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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOLAU D |T

SQLUCIONES EN AUDITORIAS

!

A la Junta General de Accionistas de
COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ 8.A.:

1. Opinién con Salvedades

Hemos auditado los Estados Financieros de la compaiiia COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ
S.A,, que comprenden ¢l Estado de Sitnacion Financiera al 31 de diciembre del 2016, Estado de
Resultado, Cstado de Cambio en el Patrimonio y el Cstado de Ilujo de Lifective correspondicnte al
gjercicio terminada ¢n dicha lecha, asi como las notas explicativas de los Estados Financicros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Lin nuestra opinion, excepto por fa revelacion de la informacion mencionadi en la seeeitn Fundumento de
la Opinidn con Salvedades de nuestro  informe, los estados (nancicros  adjuntos  presentan
rizonublemente, en todos los  aspectos  materiales  la sitacion  financiera de la compaitia
COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A., al 31 de diciembre del 2006: asi coma los resiltidos
de sus operaciones, los cambios en ¢l Parimonio Neto de los Accionistas y el Flujo de Flectivo por ¢l
ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas [Internacionales de Informacion Financiera
(NIF COMPLETAS).

2. Fundamentos de la opinién con Salyvedadces

Al 31 de diciembre del 2016 Ta compaiia mantiene cuentas denominadas por Cobrar a Clientes Largo
Plizoy por USE228.797, cuya recuperacion genera incertidumbre debiéndose reconocer ¢l deterioro de
valor de acuerdo a lo mencionado en la NIIF 9 de “[nstrumentos Financieros™ en su pirrafo 3.5, En estas
circunstancias los posibles efectos si los hubiere debido al deteriora de valor de las Cuentas por Cobrar
Clientes a4 Largo Plazo no lo reflejan los Estados Financieres adjuntos,

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las Normas [nternacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion de
Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los Fstados Financicros. Somos
independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética aplicables i nuestra
auditoria de Estades Financieros en Ecuador, y hemos cumplido fas demis responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suliciente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

3. Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones claves de la auditoria son aquellas cuestiones que, sezin nuestro juicio profesional. hin
siclo de mavor signilicatividad cn nuestra auditoria de los estados financieros del perioda actual. Eslas
cuestiones han sido Iratadas en ¢l contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en sus conjuntos
y en bz formacion de nuesir opinion sobre cstos, ¥ no CXpresamos una opinian por separado sobre estas
cuestiones.

4. Responsabilidades de la administracion en relacién con los Estados Financicros

La administracion de la entidad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
(inancieros de acuerdo con las normas [nternacionaies de Informacion Financiera (NIF}, asi como ¢l
control interno que la administracion de la entidad considere necesario para permitir la preparacion de los
cstados financieros libres de mcorreccion material, debido a fraude o ervor.
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En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de ki entidad para continuar como empresa en funcionamisnto, revelando, sepin corresponda,
los asuntos relacionados a la continuidad del negocio, y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamicnio coma base contable, # menos que la administracion pretenda liquidar la empresa o cesar
las operaciones, o bien no exista olra alternativa realista.

La administracion de la entidad s respansable de la supervision del proceso de informacion financicra e
la compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados Financicros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados linancicros en su
conjunto estin libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que conlenga nuestia opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad. pero no garantiza que
unit auditoria realizada de acuerdo con las normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detectara
unit incorreceion material cuando existiere, Las incorrecciones materiales pueden surair de frande o error

¥ se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podiian inlluir razonablemente en las

decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados (inancicros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con fas Normas Internacionales de auditoria. aplicamos nuestro
Juicio profesional y mantenemos una actilud de escepnicismo profesional durante twda la auditoria, v
como parte de nuestra responsabilidad manifestamos:

o Identificamos y valoramos los riecsgos de incorreceidn material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseiiamos y, aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos
riesgos ¥ obtuvimos evidencia de auditoria suficiente v apropiada para proporcionar una base
para nuestr opinién. El riesao de no detectar una incorreccion material debido a frande cs mds
clevado que en el caso que Ja misma sea resultante de errores, ya que ¢l lraude puede implicar la
colusion, Ialsificacion, amisiones deliberadas, manilestaciones intencionalmente erréneas o la
elusion del control interno.

e Obtuvimos conocimicnto del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimicentos de anditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancia, pero no con el
proposilo de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas ¥ la razonabilidad de las

B

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de una compafiia en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidunibre material relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como una Compania en funcionamiento, Si concluimos que existe una incertidumbre
material, cstamos obligados 4 exponer ¢n nuestro informe de auditoria, las correspondientes
revelaciones relacionadas con los estados lnancicros o, silales revelaciones no son adecuadas
que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro mforme de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o
condiciones pueden causar gue la entidad no pueda continuar como una Compaiia @n
funcionamiento.

.
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e Evaluamos la couespondiente presentacion general, estructura v contenido de los estados
linancieros, incluyendo las revelaciones v si los estados financieros representan las opernciones
subyacentes y eventos en una forma que logren su presentaciin rizonable.

Comunicamos a los responsables de la Administrucion de Ia Compaiifa en relacion con, enfre olris
cuestiones, el alcance y el momento de la auditoria ¥ los hallazgos significativos de la audiloria, asi coma
cualquier deficiencia significativa del control interno que identilicamos en el transcurso de la anditoria.

6. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

La opinidn sobre el cumplimicnto de obligaciones tributarias como agente de recepeion y percepeion de
COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S. A, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016, se
emite por separado, una vez gue la compaiiia nos proporcione los anexos respectivos en las lechis
previstas por la Administracion Tributaria, sin que esto represente que tal obligacidn sc encuenue
vencida.

Atentamente,
SOLUCIONES EN
SC-RNAE-8

DITORIAS S.A. SOLAUDIT

CPA, Elizabet! l gucz, Msc,

Representante

Guayaquil, marzo P2 del 2017

(]
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COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

{Expresado en Délares)

Diciembre Diciembre
ACTIVO Notas 2016 2018
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 3 401,208 469.79%
Activos Financieros, neto 4 2264999 2008433
Inventarios 5 1.130.645 1.153.834
Servicios v otros pagos por anticipados 6 163.992 26132
Activos pur impuestos corrientes 7 14.371 10.346
Otros Activos Corrientes 8 7.067 §.238
Total activo corriente 3.982.282 3.676.779
Activo no corriente
Propicdades v equipo neto 9 1.783.968 1.777.780
Propiedades de inversion 10 34.870 -
Qtros activos no corrientes 11 245.981 609.061
Total activa no corriente 2.064.819 2.386.841
Total activos 6,047,101 6,063.620
PASIVO
Pasivo Corriente
Pasives Financieros 12 4748665 4.927.139
Obligaciones con instituciones financierss, vencimientos "
corrientes de obligaciones a largo plazo 13 381.965 130340
Otras Obligaciones corrientes 4 234.688 255,780
Total pasivos corrientes 5.365.318 5.313.259
Pasivo no corriente
Pasivos Financieros no corrientes 12,379 12379
Obligaciones con instituciones financieras 13 146,307 56.067
Provisiones por beneficios a empleados Is 337.402 235.361
Total pasives no corrvientes 496.088 303.807
Total pasivos 5.861.406 5,617.066
PATRIMONIO NETO 16

: RN,
Capizal 79.737 7.737
Aporte de Ae€ionistas para Futiira Capitalizacion 9.510 9510
Reserva legal / 66.869 51.319
Reserva facultativa / 74.023 74,025
Otros Resul s Integrales '/ (53.578) 9.484
Resuftados ulados / 149,052 66,984
Resultados del j{rcicio, / (139.920) 155.495
Total patrimonia netg, |/ 185.695 446,554
Total pasivos y pitrimojtio neto 6.047.101 6.063.620
J /, -
1/ %
Sr. Manuct Agustin Godoy Ruiz Leda, .\Ia?‘(m‘- imenez .
Gerente Contadara

Las notas adjuntas forman parte integrunte de estos Estados Finuncieros



COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A.
ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES
Por los Periodos Terminados ¢l 31 de Diciembre de 2016 y 2013

(Expresado en Dolares)

Notas 2016 2015
Ingresos de Actividades Ordinarias 17 16.473.663 158711589
Costo de ventas (12.142.053) (11.726.164)
Utilidad bruta 4,331,610 4,144,995
Otros Ingresos /‘ 32.791 42.:897
Gasto de operiscion y financieros
Gastos administrativos y ventas 18 (4.337.439) {3.858.510)
Gastos Financieros (36.917) (34.289)
Total gastos W iero (4.394.356) (3.892,799)

(

Utilidad antes de participaci¢n de'trabajadores ¢
Impuesto a ldrenta (29.955) 295.093
15% Participaci } 19 - (44.264)
22 % Impuesto a icipo determinado) 19 (109.965) (95.334)

Resultado del ejer (139,920) 135,495

7
Sr. Manuel Agustin Gadoy Ruiz Leda. Mariiza dzbﬁem H.
Gerente Comtadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de extos Estados Financieros
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COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

{Expresado ¢n Délares)

2016 2015
FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO) PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de ventas de bienes 16.295.911 15.881.610
Cobros por actividades de operacion 16.295.911 15.881.610
Pago a proveederes por el suministro de bienes y servicios (13.986951)  (13.011.730)
Pago a y por cuenta de los empleados (2.418.921) (2.281.481)
Pagos por actividades de operacion (16.405.872)  (15.293.221)
Efectivo neto (utilizado) provisto de actividades de operacion (109.961) 588.389
FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisiciones de propiedides ¥ equipos (230.519) {254.465)
Efectivo neto {utilizado) en actividades de inversidn (230.519) (254.465)
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE ‘ (UTILIZADOS)
EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiaciln por pré a largo pl 643.633 23,538
Pagos de présta ) (301.788) (109.050)
Dividendos pagades / (69.973) (53.185)
Efectivo neto provisto (utilizado) e actividades de
financiamiten (o\ ! 271.892 (138,700
(Dism fnuclﬁn)lnc mento nete efectivo y equivalentes al (68.588) 195224
efectivo
Efectivo v equivalentes ivo al principio del periodo 469.79% 274.57
Efectivo y cquivalentes tivo al final del periodo 401.208 469,796

AL i,
Sr. Manuel Agustin Godoy Ruiz Leda, Maritzy' dimenez 1.

Gerente Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financicros



CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA)
GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE QOPERACION,

2016 ms
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15% (29.955) 295.093
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA i 3
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 318.094 56.196
Ajustes por gasto de depreciacion y antortizacidn 210,331 160,473
Ajustes por gastos en provisiones (11.069) 23324
Ajustes por gasto por Impuesto a fa Renta (109.965) (95.3349)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores - (44.264)
Otros Ajustes por partidas distintas al efectivo 228.797 11,997
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS (398.100) 237,100
(Incrementa) en cuentas por cobrar clieftes (137.057) (39.505)
(Increments) Disminucion en otras cugntas por cobrar (69.461) 31.167
Disminucion (Incremento) oa- i0s 23.189 (70.094)
(Incremento) en Seryfcios y otros f0s nticipidos (137.860) (7.956)
(Incremento) Dispfinucion en aclivos por impuestos corrientes {4.025) 20.850
Disminucion (Ingremento) otros gttivos gorrientes 1471 (2.104)
Disminucion {Incremento) otros fictivos no corrieates 134,283 (455)
(Disminucion) Inclemento en chent r pagar comerciales (225.388) 243398
(Disminucion) lucz\ncmo < a8 £UCNIAS POr pigar (1.880) 42,614
Incremento en benefigios a,; 05 18.928 19,185
Flujos de efectivo net / to en actividades de  operacién (109.961) S88.389

/ & i
__IYE i
Sr, Maniiel Agustin Godoy Ruiz Leda, Maritzadimenez H.
Gerente Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A. .

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015

(Expresado en délares)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A., ¢s una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana de
mediana estructura orzanizacional, congtituida en Loja ¢! 13 de encro de 1998, ane ¢l Dr. Camilo
Borrero Espinoza, Notario Piblico Cuarto del cantdn Lojs ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil del
cantén Quito el 19 de cnero de 1998, sprobada mediante Resolucion No. D8.1.L.1.0118 de fa
Superintendencia de companins ¢l 19 de encro de 1598,

La Compania de acuerdo & sus cstatulos tiene por objeto la comercializacién vy distribucion de
productos alimenticios en general pudiendo realizar importaciones y exportaciones. Domiciliada en la
ciudad de Quito, s encuentra ubicada en la parroguia El Batin Av.6 de Diciembre N 39-29
interseccion e Telégrafo v cueata con trece agencias a nivel nacional distribuidas en la zona Costa.
Sierra y Oriente.

La Compaitia en su registro unico de contribuyente # 1791401336001 ha establecido como actividad
ccondmica ka comercializacion y distribucion al por mayor de especies y alimentos  de su compaitia
relacionada INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A. Sus ventas se realizan al por mayor ¥
menor a plazos, en las provincias de Pichincha, Santo Dominge de fos Tsdchilas, Sucumbivs,
Esmeraldas, Imbabura, Tungurahus, Los Rios, Chimborazo, Pastaza: identificando a sus clientes de
acuerde a la division:

Detallista cobertura extrema.~Tiendas, mini mercados, panaderias, kioscos, entre otros con
voltmenes de compr pequeiios.

Detallista coberturi- Tiendas. despensas, minimarket entre otros con volimenes de compra
mayor.

Mayoristas.- Bodegas, sub-distribuidores. puestos exteriores del mercado, pequeilos comisariaios.

Autoservicios.- Comisariatos medianos y grandes, de instituciones, cadenas, entre otros.

Restaurantes, Hoteles e Industrias - Restaurantes, embutidoras, camaroneras, entre 0iros.

La compadia s¢ encuentra regulada v da cumplimienio & ks disposiciones Legales y Tributariss de la
Superimendencia de Compaiias, Servicio de Rentas Intermas, Ministerio de Releciones Laborales,
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Adicionalmente cumple con ko establecido en los estatutos y
disposiciones intemas de fa compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

resentacién- Los Estados Financieros adjuntos son preparades de acuerdo con las NHF

COMPLETAS (IFRS por sus sighas en inglés), emitidas por el conscjo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF COMPLETAS y
SIC por sus siglas cn inglés), cumpliendo ademis ¢on las cieristicas cualitativas descritas en el
marco conceptual para la presentacion de la informacion financiera.

Moneda de presentacion.- Los Estados Financieros estin presentados en Dolares de los Estados
Unidos de América, moneda d¢ medicion de la compaiix y de curso Jegal ¥ de unidad de cuenta del
Ecuador desde Marzo del 2000

2.1. Estimaciones efectuadas por 13 Gerencia:

La preparacion de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con NIIF Completas, requiere que
la Gerencin realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes  la actividad
cconomica de ln Compaiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los Estados Financieros. 1.os resultados reales pueden difenr de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revistones de las
estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo en que Tn estimacion ¢s revisada y en cualquicr
periodo futuro afectado.

8



COMERCIALIZADORA GODOY RUEZ SAL .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL

31 DE DICTEMBRE DE 2016 y 2015

(Expresado on dolures.)

2.

22

23

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacidn...)

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compadia, para preparacion de los
Estados Financieros, definidas en funcian a tas NIIF Completss vigentes al 31 de diciembre del 2016 ¥
2015, se mencionan a continuacion:

Efectivo v equivalentes al efectivo
£l efectivo comprende tanto ¢l efectivo como los depdsitos bancanos a la vista.
Los equivalentes al efectivo son inversiones i coro plazo menores a 90 dias desde la fecha de su
adquisicidn, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a

un riesgo poco significativo de cambios ea su valor,

Actiy cleros ivos financie

2.3.1 Activo Finangiere

Una entidad reconocerd un activo financiero en su Estado de Situacion Financiera cuandn, v solo
cuando, se convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tienc ¢l derecho tegal a recibir
efectivo,

Los activos & ser adquirides como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios,
1o se reconocen gencralmente hasta que al menos alguna de lus pares haya cjecutado sus obligaciones
segun el contrato,

Los activos financieros de la compafifa estin repr dos por la cuentas por cobrar chentes, s¢
reconocen inicialmente al costo de Ja rransaccion, debido gue al momento de su regisiro no hubieron
costos adicionales que deban de amortizarse a lo largo de su vida esperada (costo amortizado aplicando
o método de tasa de interés efectiva). La comparifa registra provision por deterioro o incobrabilidad
con cargo a resultado en el caso de Tas ¢ por cobrar cli §

ument y atas por ientes no i n intereses -

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bicaes o servicios
vendidos, Se comabilizan inicialmente @ su valor razomable (costo de la transaccion), menos la
provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso de que exista cvidencia objetiva de la
incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segin los términos originales de estas
cuentas por cobrar. La politica de crédito para |a comercializadora Godoy Ruiz S.A. estard en relacion
2 la frecuencia de visitas que se realizan al clieate, exceptuando a clientes especiales. debidamente
listados y autorizados por Gerente de Ventas con plazo Iasta 30 dias v los autoservicios no superaran
los 60 dias. y/o se regiedn por los convenios establecidos. Ademis ¢l monto minimo para la concesion
de un crédito, ol plazo v los créditos que se podrin acumular, se fijaran por agencia y tipo de chente a
quien esth dirigido bajo tabla vigente emitida por Gerente de ventas v aprobado por Gerencia General

2.3.2 Pasivo financiero

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en ¢l curso pormal del negocio y se
clasifican como pasivos cormentes & menos que 12 compaftia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacion durante 2l menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacion Financiera.

Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden 2l costo
amortizado usando el método de interés efectivo, las obligaciones son derivadas principalmente por
compra de inventario, servicios ¥ suministro necesarios para ¢l giro del negocio, estas son pagaderas
conforme lo pactado con los acreedores establecido en las politicas contables de la compaitia.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacidn...)
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1o se reconocen gencralmente hasta que al menos alguna de lus pares haya cjecutado sus obligaciones
segun el contrato,

Los activos financieros de la compafifa estin repr dos por la cuentas por cobrar chentes, s¢
reconocen inicialmente al costo de Ja rransaccion, debido gue al momento de su regisiro no hubieron
costos adicionales que deban de amortizarse a lo largo de su vida esperada (costo amortizado aplicando
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Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden 2l costo
amortizado usando el método de interés efectivo, las obligaciones son derivadas principalmente por
compra de inventario, servicios ¥ suministro necesarios para ¢l giro del negocio, estas son pagaderas
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COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FOR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

{Expresudo en dobures,)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacion...)

2.9 Provisiones

Las provisiones son reconocidss cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legal o fmplicita)
como resuliado de un evento pasado v es probable que se reguicran recursos pars cancelar fas
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del imparte de la misma.

Las provisiones s¢ revisan a cada fecha del Estado de Situacion Fimanciera y se ajustan para reflejar la
mejor cstimacién que se tenga 3 esa fecha,

2.100bligaciones Financicras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros 2l valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, s¢ recanocen inicialmente a su costo, nefo de fos
costos que se hayan incurrido en la transaccién, Posteriormente, se muden @ su cos1o amortizado y
cualquicr diferencia entre fos fendos obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencidn) v el
valor del rembolso, s¢ reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de
la tasa de interds efectiva,

Los pasivos financicros se clasifican como pasivos corrientes a menes que e Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de i fecha del
balance de situacion financicra.

2.11Provisiones por Beneficios 4 Empleados

Segin fa NIC 19 Beneficio a los Empleados, ls Compaiiia puede reconocer un pasivo por beneficios
definidos (desahucio y jubilacion patronal) pars todos sus empleados, con base en un cdlculo actuarial.

Medicidn inicial v posterior

Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo. o por ¢l comeario
pueden estar financiados, total o parcinlmente, mediante aponaciones realizadas por la entidad, ¥
algunss veces por los empleados, a otra entidad, o a un fondo, que estd separada legalmente de la
entidad que informa, y ¢s Ia encargada de pagar los beneficios a los empleados.

La contabilizacién, por parte de fa entidad, de los planes de beneficios definidos supone los siguicntes
pasos:

Determinar el déficit o superavit,

Determinar ¢l importe del pasivo (sctivo) por beneficios definidos neto como el importe del déficit o
superdvit en (a). ajustado por los efectos delimitar un activo por beneficios definidos neto a un techo
del activo.

Determinar los importes a reconocer en ¢l resultado del periodo.

Determinar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto a reconocer ¢n otro
resultado integral,

Segun el Art, 184 del Codigo del trabajo se establece que se pagard Ja bonificacion de desahucio en
todos 1os casos en los cuales 1as relaciones laborales terminen de conformidad al numerzl 2 del anticulo
169.

La compadiia mantiene como politica reconocer las provisiones de Jubilacion Patronal y Desahucio de
forma anual para todos los empleados mediante un estudio actuarial. La compailia reconoce todas las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos en resultados y todos
los gastos relacionados con los plancs de beneficios definidos, excluyendo el saneamiento del
descuento, en fos gastos por beneficios a empleados en resultados.
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COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ SA,

NOTAS A LOS ENTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

(Expresado en dokares,)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS (a continuacidn...)
2.12Participacion trabajadores

La Compafiia reconoce un pasive y un gasto por fa participacion de los trabujadores ea las utilidades de
In Compania. Este beneficio se caleula a la tasa del 15% de las utilidades Yiguidadas de scverdo con las
disposiciones legales vigentes,

2.13Impuestos: Impuesto a la rents corricnte

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en ¢l Ecuador, asi como. por las
sucursales de socicdades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
socicdades extranjerss no domiciliadas aplicardn la tarifa del 22% sobre su base imponible. No
obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, s0cios, participes,
comstituyentes, beneliciarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimencs de
menoe imposicion con una participacion directa © indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a In naturaleza de fa sociedad.

2.14Reserva legal

La ley de Compafiias establece que 1oda sociedad andnima debe apropiar ¢l 10% de la utilidad neta del
afio. a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 30% del capiral suscrito y
pagado. Ln reservar fegal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas scumuladas.

2,15 mpuestos Diferidos

La compania tiene comw politica contable reconecer el impuesto diferido existan difereacias
temporarias deducibles ¢ imponibles al comparar ¢l importe en libros de un activo o un pasivo y la
base fiscal de los mismos,

A

Diferenci: rurias imponi

De acuerdo a la NIC 12 inciso 16, estublece que todo reconocimicnto de un activo lleva inherente la
suposicién de que su importe en libros s recuperard, en formu de beneficios econdmicos. que |a
entidad recibiri en periodos futuros, Cuando el importe en libros del activo exceda a su base fiscal, el
importe de los beneficios econdmicos imponibles excederd al importe fiscalmente deducible de ese
activo, Esta diferencin serit una diferencia temporaria imponible, y la obligacion de pagar los
correspondientes impuestos en fisturos periodos serd un pasivo por impuestos diferidos, A medida que
In entidad recupere el importe en libros del activo. la diferencia temporaria deducible ira revirtiendo y,
por tanto, Ia entidad tended una ganancin imponible. Esto hace probable que los beneficios econémicos
salgan de 1a entidad en forma de pagos de impuestos.

Dife i rarias deduci

De scuerdo a Ja NIC 12 inciso 24, se reconocerd un activo poe impuestos diferidos, por causa de todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidid disponga de
ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias temporarias deducibles,

La norma tributana establece en ¢l Reglamento de la Ley de Régimen Tributario [nteeno ensu articulo
imnumerado de impuestos diferidos que para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la wenica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Gnicamente en los
siguientes casos y condiciones: valor neto realizable de inventarios, pérdidas esperadas en contratos de
construccion (N/A). depreciacion del costo por desmantelamiento (N/A), provisiones no tratadas por la
normativa tributaria en otros articulos. medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta,
deterioro de propiedades, planta y equipo, medicién de activos biologicos (N/A), amortizacion de
pérdidas tributarias, créditos tributarios no utilizados.
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COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

{Expresado en dédlares.)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacién...)

2.16Reconocimicnto de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y ¢ monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por ¢l valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractuaimente, sin incluir impucstos,

L2 Compahia reconoce los ingresos quando se efectian la transferencia al cliente de ia totalidad de los
riesgos, beneficios ¥ servicios sobre la propiedad de los productos, Los descuentos y las devoluciones
se disminuyen de las ventas.

Lo ingresos de Comercializadora Godoy Ruiz $.A. proyienen principalmente de la venta de productos
alimenticios (especerias, polvos, hierbas, accites, granos, salsas, cte.), ademas de ingresos provemenies
de servicios de publicidad (Impulsacion) brindados a Industria Lojana de Especerias 1LE C.AL

Sus principales ¢lientes son los supermercados: Corporacion Favorita C.A,, Mega Santa Maria S.A.,
disrribuidoras y tiendas en general

2.17Reconocimiento de Costos v gastos

El reconocimiento de los costos y gastes ocurre simultincamente con el reconocimiento del incremento
en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultade
Integral sobre Ias bases de una asociacion directa entre Jos costos incurridos y la obtencion de ingreso,
Los costos v 228105 s¢ reconocen en funcion al método del devengado.

2.18Compensacion de saldos v transaceiones

Como norma general en los Estados Financicros no $¢ compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los
ingresos y gasios. salvo aquellos casos en los que la compensacién sca requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de I transaccion.

2.19Lso de estimugiones v supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre |3 base de su mejor conocimiento de
jos hechos relevantes v circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa: sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimactones incluidas en los Estados Financieros. El detalle de
estos criterios v estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados
Financicros.

2.20Sistema contable

El sistema operativo que mancja la Comercializadora Coile S.A., para desempefar sus actividades
financieras y comerciales es “COSMOS 3", el cual trabuja sobre una base de datos MySQL sobre un
servidor CENTOS 6 y se ejecuta sobre plataforma Windows. La aplicacion es desarrollo in-House y l2
propiedad intelectual pertenece a la compania.

Se realizan copas rales y se iene una copiz mensual histérica durante 6 meses,




COMERCIALIZADORA GOROY RULZ S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS FERIODOS TERMINADOS

AL 31 OF DICIENMBRE I 2050 v 2018
(Eapresado vn dolares)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (A continuacion, .

2,21 Cumbios cn ¢l poder adquisitive de Ja moneda

El poder adguisitive de la moneda US dilar segin lo mide ¢f Indice de Precing al Consurmidor del drea
urbara, caleulado por el Institute Nacional de Fstadisticas y Censos, fie como sigue;

r Aiios Influeibn
2012 116%
2013 2.70%
2014 3.67%

- 2015 3.38%
216 1.12%




COMERCIALIZADORA GODOY RUIZSA.

NOTA
ALST

S A LOS ESTAROS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

(Expresado on dolares.)

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el detalle de efectivo y equivalente al efectivo s¢ resume @
continuacion:
2016 2018
LSS dalares
Caja a) 288.781 339.029
Bancos b}
Bolivariano C.A. 36.399 215349
Pichincha C.A. 29.116 20450
Produbanco S.A. 19.392 74121
Pacifico S.A. 5.831 13.130
Laoja S.A, 1.200 -
Intemacional S.A. 462 735
Austro S.A, 27 982
401.208 469.796
a) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ¢l detalle de caja es coma sigue:
2016 s
LSS dolares
Caja Recaudacion Esmerald 261.294 258.246
Caja Recaudacion Babahoyo 5,035 27098
Caja Recaudacion Santo Domingo 4.174 -
Caja Recaudacién Ambato 2752 ST
Caja Recsudacion Quito Norte 2300 £471
Caja Recavdacion Ibarra 1.940 4.363
Caja Recaudacion Riobamba 1.841 6.236
Caja Recaudacion Puyo 1.663 6.529
Caja Recandacion Daule 672 3910
Caja Recaudacion Macard 598 33
Caja Recaudacion Quito Sur 479
Caja Recaudacion Lago Agrio 57 12366
Cajas Chicas — agencias 5.974 5.349
288.781 339,029
b) El origen de fondos proviene de clientes, por fa venta de productos alimenticios (especerias,

polvos, hierbas, aceites, granos, salsas, etc.), ademis de ingresos provenientes de servicios de
publicidad (Impulsacién) brindados a Industria Lojana de Especerias ILE C.A,

Los fordos estan disponibles y no tlenen valores restringidos



COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A
NOTAS A LOS ESTADOUS FINANCIEROS POR LOS PERIQGOSTERATENADOS
AL M DE DICIEVBRE DE 2016 v 2015

TExpresade en talares

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de cuentas por cobrar comercitles » olras cucnias por cobrar fue come sigue:

Nocumentos v cuentas por cobrar clientes no
relacionadis gue e CNSIan intereses
Omras cuentas pur cobrar relacicnadas (Nota 20)

Grras cuentas por cobrar

Provisidn da cuentas incobrabivs

2016 2018
USS délares
| 920668 1734965
136.525 194,352
210676 161 218
(52.870) 182054
2.264.99% 2.08.433

a) El salde de clienfes comesponde & la facturacién emilids por concepta de venta de aroductos

alimenticios en general.

L) Correspande principalmente 3 cuentas por cobrar empleados ¥ seguns.
¢) Flmovimienta de ks estimacién para cuentas incobrables de lus adcs 2016 v 2013, fue como sigue;

Saldo iniciul el ano
Castige de cartera

Provision del ano {Deteriora)

Sildo final del afe

6 2015
US$ dolazes
182.099) (64.333)
45.132 -
{15.903) (15.700]
(52,870 ($2.099)

La compaflia de acuerdo a I NHI™ 9 parrafe $.5.15, reconocid un deteriona de HISS15.505 a sus

instrumentos financicros.
S, INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de) 2016 v 2015, un resurien de inventario fue come sigue:

Inventario de productes terminados

Santo Domingo
Quito Sur
Quiter Txtremn
Quito Nore
Fsmeraldas
Rivbambu
Logo Agrio
Ambato
Bubahoyo
Ibarra

Puyo

1Xaule

Macard

2016 018
USS dalares
61,988 340,856
193 600 194,214
104.075 96,390
71466 96.195
h3.282 62.817
(R 49550
6T AR.5491
53,0060 BRA R
42,784 36,252
11.637 32.798
27.203 29,585
26.245 34245
24057 21452
1.130.645 1,153,834

La compaiin rezoncee comi inventariv a lus producios terminados como condimentos, esprceriis,
salsas, aceites. pastas, atan, polvos, hierbas, rienlecs, granos y otros, de acuerde a la N1C 2 en so
medicion inicial los reconace al costo, <l método del inventario pars G vitlorseon del misime os o
promedio ¥ en su megdicion postering los inventarios ¢ mediran al costo o al vaior et realizikle,
scatn cual sea menor, Uns vez realizan el wddists para Lo medicion postecior se establece que los

inventaries no requicren ajustes por vilor neto de reslizacién yuedando registrados al costo



COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 3t DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015
{Expresadae en dolares,)

5. INVENTARIOS (A Continuacitn...)

El costo de venta por el afio 2016 y 2015 es de 1SS12.142.053 y USS] 1.726.164 respectivamente.

La compaifa no registra impuestos diferidos debido a que la buse contable de los inventarios es igual a

1a base fiscal de los mismos, los inventarios de productos terminados son medidos al costo de acuerdo

a fa NIC 2 parrafo 32, en donde se establece que no se rebajard fos productos terminados ni los

suministros mantenidos para ¢l uso en fa produccidn de invemarios, se situard el importe en libros por

debajo del costo, siempre que s¢ espere que los productos terminados a los que sc incorpare sean
vendidos al ¢osto o por encima del mismo, consecuentemente no hay indicio de deterioro

cumpliéndose adicional te a lo blecido en la NIC 2.

Todos los inventarios se esperan realizar en un plazo maximao de 12 meses.

La clasificacion de inventario por linca de productos se detalla a continuacion:

2015

Clasificacion USS ddlares

Pastas 294 840 259.224

Atln 287.426 332025

Polvos 184.548 199.771

Hierbas 113.830 118292

Mantecas 73.937 68441

Grunos 55917 48.050

Salsas 44.788 37.560

Café 32.731 60.149

Aceites 27.100 21.091

Dulces 12.011 4400

Otros 3.517 4.831

1.130.645 1.153.834
6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADOS
2016 2018
USS ddlares

Anticipos a compras a) 129.349 .

Seguros pagado por anticipado b) 34.643 26.132

Saldo final def alo 163.992 26.132

a) Los pagos anticipados corresponden principalmente a los valores entregados a Industria Lojana de
Especerias ILE C.A, por compra de inventarios por US $129.349,

b) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponten a los scguros contratados de robo, incendio,
accidentes personales, vehiculos, transporte. inventario, equipos electrdnices, dinero y valores por
USS34.643 y US $25.701 respectivamente, pendientes de amortizar,

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos y pasivos por impuestos cormientes fue como sigue:

2016 2015

USS délares
Crédito tributario a favor de la empresa IR{afo corriente) 14371 6.214
Crédito tributario afto 2013 - 4.132
a) 14.371 10.346
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (a continuacién...)

a)  El movimiento de las reteaciones en la fuenie se muestra a continuxcion:

Active:

Saldo inicial al | de enero del
Ajustes

Retenciones en fa fuente
Anticipe pagado
Compensacion del afo

Saldo final al 31 de diciembre

2016 2018
USS délares

10,346 31,196

k (13.86%)

70,800 66774

43.190 21,579

(109.963) (95.334)

14.371 10.346

Durante o] aito 2016 la compaiia recibié retenciones en la fuente por USS 70.800, y reulizd un pago
de anticipo de impuesto a la renta de USS 43.190, misnxo que fue compensado con el impuesto a la

renta a pagar.
8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Utt resunsen de otros activos corrientes al 31 de diciembre del 2016 v 2013, se detalla a contineacion:

2015
Otras Activos Corricntes USS dolares
Utiles de Oficina 6.327 5.106
Activos intangtbles 387 1.506
Otros Activos 353 1,626
7.067 8.238
9. PROPIEDAD Y EQUIPOS NETOS
El movimiento de las propiedades v equipos del afio 2016 y 2015 fue como sigue
Movimicntos 2016
%  Saldosal  Adiciones  Trans( Badas Ventas Saldos al
41012016 J2z016
Terrenos 364.000 - (125578 - . 268425
Edificios % 721.549 - 321467 - - {43016
Instalaciones 107 24.526 1813 (1.660) - - 25679
Canstruccionss en curso 208.232 - (208.231) - - -
Muebles y Enseres 10%% T2.164 1612 - (136) 73640
Equipo de computacidn  33% 151.021 11.265 - (1500 - 163,386
Vehiculos 20% 987 987 210.530 = - (5.300) 1193217
Otros propredades,
planta y equipa 10% 14417 1.29% - (35%) - 15.361
Sulitotal 2.573.8% 230.519 (14.000) (2391 (5.300) 278274
Depre. acumulada (796.116) (210,331} - 29 5300 (Y98.756)
Deterioro acumulado - - - - - .
Total 1.777.750 20.188 (14.000) - o 1.783.968
— = —

Las adguisiciones reulizadas en ¢l presente periodo de las propiedades v equipos de la compafita en su
medicion inicial fueron contabilizadas al costo, Al 31 de diciembre de 2016, realiza adquisiciones por
US$230.519; y, en su medicion posterior no fue pecesario realizar un reavalio de estos clementos
puesio que el importe en libros de estos activos de acuerdo a lo establecido por la administracion cstan
presentados a valor razonable dentro de los Estados Financieros, segiin con o definido en la NIC 16,
parmafo 29,
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9

1.

PROPIEDAD Y EQUIPOS NETOS (Continuacidn...)

Para dar cumplimiento @ la NIC 16, parrafo 31 en su medicidn posterior la compaiiia revalorizard sus
bienes inmuebles ubicados en las agencias de Santo Domingo y Lago Agrio, de acuerdo a lo previsto en
péarrafo 35 que establece que fas revaluaciones pueden realizarse cada tres o cinco afios.

De acuerdo a fa NIC 36 parrafo 9, los elementos de propiedad y equipo ne presentan indicios de
deterioro, debido a que la entidad evalud al final del periodo en que s¢ informa los factores externos ¢
internos a efectos de determinar si los elementos de propiedad ¥ equipo presentaban indicios de
deterioro de valor, concluyendo fa administracion que no existe deterioro de vator.

Las propiedades v equipos con que cuenta la compadia estin aseguradas en el ramo de incendio, robo,
responsabilidad civil, en su totalidad,

Movimiento debano 2015
Ye Saldosal  Adiciones  Transf.  Ventas  Saldos al
01012018 312205
Temrenos 394.000 - - - 394000
Edificios 5% - - 721549 - 721549
Instalaciones 10% 22,749 1.401 756 (380) 24.526
Construcciones en curso 845.483 84296 (721.549) - 208232
Muebles v Enseres 10% 69.213 10,552 (2257)  (5344) 72.164
Equipo de computacion 33% 126.683 25349 1741 (2.752) 151.021
Vehiculos 20% §58.294 127388 2,305 - 987.987
Otros propiedades, planta y
equipo 10% 12.175 5479 (2.545) (692) 14417
Subtotal 2328599 254465 - (9.168) 2.573.896
Deprecincion acumulada (042.298) (160.473) - 6.655 (796,116}
Deterioro acumulado - - - =
Total 1.686.301 93.992 - (2.513) 1.777.780
PROPIEDAD DE INVERSION
El movimiento de las propiedades de inversion del afio 2016 se detalla a continuacion:
Saldos al . Saldos al
01/012016 Transf  Reavaliio 317122016
Terrenos . 14.000 10.866 24,866
Instalaciones - - 10.004 10.004
Subtotal - 14.000 20.870 34.870
Total - 14.000 20.870 34.870

Las adquisiciones realizadas en el presente periodo de las propiedades de inversion de la compaiia ¢n
su meicion inicial fueron contabilizadas al costo de acuerdo a la NIC 40 pdrrafo 20 y en su medicion
posterior se los reconoce a valor razonable segin ¢l parrafo 31, la entidad cligié come politica
contable ¢l modelo de valor razonable, revalorizando ¢l terreno y edificio, reavaldo que lo realizd
compaiiia Qjeda y Ojeda Cia. Lida., perito evaluador calificado por la Superintendencia de Companias
con registro nacional de peritos # SC-RNAE-462, fechados en noviembre del 2016
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11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros activos no corrientes file como sigue:

2016 2015

LSS ddlares
tras cuentas por cobrar a lango plazo a) 228.797 570.859
Depdsito en garantia b) 17.184 38.202
245.951 609.061

a) Al 31 de diciembre det 2016 y 2015, In entidad posee cuemas por cobrar a largo plazo US$
228.797 v USS 570859, las cuales detallamos a continuacion:

Otras cuen 70 2016 2015
LSS détares

Quito Sur 121411 264489
Lago Agrie 27.492 T4.855
fbarra 23212 48.074
Santo Dominge 22218 61.986
Quito Extremo 15.031 38.750
Quito Norte 12.756 53.045
Esmeraldas 6.677 19.946
Puyo - 9.714

228.797 570.859

Al 31 de diciembre del 2016, Ia compariia manticne cuentas denominadas por Cobrar & Clientes
Largo Plazo por USS228.797, cuya recuperacion genera incertidumbre debiéndose reconocer el
deterioro de valor de aceerdo a Jo mencionado en To NIF 9 de “Instrumentos Financicros™ en su
parrafo 5.5,

by Corresponden a depdsitos de garantia de arrendamiento de todas las agencias.

12. PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cucntas por pagar fucron fas sigwentes:

2016 2018
LSS dolares

Cuentas y documentos por pagar locales
relacionados (Nota 20) 4.090,955 4,485.389
Cuentas y documentos por pagar lecales a) 475.845 306.79%
Sueldos por pagar 141.849 127.323
Otras cuentas por pagar 40.016 7.628
4.748,065 4,927.139
a) Representan principal pagos pendi por la compra de [nventarios, activos, combustibles,
utiles de oficing, mantenimiento v repuestos de vehiculos con plazo de hasta 20 dias y no genera

intereses,
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13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones bancarias registradas por la compaiiia se
formaban como sigue:

2016
Porcién  Porcidn
corriente  large plazo
n

Préstamo con intercs anual es del §,.25% ¢n pagos

mensuales con vencimiento en Noviembre del

2017, 45,767 - 45.767
Banco Pichincha

Préstame, con interés anual es del 9.09% en pagos

mensuales con vencimiento en marzo de 2017, 1185 : 3185

Préstamo. con interés anual es del 9.5%% en pagos

mensuales con vencimiento en marzo de 2017, 3,198 . 3,108
Préstamo, con interés anual es del 9.5%% en pagos
mensuales con vencimiento ¢n marzo de 2017, 3,198 = 1198
Banco Guavaquil
Préstamo, con interés anual es del 8.95% cn pagos
mensuales con vencimiente ¢n abril de 2018, 12,358 1840 16.395
Préstamo, con interés anual es det 8.95% en pagos
mensuales con vencimiento en abril de 2018, 12.556 1,837 16,393
CECC i
Préstamo, con interés anuat es del 10.9%% en pagos
mensuales con vencimiento en noviembre de 2018. 9.613 9.785 19,398
Préstamo, con interés anual es del 109946 en pagos
les con vencimiento ¢n noviembre de 2018, 9613 9785 19.198
Préstamo, con interés anual es del 10,999 en pagos
ales con vencimiento en noviembre de 2018, 9613 9,785 19.398
Préstamo, con interés anual es del 10.99% en pagos
measuales con vencimicnto ¢n noviembre de 2018, 9613 9.785 19.398
Pr&siamo, con interés anual es del 10.99% en pagos
mensuales con vencimiento en poviembre de 2018, 9613 9785 16398
Banco Produbanco
Préstamo, con interés anual es del 8.95% en pagos
mensuales con vencimiento ¢n abril de 2018, 253 441 80.705 343,146
381,965 146,307 328.272

Garantias

Banco de Loja.- S¢ encucntran respaldada por la relacionada Inmobiliaria Simego C. LTDA.
Banco Pichincha,- Contrato con Reserva de dominio de Vehiculos.

Banco Guayaquil.- Contrato con Reserva de dominic de Vehiculos.

CFC Corporacion,- Contrato con Reserva de dominio de Vehiculos.

Banco Produbanco.- Hipotecarias: Terreno de 28.94 hectireas ubicado en Santo Domingo de los
Tsichilas parroguia 1io verde

(5]
o
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13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (A continuacion...)

2015
Porién  Porcion
corrlente largo plaze sl

Banco de Laja

Préstamo con interés anual es del 8.25% en
pagos mensutles con vencimiento en Noviembre 46.147 45.766 91.913
del 2017,

Banco de Pichincha

Préstamo, con interés anual ¢s del 9.64% en

pagos T les con vencimi y eh octubre del 10.347 - 10,347
2016.

Préstamo, con interés unual es del 11.08% en

pagos mensuales con vencimiento ¢n Octubre del 10.347 - 10,347
2016,

Préstamo, con interés anual es del 9.64% en

pagos uales con vencim en diciembre 12.331 - 12331
del 2016.

Préstamo, con interés anual es del 9.64% en

pagos mensuales con vencimiento en marzo del 12,031
2016.

Préstamo, con interés anual es del 9.64% en

pagos mensuaies con vencimiento en octubre del 10,338 = 10.348
2016.

Préstamo, con interés anual es del 9.64% en

pagos mensuales con vencimiento en diciembre 11.351 - 11.351
del 2016,

Préstam, con intereés anual és del 10.19%6 en

pagos mensuales con vencimiento en marzo del 8.719 3.558 12.277
2017,

Préstamo, con interds anual s del 10,19% en

pagos mensuales con vencimiento en marzo del 8.719 3.558 12277
2016,

"
-
oo
»

15216

130,340 56.067 186,407

Garantiay

Banco de Lojia.- S¢ encuentran por la relacionada Inmobiliana Simego C. LTDAL
Banco Pichincha.- Contrsto con Reserva de dominio de Vehiculos.

14, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al31 de diciembre del 2016 y 2015 las obligaciones corrientes se resumen it continuacion:

2016 2015
USS dilares

Beneticios de ley a empleados a) 153.247 136319
15% Participacion trabajadores por pagar ) - H#.7
Con la Administracion Tributaria ¢) 37.620 36.627
Concl IESS 41.821 38.063

234.688 255,780

2
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14, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (A Continuacidn...)

a) Un detalle de los beneficios a empleados se muestra a continuacion:

Beneficios de ey a empleados 2016 2018
LSS ddlares
Décimeo tercer sueldo 18,365 17.380
Décimo cuarto sueldo 44,369 40.787
Vacaciones 92.513 77.952
155,247 136.319
-

b) El movimiento de la provisién para 13% participacion a trabajadores fue como sigue!

15% Participacion trabajadores por pagar 2016 2015
USS dolares

Saldo inicial del ato 24771 32.941

Provision del afo - 44.264

Pagos (44.771) (31.984)

Saldo final al 31 de diciembre - 44.771

¢) Un resumen de las obligaciones con In Administracion tributaria se detallan a continuacién:

2016 2015
LSS dolares
Retencion Iva 15.564 12.575
Retencion fucnte 12,177 13.267
Impuesto al valor agregado 9.879 10,785
37,620 36.627
I5. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los beneficios a empleados se resumen a continuacion:
2016 2015
USS délares
Jubilacion patronal 249.965 176.085
Indemmizacion por desshucio 87437 30.276
337,402 235.361
a)  El movimiento de Jubilacion Patronal fue como sigue:
2016 2015
LSS dolares
Saldo inicial del atio 176.085 170,785
Provision del afio $7.432 15,284
Reducciones. liquidaciones y ajustes (22957) .
Pérdidas reconocidas en el ORI(Patrimonio) 39,405 (9.984)
Saldo final al 31 de diciembre 249,965 176,085
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15. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (A Continuacion...)

by El movimiento de Indemnizacion por Desahucio fue como sigue:

2015
USS dolares
Saldo inicial del afio 59.276 57.018
Provisidn del afo 20.379 24,646
Ajuste ¥ pagos de beneficios 115.875) (22.888)
Péedidas actuariales 31.300 1.302
Ganancins actuariales (7.643) (802)
Saldo final al 31 de diciembre 87,457 59.276

La compafiia recibit el estudio actuarial elaborado por Actuaria Consultores Cia, Ltda,, el mismo gue
determing la provisién requerida para el gjercicio 2016 es de 249.9635 y USS87.437 por concepto de
jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio respectivamente, El valor presente actuarial al 31 de
diciembre del 2016 fue determinado en base a los beneficios proyectados utilizando el método de
costeo de erediticio unitario proyectado,

Los principales supuestos utilizados en la valuacion de Ia reserva matemitica para la jubilacion
patronal fueron los siguientes:

2016 2015

LSS dolares
Salario minimo vital (USS.) 366 354
Namero de empleados 246 231
Tasa de descuento Ecuatoriana 7.46% 6%
Tasa de incremento de sueldo salanal (anual) 3% 3%

La Comgpaiia “Actuaria Consultores Cia, Ltda.”, emples la tasa Ecuatoriana de 7.46%. para efectos del
calculo de lu jubilacion patronal y desahucio para el afio 2016. De acuerdo a lo que establece fa NIC 19
en ¢l parrafo 83 “Suposiciones actuariales: tasa de descuento: Lo lasa wilizada para descontar fas
obligaciones de beneficias posi-empleo (tanto financiaday como nw) se determinard urilizands comio
referencia fos  rendimientoy  del mercada, al final del periodo sobre ol gue s informa,
correspondientes a lay emisiones dg honas u obligaciones empresariales de alta calidad En paisex
donde no exista un mercado amplio para extos bonos, se wiilizard ef rendimiento de mercade (al final
ded perindo sobre ef que se informa) de los bonos emitidos por el gobicrno. La monedi y el plazo de
loy bonos empresariales ¢ gubernantentales serdn congruentes con ia meneda y ¢f plazo estimado de
pagao de las obligaciones por beneficios post-empleo,

La tasa de descuento de acuerdo a los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos es del
4,14%, La aplicacién de una tasa superior 2 la requerida por la norma genera una insuficiencia en Ja
estimacidn de Ia provisién de jubilacién patronal.
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16. PATRIMONIO
Capital Social

Esta representada por 79,737 acciones ordinarias y nominativas de USS | cada una. Con fecha 26 de
julio del 2016 segin Acta de Junta General Extruordinaria de Accionistas de la compadia Industria
Lojana de Especerias ILE C.A.. resuclve transferir |a totalidad de sus acciones (735) a los accionistas
reStantes v o sicte NUAVOS aceionistas,

: ? . Valor IR
Accionistas Nacionalidad  No. De acciones acaiael Participacion en
2016 2018 Uss %

Godoy Ruiz Cruz Amada Ecuatoriana 10.557 10.557 | 0.557 13.29%
Godoy Ruiz Fabian Vicente Ecuatoriana 10.557 10,337 | 10.557 13,23%
Godoy Ruiz Frince José Ecuatoriana 10.655 10.857 1 10.655 13,36%
Godoy Ruiz Magna Orlanda Ecuatoriana 10.655 10.5357 | 10.655 13.36%
Godoy Ruiz Manuel Agustin Ecuatoriana 10.655 10.557 1 10,655 13,36%
Godoy Ruiz Verdnica Paulina Ecustoriana 10.557 10.557 | 10.557 13.24%
Ortega Godoy Gabriela 4 3
Cristina Boiatorisiia 2,573 2,549 1 2373 3.23%
Ortega Godoy Dors Lissette Ecuatoriana 2,573 2.548 1 23573 3,23%
Godoy Ruiz Amed Cruz Ecuatoriana 2135 2113 1 2135 2,68%
Delgado Vallejo Diana Judith Ecuatoriana 2,130 211 1 2130 267%
Godoy Delgado Javier Amed Ecuatoriana 2,130 201 1 2.130 260
Gadoy Delgado Manuel "
Esteban Eciistoriagi 2,130 211 1 2130 2467%
Gadoy Delgado Diana - "
Elizabeth Bcustoriana 2.130 2111 | 2130 2.67%
Inddustria Lojana De - 3
Especerias ILE C.A. Ecuatoriana g - . = 000
Ruiz Aguilera Blanca Vicenta Ecuatoriana 6 G 1 6 0.01%
Godoy Pavcar Yosselyn "
Cristina Ecuatoriuna o - ! 60 %08%
Godoy Paucar Fabidn
Leonardo Ecuatoriana o ) . 19 0:02%
Haon Godoy Andrés Javier Ecuatoriana 49 - 1 49 G06%
Haon Godoy Paclo Erik Ecuatoriona 49 - 1 49 0,06%
Paucar Flores Sonia Yolanda Ecuatoriana 19 - i 19 0,02%
Vallejo Godoy Sofia Fernanda Ecuatoriana 32 - 1 32 0,04%
Vallejo Godoy Cruz Danicla Ecuatorizna 66 - 1 66 0,08%

79.737 79.737 79.737 100 %

EEmmmxrmmmms C———
Reserva Legal

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accronistas No 38 con fecha 22 de marzo del 2016, se
aprobé la apropiacién de la reserva legal correspondiente al 10% luego de la participacién de
trabajadores ¢ impuesto @ la renta y salario digno, [a cual se registrd por US$15.550.

Resultados acumulados

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas No.38 con foecha 22 de¢ marzo del
2016, se aprobd la distribucion ¥ pago de utilidades del aito 2015 luego de la participacion de
trabajadores, impuesto a fa renta, salario digno, y reserva legal correspondiente al 10%, repartir a los
accionistas ¢l 50% y el 50% restante registrarlo como resultados acumulados. Se distribuyd como
divideados a sus accionistas USS69.973,
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17, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre 2016 y 2015 los ingresos fueron como sigue:

Venta de bienes 2016 2013
USS délares
Varios productos {pastas, potvos, hierbas.
=ceiles,  mantecas, granos, salsas, ¢1c.) 4) 16.188.328 15.440.336
Venta de Servicio b) 285.335 A430.823
16,473,663 15871159

a) Las ventas de la compaiiia se originan en la comercializacion de productos alimenticios {pustas.
atimn, polvos, hierbas, mantecas, granos, salsas, aceites ¥ otros).

b) Se originan por ingresos provenientes de servicics de publicidad (Impulsacian) bnndada a su
relacionada Industria Lojana de Especerin ILE C.AL

18. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA

Un resumen de Jos gastos de Administracian y Ventas clasificados por su naturaleza reportada en los
Estados Financicros se detalla a continuacion:

2016 2015

Sweldos y Sobresuctdos 1.291.845 1,248,140
Beneficios Sociales 420,689 383.237
Atencion al Personal 229.779 237.528
Deterioro eh cuentas por cobrar a largo plazo . 228.796 -
Aporte Seguridad Social 223,260 207 598
Depreciacion v Amortizacion 213127 161.123
Comisiones S10.744 153.226
Otros gastos de venta y administracion 193,587 282.565
Mantenimiento y Reparaciones 173.571 176,410
Arriendos 115.159 110,884
Publicidad 112,605 106,360
Transporte y Fletes 97.353 34,057
Combustibles v Lubricantes 95.084 93,498
Suministros de Oficina 88.714 3L777
Seguros 70490 55457
Servicios Basicos 65.294 55,632
Gastos de vizje y representacion 51.005 51.925
Jubilacion Patronal 37.859 38.893
Honorarios 20.665 33.452
Servicios Prestados 25.96% 20.713
Guardiania 23.2006 20,008
Material de Empaque 17.088 18.108
Impuestos y Contribuciones 16,163 12,920
Gastos fegales 6.385 3.002
4.337.439 3.858.510

* Corresponde al sjusie por deterioro de fas cuentas par cobr 3 largo plaza de clientes por USS228 797
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17, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre 2016 y 2015 los ingresos fueron como sigue:

Venta de bienes 2016 2013
USS délares
Varios productos {pastas, potvos, hierbas.
=ceiles,  mantecas, granos, salsas, ¢1c.) 4) 16.188.328 15.440.336
Venta de Servicio b) 285.335 A430.823
16,473,663 15871159

a) Las ventas de la compaiiia se originan en la comercializacion de productos alimenticios {pustas.
atimn, polvos, hierbas, mantecas, granos, salsas, aceites ¥ otros).

b) Se originan por ingresos provenientes de servicics de publicidad (Impulsacian) bnndada a su
relacionada Industria Lojana de Especerin ILE C.AL

18. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA

Un resumen de Jos gastos de Administracian y Ventas clasificados por su naturaleza reportada en los
Estados Financicros se detalla a continuacion:

2016 2015

Sweldos y Sobresuctdos 1.291.845 1,248,140
Beneficios Sociales 420,689 383.237
Atencion al Personal 229.779 237.528
Deterioro eh cuentas por cobrar a largo plazo . 228.796 -
Aporte Seguridad Social 223,260 207 598
Depreciacion v Amortizacion 213127 161.123
Comisiones S10.744 153.226
Otros gastos de venta y administracion 193,587 282.565
Mantenimiento y Reparaciones 173.571 176,410
Arriendos 115.159 110,884
Publicidad 112,605 106,360
Transporte y Fletes 97.353 34,057
Combustibles v Lubricantes 95.084 93,498
Suministros de Oficina 88.714 3L777
Seguros 70490 55457
Servicios Basicos 65.294 55,632
Gastos de vizje y representacion 51.005 51.925
Jubilacion Patronal 37.859 38.893
Honorarios 20.665 33.452
Servicios Prestados 25.96% 20.713
Guardiania 23.2006 20,008
Material de Empaque 17.088 18.108
Impuestos y Contribuciones 16,163 12,920
Gastos fegales 6.385 3.002
4.337.439 3.858.510

* Corresponde al sjusie por deterioro de fas cuentas par cobr 3 largo plaza de clientes por USS228 797
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@)

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (A continuacibn...)

Corresponden principalmente & la comercializacion y distribucion de especerias, polves, hierbas,
aceites, mantecas, Sranos, salsas.

La compaiiia no mantiene las siguienies transacciones con sus refacionadas:

1. Préstamos sin intereses, 1 1asas significativamente altas o bajas en relacion 4 las tasas exislemes <n ol

e

o

21

8

mercado, sin vencimiento o cléusulas sancionatorias de mora.

Intercambio de propiedades por otrs propiedades similares en una TrAnSacEion 1% Monctaria, cesiones
de acreencias y cruce de cuentas,

Inversiones permanentes importantes durante ¢! afo.

. Contrataciones de scguros, servicios administrtivos, konorarics, regalias v asistencias tecnicas.

. Amendamiento mercantil y ventas de activos fijos.

. Transacciones de marcas, patentes, regalias v licencias,

. NORMATIVA DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 det Servicio de Rentas Iateenas con fecha 27
de mayo del 2015 se establecio ¢l contenido del Anexo de Operaciones con partes relactonadas v del
Informe Integral de Precios de transferencia.

Los sujetos pasivos del Impuesto # 14 Renta que, no estando exentos de In aplicacion del régimen de
precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributaric Intemo, dentro de un mismo
periodo fiscal hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior
USD 3'000.000,00 deberin presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, Si tl monto
es superior 4 los USD15.000,004, dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexc
de Operaciones con Partes Relacionadss, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

En relacion o las exenciones del régimen de precios de transferencia se establece lo siguiente; en ¢l
Art. Imnumerado Quinto de la seccidn segunda de la LRTI que dispone lo siguiente: "Ars (.- Los
cantribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de fa aplicacion
del régimen de precios de ransferencia cuando

o Tengan an impuesto causado superior al tres por clenmo de sus ingresox granvables,

* No realicen aperaciones con residentes en paraisos fiscales o regimencs. Siscales preferentes; y,

= No mantengan suscrita con el Estado contrato para la expioraeion y explotacion de recursoy no
renovables

COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ SA., esta swjeta # la presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, debido a que sus operaciones con partes relacionadas, en el
periodo 2016, supersn el monto acumulado de USS 3.000.000, establecido en la Resolucion No.
NAC-DGERCGC15-000455 del Servicio de Rentas Internas con fecha 27 de mayo del 2015.

MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones las actividades de la Compaiia estin expuestas a diversos
ricsgos relacionados con el uso de instrum financieros. siendo Ia administracidn la responsable
de cstablecer v supervisar ¢f marco de administracion de riesgo, asi como el desarrollo y el
movimiento de las politicas que administran dichos riesgos,

Riesgo Pais: En ¢l ao 2016, pese a las gestiones del Gobierno, ¢l riesgo pais del Ecuador disminuyd
puntos ¢n los pardmetros de medicion intemacional, siendo un indice bajo, pues el mercado asume
que la colocacién de bonos tiene su riesgo. Los problemas econdmicos ¥ la estabilidad politica
confluven para configurar este factor que busca ser mensurable, a causa de estos problemas las
compaiiias ecuatorianas s pueden ver afectadas, por Ia falta de ingresos.
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22. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (A Continnaciin...)

Fl riesgo pais, cuya repercusion es minimizada por altas autoridades del Régimen, considera algunas
variables. Los problemas econdmicos y la estabilidad politica confluyen para configurar este factor
que busca ser mensurable. De acuerdo con esta medicion el pais teaia calificacion B+ y ahora se sitea
en B, Eveamales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en ¢l
negocio y sus resultados operacionales.

Riesgo de mercado: Todas las inversiones disponibles para la venta son recorocidis ¢n su valor
razonable ¥ por ende, todos los cambios en las condiciones de mercado afectan directamente al
patrimonio de la compania

Riesgo de liquidez: Se generan cuande la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en ef fujo de caja. La liquidez en la compadiia se analiza
diariamente con lu revision los saldos disponibles.en Jas cuentas bancarias.

Win ms
JLES TR - S Hewtondn foulnde
P p— CIEYIVS—
Cigital de 1abrejet Activg Corriente « Pralve corments (1.553.018) (1030.380)
Raron correric Agtiva coevicate 3582 282 0 1676775 n
Panive coreieoie 5365318 83025
Pruchs acids Ao corrienie - Tnvestario 2481637 0,58 2532948 04
Pasivo corrienie $ 365318 5111159
e

Los indices de liquidez, miden la capacidad para establecer la facilidud o dificultad que presenta una
compafiia para pagor sus pasivos corrientes al convertir efectivo sus activos corrientes, Lanto asi que
para el aiio 2016 por cada dolar de obligacion corriente I3 compania cstd en la capacidad de cubrir 0.74
ctvs, de dolar, por cada délar de obligacion corriente, Este ultimo representa ¢l 92% de los pasivos
totales.

Al ser los pasivos corrientes superiores a los activos corrientes ki compafiia estd frente o un capital de
trabajo negativo de USS 1,383,036, esto ocasionaria que la compaiia pudicra eventualmente presentar
dificultades en <l cumplimiento de sus obligaciones comientes asl como también se veria
imposibilitada de invertir ya que no podria contraer peéstamos a corto plizo.

Riesgo de crédito: El ricsgo de erédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compadiaa st
un cliente o contraparte de un instrumento financiero 0o cumple con sus obligaciones contractuales, y
¢ origina principalmente del efective y equivalentes a efective, cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar. Esta exposicién es monitoreada constantemente de acuerdo con ¢l comportamiento
de pago de deudores.

Esta exposicion ¢s monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de
deudores.

wie 018
Periado modos de cobmmra Cucatas por cobear & 360 ™7 057640 4 645 622 860 41
Ventas netas 1647305} 15671150
Rotacitn & comwm 360 380 A} 30 : g
32 41

Perisdin medios de cobramus
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22, MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (A Continuacion...)

Estos indicadores ticnen por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas utilizan sus
recursos. De csta forma, miden ¢l nivel de rotacién de los componentes del activo: ¢l grado de
recuperacion de los créditos y del pago de las obligaciones.

El periodo neto de cobranzas es de 43 dias, siendo ne adecuado si s¢ compara con la politica de crédito
de la empresa y su comportamicnto afectaria 12 liquidez de la entidad por ¢l cobro de las ventas @ sus
clientes locales,

Riesgos de gestion: Este indicador tiene por objctive medir la eficiencia con la cual las empresas
wtilizan sis recursos. De esta forma, miden cl nivel de rotacion de fos componentes del active, ¢l pago
de las obligaciones y la eficiencia con fa cual una empresa utiliza sus activos segdn la veloaidad de
recuperacion de los valores aplicados en ellos y el peso de diversos gastos de la firma ¢n relacidn con
fos ingresos generados por ventas.

w16 015
geleloua T Eoutudo:,
Rotacidn de sctaves figon Ventss |6 4Thead £92% 15871189 1T
Active figs brutn 2704 257380
Coentan ) docementos por pagar
Penodo medis & page 360 1 645 48 S0 134 | 125 157 680 144
Cumpras 12118865 1079258
Impocts Gaanoe
Admenieativos y Vermas Gryeas Adminisivativos y Ventas 4337409 16,33% ER3 510 pERI L
Ventas 16471 653 PE831.1%9

E! periodo medio de pago es de 136 dias, siendo no adecuado si se compara con ia politica de pago n
sus proveedores ¢l cual ¢s de hasta 60 dias, la empresa depende mucho de su proveedor principal
Industriz Lojana de Especerias ILE C.A,

Los gastos operativos de la compaiin en relagion a los ingresos generados por las ventas se manticnen
en relacion al ano anterior.

Riesgos Operativos

Endeudamiento-Solvencia: Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen por objeto medir en
qué grado y de qué forma participan fos acreedores dentro del financiamicnto de la empresa y de la
evaluacitn se desprende un riesgo bayo para la comparia

016 2018
Endendamicnto- Sob encia % Hesulradas
—————— e — S ———
Eddeubyminta del Activa Towml o = I SR61.406 I )l
Tutal acove 6047.108 LOSIGND
Endeudammento Prrurarsal Tetal pasive a2 s 3 851406 31860 $617.008 11587
135698 a6 4%
Total patrimaniv
Endeutamniem) de (€ Total patrimsaio L L 183 495 10% 446554 2%
PPE Nety 1785 %48 179770
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Agdlancamsnty Total sctivg 180 6047101 32%% 0661620 13587
Total patrimenio 1956945 FErRIT

Concentracion de

endaulamizero FPasive corriente x lw% 5368 318 2% $313:259 95%
sagal pasive S.841400 5517060

Concertraorn 2 bepo plaro Pasive m ¢ornente LA 250,088 5% 303 307 %
Total priive 3.561 $56 $.617.060

- s

Existe un endeudamiento comparados con los activos total del 97% y un endeudamiento comparado
con ¢l patrimonio del 3.156%, lo cual demucstra que la empresa depende mucho de su proveedor
principal Industria Lojuna de Especerias ILE C.A. y que dispone de una himitada capacidad de

endeudamiento.

Rentabilidad: Los indicadores de rendimiento, sirven para medir la efectividad de In administracion
de la empresa pari controlar los costos y gastos v de esta manera convertir las ventas en utilidides

Rentabdidad 2016 ms
Resultades Resultadion
— ————
Retabladad def paerimono Ltiidadd peta 1399205 ~TAY 185495 38N
Patnimsnin 185694 a4n s
Mangen operacuned de wnlidad _Utilidad operacionsl 15.529) HPE 184 ARE 1.81%
Ventas neras 16475663 15571150
Mergen s de unhdad 1 nlistad bruta 4 351000 26297 4115595 1%
Ventas uetas 16471663 15671159
Margen oo de asdidad Utilidad et {139.520) HASYe 155,495 098%
N entas setan 16475261 l.(fl 154

Al 31 de diciembre del 2016, la compaiii con los ingresos operacionales generados en el presente
iodo no pudo cubrir sus costos ¥ gastos operacionales, siendo su pérdida neta y utilidad neta de USS
(139.920) y USS155.495 para el aflo 2016 y 2015 respectivamente

Riesgo Legal
La empresa en ¢l presente periodo no presenta demanda de ninguna indole que le representen riesgos

legales. Se determina un riesgo bajo para e empresa.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

En ¢l periodo comprendido entre el 01 de enero de 2017 y la fecha de emisidn de este informe 22 de
marze del 2017, no se produjeron eventos que en opinidn de a Gerencia pudieran teaer un cfecto
importante sobre los estados financieros y que no se hayan revelado en [os mismos o en sus netas

24, APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Fstados Financicros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido aprobados por la
Gerencia v serdn presentados a los Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la Administracion
los Estados Financieros seritn aprobados por la Junta sin modificaciones,
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