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DICFAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos Sefores Accionistas de

COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A.

i i It T CTeros

Hemos auditads fox extadox financieros adimios de COMERCIALIZADORA GODROY
RUIE S.A., i comprenden loy estudos de sitwacion financiera of 31 de diciembre def
2002 w 2001 voal | de enero de 2001, v Ios corvespomdicntes extiedos e resultodos
itegrades, ok comnbios e el patrimanio de fos caoctonisies v de Moy de efective por Tos
aftig fermrinadoys of 30 de diciembre de 2002 v 2001, axi eoma ¢f pesumen de politicas
contalles sigmificativas v ofras nofas explicatives.

Re meinistracion por los estados fi

La Adwinivtracion de la Compaitia es responsable de o preparacion v prosentacian
razewnable de fon estados finencieras de oacuerde con fov Nornkes bternacionales o
Informacion Fimmciera (NIF)L Esta responsabilidad incluve: of disefo, implementacion
v mcmienimienit de confrofes fnfernox relevantes para la preparacion v presentacion
ruzonalle de fox estalon finamcieros. gque no conlengon distorsfones imporianies. debido
@ fraale o ervor; sefeceidn v oaplicociin de politicas contobles apropiadas: v, fa
deterninaion de estimoeiones comtables raconablies de avwerde con las circimstancias.

Responvabili )

Nuyestra rospomsalilichind ex la de expresar g opinian sobre lox ostodos fincieros
aedfeitos, basados o8 piesiras aunditorias, Noestras aiditorias faeron efectuadus . de
aeerde con Novnws Inteenacionales de Awlitoria v Aseguvamivnta (NIAA), fas caoles
reguieren g Ciylmiiey con regueriptientos Scos, planifguenns v realivenos una
cenditorice pora oblewer cerfesa rasomahle de que fos extadon financieros wa confienen
diistarsiones de Importancia relariva

Urma iicliveria comprende fo efecwcion de procedimiemon para oblener evidencig de
arufiroria sobre fox saldos v lox revelaciones presemtaday ent fos estadox financieros. Los
procedimigntos seleccionados dependen del juicio del awlitor, goe inchnve lo evolpacion
el riesgo de gee fos estidos finoncieros confengan distorsiones o importancia relativa,
debide o frowle o ervor. Al efeciior esto evalwacion de riesgo, ¢ owdfitor oma en
consideracion fos comrofes imernos relevanses de lo Compeaitio, poro la preparoacion v
presemiacion razomabie o fos estodos finamgferos. con ol fin de diseiar procedimiemag
dle aeditowioy ife ecowrdde com fas circrmstancias, pero no con of propasito die expresar g
opinidn sobre L efectividd del control imermo de fa Compaitin,  Una anditoria también
ineluve T evalnoeidn de que fos pringipios de comtabifidod  aplicados v 51 Ly
eatimgeiones comables  realizadas por Jo gerencin son rasonables, asf como g
evelioclon de la presemtecicn general oedos estodos fnaneleros

Cemtgidleramay gue To evidencio de mwditoria gue fomios obtenido. ex suficicate v
apropiila parg proporcionar e base para expresar auestea opinion de auditaria,
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Oprivticii

En nuestra opinidn los estedas fingncieros presentan vazonailemente, en fodos oy
aspectos fmparfintes, o sitacion firancieca ov COMERCIALIZADORA GODOY
RUIZ S A, al 31 de diclembre del 2012 v 2001, vl | de enera del 2018, los vesuftados
imtegrales, fos cambios en ¢ patrimonio de sus acelomistas v sus Mifos de efective por of
i rermiinodo ol 31 de diciewhre del 2002 ¢ 2011, de conformidad con lax Normas
Internacimales de Informacion Finamiiciera

Enfasis

COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ 5.4, vn ¢ i i o cow o establecido por fit
Tgr;r"r.l'a.lrwm’.'fr..'n:u.' e '.'ulr;q.lr'lmt el Ecmador en Resolneidn No, G830 DSC 070 def 20 de
Noviembre e 2008, realizd lo trawsicion de swuy estloy  finawcieros de Noray
Ecuaroriaegs  oe  Contabifidad fNEC) o Nesmos  Infernacionales  de Taformocion
Financiera (NIFL con wn peviodo de weansiolin goue correspongde desde el 1 de enevo ol
A de dicivbre de 2001 v aplicacién total o partie ool | ode enero del 22 en
covrcardancio con of Ari | e L mencionoda Besolucide

Lo estodos finamcieros of 31 de diciembre de 2002 adjpnros, son los pricweros esiodos
finamcieros gue COMERCIALIZADORA GODOY RUIE SA.. prepard aplicomnds lay
Normxrs wernactonodes de Informacion Fmanceera (NITF); dichis normas regquieren g
se presewten on fornn comparotive los extodos fisamcieros de ocnerdo a lo extablecido en
fa NHF . Consecmentenente, loax cifras presemtoday of | de enero v ol 31 de diciembre
e 200 1, difieren de fax .J;-u‘uh._llﬁn por fox accionistas en o menciomado afio, las cwales
.ﬂﬂ'h’lh’;}]‘v’f'ﬁﬂ‘n.‘hllu\ e comformitdad o fas Normas Ecuatorianas ofe Contabiliclad ¢eNEC)

Nuesira fiforme adictonal, establecide en la Resolvcldn No, NACDGERZOMM-02 14 del
Sprvicip de Renfux fnfermay sobre ol complingiento de obligociones  fributarios o
COMERCIALIZADORA GODGY RUIZ 8.4, por el ejevcicio ferminade ol 31 de

dicicmhre de X123 v emite o 1.|_'_||WJ.r}'rr

Ecwador, 11 de marzo de 2013
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Lovdor ¥aren Yépez ¢
PRESIDENTE
Registro C.P.A No [1 403



COMERCIALIZADORA GODOY RULL SAL
Estadn e Posicidn financiera
Al3 e diciembre
Expresade en USS dikares
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COMERCIALIZADORA CODOY RUIE 5.A,
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre
Expresado en USS ddlares

Motns I 22 21122011
Vientas . 11982230 11, 708733
Caostos de operacion 24 R.O86.087 §.884.072
Utiliclad hruta 2.996.143 2.820.751
Gastos de operaciin:
Gastos de ventas 2203554 L1088
Gastos de administracion 710080 ER5_ 030
Total gustos de operncidn 2.924.414 1600938
Utilichad de operacion TL719 219813
Otros ingresos {gastos) netos 44430 43310
Ltiliclad {pérdida) antes de participacion trabajadores 116158 26512504
Parmicipacidn de Trabajadores 15 17424 38 768
Utilidad {pérdidap antes de impuestos 95.735 125355
Impucste a las Ganancias
Impuesto o la Renta Causado F ! 15 7405 -BA. TR0
Resultados Integrales — 11,329 159,574
Otros Reswlfados Integrales fr k:
Impuesta oo Renta Eji!i:rldt.'-}f |
Urilidad Integral, neta ,.-"If .-"I 11,319 159,574

/.-

Sr. Manuel Agostin Godoy Ruiz Lic. Maritea Jimenss 1,
Gerente Comtadar
Registro Wa, 27,218
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COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ 5.A.

ESTADO DE FLU.JOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2012
Expresado en US$ ddlares

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIEIDO DE CLIEMTES
PAGADD A PROVEEDORES
PAGADCD POR OBLIGACICHMES LABORALES
PAGADD POR OTROS GASTOS

EFECTIVD PROVEMIENTE DE QPERACIONES
POR GASTOS FINANCIERDS
POR OBLIGACIONES FISCALES
POR WVARIDS
EFECTIVO NETO USADD EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

ALUMENTO DE ACTIVOS FIJOS
DISMINUCION DE ACTIVGS FIIOS

EFECTIVO NETD GENERADC EM ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
INCREMENTCHDISMINUCION OBLIGACIONES BANCARIAS
INCREMENTC RESERVA LEGAL

PAGO DE DIVIDENDOS

EFECTIVO NETO USADD EN ACTIVIDADES DE FINANCGIAMIENTO

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUIS EQUIVALENTES
EFECTIVO'Y SUS EQUIVALENTES/AL INICIO DEL PERIODO:

EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODOD USS:

3122012 322011
11949471 11405138
-8:525.758 2080140
-1.845.846 -1.620.594

-701.954 ~4dd 420
ag3.203 J60.264
=14 008 -0 5958

45 863 12477
122915 73234
443.748 311.584
-436.263 -41.852
7.23% 4.000

428115 -37.852
277871 ~21.652
-78.786 Q
-FRERE o
118.28% -21.832
132922 252 100
337105 £5.00%
470.027 337105

— .
- i

Las notas gduntas son pane ihtegants de los Estados Financieros

SR. AGUSTIN GODOY RUIZ
GERENTE

11-_*!" v
LIz, MARITi}I’JIMENEZ H.

CONTADOR
Registro Mo, 27.218



COMERCIALIZADORA GODOY RUI 5.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

1. IDENTIFICACION ¥ OBJETIVO DE LA COMPARIA
14 Antecedentes

La compafiia fee constiluida en Log el 13 de enero de 1588 con e nombre de
COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ SA. anle el DOr Camilo Borrero Espinoza
Notario Publico Cuario del cantin Loja e mscrita en el Registro Mercanlil del canlon
Quito &l 19 de enero de 1958, aprobada mediante Resoluciin No. 08.1.1.10118de la
Superintendencia de compafias el 19 de enero de 1958 eslablecWndose como
domicilio principal en la Ciudad de Quito

1.2 Ohbjeto Social

Comercializacidn y distrbucion de producios alimenbicios en general, pudendd reahzar
imponaciones y exportaciones 3 ines a este objeto social

Sus venlas e realizan al por mayor v menor a plazos, dentificando a sus clientes d&
atusido a la division

Detallistas cobertura extrema: tiendas, minimercados, panaderias, kioscos, enlre
olros con volumeanes de compra peguenos
Detallista Cobertura. tiendas. despensas minimarkel entre otros con volimenes
de compra mayor,
Mayoristas: EBodegas. subdisiribuidores. puestos exlenores del meércado,
pequefios comisaritos.

- Autoservicios: Comisanaies medianos ¥ grandes, de instiiuciones, cadenas antre
oros
Restaurantes ¢ Industrias: Restaurantes, embubdoras. camarcneras, entre olros

Oiorgéndeles crédite dependiendo de la division del cliente de 8 a 45 dias, y se
regiran d2 acuerdo a los convenios establecidos

Su principal proveador a3 la Indusiria Lojana de Espacerias ILE 5 A
2, PRINCIPALES PRINCIPIOS YD CRITERIDOS CONTABLES APLICADOS
24 Adopeidn de las Normas Internaclonales de Informacién Financiera

La Supenntendencia de Compafias, e 21 de agoste de 20068 medante la Resclucidn No
08 Q IC) 004, determind la adopcidn de las Normas Internacionales de Informaciin Financiera
(NIIF} y su aplicacion obligaiona por parte de las compafiias y entidades supelas a Su control y
vigilancia. Luago s& ratificd la aplicacion a traveés de la Resolucion No. 06.0Q.1C1.004 del 03 de
Julio de 2008

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Nowembre del 2008 la Superintendancia de
Compaftias posierga ka apicaciin de las Normas Inlermacionales de Infoarmacsbn Financera
sag0n &l siguisnts asquema normative:

« Aplcardn a parir del 1 de enero del 2010 Las Compaiiias y los entes sujelos y regulados
por ia Ley de Mercado de Valores. 2si como iodas ias compafias que gjercen actvidades
de audioria externa



Se esftablece el afio 200% como periodo de transicion; para 13l efecto, este grupo de
compafias vy entidadss deberan elaborar y  presentar sus  estsdos  financienns
comparativos con observancia da las Normas Inlernacionales de Informacion Financiera
MIIF" & partir del gjercicio econdmico del afo 2008

Aplicaran & partir del 1 de enero del 20171 Las companias que tengan aciivos toiales
iguales o syperiores a USE 4'000.000.00 al 31 de diciembre del 2007, las compahlas
Holding o ftenedoras de acciones, que valuntadamente hubieren conformado grupos
empresarales, las companias de econcmia mixta ¥ las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Pdblico: las sucurszles de
compartias extranjeras u olras empiesas extranjeras esiatales, parsesiatzles, privadas o
mixtas, crganizadas como personas juridicas y las asociaciones que esias formen y que
ajerzan sus actividades en el Ecuador

Se establece el afio 2010 como periedo de transicion; para tal efecto, esie grupo d=
compafias v entidades deberdn elaborar y presentar sus estedos  fingnciergs
comparativos con ocbservancia de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera
"MIIF" 2 partir del ejercicio econsmico del afo 2010

Aplicaran a parlie del 1 de enero de 2012: Las demas compalilas no consideradas en los
das grupos anterionas,

Se establece el ano 2011 como periodo de transicidn, para tal efecto este grupe de
companias deberan elaborar y presentar sus estades financieros comparatves con
chservancia de las Normas Intemacionales de Infermacidn Financiera "NIF", a partir del
afio 2011

Pasteriorments con fecha 27 de enere de 2011 grincipglmente para las empresas del tercer
grupo S publicd en af Registro Oficial Mo, 372 la Resolucion de la Supenntendancia de
Compadias en donde se dispone |a aplicacion de las Normas lnternacionales de Informacion
Finangiera para Peguefias ¥ Medianas enbidades, (Pymes) considerandolas a los que lengan

lag siguientes condiciones!

o Activos lotzles inferores a cuatro millones de dolares.

. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior 2 cinco millones de dolares y,
+  Tengan menas de 200 trabajadores.

Se cansidesa como baze los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transicion,

D& acuerdo a estas disposiciones regulatoras, COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ 5.A. e
encuentra dentro del tercer grupo, v 2doptd las Mormas Internacicnales de Informacion

Fimanciara a partir del 1 de enero de 2012, siendo su afio de transician el 2011

2.2 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados dz conformidad con las Mormas Internacionales

de Infermacian Financiera (NIIF)



2.2 Periodo

Los Eslados Financleros coresponden al gjercicio antre al 1 de ensro y el 31 de diclembre de
2012 y 2011 son presentadod en dolares amencanos. gue &S |a moneda de curso legal en el
Ecuadar

Los estados financieros cormespondientss of ejercica lerminado al 31 de dicembre de 2011
han sado aprobados por 3 Junts General Ordinadia de Accionistas celebrada o 29 de marzo de
2012

HNota 3. Resumen de las principales politicas de contables

Las pollticas de contabilidad mas importantes se detallan a conbinuacian:

a. Efactive y equivalentes de efectivo

La Compafiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y depdsitos
&n bancos incales

b. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar se registran al costo. Las parlidas por cobrar son aclives financiercs no
dorivados cuyos cobroz son fijos o determinables, que no && negocian en un mercado active

Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacidn de cuentas de difici cobro se reviea y aciusliza de acuerdo con el andlisis de
morosidad segin bz anligiedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro

c. Inventarios

Los inventanas son presentados al coslo de adquisicidn o valor neto realizable, &l menar. Son
valugdos al costo promadio

d. Propiedad, planta y equipo

Los siguientes elementas de propiedad planta v aguipa estan Madidos a su costo, que &% igual
al costo histérico menos la depreciacidn acurmuladar Vehiculos, musbles v enseres, magquinana
¥ BGUIPC ¥ BquipD de compulackon

Lo gue se refiere a Termenos y su construccion, se adopla el modelo de valor razenabie

El cosio de kos slementas deé propiadades, planta y equipa comprende:

a2 Su precic de compia y cualquier cosio directamente alribuible para poner al activo en
condicianes de cperacidn para su uso destinado

b, Su precio de compra y cualquier cosio directamente etribuible pzra poner al actvo en
condiciones de opefacion para su uso destinado

L2

Su precio de sdguisicidn, incluidos los aranceles de imporiacién y los impuesios indirecips
no recuperables que recaigan sobre i@ adquisicidn, después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio

d. Tedas los costos directamente relacionzdas con g ubicacion del activo en gl lugar y en las
condiciones necesanas para que pueds operar de la forma prevista por |2 gerencia



Nou Fay ooy g clgran 1

Caostos que no forman parle del cozto de un slemento de propiedades, planta y equips son los
sguisntes

& Coslos de apertura de una nueva instalacida productiva

b Los costos de introduccion deé un nuevo producto o sericie (incluyendo los costos de
actividades publicitanas y promacionzles)

Los costos de aperura def negocio en una nueva localizacion o dingird & uh NUEVO
segmento de chentela {incluyendo los costos de formanion del personal)

(2]

d Coslos de administracion y otros costos indirectos generales

El reconocmeento de s coslos en el importe en ibios de un elemento de propledades, planta
y equipo lermina cuando el elemento e encuentre en & lugar y condicionss necasanas para
operar de la forma prevista por la gerencia

Por edip, los costos incumidos por I8 utilizacién o por ia reprogramacion del uso de un elemento
no 58 incluyen &n &l importe en libros ded slemento comespondiente. Los siguisnies coslos no
52 incluyen en gl importz en ibnos de un clemenio de propiedades, planta y equipo

a Costos Incuridos cuando un slemento, capaz de operar de la forma prevista por la
gerencia, fodavia tiene gue ser puesto en marcha o esia cpefando por debajo de su
capacidad plena;

b Pérdidas operatives iniciales. teles coma las incurnidas mientras se desarralla la demanda
de los productos gue s alsboran con af elements; ¥

& Costos de reubicacidn o recrganizacion de parte o de la totalidad de las explataciones de ta
entidad,

Medicién del costo

El coste de un elemanto de propiedades, planta v equipe es el precio equivalents al efective an
a fecha de reconocimiente

Depreciacion

S& geprecia oe forma separada cada parte de un elemenio de propiedades, planta y eguipo
qua tenga un costo significativa can relacian al costo tolal dal elemento

La Compafia districuye el importe iniciaimente reconocido con respecto a una parbda de
propadades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia da forma sagarada cada
ina de astas partes

Vida Uil

La vida Ot de un actvo se define en lEnminos de ia vhikdad que e espere que apone a i
Compafia La polica de geshdn de activas Bevada a cabo por la Compafiia podria imphcar ia
dimposician de los activos después de un penodo especifico de ulilzackdn, 0 ras haber
-onsumido una Gerta proporcion de los beneficios econdmicos incorporados a 10s Mismos. Por
tamto, fa vida Olil de un active puade e mfenor a su vida econdémica. La estmacion de 1a vida
it da un activo, es wuna cuastion da critersn, basado en la expenencia que la Compatia enga
con acinos samdlares

[1]



Método de depreciacién
El método de depreciacidn utlizado es al de linsa recta

La tasa de depreciacion se presenta segun el siguients datalls;

Tipo de Active Wd.ﬁi Ltil
janos)
INETALACIONES 10
VEHICULDS [
MUEBLES ¥ ENSERES m
MAOUINARLA Y EQUIPC in
EQUIPG DE GOMPUTAGIIN 3
ACCESCRICS DE WEHICULOS 1
HERRAMIENTAS 10
EQUISD PUBLICITARID 10
IMPLEMENTOS DE VENTA 10

Valor Residual

El valor residual de un activo g5 el importe estimade que la entidad podria abtener actualments
par 1z dispasicidn del elemento, después de deducir los costos estimados por tal disposician, =i
el activa ya hubiera alcanzado la entigliedad y las demas condiciones esperadas al término de
su vida ofil

La medicion del valar residual, de les componentes de propiedad, planta ¥ equipo de lz
campaniia €5 un asunio que por la naturaleza y condiciones fisicas de los mismos no puede
medirse con fiabilidad, por fante se aplica este criterio para establecer gque los componentes de
propledad, planta v eguipo no tienen valor residual per sus condiciones fisicas, Al no poder
medir can fiabilidad el valor residual de los componentes de propiedad, planta y equipo este es
gual a cero (1)

e, Deterioro del valor de los actives

Las NIIF reguieren gue se estime el importe recuperable de los activas cusndo exista indicacion
de gque puede haberse deleriorado su valor. Se requiere reconccer pérdida por deteroro
siempre que el importe en libres del actve sea mayor que su impore recuperable; esta pardida
debs registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestidn se contabillzan por su preclo
g adguisicion o costa de produccion, ¥ como disminucidn de |28 cuentas de superdvil por
rayvaluacion si el activa s2 contabiliza por su valor revaiuado

Las pardidas por deleriors de valor de aclivos no financieros son reconocidas con cargo a8
resultados en las calegorias de gastos asociados a la funcien del activo deteriorado, excepto
por prapiedades antenormente revaluadas dande |3 revaluacion fue llevada 3 patrimonio. En el
taso de deferiord e reconocido con cargo a patnimonio hasta &l monto de cuslguier
revaluacien anternss,

f. Retire o venta de propiedades, planta y equipo
La utlidad o pérdida que surja del refiro o venta de propiedsdes, plania y equipo, es calculada

de la diferencia entre el precio de venta y =i valor en libros del aciivo v reconocida en
resultados.



g. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

E! impuesto sobre b renta incluye el impuasta cornante v el diferido. El impuesto sobre la renia
2& recondce en el eslado de resullados, excepto que esté asociado con alguna pariida
reccnockia directamente en |2 seccitn patrimanial, en cuyo caso se reconace en el petimaonio

El impuesto sobre la renta cormente es el impuesto a pagar en &l afio sobre las utilidades
gravablas, calculade con base en la tasa de impueste vigente a |z fecha da los estados
financieros.

La tarifa de impuestc a la renta corriante es del 24% para el afic 2011, del 23% para 2l afg
2012, v del 22% para el afto 2013, si el valor de las utikdades que e reinviertan an el pais se
destinan a la adquisicion de maguinarias nuevas y eguipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva. Iz tarifa tendra una reduccidn de diez puntos porcentuales.

Tal metodo se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos vy pasivos
para efectos financieros v los valores utiizados para propdsitos fiscales, De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias lamporales imponibles
{lzs cuales resultaran en un future en un mento impanible) o diferencias temporales deducibles
({las cuales resuliaran en el fulurg en partidas deducibles). Un pasive diferide por impuesio
representa una difsrencia femporal gravable, y un active diferido por impugsto representa una
diferencia temparal deducible,

El active par impuesio sobre la renta diferide se reconoce Unicaments cuando se estabiscs una
prababilidad razenable de 'que existirdn wtilidades gravables futuras suficientes que permitan
raalizar age aclive. Asimismo, el active por impussto sobre I3 renfa diferida reconccido se
raduce @n la medida en que no @5 probable que el beneficio de impuasio se realice,

h. Cuentas por Pagar Comerciales.-

Se reconoce 5 es un compromiso que supone una obligacidn contractual de entragar dinars u
otro activo financiero a otra empresa.

i Reconocimiento de ingresos

Les ingresos par venias son reconockdos en el estade de resultados cuando se realizan.

je Reconocimiento de costos y gastos

Las costas y gasios son reconacidos en 2 estado de resuliades en el momenio en-que se
Ircurren, por el métado da devengado.

k. Rescrva legal

De acuerdo con la Ley de Companias, el 10% de I3 ganancia nela de cada ejercicio deba ser
apropiado comeo resernva legal hasta que ¢ saldo de esta reserva sea eguivalente Coms MERIMG
a8l 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de iz lquidacson
de la Compafila, pero puede ser utilzada para absorber pérdidas netas anuales.

31  Mormas de contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emisiin de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
interpretaciones a las normas exigtentes que no han enbade en vigenca v que la Compaiia na
ha adoptado con -anticipacién. Estas son de aplicacidn obligatoria a panlic de |as fechas
indicadas a continuacian:



NIF 9: Instrumentos financieros

Estz norma es de aplicacion en fos penodos gue camiencen en o daspués del 1 da enera da
20113, El ohjetive de esta NIIF es establecer los principios para la infarmacion financiera sabra
activas financieros de manera que presente informacidn ol v relevants para las usuarios de los
aztados financierss de cara 8 la evaluacion de los importes, calendana & incerlidumbra de o5
flsjos de efectivo futures de la entidad

MNIIF 10: Estados financieros consolidados

Estz norma remplaza a la NIC 27 Consolidacidn y estados financieros separados y fa S1C 12
Consalidacion, Entidades de comelido especifico. Esta norma es de aplcacion en los pericdos
qQue camiencen er o despuds del 1 de enero da 2013, El objetvo de esta NIIF establece los
principios de consolidackn cuanda una entidad controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntes

Esta norma es de aplicacion en log pericdos que comiencen en o después del 1 d2 enero de
2013 El obhjetivo de esta NIIF es establecer kos principios para las revelaciones financieras de
las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta nosma deroga la WIC 31, Megocios conjunios y fa SIC 13 Entdades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas

MIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma 235 de aplicacion en los pericdos que comiencen en o despuss del 1 de anera de
2013, El abjetve de 2sta NIF es reguernr revelaciones a las enldades que permitan a los
usuznos da los estades financieros evaluar la naturaleza de y nesgos con las Inversiones en
otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicidn financtera, rendimientos v
fivjos de efegtiva,

MNIIF 13: Medicidn del valor razonable

Esia norma ag de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enera de
2013, Esta NIIF define *valor razonable”, esiablece un solo marce conceptual en las NIIF para
medir @l valor razonable y reguiere revelaciones sobre ia medicion del valor razonable, Esta
MNIIF apiica a otras MIIF que permiten ia medicién al valor razonabie.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma o5 de aplicacion en los perindos que comiencen en ¢ despuas del 1 de enera de
2013, El objetivo de esta NIF g5 el de describir o fralamiento contable y las reveiaciones
requendas para subsidianas, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara
estados financieras saparadas.

MIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion 2n los periodos que comigncen en o despuds dal 1 de enero de
2013, El abjeiive de esta NIIF es el de describir af fratamiento contable para inversiones en
asociadas ¥ determing fos reguenmienios para @ aplicacian dal mélode de paﬂi(:lpﬂ-::llfm
patrimanial al cantabilizar inversiones en asocadas y negocios conjuntos.



NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta-norma es de aplicacion en los penodos gue comiencen en o despuss del 1 de eneno de
2013, Incluye cambios refendos a los planes de beneficios definidos para los cuales requéria
antenarmenis que las remediciones de 13s valoraciones actuanakes == reconpoigran an ol
@stado de resultados o en Otros resuftados imegralas. La nueva NIC 19 requerira gue los
cambios en las mediciones 5& incluyan en Olros resultades inlegrales y los costos de servicios
@ Interases natos s& incluyan en ¢l estade de resultados

MIC 1: Presentacion do estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultades integrales

Esi2 norma es de aplicacion an los periodos que comiencen en o despuss del 1 de jubo del
2012 Los cambeos que s& han incluido en fa NIC 1 son a pamrafos especificos refacionados con
la presentacidn da los Diros resultados infegrales Estos comiios requerran que los Oiros
resultados misgraies se présenien Separands aguellos que no podran ser reclasficados
subsecuentemenie al Estado de resuliados y o gque podran ser  reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas

MNIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacidn de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en las periodos que combencen an o despues del 1 de enaro da
2012. Derpga la SIC 21 Recuperacion de sclivos no depreciables revaluados. Los camblas
proveen un enfogue praclico para medir aclivos y pasivos por impuesios diferidos al medir al
valor razonzbie las propledades de inversion

interpretaciones a las NIIF

Las sguwenies interpretacionss han sido emibdas y anlraran én wigencia en pafiodos
poSIEnCIes.

IFRIC 18: Amonizando pasivos financiercs con instrumentos de patrimonio. Efecliva a parir de
los periodos que comiencen en o despuds del 1 de julio de 2010

El IFRIC 9 requiere que |3 enfidad avalde si un dervativo inmerss en un instrumenta financiara
s2a separado del contrato principal y contabilizads coma un derivativo en el momanto en que |a
sntidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones postersres, a menos
gue haya un cambio en ke Wrminos del conirato que modiiiquen significativamente ol Mujd da
caja que, de olra manera, seria requendo bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una
revaluacién. La Compahia aphcard esta nomma a partw del 1 de enero del 2011 pero considera
que no tfendra efeclos significalives en sus operaciones.

La Administracicn de la Compafia estima que Iz adopcitn de las normas, enmiendas. mejoras
@ interpretaciones anles deschtas gue sean aplicables, no tendrdn un impacto significative en
los estados financierss en &l gjercicio de su aplicacion inicial, Sin embargo, no g5 seguido
proporcionar ung estimacion razonable de ese impacto hasta que un examen detalade haya
sida completada.

4. CAJA BANCOS

Seareficre &



iz 2011

Caja General

1822035 44.258.80

meraldas 2318709
13.2680,70
io 3322238
Caa Gener 9.707,16
Caja Gengral Qusto Exdr. Narte 167,482 60 41,807 75
Caja General Quitc Norte S0.3587.27 34,788,867
Caja General Quite Sur 5B 675,33 43 098,80
Caja Genesal Sto. Dmga 1.366,16 43.375,10
Caja Chica
{aja Chica Ambato 350,00 350,60
Caja Chaca Esmeraldas 350,00 350,00
Caja Chics fharra 300,00 200,00
Caja Crica Lago Agrio 300,00 300,00
Caja Cl Puyo =00.00 300,00
Cajac s Quifa Ewir. Morts &00,00 BO0.00
Caja Chica Quito Norta &00,00 00,00
Caja Chica Quito Sur 700,00 B00,00
Caja Checa Sto, Dmga. 350,00 350,00
Bancos
Beo. Pichincha Ambato Gta Cle # 3055601504 550181 1352832
Beoa. Botivaniana Eameraldas Cla Cle ¥ 140-2003669 4 559.E7
Beg Pichincha Esmeraldas Gia. Cle # 21620752-04 1.180,86 -
Beo Amazonhas Guito Morte Cta. Cle. 2050M06380-0 -
Beoo Pichincha Quito Nore Cta. Cte. 305654985-0d 1.89E5,33
Sao Produbanca Q. Exiremc M. Cla Gte® 2125008351 -
Bon Boftvariana Quite Sur Cta. Cte, 140-500384-5 -
Beco, Pichincha lbarra Cia. Cte: 3056610604 23531 1.964,79
Ben Inbernacional Lage Agra Cla. Che 0BEODE01E2-5 T.ige Ay
ichincha Lago Agro Cla, Cte 30557101-04 18.3585,20 204880
Beo Amazonas Slo. Domingo Cta. Cte. 350-1-06400-8 7840628
Bon Bofvanano Ambaio Cla. Cle, 140-500357-6 T.425.08
Bz Predubanca Quite Swr Cla. Gte 2125004059 2685 08 3447 11
Beo Produbanco Quita Extremo Cta. Cte. 2125008331 A 525 G5
Heoo! Bobvariano Juite Extremc Cra. Che: 140-500676-3 2.567.82
Bea Pichineha Puyo Cra, Cle. 13EF415004 3042 39

Us 470,027,01 I37.104,80

Los seidos de efectivo v equivalentes no tienen restricciones

CLIENTES

Los saldos al 31 de diciernbre de 2011, 58 originan por las ventas da productos
realizadas par la compania. Al cierre del gjercicio 2017, corresponde 3 7.012 cligntes
que reprasentan una suma de WS 5 1366 627,33, de estos e 38% s2 congentra an 3
Chantes consideradas en el grupo de comisaratos.



T.

lLos saldos al 31 de diciembre de 2012 se orginan por las ve

te preductos

redlizadas por la compafia. Al ciere del gjercicio 2012, coresponde a 8045 clianles
aua representan una suma de US 5 1.393.717 .39, de estos el 41 84% se concentra en

8 Clhanas considerados en el grupa de comisznalos

A centinuacian la concentracion de la cariera por agencias
Agiiicia Valor Paorcentaje
Aribata 85 Dag £5 [
Esmaraldas
Iharra
Lago Agno
Sanio Domngo 12%
Total US §. 105
dgzroia Por Vencer 18 =3 Tatal
Lrhata 1281278 AR Bl N9
Earradraklsg 719352 80 3325
Iarra 24 763,20 L8l r)
Lago Agria 3935837 13.433.58
Puye 1279543 3MES
Qo Extrema 7570718 15, 738,61 111, 083,28
Cluibs Mo B AGT 18 222 L5682
ks Bul 204 437 48 46,654 11 3% 204 BR 3042813 471 824 80
tanie Daminga B8 41851 2303250 17.571.324 11854 56 2402327 165,045 07
TATAL TI.A18,50 162,339.93 125.416,23 10%.328,07 ITES10.AT 1.3#1-?17.391
PROVISION GUENTAS INCOBRABLES
El movimiento de esta cuenia es como sigue:
Descripcion 2042 2011
Saldo Inicial £50.751.,08) {37.60%.55)
Apusies 522758 (53,500
Provisiin del afio {S69.0F) 13 0B7.63)
us s (45.082.12) (50.751,08)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

=& nefvgre a



012 2011

tze por cobrar empleados uss 32.932.73 16,969 65

Cuenias par cobrar relacionadas 68448 12 288185
Cuenlas por cobrar no refasanados 800152 13.578.51

uss 110,283,237 3543012
INVENTARIOS

Al31 de diciembre de 2012 v 2011 corespande al stock de mercaderias condimantos,
c—apacieri.as ¥ aramaticas gue comercizliza la cormpania

Prasenta un saldg de LSS 829 9830 43 por ol ano 2012, y al cierra dal 2011 un saldo de
LS5 686.959,34

PAGOS ANTICIPADOS

Se refiera &
Descripcion 2012 201
Seguros pagados por anficipado us s 26 160 ES 168427 45
impto. Pagado por ant. afos anteriorss 34187 45 i) 1.921.37
Impta. Pagado por ant. presente afo 1519547 B.H17.56

us s 73,563,556 119.966,82

i} Esta cuenta se conforma de ia siguiznia farma

Descripcion 2042

Rntenciones Adn 2009 Uss 2038335
Retenciones Afo 2010 4.186,15
Retenciones Afo 2011 9.617,98
Tatal uss 34.187 .48

El 08 de Agosto de 2011, mediante resolucidn No, 11701201 1RRECO1964T emitida par
al Servicio de Rentas Internas (S.R.). resueslve aceptar parcialmanie la solicitud de
devolucitn de paga en excasoe porconcepio de Impuesto @ la Renta del ejercicio fiscal
2007 presentada por la Compaiia Comercializadora Godoy Ruiz 5.4, para que se le
reintegre el valor de US §11.683,78 pagade en exceso por cancepto de Impuesto a la
Renta, mas los respectivas intereses.

El 31 de Agosta de 2012, mediante resolucian Mo, 117012012RRECD25158 amitida por
2l Sarvicio d2 Rentas Intarnas (SR, resuelve acaptar parcialmante la solicitiud de
devolucion ée paga en excase por concepio de Impugsta a la Renta del ejercicio fiscal
2008 presentada por iz Compafia Comergiglizadora Godoy Ruiz S A, para que se le
reintegre el valor de US 518.510,18 pagade en éxceso por cancaplo da linpuesto 3 la
Renta, mas las respechivos intereses,



10. OTROS ACTIVOS

La compaosicion de-esta cuenta 2% la sigulents:

Descripoion a2 2011
Linea Talehdnica usg 35284 T2 04
Total Uz & 352,04 15294

ACTIVO FIIO — A CONTINUACIGN EL MOVIMIENTO:
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13.

14,

15.

QTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

La compeosiciin de esta cuenta es a siguiente:

Desefipeion 2z 201

Deposios en Garants Us% 10.383.33 1) 3593 33

Total Us § 10.883.33 9558333

i} Corresponde a valores entregados como garantia de locales arendados

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011 corresponde a rubros pendisntes de pago a
proveedores tanto de sarvicios como de maleriales, nacesarios para el desarralle de las
actividades comesciales de la compafia. Presentan un saldo de USS 13841877
pertanacienia al 2012 y USS 136.097,60 al 2011.

SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciambre de 2012 y 2011 presenta un saids de USS 28672396 v USS
185760 88 respectivamente, que corresponde '3 sobreginos bancarios contables
originados por chegues girados y no cobrados a la fecha de cierre del balance
OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponde a deudas adquiridas con Bancos Locales, el detalle e af siguente

20



Afio 2019

Suiturgal Baitea Dparackin Fechado Plaza Carrlente  Larga Plaze  nterés Fm:!'m i
cmision wencimienio
o e Ba immeses USSE oo
Sio Devinga - Bowarang B s a5 TREE SR
Bowarano T g g 1 G56:55
Bawarana 127181 1914012011 24 mesexs o
TOTAL 2011 s 1 BE0.56
Afio 2012
Sucurzal Banco Operacién Pechia i Flaza Corrionta  LargoPlazo  Intoréds Frickia 1o

wensiiento

amisian

TAO0007344 Wmeses LSS

TOMEPT 24 MHEIR

Binarana 222 24 e
Bolvarano 24 regey
Boiwarana TALOCOT4CE T 2 meses

B8E%  A8HOMES

Exdwarang id 01228 13072011 24 meses

TOTAL 2012 Ui s

16, QOBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a
212 201t
Décino Tercer Sueido uss 12,0287 10E96,23
Deécems Cuarkn Suskio 23.588 54
Wataciones sgaa 7
155, Participacin trabajedares |rIEm
Usg 11718028 124 668 55
A L LT e

17. INSTITUCIONES PUBLICAS

Se refiers a:

L




Afio 2019

Suiturgal Baitea Dparackin Fechado Plaza Carrlente  Larga Plaze  nterés Fm:!'m i
cmision wencimienio
o e Ba immeses USSE oo
Sio Devinga - Bowarang B s a5 TREE SR
Bowarano T g g 1 G56:55
Bawarana 127181 1914012011 24 mesexs o
TOTAL 2011 s 1 BE0.56
Afio 2012
Sucurzal Banco Operacién Pechia i Flaza Corrionta  LargoPlazo  Intoréds Frickia 1o

wensiiento

amisian

TAO0007344 Wmeses LSS

TOMEPT 24 MHEIR

Binarana 222 24 e
Bolvarano 24 regey
Boiwarana TALOCOT4CE T 2 meses

B8E%  A8HOMES

Exdwarang id 01228 13072011 24 meses

TOTAL 2012 Ui s

16, QOBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a
212 201t
Décino Tercer Sueido uss 12,0287 10E96,23
Deécems Cuarkn Suskio 23.588 54
Wataciones sgaa 7
155, Participacin trabajedares |rIEm
Usg 11718028 124 668 55
A L LT e

17. INSTITUCIONES PUBLICAS

Se refiers a:

L
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QOTRAS CUENTAS POR PAGAR

Qiras cuenias por pagar gon las obfigacionss pendienias de pago que se mantiens cen
empresas relacionadas. Al 31 de Diciembre de 2011 presenta un saldo de USS
1528.754,12, el 82% de esta cuenia cormesponde a un valor por pagar a ILE, que
asciende a USS 1.502.844.89 por la venta de mercaderias

Al 31 de Digambre de 2012 presenia un saido de USS 2.003.816,14, 2l 98% de esta
cormesponde @ un valor por pager a ILE. que asciende a USS 1.570.682 92 por

iz venta de mercaderias

Detalle 2012 2011
Valor Valor
LN 4 1.240 98 668 297,95
CRLUZ AMADA GODOY RULE 15.0030,00 2 000,000
ELARONMA 5.4 430 66 461512
h A LOJANA DE ESPECERAS ILE C.A 1470 6R2 92 1 50264495
1A SIMEGO Cil. LTDA, 8 248 4% 6257 42
3262 38 =
¥ 61,28 -

15.

20.

2864

Toal US55 2003181604

1E3RT54, 12

PRESTAMOS ACCIONISTAS

Sa refieren a valores por pagar a los accionistas, sin convenios donde se establezcan
las condsslones de asios prestames, como: lecha de pago, tasa de interés y plazos

BENEFICIOS SOCIALES LARGO PLAZO

Se refiere a




2012 2011
Bonificacitn por Desahucio uEs 5840388 m 5480100
1311.884.00 m 115224 00
et 188,387,998 170.515.00

(i Estas provislones estan respaldadas can el razpectivo Estudic Actuadial al 31
de Diciembre de 2012 v 2011, Y el movimiento de [a cuenta sa presenta a
continuachin

Movimiento Desahucio Movimiento Jubilacidn Patronal
Salda al Inicio : . Saido &l Inicio 11202032
Ajuste NIIF Ajuste NIIF 3.764,68
[+) Adiciones b (#) Adiciones 36,5684 00

-} Bajas e (-} Bajas -23,364,00
=] Saldo Final 56.403.9% (=} Saldo Final 131.994,00

2, CAPITAL SOCIAL

| social pagado de la compadia al 31 de diceembre 2012, es de USS
dwvidido &n 79.737 acciones. ordinanas y nominativas de un dalar americano
1.00) cada una

22, RESERVAS

La Ley requiere que se lranshera a la reserva legal por lo menos &l 10% de la utilidad
netz anual, hasta que la reserva flegue por o menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no podré distnbuirse comoe dividendo en eleclive, exceplo en caso de
iguidagion da la campania, para pueds utilizarse para cubrir pérdidas de operagionag o
para capitalizarsa

Efectuar resarva facultativa es potestad do la Junta de Accionistas, crganisma que an

Comercralizadora Godoy Rusz 5.A. en ef ejercicio 201 1 constiluyo esta reserva
2012 2011
Reserva Legal us§ 27.780,32 11.822 87
Resarva Facullativa 63.828.25
Us s 91.608,57 11,822,587




23 VENTAS

A continuacidn s& presenta la compasicion de las ventas

2011
Ventas 12% uss 533535472
ventas 0% 6450 32810

Vientas do Activos Fijos
US g

11.705.722,82

24. COSTO DE OPERACION

Se refiere al cosio de ventas de los productos de comercializa la empresa, estos
prasentaran los saidos de US5 B 886 08586 y USS B AB4 871 68 al ciarre del ejercicio
2012 y 2011 respectivamente

25. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La derminacion de [as ciffies comespondentes a parbcipacion de Trabaiadores e

impueslo a la renta por los elercicios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se

presenta @ conlinuacion

Dictate o 2094
il le Particpacion Trabaiadores.

dad Conetie usD 100 158,20 765 123,04
15% Parssacion Trasajadans 17 423,74 3 TGE.A8

Detarminacian ol Impuesto a ta Ronta;

rnbsadoes

Exdiiilas

Por poGa & trnbajadores discapachnns
A pe INEFEMENE Nt da anplasdos

w0 Drarducibibod 1TOEEE 11 32 623 51
sacion de rebajadones ainbehias 3 Ngresss sxerios 812553 3322

(22,148 80}
(26.958 38

Basa Graveds de impuwento s ks Renta B LEE RN 208,50

Sata imponible npuesio 3 o Renin

Bave rpombie Fegussin & B Reniy 73% §y 4% 200 83800 ratrdr K0
I¥% impuceio 5 1 Masla &% 88311 S0.830,04
Totsl impuesto causado = 55.850,08
Anbop detefifInn COMEEPOnI=ANE st hecsl 2012y X171 41) BT ADSE 20 E6.TR0,09
-1 Anficipg Papads 138 032,38} (25 025.96)
1) Compensacan e MsnoaNEE A2 B8 33} (49,372 =0
§-1 Femandnle anticgos no wizasas an clemichis amenonds

Crindito Tributarie (Neta 9) Us0 & ~ia.aas.a0] §.617.06),

{11 De acuerde a la normativa tributaria el valor mayor entra el impuesto causado y &
anticipa 28 considerara coma Impuesto a la Renta
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7. COMNTINGENTES

Al 37 ge giceembra 2011 la compania no mantiens Ringun juictd aboral
| 3% de diciembra 2012 la compaitia no mantiens ningdn juicio laboral

28, Precios de Transferencia

D acugrdo a la Resaolucion 464 dal Servicio de Rentas Internas publicada en el Registra Oficial
Ma 324 sa establece la obligatoriedad, e alcance, y la informacion que deben prasentar
aquélics contribuyentes que durante el ejercicic fiscal 2008 hayan tenido aperaciones con
partes relacionadas domicliadas en &l axterior.

En &l articulo 1 de dicha resolucidn se expresa lo siguients’ "Los contribuyentes del impuesio a
a renta que hayan efectuado operaciones con parles relacionadas domiciiadas en el exterior,
deniro de un mismo paricdo fiscal en un monto acumulado supenor a un milon de délares de
ot Estados Unidos de Amdnca (USD 1000.000.00), deberan presentar al Servicio de Rentas
nternas el anexo de precios de ransferencia

Adicionalmente, squelios contribuyentes gque hayan elecluade operaciones con partes
relacionadas domiciiadas en @l axterior, dentro dé un mismo periodo fiscal an un moanta
acumulado superor & los cingo millones de dolares (UISD 5'000.000,00) deberdn presentar
adiclonalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de
transferancia.”

De iguai manera el parmalo segundo de esie arliculo sé eslablece lo sigulente. “La
Administrasdn Tributafia, en &ercatio de sus facultades legales. podrd solicitar -medanis
requerimientos de informaciin- 3 los contribuyenles que reglicen operaciones con panes
relscionadas 2l intenior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacidn conducenie a
delerminar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de
confarmidad con fa ley”

28, Administracién de Riesgos

Factor de Riesgo Financlero.- En e cursc nomal de sus negocics y actvdades de
financiameents, |2 sucursal esta expuesta a diversos riesgod inancieros que pueden afectar de
manara signficatva el valor econdmico de sus fujcs y achivos ¥, en consecusncia. sus
resullados Las polibcas de adminislracdn de nesgos son aprobadas vy revisadas
panddicameante por iz Administracion

Riesgo de¢ Mercado.-Es |a posibilidad de que la fluctuacion de vaniables de mercado tales
coma tasas de intergs, tipo de cambio, precios de productos, et praduzcan pérdidas
sconomicas debido a la desvalorizacidn de flujos o activos o @ la valarizacién de pasivos,
debido a la nominacidn o indexacin de estos a dichas variables

Ls estructura de gestion dal riego financiero comparnia no st expuesta a este riesgo debido a
que no estd realizando operaciones comerciales

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compaiiia no s8 encuenira expuesta a este lipo de
resgos

Riesgos cambiarios: La compafia no asuma riesgos camblanios

i ]



Hlﬁg-us de tasas de interds: El nesgo de tass da interds surge de su endeudamisnto de largo
smorasa maniang una deuda con su Matriz, en ia cual no s& ha fjado un bempo de
o ni splicacién de interés alguno. Por lo gue no se presenta riesgos di 1asas de interds

m“ga de Liguidez: La liquidez de la compadiia es manejada por la administracion, la principal
ente de bguidez en la siuacitm actual de la empresa, corresponde a los Flujos
desembolsados por su Malriz para cubnr cargos operacionales

Los principsles indicadoras financieros de la compafia se defallan a continuacion;

Descripcian 12

Capital de Trabapo 58 217.00
Indice de Liquades 1,02
Pasnos Totales! Patrimons 13158

30. Otros aspectos relovantes
Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financlera

Con fecha @ de septiembre de 2011, la Supenintendencia da Companias emitid fa resalucion
SCICILCPAIFRS.G.11.007, publicada en el Ragistro Oficlal Nro. 566 del 28 de oclubre de
2011, en dicha resslucidn se expide el Reglamenta del destine que se dara a los saldos de las
cuentas reserva de capital reserva por donaciones, reserva por valuacidn o superdwvil por
revaluacidn de inversionas, resullados acumulados provenenies de la adopcxin por primars
vez de las Normas Internacionales de Informacdn Financiera "NIIF” y la Morma Internacional de
\acion Financiera para Pequefias y Medanas Enlidades (NIIF para las PYMES), superdwil
por valuacshn, utibdades de compafias Holding y conlroladoras; y designacion e informe de
peritos

Siendo ! tratarmiento & Siguente

Articulo primero.- destine del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacidn de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donacionas y Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacidn de Inversiones. generadas hasta el afo anterior al
péricdo de fransicion de aplicacion ge las Nommas inlernacionales de informactin Financiera
NHF" y 2 Morma Internacional de informackin Financera para Pequefias y Medanas
=5 (MIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
L ados, subcuentas Reserva de Capital Reserva por Donaciones vy Resefva poe
Valuacidn o Superdwit por Rewvaluacidn de Inversiones, saldos que sdic podran sor
capitalizados en I3 parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y fas del ultimo
#jercicio econdmico concluido. sl las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto én el
caso de liguidacion de la compadhia

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas infemacionales de
Informacién Financiera “NIIF® completas y de la Norma Inlermacional d2 Informacion Financiera
para Pequeftas y Medianas Enldades (NIF para las PYMES). en lo que coresponda, y que 58
regisirarcn en &l patnmonsd en a cuenta Resuliados Acumulados. subcuenta “Resuliados

Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF®, que generaion un saldo
acreedor, sl podra ser capitalizados en la parle que exoeda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Oltimd ejercicio economico conCluido, % las hubieren, ulilizado en



pdrdidas, o devuelio en el caso de liguidacion de la compafia, De regisirar un saldo
niz "Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vel
==r absomido por los Resultados Acumulados y s dial Lt SfSrCicio
chusda. =i fos hubiens

2 sub

&rticulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIF".-

Los ayusies realizados bao las Nomas Intemnacionales de Informacién Financiers "NIIF"
@ Morma Intermacional de Informacion Financiera para Pequenas v Medianas
para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta gensral de
os gua aprusbe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
v&s antes refendas

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superivit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superdvil gue provienen de la adopsidn por pimera vez de las
NIIF zsi coma los de la' medicién posterior, no podrdn ser capitalizados.

Articule quinto.- utilidades de las companias holding y controladoras.-

ahias constluidas como Holding al amparo de lo dispuesio en ol arliculo 429 de la
Lev de Compafiiss y las compafiias controladoras conforme & i normativa contemplada en la
Norma Intérnacanz] ce Contabilidad 27 y Ssccion 9 de la Norma Intermacianal de Infarmacién
Firanciera para Pequefias y Medianas Enfidades (NIIF pars las PYMES) "Estados Financiercs
Consclidados v Separados”, para fines de control v distribucion de utilidades a rabajadores,
sccionistas o socios ¥ el pago de impussios, elaboraran y mantendrdn eslados financieros
indrviduales por cada compafla. Ilgualmente, las compadizs Holding © Coniroladoras
rECONOCETAN Como ingresas. los dividendas de sus vinculadas y subsidiarias una ver gue g8
esisbizzca el derecho a recihirios por parte de las juntas generales de S0C0S 0 Accionistas: o
par 2l apodasado en cazo de entes axiranjeros que ejerzan aclividades en el pais

Articulo sexto.- designacién de peritos.-

Fara determinar el valor razonable de los actvos que de conformidad con las Narmas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF® completas y de la Norma Intemacional de
nigrmacidn Financera para Pequenas y Medignas Entidades (NIIF para las PYMES], en los
CE505 Que S@ requiera de la valuacion de un profesional en el rame, i3 junta general de 50CI0S ©
accionisias designara el pero o los penlos independientes que deban realizar el avalio de los
mismos. La designacian, calificacion y registro de tales perilos, v, los requisilos minimos que
oeken conténer los informes de panitos, se efectuara de acuerda con &l reglamento reletivo a
esa materia, expedido por [a Superintendencia de Compahias

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los mfermes de 05 penlos seran conocidos por la junta g:-ﬁesal da sooos O MCCioNEas, que
oporiunaments hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avaide. Los audilores externos, en sus informes, hardn constar sus opinioneés respects de la
razonabilidad de la valoracitn de los actives que da canformidad con la aglicacion de las
Marmas Internacinales de Informacidn Financera “NIIF" completas ¢ la Narma Internacional
da Infarmacion Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (MIF para las PYMES). se
efectien

Articulo oclavo.-

all



. finafidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
t de Informacién Financiera °NIIF", ya que su aplicacion es de estricto

se deroga la Resolucion No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
Registro Oficial No. 419 ce 4 de abril del presente afio

Articulo noveno.-

las resoluciones que se contrapengan a esta resolucion

CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre ofros aspectos tributarios los siguientes

* Lareduccion progresiva en fres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013

» Exeneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores economicos considerados
prioritarios para el Estado

* Deduccitn del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de cieros
gastos incurrides por “Medianas Empresas”.

» Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

¢ La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para scciedades.

« Excneracion del pago del anticipo de impuesio a la renta hasta el quinto afo de
operacion efectiva para las nuevas sociedades

* Exoneracion del impuesto a Ia salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinades al financiamiento de
inversiones previstas en este Cadigo

31. EVENTOS POSTERIORES

z la fecha de la emisién de estos estados financieros (enero 16 de 2013} no se han
iado eventos gue se conczca, en la opinion de la Administracion de la Compadia,
pusdan afectar la marcha de la compaiiia o puedan tener un efecto significative sobre los
2stades financieres, que no se haya revelado en los mismos
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