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NOTA1 - OPERACIONES

FERMAGRI S.A. es una compañía constituida en la República del Ecuador el 22 de abril de 1998 e
inscrita en el registro mercantil el 3 de junio de 1998. El objeto social de la Compañía es la
comercialización de insumos o productos elaborados de origen agropecuario, avícola, e industrial, la

importación y exportación de productos naturales, agrícolas, industriales en las ramas metalmecánica,

textil y agroindustrial; importación, exportación, comercialización defertilizantes e insumos agrícolas;

cultivo e industrialización de productos agrarios, forestales, frutales y flores.

La principal actividad de la Compañía es la producción y comercialización al por mayor de

Fertilizantes, para lo cual importa aproximadamente el 90% de sus productos y aproximadamente un

10% corresponden a compraslocales.

Mediante escritura pública de fecha 12 de diciembre de 2011, la Compañía realizó la oferta pública

de obligaciones a largo plazo clase A por US$3,000,000 con garantia general; los recursos

provenientes de esta emisión serán utilizados para disminuir deudas financieras y comerciales de

corto y largo plazo, financiar necesidades de capital del trabajo y realizar inversiones para mejorar los

procesos de producción; esta emisión fue aprobada por la Junta General de Accionistas el 5 de
diciembre de 2012 y por la Superintendencia de Compañías el 10 de febrero de 2012

La garanta general, presentada como respaldo de la emisión de obligaciones consiste en la

disposición dela totalidad de los activos sin gravamen (Ver Nota 14).

La dirección registrada de la compañía es la Av. González Suárez E8 — 104 y la Paz, Conocoto —

Ecuador.

Los estados fimancieros adjuntos serán presentados para la aprobación de la Junta General de

Accionistas. En opinión de la gerencia, estos estadosfinancieros serán aprobados sin modificación.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACIÓN

Los presentes estadosfinancieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2013, han sido preparados

de acuerdo con las Normas Intermacionales de Información Financiera - NIF, emitidas por el

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [international Accountmg Standard Board,
¡ASB por sus siglas en inglés] y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico, con
excepción de ciertos rubros de propiedad, planta y equipo y las cuentas de obligaciones por

beneficios post empleo que se valúan en base a métodosactuariales.

Los estados financieros se presentan en dólares de Jos Estados Unidos de América que es la

moneda de uso legal en el Ecuador.

NOTA 3 — RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES

al Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo en caja y bancos reconocido en los estados financieros constituye efectivo delibre
dispormbilidad

b) Instrumentosfinancieros

Activos financieros
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Reconocimiento y medicióninicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como:activos financieros al valor

razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según
corresponda.

Todoslos activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos
de transacción directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros

activos según las categorías definidas en la NIC 39 como:[Í) activos por préstamos y cuentas

por cobrar. La Gerencia de la Compañía determina la clasificación de sus instrumentos

financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos más relevantes de esta

categoría se describen a continuación:

Medición posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fios y

determinables que no tienen cotización en el mercado activo. La Compañía mantiene en

esta categoría al efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés

efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en

cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición, y las comisiones o los costos que son

una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados como imgreso financiero Las pérdidas que

resulten de un deteriora del valor se reconocen en el estado de resultados como costo

financiero.

Baja de activosfinancieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero O parte de un grupo

de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando.

*  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo,

+ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercerola totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

+ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos

los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo,

Deterroro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa sí existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se

encuentran deteriorados en su valor, Un activo financiero o un grupo de activos financieros
se consideran deteriorados en su valor solamentesi existe evidencia objetiva de deterioro de
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ese valor como resultado de uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento inicial

del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados porel activo financiero o el grupo
de activosfinancieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un

deterioro del valor podría incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un

grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de
que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera, o cuando

datos observables indiquen que existe una disminución medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones económicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compañía primero evalúa si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos
financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos

financieros que no son individualmente significativos. St la Compañia determina que no

existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera
individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de

activos financieros con características de riesgo de crédito similares, y los evalúa de manera

colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalúan de
manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una

pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la

evaluación de deterioro del valor de manera colectiva Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la

diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados [excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aún no se

hayan producido). El valor presente delos flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a

la tasa de mterés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa
de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor

es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión y el

importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados Los intereses ganados se

siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, con la tasa de interés
utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por

deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como imgreso financiero en el estado
de resultados. Los préstamos y la previsión correspondiente se dan de baja cuando no

existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantías que sobre ellos

pudieran existir se efectivizaron o transfirieron. Si en un ejercicio posterior, el importe

estimado dela pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que
ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor

reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsión. Si

posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida. el recupero se acredita

como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medición inictral

Los pasivosfinancieros cubiertos porla NIC 39 se clasifican como pasivosfinancieros al valor
razonable con cambios en resultados, prestamos y Cuentas por pagar, o como derivados

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda La
Compañía determina la clasificación de los pasivos fimancieros al momento del
reconocimiento inicial

11



FERMAGRISA.

Notasa los Estados Financieros

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2013
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América)
 

c)

Todoslos pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable máslos costos
de transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar

contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus mstrumentos financieros

pasivos según las categorías definidas en la NIC 39 como: (1) pasivos por préstamos y cuentas

por pagar

Medición posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compañía mantiene en esta categoría las cuentas por pagar a acreedores comerciales y

otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del
reconocimiento Imicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amostizado,

utilizando el métododela tasa de interés efectiva

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, así como tambien a través del proceso de amortización, a traves del método dela

tasa de interés efectiva El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier

descuento o prima en la adquisición y las comistones o los costos que sean una parte
integrante de la tasa de interés cfectiva La amortización de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del

mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensación de instrumentosfinancieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el

importe neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intención de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultánea.

Valor razonable de instrumentosfinancieros

El valor razonable de los instrumentos financieros no negociables en un mercado activo, se
determina utilizando las técrucas apropiadas de valoración Estas técnicas pueden incluir el
uso de transacciones recientes en el mercado,la referencia al valor razonable actual de otro
instrumento que sea sustancialmente el mismo, un análisis de flujos de efectivo descontados
u otros modelos de valoración

Inventarios

Los imventarios correspondientes a disponibles para la venta, materia prima y suministros
están valorados al costo promedio, los cuales no excede al valor neto de realización Los

inventarios en tránsito están valoradosal costo de importación más los costos relacionados a
la nacionalización, Jos cuales no exceden a su valor neto de realización.

Los costos de productos termmados mcluyen costo de materiales, mano de obra y costos
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indirectos basado en la capacidad operativa.

El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del

negocio, menoslos costos estimados de terminación y venta.

El costo de adquisición comprende el precio de compra, los aranceles de importación, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisición de

los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisición.

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de

un estudio efectuado por la Gerencia que considera un análisis individual y del valor de uso
de cada partida. La provisión para obsolescencia se carga a los resultados integrales del año

Gastos Pagados por Anticipado.

Corresponden principalmente a los intereses pagados por adelantado en la emisión de las

obligacionesfinancieras.

Propiedad, maquinaria y equipo

Medición en elmomento del seconocimiento

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se medirán inicialmente por su costo de
adquisición.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprendesu precio de adquisición más todos

los costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicación del activo.

Adicionalmente, se considerará como costo de la propiedad, maquinaria y equípo, los costos

por financiamiento directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos que

requieren de un período de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso siempre y

cuando se tenga identificado los intereses sobre el bien adquirido

Medición posterior al reconocimiento; modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son registrados al
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por

deterioro de su valor

Los gastos por reparaciones y mantenimientos menores se registran en Jos resultados en el

periodo en que se producen

Métodode depreciación y vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propiedad, maguinaria y equipo se deprecia de acuerdoal tipo
de activo

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipoy las

widas únles usadas en el cálculo de la depreciación,

- Estos bienes se deprecian en línea recta y mantienen los siguientes porcentajes.

ltem Vida útil len años)
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1

9)

Edificios 20-60
Muebles y enseres 10
Equiposde oficina 10
Herramientas 10
Equipo de computación 3
Maquinaria y equipo 3-20
Vehículos 5-10

Retíro O venta de propiedad. maquinaria y equipo

La utilidad O pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad,

maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en

libros del activo y reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de

revaluación es transferido directamentea utilidades retenidas.

Deterioro de activos no financieros

La Compañia evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se

ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable

del activo. El importe recuperabie del activo es el mayor entre su valor razonable menoslos

costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que

el activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o
gruposde activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se

considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, Jos flujos futuros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor del

dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo. Para la determinación del valor
razonable menosel costo de venta, se toman en cuenta operaciones rectentes del mercado,

si las hubiera. $ no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de

valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se verifican contra múltiplos de
valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable Las

pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes de

proyectos, inversiones licitadas, presupuestos operativos de capital, tasa de actualización,

tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la gerencia de la Compañía considera que no existen
indicios del tipo operativo y/o económico que indiquen que el valor neto registrado de la
propiedad, planta y equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Impuestos

impuesto a las ganancias CoKrjente

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe

esperado que sea recuperado de o pagadoa las autoridades tributarias. El impuesto a las
ganancias es calculado sobre la base de la información financiera individual de la
Compañía. Las tasas de Impuesto a las ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el

cálculo de dichos importes son fas que están vigentes a la fecha decierre de cada ejercicio,
siendo de un 22% para el año 2012 y de un 23% para el año 2011.
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h)

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a
las ganancias respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de

interpretación.

impuesto a las ganancias diferidos

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido usando el método del

pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y

pasivos en la fecha del estado desituación financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales

imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles y por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias

amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria

futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos
activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se revalúan en cada fecha del
estado desituación fimanciera y se reconocen en la medida en que se torne probable que
la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera

sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente

exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos

corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al

impuesto y la misma autoridad tributaria.

impuestos sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas(ej. Impuesto al valor agregado), salvo.

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese

impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del

gasto, según corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre las ventas

El importe meto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que

corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una

cuenta por pagarenel estado desituación financiera, según corresponda

Provisiones y pasivos contingentes

La Compañía reconoce las provisiones cuando tene una obligación presente (ya sea legal

o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
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3)

desprenderse de recursos que incorporen beneficios ecomómicos, para cancelar la
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión
usandoel flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos

requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo

Si es virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar

puede ser medido confiabilidad.

Beneficios a empleados

Obligacionespor beneficios post empleo: Jubilación patronal y bonificación por desafvucio

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios defmidos
que corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, y se registran con cargo a
resultados mtegrales del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de Ja obligación a

la fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente con base a

estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad

de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se

determina descontandolos flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada porel actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de

descuento, variaciones en tos sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de

servicio, incremento en el monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al

largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la
estimación está sujeta a variaciones que podrían ser importantes. El efecto, posttivo o

negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra

directamente en resultados.

Partpación a trabajadores en las utilidades

La participación a trabajadores se registra en los resultados del año como parte de los
costos de personaly se calcula aplicando el 15% sobrela utilidad contable.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja

comercial que la Compañía pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una delas siguientes condiciones

. la Compañía ha transferido al compradorlos riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compañia no conserva para si ninguna implicación en la gestión corriente de los
bienes vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el

control efectivo sobre los mismos;
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k)

mi

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

“ sea probable que la Compañia reciba los beneficios economicos asociados con la

transacción, y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos
confiabilidad.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta Los otros costos y gastos se
reconocen a medida que se devengan. independientemente del momento en que se paga,

y se registra en los periodos con los cuales se relacionan.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compañías, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe
ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como

minimo af 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribulble antes de la
hquidación de la Compañía, pero puedeser utilizada para absorber pérdidas netas anuales

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que
no son eventos de ajuste son expuestos en notasa los estadosfinancieros.

NOTA4 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos crterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia

previa; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones están incluidas en las
políticas contables y/o las notas a los estadosfinancieros.

La preparación de los estados financieros incluye Jos siguientes criterros y/o estimaciones

significativos utilizados por la gerencia:

Estimación para deudores comerciales

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compañía, en

base a una evaluación de la antígúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperación de los mismos.

La Compañia estima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados ni tengan

garantias reales y efectivas de cobro, por un periodo mayor a un año, con base en un
análisis individual realizado por la Gerencia. Los porcentajes de provisión fueron estimados
porla Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.

La provisión para cuentas dudosasse carga a los resultados del año y las recuperaciones de

cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos
La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos es
determinada como resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la
experiencia histórica y aquellos productos identificados como dañados.

Vida útil de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos
La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se registra al costo y se deprecia en
base al método delinea recta durante la vida útil estimada de dichos activos. En aquellos
casos en los que se puedan determinar quela vida útil de tos activos debería disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de

acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores tales como los Cambios en el uso

planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida útil de los activos se viera

disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. La Compañía revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de

larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor

libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Deterioro de activos
La Compañia evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o

cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generación de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con
cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias

complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se
genera el resultado gravable futuro. Dada la naturaleza del contrato de concesión a largo
plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que surjan
entre los resultadosreales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de

tales suposiciones, podrían requerir ajustes futuros a los imgresos y gastos impositivos ya

registrados. La Compañía calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables,
para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la

autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales comola
experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de exist, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compañía y sus

asesores legales. Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad de

cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de
domicilio de la Compañia.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante

valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que

podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas

suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales

futuros, los índices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad dela valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,

las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en

estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo

sobre el que se informa

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de interés de

bonos corporativos de alta calidad y/o calificación de crédito, y que tienen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas Obligaciones por
planes de pensión.
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El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social [(IESS) según R.O. No 650 del
28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los
índices de inflación futuros esperados para el país.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimacionesrealizadas.

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en
consideración toda la información disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opimión
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar se formabandela siguiente manera"

Diciembre 31,

2013 2012

Clientes 4.712.940 4.174.616

Anticipo a proveedores > -
Garantas 3.262 2.400

Otros 24.973 24.966

4.741.175 4.201.982

Provisión cuentas de dudoso cobro (129.285) 4.845

4.611.889 4.197.137
—>——€ —_——_——_—_———

La Compañía al 31 de diciembre de 2013 y 2012 mantiene una provisión de US$ 129 285 y US$
4845, respectivamente, la cual refleja el riesgo de mcobrabilidad estimada por ta gerencia a esa
fecha

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el movimiento de provisión para cuentas incobrables, es el
siguiente

Diciembre 31,

2013 2012

Saldo at inicio del año 4845 -

Provisión del año 124 440 4.845

Saldo al fin del año 129.285 4.845

NOTA6 - IMPUESTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por cobrar se formaban dela siguiente manera.
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Crédito tnbutano de impuesto a la renta

Nota decrédito SRI

NOTA 7 — INVENTARIOS

Diciembre 31,

2013 2012

143712 161617

143 403 89 093

287.115 250.710

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios se formaban dela siguiente manera"

Al Granel

Mercadería

- Edáficos

- Sotubles

Material de embalaje [sacos)

Importaciones en tránsito

Diciembre 31,

2013 2012

2.666.826 3 906.218

724,298 1 024,549

+ 136,006 1329744

26.389 37 096

589.802 1331554

5.143.320 7629161
AJ 31 de diciembre de 2013 la Compañía mantiene comprometido un inventario de US$
1,047,200 00 sobre la operación CAR202001 13778000 del Banco Produbanco y US$ 1,188,360 35
sobre la operación 131617 del Banco Bolivariano

Al 31 de diciembre de 2012 la compañía mantiene comprometido un inventario de 500 TM de
Urea (a un costo unitario de US$ 527,56) por un total de US$ 263,780, y 510 TM de Nitrato de
Amonio (a un costo unitario de US$ 466.381] por un total de US$ 237 854, del cual se emitió un
endoso dela póliza No $.U!l-00000000327 a favor del Banco de la Producción, por un valor total de
US$ 501 634 [Ver nota 12).

NOTA 8 - PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los servicios y otros pagos anticipados se formaban deta
siguiente manera

Diciembre 31,

2012 2011

Intereses pagados por emisión de obligaciones 37.414 48.664

37.414 48.664
———— —=——

Los seguros pagados por anticipado son renovados cada año y mantienen una cobertura a riesgos

a todoslos activos de la compañia.
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NOTA 9 — PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la proptiedad, maquinaria y equipo se formaba dela siguiente
manera:

 

Porcentaje

Diciembre 31, anual de

2013 2012 depreciación

No depreciables:

Terrenos 480.989 480.989

Construcciones en proceso 3 43.226

Depreciables:

Edificios 1.795.936 1.699.574 5%- 1,66%

Equipo, maquinaría y herramientas 661.461 528.652 33%, 10%,5%

Equipos de computación 78.388 67.668 33,33%

Muebles, enseres y equipos de oficina 31.665 23.145 10%

Vehiculos 1.029 980 885 462 10%- 20%

Subtotal 4 078.419 3728.716

Depreciación acumulada (539 483) (400 093)

Deterioro acumulado [70.085) [71.462

Total 3.468 851 3.257.161

El movimiento de activos fijos durante el año fue el siguiente

Diciembre 31,

2013 2012

Saldo al inicio del año, neto 3 257.161 2.834 038

Adiciones 360.595 543 080

Deterioro 1,377 3

Ventas (10.891) (12.668)

Depreciación (139.391) [107 289)

Saldo al final del año, neto 3 468 851 3.257 161

Desde diciembre del 2010 al 31 de diciembre de 2013, la Compañía mantiene una hipoteca abierta
sobre el Galpón No 3 ubicado en Guayaquil, para garantizar las obligaciones con el Banco dela
Producción $. A. Produbanco por una cuantía de US$ 1.200.000,00 (Ver Nota 12).

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

At 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar se formaban dela siguiente manera
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2013 2012

Proveedores.

Nacionales 175.014 300.252

Exterior 1591.353 3.510.784

1.766.368 3.811.036

JESS 16.601 14.401

ÁNtcipo 12.540 53.230

Otras 1.724 44.722

1.797.232 3.923.389

Las cuentas por pagar nacionales tienen un vencimiento de aproximadamente un mes en un 50% y

el otro 50% se liquida de manera inmediata. Las cuentas por pagaral exterior mantienen un crédito
máximo de 150 días.

NOTA 11 —- IMPUESTOS POR PAGAR

Al 3) de diciembre del 2013 y 2012, los impuestos por pagar se formaban dela siguiente manera

Diciembre 31,

2013 2012

Retenciones en la fuente del | R y del IVA 9 738 13736

Impuesto al valor agregado 147 192

Impuesto la salida de Divisas 80.024 97 442

89 908 111.370
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FERMAGRIS.A.

Notasa los Estados Financieros
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2013

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América]
 

l El 03 de abril del 2012 la Compañía realizó la oferta pública autorizada de obligaciones de
largo plazo por US$ 3,000,000 [Ver Nota 1) con garantia general para la compra de un
camión, disminución de deudas financieras y comerciales de corto y largo plazo, y
financiamiento de capital de trabajo, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta General

Extraordinaria de Accionistas reunida el 05 de diciembre de 201 1, lo cual fue aprobado por

la Junta General de Accionistas el 19 de agosto de 201! y por la Superintendencia de
Compañías el 10 de febrero del 2012, compuesta en obligaciones Clase A.

- Clase A. Se emitieron US$ 3,000,000 en títulos divididos en 5 series, cuyo plazo es

de 1.800 días, los cuales devengan una tasa fija de 7,50% y cuyo vencimiento es en
el año 2017 (03 de abril de 2017) Dicha emisión colocó efectivamente en el
mercado US$ 2,995,000.

NOTA 13 -— PASIVOS ACUMULADOS

AI31 de diciembre de 2013 y 2012, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera

Diciembre 31,

2013 2012

Provisiones beneficios sociales a empleados 23.691 18461
Provisiones intereses bancarios y terceros 63.472 79665
Participación a trabajadores 187.050 154 987

274.213 253113

NOTA 14 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de ta

siguiente manera.

Diciembre 31,

2013 2012

Provisión para jubilación patronal 72662 58 418

Provisión para desahucio 22617 17750

95279, 76 168

El movimiento de esta reserva es comosigue.

Bonificación

 

 

 

Jubilación por

Patronal Desahucio Total

Saldo al 1 de enero de 2012 39.551 12.070 51.621

Variación neta durante el año 18.867 5680 24 547

Saldo al 31 de diciembre de 2012 58.418 17.750 76.168

Vanación neta durante el año 14 244 4867 19 111

Saldo al 31 de diciembre de 2013 72662 22617 95279
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El saldo de la reserva para jubilación patronal constituye la obligación que tiene la Compañia de
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una
misma Institución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo La Compañía
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“prospectiva” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás

parámetros establecidos en el Código de Trabajo.

NOTA 15 — PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

At 31 de diciembre de 2013 y 2012 las acciones ordinarias y mominativas, autorizadas, suscritas y
pagadas son de $3.200.000,00 y 2.500.000 acciones de US$ | cada una.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas del mes de marzo del 2013, e inscrita en el
Registro Mercantil del 27 de diciembre del 2013, se resolvió incrementar el capital en US$ 700,000,

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas del mes de marzo del 2012, e inscrita en el
Registro Mercantil del 27 de marzo del 2012, se resolvió incrementar el capital en US$ 1,390 000,

NOTA 16 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos de ventas y administración se formaban de la
Siguiente manera

26



FERMAGRIS.A.

Notas a los Estados Financieros

Porel año terminadoel 31 de diciembre del 2013

[Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América)
 

Diciembre 31,

2013 2012

VENTAS

Sueidos, Salarios y demás remuneraciones 326.743 268.348

Aportes a la Seguridad Social 60.683 48.895

Beneficios Sociales e Indermizaciones 32674 27772

Planes de Beneficios a empleados 9.779 8 684

Mantenimiento y Reparaciones 181.338 118886

Promoción y publicidad 13.391 22.292

Combustibies 65.887 55 193

Transporte 90.727 131.938

Gestión 22.265 11473

Viaje 13.016 10953

Agua, energía, luz y telecomunicaciones 15.586 13058

Depreciaciones 49.824 36 894

Otros gastos 258.970 139610

1 140 883 893995

ADMINISTRATIVOS

Sueldos, Salarios y demas remuneraciones 391 043 284 168

Aportes a la Seguridad Social 77.273 50219

Beneficios Sociales e Indemnizaciones 52.503 38751

Planes de Beneficios a empleados 17.533 22915

Honorarios, Comisiones y dietas 49703 54 345

Mantenimiento y Reparaciones 69539 45777

Arrendamiento Operatyo 51.288 48 160

Seguros y Reaseguros 61869 52031

Transporte 10 888 6774

Gestión 10.089 7.521

Viaje 9.297 9100

Agua, energia luz y telecomunicaciones 27785 23247

Notariosy registradores de la Propiedad 1576 4838

Impuestos, contribuciones y otros 44 121 36 579

Deprectaciones 93055 70395

Otros Gastos 79 908 169 382

1047 470 930 202
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NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA

A continuación presentamos una conciliación tributaria preparada por la administración de la

Compañía

Diciembre 31,

2013 2012

Utilidad antes de la participación de los

empleadosy trabajadores e impuestoa la renta 1,246 999 1.033.246

Partidas no consideradas para el 15% e -

Base para participación de utilidades 1.246.999 1.033.246

Participación de los empleadosy trabajadores

en las utilidades [187 050 [154 987

Utilidad antes de impuesto a la renta 1.059.949 878.259

Ingresos Excentos - (48 269)

Deducciones - -

Gastos no deducibles en el país neto de ingresos exentos 156.360 148 848

Base tributaria para impuesto a la renta 1216 309 978839

Base tributaria para impuesto a la renta con reinversión [12% y 13%) - 400.000

Base tributaria para impuesto la rentasin reinversión [22% y 23%) 1.216.309 578.839

Impuesto la renta del año 267.588 135.133

Retenciones del impuesto la renta e Impuestoa la Salida

de Divisas (411.300, (346751

(Crédito tributario] (143712) [161.618

Al 31 de diciembre de 2013 la Compañía liquido el impuesto a la renta con la tasa del 22%,
prevista en el articulo No. 36 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno. De otra parte el
articulo No. 41 de la misma Ley, establece como anticipo del impuesto a la renta el que resulte de
una formula en la cual se aplican diferentes porcentajes a ciertas cuentas del balance general y del
estado de resultados, el cual al ser comparado con el resultante del impuesto a la renta, se tomará
el que resulte más alto entre los dos.

Dela aplicación de lo comentadoen el párrafo anterior, a la Compañía no le correspondía liquidar

el anticipo como impuesto mínimo y definitivo

Las disposiciones tributarias vigentes establecen quela tarifa del impuesto a la renta del 22% puede
reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compañia a través de aumentos en el

capital acciones. Para este año la alta dirección no se acogerá a la reinversión

NOTA 18 - ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

ADMINISTRACIÓN DERIESGOS FINANCIEROS

La estrategia de gestión de riesgo de la Compañía, está orientada a mitigar los efectos de los
riesgos de

- Mercado

- Crédito
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- Liquidez o financiamiento

Los eventos o efectos de riesgo financiero se refieren a situaciones en las cuales se está expuesto a

condiciones de incertidumbre,

La estructura de gestión del riesgo financiero comprendela identificación, determinación, análisis,
cuantificación, medición y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administración, y en
particular de la Gerencia General la evaluación y gestión constante del riesgo financiero

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuro de un
instrumento financiero fluctúe debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de

mercado comprenden los riesgos de tasa de interés y de tipo de cambio

Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición

de la Compañía al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado está principalmente

relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo con tasas de interés

variables.

La compañía determina periódicamente la exposición eficiente de la deuda de corto y largo plazo

frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la

evolución futura de tasas.

Riesgo tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un

instrurnmento financiero fhuctuen debido a cambios en los tipos de cambio La Compañia realiza la

totalidad de sus operaciones en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legaj en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los

estadosfinancieros.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones

contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía principalmente en sus

deudores por venta.

Para sus deudores por venta la Compañia ha definido políticas que permiten controlar el riesgo de

perdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos.

En la Nota 7, se muestra el monto de la cartera vigente y vencida y el riesgo por pérdida de cobro,

c] Riesgo deliquidez o financiamiento

El riesgo deliquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de

pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean

retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligacionesfrente a terceros

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la

Compañia desarrollar sus actividades normalmente

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
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capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia

orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de líneas
de crédito

Valor razonable-
Las NIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligación
contractual de recibir o entregar efectivo Uu otro instrumento financiero. El valor razonable es
definido como el monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una

transacción entre dos partes que así lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidación, y la
mejor evidencia de su valor es su cotización, si es que ésta existe

Las metodologías y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos característicos de los
distintos instrumentosfinancieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al

corto tiempo de vencimiento de estos mstrumentosfinancieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisión para

incobrabilidad y que tiene vencimientos menores a un año, la gerencia ha considerado que su

valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- Enel caso de Jos acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos pasivos

tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor

razonable

En el caso del préstamo por pagar a largo plazo, dado que sus condicionesy la tasa de interés que
devenga son de mercado, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor
razonable

NOTA 19 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2012, la Compañia mantiene las siguientes demandas y reclamos
pendientes de resolución.

a) Juicios de Medida Preventiva y Ejecutivo por cobro deudasde clientes por US$ 138,769,las mismas
quea la fecha de este informe se encuentran en trámite de cobro. Dichas deudas se encuentran
garantizadas con cheques a fecha y bienes, por lo que es probable la cobrabilidad de dichas
deudas.

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, febrero 14 de
2014, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos O efrsus notas, YA

uN É
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