Notas 2 Jos Estados Finanderos
Por el afio terminado el 37 de diciembre del 2012
{Expresadas en dodares de los Estados Unidos de América)

MOTA 1 - QPERACIHONES

FERMAGRI S.A s una compafiia constituida en ja Reptiblica del Ecuador ef 22 de abrii de 1998 «
inscrita en & registro mercantil el 3 de junio de 1998, El objeto social de la Comipadla es la
comerciatizacion de insumos o procuctos elaborados de origen agropecuario, avicola, e industrial, fa
importacian y exportacion de productos naturales, agricolas, industriales en las ramas metatmecanica,
textil v agraindustrial; importacidn, exportacion, comercializacion de fertilizantes e insumos agricolas;
cuitivo & industrializacidn de productos agrarios, forestales, frutales y flores.

La principal actividad de 3 Compania e 3 produccidn y comercializacion 3l por mayor de
Fertilizantes, para o cusl importa aproximadamenie f 9096 de sus producos v aproximadamente un
0% corresponden a compras locates.

Mediante escritura pablica de fecha 12 de diciembre de 2011, I3 Compafla realizé la oferta pdbilica
de obligaciones a largo plaZzo dase A por USS3.000,000 con garantia general fos recursos
proverientes de estd emision serdn wilizados para disminuir deudas financieras y comerciales de
corto v large plaze, financiar necesidades de capital de! trabajo vy realizar inversionss para mejorars los
pracesas de producciin; esta emision fue aprebada par i funta General de Accionistas ef 5 de
diciernbre de 2012 v por [a Superintendencia de Companias el 10 de febrero de 2012,

La garantiz genersl presentada coma respaldo de B emisidn de obligacionss consiste en la
disposicién de 1a totalidad de los activos sin gravamen [Ver Nota 14).

La direccion registrads de ia compatifa es (@ Av. Gonzdlez Sudrez ES ~ 104 v la Paz, Conocato -
Ecuador.

Los estados financieras adjuntos serdn presentades para la aprobacidn de ka Junta General de
Accionistas. En opinion de fa gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacidr.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Los presentes estadoes financieros de fa Compania af 31 de diciembre de 2012, han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF, emitidas por el
Consejo de Norma: Internacionales de Contabitidad {international Accounting Standarg Board,
IASB por sus sigias en inglés) y representan la adopdion integeal, explicita y sin reservas de fas
refericlas normas internacionafes,

Para todos los periodos anteriores y hasta o gjercicio finalizado e 31 de diciembre de 201}
incusive, la Compafiia preparo sus estados financieros de acuerde con principios y préacticas
contables generalmente aceptadas en Ecuador {PCGA Ecuador). Estos estados financieros por ef
gjercicio finalizade ef 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros que 1a
Compariia ha preparade de acuerdo con las NIIE. La Nota 6 incluye Ja informacién sobre como 13
Compania adopto las NIIF por primera vez.

ta Compania ha adoptada las normas internacionales de informacion financiera {NIF) a partir del §
de enera de 2012, por fo cuat la fecha de transicion & estas normas es o | de enero de 2011, Los
estados financieros de la Compariia han sido preparados sobve la base del casto histérica, con
excepeion de ciertos rubros de propiedad, plama y equipo v las cuentas de obfigaciones por
beneficios post emplea que se valdan en hase 3 métodos actuariales,

Los estados financieros se presentan en ddlares de fos Estados Unidos de América que es {a
moneda de Wse legsl en e Ecuador.
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MOTA 3 — RESIIMEM E POLITICAS COMNTABLES
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Efectivo y equivalentes del efective

El efectivo en caja y bancos reconocido ern fos estados financieros constituye efectivo de libre
digponibiidad.

Instrumertos financierps
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cublertas por ta NIC 39 se dasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por colwar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibies para lfa venta, o como
derivados designados como insirumentos de cobeitura en una cobertura eficaz, segln
corresponda.

Todos tos activos financieros se reconacen inicialimente por st vaior razonalle mds los costes
de transaccitn directamente atribuibles, excepto 1os activos financieros que se contatilizan al
valor razehable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania dasifica sus instrumentos financieros
activos sequn las categosias definidas en 1z MIC 39 como: {i} actives por préstamos ¥ cuentas
por cobear. La Gerencia de la Compafila determing la dasificacion de sus instrumermas
financieros en el momento del reconocimiente inidal Loz aspectos mas refevantes de esta
categoria se destriben a continuacidn:

Medicitin posterior
Prestamos y cuentas per cobrar

Los préstamos vy fas cuentas por cobrar, son activos fimancieros con pagos fijos v
determinables que no tienen ootizacion en ¢f mercado activo. La Compafia mantiene en
esta categoria al efectiva en caig v bancos, dewdores comerciales, otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento imicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado Wilizando e método de la tasa de interés
efectiva, menos cuslquier deterioro del valor. Bl Costo amartizado se calcula tomando en
cuents cudlguier descuento ¢ primna en la adguisicion, v las comisianes o los costos que son
una parte integrante de fa tasa de interds efectiva, La amortizacion de a tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resulados como ingreso financiera, Las pérdidas gue
resutten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como cosia
financiero.

Baja de activos financieros

Un active finandiero fo, de correspander, parte de un activo financiero o parte de Uit grupo
de activos financieros similares) se da de haja an cuentas cuando:

»  Hayan expirado oz derechos contraciuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el active;

» Se hayan transferido [os derechos contractuales sobre Jos lujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumide una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de
esns Myjos de efective sin una demora significativa, a traves de un acuerds de
transferencia, y.
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e Se hayan transferido sustancialmente todos [0s riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
contred sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el gue se informa, la Companla evalGa si existe alguna
evidencia objetiva de gue un active financierc o un grupg de activos financieros s
encuentran deteriorados en sy valor. Un activo financiers ¢ un grupo de activos financieros
se consideran geteriorados e su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de
ese valor como resuitade de ung o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial
del activo {el “evento gue causa la pérdida”), y ese eventa gue causa la pérdida tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o ef grupo
de activos financiercs, ¥ ese impacto puede estimarse de manera fiable, La evidencia de un
deterioro del valor podria inciuir, entre otras, indicios tales como gue los deudores o un
grupo de deudores se encuertran con  dificultades  financieras  significativas, e
incumplimients o moera en los pagos de Iz delida por capital o intereses, {a probabilidad de
gue se declaren en quiebra © adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando
datos observables indiguen que existe una disminucion medible en los fijos de efectivo
futuros estimadeos, asl como cambies adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condidones economicas gque se cormelacionan con los incumpliimientos,

Deterioro de actives financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafia primero evalta si
existe evidencia obietiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos
financieros que son individualmente significatives, o de manera colectiva para los activos
financieros que no son individualmente significativos. S fa Compania determina que no
existe evidencia objetiva de deterioro de! valor para un activo financiero evaluado de manera
individual, independientemente de su significancia. inclye 3 ese activo en un grupe de
activos financiercs con caracteristicas de riesgo de crédito simifares, v los evaltia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaidan de
manerd individual para determinar sf existe deterioro de su valor, y para fos cuales una
pérdida por deterioro se reconace ¢ se sigue reconociendo, no son incuidos en la
evaluacion de deteriore del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido une pdrdida por deteriore del valor, el importe de la pérdida se mide como 2
diferencia entre el importe en libros del activo y f valor presente de ios flujos de efectivo
futuros estimadeos (excloyendo fas pérdicas de oédito futuras esperadas y que agn no se
hayan producido). B valor presente de tos flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a
ia tasa de interés efectiva original de [os activos financieros, $i un préstame devenga una tasa
de interés variable, 1a tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro def valor
es ia tasa de interes efectiva aciual.

El importe en libros del activo se reduce a través del use de Lina cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados.  Los intereses ganados se
siguen devengando sobre el importe en fibros reducide del activo, con la tasa de interés
utilizada para descontar fos fujos de efectivo futuros a los fines de medir fa pérdida por
deterioro det valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado
de resultados. Los préstamos y la prevision correspondiente se dan de baja cuando no
existen expectativas realistas de un recupero future y todas las garantias que sobre elios
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron. §i en un gjercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro dei valor aumenta o disminuye debido a un evento que
ocurte después de haberse reconocido ef deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando 1@ cuenta de prevision. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a peérdida. ef recupero se acredita
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coma costo financiero en el estado de resudtados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieras cublertos por la NIC 39 se ciasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resuliados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados come instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
Compafia determina fa cdasificacion de los pasivos financieros al momento  del
reconocimients inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razenable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
cantabilizados al costao amortizado.

A {2 fecha de ios estados financieros, la Compaia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segun las categorias definidas en fa NIC 39 come: (i} pasivos por préstamas y cuentas
por pagar,

Medicidn posterior

Préstamnos y cuentas por pagar

La Comparila mantiene en esta cateqgoria las cuentas por pagar & acreedores comerciates y
ofras cuentas por pagar ¥ cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del
recanacimiento inicial, 1os préstamaos y 1as cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utiiizando el método de fa tasa de interés efectiva.

Las ganancias y peérdidas se reconocen en ef estado de resultados cuando ios pasivos se dan
de baja, asi como también 2 través def procese de amortizacion, a traveés del método de la
tasa de interds efectiva. El costo amertizado se calcule tomands on cuenta cualquier
descuento o grima en fa adguisicidn vy las comisiones ¢ 105 ¢ostos que sean una parte
integrante de ia taza de interds efectiva. L3 amortizacion de la tasa de interds efectiva se
reconoce come costo financiero en ef estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasive financiers se da de baja cuando la obligacién especificada en ef correspondiente
contrato se haya pagado o cancelade, o haya vencido,

Cuando uit pasive financiere existente es regrnplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, ¢ si las condiciones de un
pasiva existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o maodificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasive, y la diferencia entre los
importes en libros respectivas se reconoce en of estado de resultados.

Compensacidn de insitumentios financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan de manera gue se informa el
fmporte neto en el estade de situacién financiers, solamente si existe un derecho actual
fegaimente exigitie de compensar fos importes reconocidos, y existe la intencién de
iquidarios por e irporte neto, o de realizar los activos v cancelar fos pasivos en forma
sirpuitanea.

Valor razonable de instrumentos financiercs

El valor razonable de fos instrumentos financieros no negociables en un mercado activo, se
determina wutilizando fas técnicas apropiadas de valoracian. Estas técnicas pueden incluir f
uso de ransacciones recientes en el mercado, 1a referencia al valor razonable actual de otro
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instrumento que sea sustancialmente el mismo, un analisis de flujos de efectivo descontados
u otros modelos de valoracion.

Inventarios

Los inventarios carrespondientes a disponibies para ia venta, materia prima y  suministros
estan vatorados al costo promedio, 05 cuales no excede al valor neto de realizacion. Los
invertarios en transito estan valorados al costo de importacién mas los costos relacionados a
la nacicnalizacion, los cuales no exceden @ su valor neto de realizacion,

Los costos de producios terminados incluyen costo de materiales, mane de obra y costos
indirectas basado en la capacidad operativa.

E! valor neto de reafizacién se determina en base al precio de verma en el curso ordinario del
negocio, menos ios costos estimados de terminacion y venia,

El costo de adquisicidn comprende @l precio de compra, los aranceles de importacian, ios
costes de transporte, el almacenamiento y ofros directamente atribuibles a la adquisicion de
los inventarios. Los descuentos comerciales, 1as rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar ef costo de adguisicidn.

La estimacion de inventario de lento movimiento y chsoleto es realizada como resuftado de
un estudio efectuado por la Gerencia que considera un analisis individual y del vaior de uso
de cada partida. La provision para obsolescencia se carga a los resultados integrales dei ano
Gastos Pagados por Anticipado.

Corresponden principalmente a los intereses  pagados por adelantado en la emision de las
abligaciones financieras.

Prepiedad, maguinaria y equipo

Las partidas de propiedad, maguinaria y equipo se mediran inicialmente por su costo de
adquisicion.

Ef costo de propiedad, magquinaria y equipo comprende suw precio de adquisicion mas todos
fas costos directamente relacionados con el funcicnamiento y ia ubicacidén det activo.

Adicioralmente, se considerara cormo Costo de la propiedad, maquinaria y equipo, los costos
por financiamiento directamente atribuibles a la adguisicion o construccidn de activos gue
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar lisios para su uso siempre y
cuando se tenga identificade los intereses sobyre el bien adquirido.

Después del reconodimiento inicial, 13 propiedad. maquinaria y equipo son registrados al
costo menos la depreciacion acumidada y el importe acumulade de las pérdidas por
deteriors de su valor,

Los gastos por reparaciones ¥ maritenimientos menores se registran en los resultados en el
periodo en que se producen.

a Fannesiacs 4 iies
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El costo o valor revaluado de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo al tipo
de activo.

A continuacion se presentan [as principales partidas de propiedades, plarta y equipo y 1as
vidas titiles usadas en ef calculo de |a depraciacidn

- Estos bienes se deprecian en linea recta y mantienen los siguientes porcentajes.

ftem Vida gtil jen ahos)
Edificics 20-60
Muebiles y enseres 1G
Equipos de oficing 10
Herramientas 10

Equipo de compiatacion 3
Maquinaria y equipo 2-20
Vehlculos 5-10

Retirp o venta de propledad, maguingria y equipg

La utiidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad,
maquinaria y equipe es calculada come fa diferencia entre ef precie de venta y ef valor en
fibros def activo y reconocida en resuifados.

Cuando se realice una venta ¢ retiro de propiedades revaiuadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es ransferido directamente a utilidades retenidas,

Deterore de adtives no inancieros

ta Comparifa evaltia a fin de cada afno si existe algun indicio de que &f valor de sus activos se
ha detericrade. i existe tal indicio, fa Compantfa hace un estimado de! importe recuperable
del activo. El importe recuperable del activa s ef mayor entre su valor razonable menos log
costos de venta y su valor en use, ¥ es determinado para cada activo individual, a menas gue
el active no genere flyjos de caja que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de actives. Cuando el valor en ibros de un activo excede suU importe recuperable, se
considera que el active ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar ef valor en uso, los flujos Biuros estimados son descontados a su valor presente
wsando una tasa de descuento que refigja la evaluadion actual del mercado ded valor dei
dincro en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos e costo de venta, s¢ toman en cuenta operaciones recientes del mercado,
si las hubiera. 5i no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza ef modele de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos cdlcuios se verifican contra muitiplos de
valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
perdidas por deteriore son reconocidos en el estado de resuftados integrales,

Dicha evaluacién requiers el uso de estimados v supuestos tales como los voidmenes de
proyectas, inversiones licitadas, presupuesios operativos de capital, tasa de actuaiizacion,
tarifas establecidas y costos operativos,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Ja gerencia de (a Compania considera que no existen
indicios del tipe operativo /o econdmico que indiquen que el valor neto registrado de la
propiedad, planta y equipo vy aclivos intangibles, no pueda ser recuperado.
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impuestos

IMouesio 7 135 QRnancias corrierte

£t activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a las
ganancias es calcwlado sobre ia base de la informacion financiera individual de la
Compania. Las tasas de impuesto a las ganancias y regulaciones fiscales empleadas en &
catculo de dichos importes sen las gue estan vigentes a {a fecha de cierre de cada ejercicio,
siendo de un 22% para el ane 2012 y de un 23% para el afic 2011,

La gerencia evalia periddicamente ia posicion asumida en tas declaraciones de impuesio a
fas ganancias respecto de situaciones en (a5 que fas leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

IRUCHD 3 L35 QR RRICART Sy

Ef impuesto a las ganancias para los periodos fuluros £5 recenocido usando ef método del
pasivo sobre las diferencias temporales entre 13 base tributaria y contable de ios activos v
pasivos en la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas fas diferencias temporales
imponibies.

Los activos por impuesio diferido se reconocen para todas as diferencias temporales
deducibles ¥ por 2 compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probabile (a disponibilidad de ia utilidad tributaria
futura contra ias cuales imputar esos crédites fiscales o perdidas tributarias amortizabies.

£l importe en libros de ios activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situacion financiera y se reduce en fa medida en gue ya no sea probable gue exista
suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice 13 totalidad o una parte de dichos
dactivos. Las activos por imipuesico diferido no reconocidos se revalllan en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en gue se torne probable que
fa utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasives por impuesto diferido se migen a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo 5e realice o el pasivo se cancele,

Los activos y pasivos por impuesto diferide se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los actives impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corfientes, ¥ s los impuestos diferidos se relacionan con ia misma ertidad sujeta al
impuesto v la misma autoridad tributaria.

Impitestos soPre B35 Veritas

Los ingresas de actividades ordinarias, los gastos y los activas se reconocen excluyendo o
importe de cualguier impuesto sobre las ventas (¢). Impuesto al valor agregado}, salvo:

- Cuando of impuesto sobre fas ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperabie de Ja autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce comao parte del costo de adquisicion del activo o como parte det
gasto, sequn corresponda;
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- Las cuentas por cobrar v por pagar gue va estén expresadas inciuyendo el importe de

impuestos sobre [as ventas.

El importe neto del impuestn sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar & la avtoridad fiscal, se presenta como wna cuenta por colvar o una
cuenta por pagar e el estado de situacion financiera, segin corresponda.

Frovisiores y pasives cortingentes

La Compania reconoce fas provisiones cuando tiene una obligacion preserte (va sea legal
o implicita) como restitado de un suceso pasado, es probable que fa Compafiia tenga que
desprenderse de recursos gque incorporen beneficios economicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn,

B! importe reconocide comeo provision debe ser la mejor estimacion del desemnbolso
necesario para cancefar la obligacion presente. al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgas ¥ las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usancao el lujo de efectivo estimadao para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho fiujo de efective.

Cuande se espera la recuperacion de alguros o todeos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconore una cuenta poer cobrar come un activo
sT gs virtLalmente certo gue se recibird el desemboizo y e valor de [a cuenta por cobrar
puede ser medidao con fabilidad.

Beneficios a empleados

Dbfigaciones por beneficias post emplen: SJubIason patronal vy borificacion por desahucio

La Compania, segun las leves faborates vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que correspande a un plan de jubilacion patroral v desahiucio, v se registran con cargo a
resuttados imegrales del ejercicio v su pasivo representa ef valor preserite de la obligacion a
la fechs del estado de situacion financiera, que se determinag snualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando of método de unidad
de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determinag descomtanda fos fiujos de salida de efectivo estimados usando ta tasa e interds
deterrinads por el actuario.

Las supasiciones para determinar ef estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios. tasas de mortalidad, edad, sexo, ahos de
servicio, Incrernelto en e monto minime de 13s pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a ls reserva para obligaciones por beneficios de retiro, (a
estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. £ efecto, positivo o
negative sobre fas reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados,

La participacion a trabajadores se registra en fos resultados del afio como parte de ios
costas de personal y se calcula aplicando ef V5% sobre fa utifidad contable,

Reconocimientes de Ingresos
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Por e afin terminado e 31 de dicembre def 2012
{Expresadas en golares de los Estados Unidos de Americs)

K}

)

Los ingresos s& catculan &l valor razonable de g contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniends en cuenta ¢ imponte estimade de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compania pueda otargar.

Los ingreses ordinarios procedentes de la verta de bienes deben ser reconodidos cuando
se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

. fa Corpaiia ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de tos bignes;

. la Compania no conserva para sl ninguna implicacion en la gestion corrients de os
bienes vendidos en e grado usualmente asociado con fa propiedad, N retiene el
contro! efectivo sobre fos mismos;

« el impore de fos ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- sea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
tranzaccicn; v

o los costos ncurridos, o por incurtin, en refacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad,

Reconocimients de costos ¥ gastos

E! costo de ventas se registra cuando se emtregan los bienes, de manera simuitanea al
reconocimienta de los ingresos por la correspondiente venta. Loz offos Costos ¥ gastos se
reconocen a medida gue se devengan, independientemente def momerito en que se paga,
¥ se registra en fos periodos con tos cuales se refacionan.

Reserva fegal

De acuerdo con la Ley de Compartias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe
ser apropiado como reserva legal hasta que ef saldo de esta reserva sea equivalente como
mirimo af 50% det capital social, La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de 1z
fiquidacian de la Compadiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Eventos posteriores

Los eventos postericres al cierre del gjercicio que proveen informacidn adicional sobre la
situacion financiera de la Compaitia a {8 fecha del estado de situacion financiera {eventos
e ajuste) son incluidos en los estados financieros, Los eventos posteriores importantes que
no son evertas de ajuste son expuestos en notas a fos astados financieros,

NOTA 4 ~ USO DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS

Varios de [os importes incliidos en fos estados financieros implican ef uso de criterios y/o
estimaciones. Estos oriterios y estimaciones se efectuaron sobre |3 base de su mejor
Conocimiento de fos hechos refevantes y circunstancias, temiendo en cuenta la experiencia
previa; sin embargo, los resuitadas finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros. £l detalle de estos criterios y estimaciones estan inciuidas en las
politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de fos estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones
significativos utifizades por fa gerencia



Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminado o 21 de dicdembre del 2002
{Expresadas en ddlares de o3 Estados Unidos de América)

Estimaci&n para deudores comerciaies

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por iz gerencia de la Compadia, en
base a una evaluacidn de la antigledad de los satdos por cobrar y a posibilidad de
recuperacian de Jos rmismos.

La Compatia estim2 el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados ni tengan
garantias reafes v efectivas de cobro, por un perioda mayor a un afo, con base en un
analisis individual realizado por fa Gerencia. Los porcentajes de provision fueren estimados
por la Gerendia para cubrir ¢f riesgo de incobrabdidad de cada dlase de cartera,

La provisidn para cuertas dudosas se carga a fos resultades del ane y 1as recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a olros ingrasas.

Estimacion para inventarios de lento movimiento. en mal estado y obsoletos

La estimacién para Invertarios de lento movimients, en mal estade y obsoletos es
determinads como resultado de un estudio efectuado por la Gerencla que considera (3
experiancia historica y aquelfes productos identificados como daftados.

Vida (il de propiedad, planta, equipo, mobilisio y vehicubog

ta propiedad, planta, equipo, mebiliario v vebiculos se registra al costo v se depreci en
base al meétode de linea recta durante la vida (it estimada de dichos activos.  En aquellos
cases en los que se puedan determinar gue la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia ef excese entre el valer en libros neto y o valor de recuperacion estimado, de
acuerdeo a I3 wvida OHf restante revisada, Factores tales como fos cambios en e uso
planificade de los distintos activos podrlan hacer que la vida diil de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se hasan principalmente en 1as proyecciones de uso fulurc
de tos activos. La Compania revisa anualimente el deterioro que puedarn sufric ios activos de
larga vida cada vez que los everios o cambios en las crcunstancias indican gue el vaior
lfhros de cualguiera de dichos activos no pueda ser recuperacdo.

tetenoro de activos

La Compaftis evallia los activos o grupos de activos por deteriono cuando eventos ©
cambios en I35 Circunstancias indican gue e valor en lbros de un active podiia no ser
recuperaltie, Frente a la existencia de actives, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacién de ingresos netos, se practican gjustes por deterioro de valor con
cargo & fos resuitados del perfodo.

Impuestos

Existen incerfidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tribwitarias
comptigjas, a los cambias en 35 normas tributarias vy & monto v la oportunidad en que se
genera el resuftade gravable futuro. Dada la naturaleza del contrato de concesion a largo
plazo y ia complefidad de los acuerdas contractuales existentes, Ias diferencias gue surjan
entre Jos resultados reales y las suposiciones efeciuadas, o por las modificaciones futuras de
tales suposiciones, podrian reguerir ajustes futuros 8 los ingresas v gastos impositivos ya
registrados. {a Compania calcula provisiones, sobre Iz base de sstimaciones razohables,
pard las posibles consecuenclas derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la
autoridad tributaria, Bl importe de esas provisiones se basa en varios factores, tafles comao la
experiencia en inspecciones tributarias  anteriores, de existi, v en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulacienes tributarias realizadas por fa Compatla v sus
asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, deperdiendo de las circunstancias y condiciones existentes en ef lugar de
domicilio de la Companiia.

Obligaciones por beneficias post-empien
El valor presente de las obligaciones de planes de pensidén se delerming mediante
valuaciones actuariafes. Las valuaciones actuariales implican vasias suposiciones gue
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Por el afo terminado ei 31 de diciembre dei 2012
(Expresadas en doiares de los Estados Unidos de América)

podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de ia tasa de descuento, fos aumentos salariales
futuros, los indices de mortalidad y fos aumentos futuras de las pensiones. Debido & fa
compiejidad de fa valuacion, las suposiciones subyaceriies y su naturaieza de largo plazo,
las obfigaciones por beneficios definidos son extremadamerite sensibles a los cambios en
estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del periodo
sobre ef gue se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, ef perito considerd las tasas de interés de
bonos corporativos de afta calidad y/o calificacion de crédito, y que tienen plazos de
vencimiento similares ¢ que se aproximan a fos plazos de 1as respectivas obligaciones por
planes de pensidn,

El indice de mortalidad se basa en las tablas ométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por ef Institute Ecuatoriane de Seguridad Social {IESS) segim R.O. No. 650 def
28 de agoste de 2002, Los aumentos futurcs de salarios y pensiones se basan en los
indices de inflacion futuros esperados para ef pals,

Provisiones

Debideo a las incertidumbres inhereries a las estimaciones necesarias para determinar el
inporte de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre 1a base de {as estimaciones realizadas.

Lz determinacion de ia cartidad a provisichar esta basada en {a mejor estimacion de los
desermbolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a Ia fecha del periodo, incuyendo 1a opinidn
de experios independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 5 — NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero gue no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros. En este sentido, se indican fas Normas
emitidas que a Compania posiblemente aplicard en of future. La Compania tiene la intencidn de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es gue les son aplicables.

@) NIC 1 Presentacion de estados financieros - Presentacion del estado de resultados
integrales

La enmienda de la NIC 1 cambia el agrupamienia de las partidas presentadas en los otros
restiltados integrales. Las partidas pueden ser reclasificadas o recicladas como ingreso o gastos
segln como se determinen en el Tuturo las que pueden ser presentadas separadamente entre
partidas gue no seran reclasificadas. Esta ermienda sera efectiva para [os reportes anuales que
comiencen en o después del 1 de julio de 2012,

b} NIC 19 Beneficios a empieados

El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde cambios fundamentales
comio la eliminacion del mecanismo de corredor vy el concepto de rentabilidad esperada de los
activos del plan a2 cambios simples de redaccidn. Esta enmienda sera efectiva para los reportes
anuales gue comiencern en o despuss del 1 de enero de 2013

¢] NHF 7 instrumentos finanderos: informacidn a revelar — Transferencias de activos
firancieros

La modificacion requiere revelaciones adicionales sobre fos actives financieros transferidos pero no
dados de baja en cuentas, a fin de que ef usuario de los estados financieros comprenda [a refacion
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Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de Américaj

entre esos aciivos financieros que no han sido dados de baja en cuentas vy fos pasivos financicros
asociados a ellos.

La maodificacion también requiere revelar informacidn acerca de la implicacion continuada de la
entidad en los activos financieras no dadoes de baja en cuentas, para permitir que ef usuario evaloe
fa naturaleza de esa implicacion continuada y los riesgos asociados a la misma, La modificacién
tiene vigencia para los periodes anuales que se inicien a partir del 1 de jukio de 2011, Esta
modificacion afecta unicamenie fa informacion a revelar y no tiene efecto sobre 3 sifuacion
financiera ni sobre ef rendimiento financiero de fa Compania.

d} NilF 2 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La NIF 9, tal como fue emitida, refleja 2 primera etapa def trabajo del 1ASE para reemplazar Ia NIC
39, y se aplica a la dlasificacién y medicion de actives y pasivos financieros segun se los define enlda
NIC 39. La Norma tiene vigencia para fos perlodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015, En (a5 ctapas subsiguienites, e JASB abordard 2 contabilidad de coberturas v el deterioro def
valor de los activas financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante 2012 se considera que [a adopcion de la primera
clapa de fa NiF 3 no tendrd efecto sobre la clasificacidn y medicidn de fos activos y pasivos
financieros de la Compafia. La Comparia cuantificard o efecto junto con fas demas etapas,
cuando se las emita, a fin de presentar una vision integral.

el NiF 13 Medicidn del Valor Razonable

NIIF 13 establece nuevos requisitos para ia medicion del valor razonable, mejora la coherencia de
los estandares internacionales y reduce la complejidad al propercionar una definicidn del vakor
razonable y una fuemte para su medicion, asi como los reguisitos de revelacion para su uso a través
de fas NIIF. La NIIF 13 es efectiva para ios reportes anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2013,

8 Cras normas
Otras normas emitidas pero gue atn no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los

estados financieros de la Compania y que la Gerendia prevé que no [e seran aplicables en ef futurg
5@ reswmen come sigue:

Nomma Fecha efectiva de vigencia

MIC 12 impuesios & las ganandias - Recuperacion de
. Tdeensrode 2012
activos subyacentes

NIC 27 Estados financieres Consolidados y separados

1 de engro de 2013
jrevisada en el 2011}

MIC 28 Inversiones en asociadas y negocios comuntos

irevisaca 261 1] | de enerc de 2013
revisada en el i

MNIIF 19 Eszados financieros consalichdos e enerc de 2013
NIIF | Acuerdo de negocios conjuntos } de enero de 2013
MilF |2 Renvelaciones en intereses en otras entigaces 1 de enere de 2013

12
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ROTA & - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA [NIFF)

Para los pericdos anteriores y Hasta el ejercicio finalizado ©f 31 de diciernbre de 2011, ia Compania
prepard sus estados financieros de acuerdo con fos principios y practicas comtables generalmente
aceptadas en Ecuador {PCGA Ecuador,

Esta nota explica fos principales ajustes realizados por fa Compariia para reexpresar el estado de
situacion financiera al 1 de enero de 2011 y los estados financdieros amteriormente publicados at 31
de diciembre de 2011, v por el gjercicio finalizado en esa fecha, todos elios preparados de acuerdo
con los PCGA Ecuador.

a} Excepciones aplicadas

Lz MIF T le permite a fas entidades que adoplar fas MIF por primera vez optar por determinadas
exenciones A principio de aplicacion retroactiva establecido en ciertas MIF.

Ef equipo, mobiliario y vehiculos, se registraron en of estade de situacion financiera preparade de
acuerdo con fos PCQOA locales sobre la bate de costo histdrico. La Compadiia aptd por tomar esos
vafores como costo atribuide a fa fecha de transicidn,

la Compania ha optado por reconocer la totalidad de ganancias y pérdidas actuariales en el
periodo de transicion, er base a la exencidn prevista en fa NIF 1.

&) Estimaciones

Las estimaciones realizadas al 1 de enerc ¥y al 31 de diciembre de 2010 son coherentes con las
estimaciones realizadas para las mismas fechas segun los PCGA locales [luego de los ajustes
realizados para refiejar cualquier cambio en las poiiticas contabies), salvo para las siguientes
partidas en las que la apiicacion de fos PCGA locales no requirid una estimacion:

- Flanes de pensiones y otros beneficios postemplec;

Las estimaciones realizadas por la Compania para determinar estos importes segun las NIF reflejan
las condiciones existentes af 1 de enero de 2071, iz fecha de transicidn a las NIF, y al 31 de
diciembre de 201 1.

c} Conciliacion entre NIIF y principios de contabilidad generalimente acepragos en e Ecuador

Laz conciliaciones que se presentan a comtinuacian muesiran la coantificacion del impacto de la
trarsicion a las MIF sobre {a situacion financiera, resultado integral v fiujos de efectivo previamente
inforimados de FERMAGRI] S.A

Concifiacion del Patrimonio neto al | de enero y al 31 de diciembre def 2011

Diciernbire Enero 1,
212011 2011

fen niiles de U.S. déiares)
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informad previaments 2442855 1.888.766
AJUshes por kg convarsion & NIE!

Reconocimients Interds mplicto cheques posfechadas 25 {25)

Reverso provisicn Cuentas Incobrables - 53.600
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Disminucion activos fijos no cumplen con politica contable - 9.514)
Reconocintiento Interés Implicite sobre cuentas por cobrar 12.866 {12.866)
Ajuste por deterioro - {7.075)
Reconacimiento Intereés Implicito sobre Cuentas por Pagar {588) 588
Reconocimientio de edificios y vehiculos al valor razonable 79.9461 28.572
Disminucion Depreciacion Maguinaria y Equipo, Edificios, Vehiculos y
Camiones por aumento en la vida Gtil de cada una de efios. 160.226 -
Reconocimiento de Impuestos diferidos Activos 921
Reconocimiento de Impuestos diferidos Pasivos {2.189} -
Reconocimiento de Deterioro en Edificios y Maguinaria y Equipo {64.386) -
Saldo inicial efectos primer afio 123.278 -
Total ajustes NIiFs 250,114 122278
Patrimonic de acuerdo a NilF 2692969 2412944

df Recenodimiento de npuestos diferidos

las NHF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando ef método del balance que
esta orientado al cdlculo de las diferencias tempaorarias entre fa base tributaria de un active o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacidn de los activos y pasivos
generados por [a aplicacién de fas NIIF, han significado ia determinacion de diferencias temporarias

que fuergn registradas como activos {pasivest por impuestos diferidos.

Un resurnen de las diferernicias temporarias, s como sigue:

Diferencias tempaorarias

Diciernbre 31, Enero 1,
2011 2011

{er miles de U.S. dolares)
Activaciones de equipos por ampliaciones de vidas

Ltiles 3.3190 5758
2.190 5739
Tasa neta utilizada para ef calculo del
impuesto diferido 22% 22%
(Fasivo) por impuestas diferidos, neto 2021 L1267
e} Conciliacion del resultado integral por el afo terminado et 21 de diciembre del 201 1
Diciembre 31,
2011
Resuitado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 554.089
Afuistes por fa conversion & NiIF:
Reconocimiento de edificios y vehiculos al valor razonable 64.449

Disminucion Depreciacion Maguinaria y Equipo, Edificios, Vehiculos y

[
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Camiones por aumento en fa vida dtil de cada uno de ellos. 100.225
Reconocimiento de impuestos Diferidos Pasivos (1.266)
Reconocimiento de Deteriore en Edificios y Maguinaria y Equipoe {64, 386]

Total ajustes NiFs 99.023
Resuitado integral de acuerdo a MIiF 653112

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enera de 2011, {as cuenias por cobrar se formaban de la
siguiente mangra:

Diciembre 31, Enero i,

2012 20114 2011
{lientes 4174616 2,441,143 1.494 369
Anticipo a proveedores - 6{,355 3,590
Garantias 2,900 3,200 -
{Hros 24,968 26,352 4,723

4,201,982 2,541,050 1,502,682
Provision cuentas de dudoso cobro |4,845) - -

4. 197,137 £.541,050 1,502,682

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar clientes antiguas por mas de 271 dias
por aproximadamente USS 95000 y USS 56.000, respectivamente; {no incluyen en este saldo
aquellas cuentas por cobrar no vencidas y vencidas entre 1 y 270 dfas), sobre las cuales se
mantienen garantlas reales y se encuentran realizando las gestiones legales para el cobro. La
Comparia al 31 de diciernbre de 2012 y 2011 mantiene una provision de US$ 4545 y LSS O
respectivamente, 1a cual refigja el riesgo de incobrabilidad estimada por [a gerencia a esa fecha.

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 y 1 de enero de 2011, ¢f movimiento de provision para cuentas
incobrables, es ef siguiente:
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Diciembre 31, Enerc 1,
2042 20711 2011
Satdo al inicio del afo - - -
Provision del afio 4845 -
Saido al fin del afo 4.84% - -

NOTA 8 - IMPUESTOS POR COBRAR

Al 31 de diciemnbre de 2012 y 2011 v 1 de enero de 2011, los impuestas por cobrar se formaban de
ia siguiente manera:

Dictermnbre 37, Enero 1,
2012 2011 2011
Crédito tributario de impuesto a la renta 161.617 162.514 18.979
Nota de crédito SR 89.093 - -
Impuesto al valor agregado - 200 -
250.710 162.714 18.979

MNOTA 2 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 vy | de enero de 2011, los inventarios se¢ formaban de {a
sigliente manera:

Diciernbre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

Al Grane! 3906218 3740827 735854
Mercaderia

- Edaficos 1.024.549 455.542 42456

- Solubies 1.329.744 1.664.386 1.588.866

Material de embalaje [saC0S) 37.0%96 15,592 9.428

Importaciones en transito 1.331.554 568.604 42?179

T7.629.161 6.444 951 2.803.783

Al 31 de diciembre de 2012 la Compafia manticne comprometide un inventario de 500 tm de
Urea {a un costo unitario $527.56) por un total de LSS 263.780, v 510 tm de Nitrato de Amonio {2
un costa unitario $ 466.38) por un total de LSS 237.854, del cual se emitid un endoso de la poliza
o, .U 00000000327 a favor del Bancao de la Produccion, por un valor total de US$ 501.634 {Ver
nota 14).

NOTA 10 - PAGOS ANTICIPADGS

Al 31 de diciernbre de 2012 y 2011 ¥ 1 de enero de 2011, los servicios y otros pagos anticipados se
formaban de la siguiente manera:
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Diciembre 31, Enero |,
2012 2011 2011
Seguros - 45,580 19.257
Intereses pagados par emision de obligaciones 38.664 - -
Otros - - 1.120
48.664 45.580 20.377

Los seguros pagados por anticipado son renovades cada afto y mantienen una cobertura a riesgos
& tdos tos aclivas de la compania.

NOTA 11 — PROFIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPD

Al 31 de diciemibre del 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, fa propiedad, maquinaria y equipo se
formaba de la siguiente manera:
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Mo depreciables:

Terrencs

Construccipnes e proceso
Depreciables:

Edificios

Equipo, maquinaria ¥ herramientas

Equipos de computacion

Muebies, enseres vy equipos de oficing

Vehiculos

Subtotal

Depreciacién acumuiada
Beterioro acumulado

Total

£l movimients de activos fijos durante el afo fue el siguiente;

5 aido al inicio del afio, neto

Adiciones

Efecto por aplicaCion de NiFs
Deterioro

Ventas

Depreciacion

S aldo af final del A%, neto

Porceniaje
Diciembre 31, Enerp 1, anual de
2012 20711 2011 depreciacion
480.989 480.959 480.989
43.226 - 26069
1.699.574 1.697.641 1.617.680 E% - 1,66%
528.652 355310 163.688 339, 10%,5%
67.668 81576 52.962 33,33%
23,145 10.960 11.018 109%
B85.447 598.651 248616 10% - 20%
3728114 3.201.127 2.801.022
{400.093) {295.627) {312.270]
[71.462) [71.462} {7.076]
3257161 2.834.038 2481676
Diciembre 31,
2012 2001
2.834.038 2.481.676
543.080 438 370
- 59.423
- {64.386]
{12.668) -
{107.28%) i81.045)
3.257. 161 2.834.038

Desde diciembre def 2010 al 31 de diciembre de 2012, la Compania mantiene una hipoteca abierta
sobre el Galpdn No. 3 ubicado en Guayaquil, para garantizar las obligaciones con el Banco de a
Praduccion S, A, Produbantico por una cuantia de US$ 1.200.000,00 {Ver Nota 14).

NOTA 12 — CUENTAS POR PAGAR
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Por & afio terminado el 31 de diciembre del 2012
{Expresadas en dolares de los Estados Uhidos de Amdérica)

Al 31 de diciembre del 2012y 2011 vy 1 de enero de 2011, las cuentas por pagar se formaban de la

sigufenile mancra:

Liciembre 31, Enero t,
2012 2011 2011
Froveedores:
MNacionales 300.252 707272 108.543
Exterior 2510784 4800615 1.978.399
3811.034 4 871.387 2.086.942
IESS 14.401 10.585 7.093
ANLicipo 53.230 - -
Otras 44 722 27.158 6.323
3923389 4.909.130 2. 100,358

Las cuentas por pagar nacionales tienen un vencimiento de aproximadamente Un mes en un 50% y
¢f otro 50% se liquida de manera inmediata. Las cuentas por pagar al exterior mantienan un crédito

maximeo de 150 dias.

NOTA 13 ~ IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de dicembre del 2012y 2011 y | de enero de 2011, los impuestos por pagar se formaban de

la siguiente maneara:

Diciembre 31, Enera §,
2012 2011 2011
Retenciones en la fuente del LR y del IVA 13,736 10,700 7,247
impuesto al valor agregado i92 480 294
fmpuesto a la salida de Divisas 97,442 -
111,370 11,180 7,541

1%
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FERMAGRI 3.A.

MNotas a2 los Estados Financieros
Por ¢f aha terminado el 31 de diciembre det 2012
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

. EIQ3 de abril del 2012 [a Compania realizo la oferta pibiica autorizada de obligaciones de
targo plaze por US$ 3,000,000 [Ver Nota 1} con garantia general para la compra de un
camion, disminucion de deudas financieras vy comerciales de corto v largo plazo, y
financiarmiento de capital de wrabajo, de acuerdo con o dispuesto por ia junta General
Extraordinaria de Accionistas reunida el 05 de diciembre de 2011, 1o cual fue aprobado por
la dunta General de Accionistas el 19 de agosto de 2011 v por fa Superintendencia de
Companias g 10 de febrero def 2012, compuesta en obligaciones Clase A.

- Clase A: Se emitieron USS 3,000,000 en tfiulos divididos en 5 series, cuyo plazo es
de 1.800 dias, Ios cuales devengan una tasa fija de 7,50% y cuyo vencimiento es en
el afo 2017 (03 de abril de 2017} Dicha emisidn coloco efectivamente en &
mercado USS 2,995,000

{c} Valores que en el afo 2012 fueron transferidos al patrimonio de los accionistas para
realizar el respectivo aumento de capital (Ver nota 17},

id} Corresponde al efects de [a valuacion a costo amortizado de 185 obligaciones financieras
aplicando la tasa de interés de mercado a la fecha de emision de los estados financiercs.

MOTA 15 - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 v T de enero de 2011, los pasivos acumulados se formaban de
ia siguierie manera:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2081
Provisiones beneficios sociales 18,461 13.643 7.544
Provisiones intereses bancarios y terceros 72665 41,356 33,173
Participacion a rabajadcres 154 987 121,994 111,844
253,113 176,993 152,561

MNOTA 16 - OBUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 v | de enero de 2011, las obligaciones por beneficios definidos
se formaban de la sigudente manera:

Diciembre 31, Enero i,
202 2013 2011
Provision para jubilacion patronal 58.418 39.551% 27.096
Provision para desahucio 17.750 12.07Q 6.703
76. 168 BlL.621 33.799




FERMAGRISA

MNotas a los Estados Financieres
Por e aho terminado el 31 de diciembre del 2012
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

El movimiento de esta reserva es como sigue:

Bonificacion

Jubitacion par
Patronal Desahucio Total
Saido al 31 de diciembre de 2071 27.094 6.703 33.79%
Variacion neta durante e ano 12.455 5.367 17.822
Saldo al 31 de diciembre de 2011 39.551 12.G70 51.621
Variacidn neta durante ef afio 18.867 5.680 24.547
Saldo al 31 de diciernbre de 2012 58.418 i7.750 76,168

E! salde de la reserva para jubilacidén patronal constituye la oligacidn gue tiene fa Compania de
reconocer una pensidn a todos aquelios empleados que cumplieren 25 anos de servicio para una
misma institucion de conformidad con fo establecido en el Codigo de Trabajo. La Compaiila
acumuia estos bepeficios en base a estiwdios anuates elaborados por una firma de actuarios
consultores.  Segln se indica en Jos estudios aciuariales, ef método actuarial utilizado 25 el de
"prospectiva” y Ias provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
pardmetros establecidos en el Codigo de Trabajo.

NOTA 17 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capitat Sociat

Al 3] de diciembre de 2012 y 2011 las acciones ordinarias y nominativas, auvtorizadas, suscritas y
pagadas son de $2.500.000.00 y 1.110.000 acciores de USS T cada una.

kediante Junta General Extraordinaria de Accionistas del mes de marzo del 2012, e inscrita en a!
Registro Mercantil del 27 de marzo det 2012, se resolvid incrementar el capital en USS 1,290,000.

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion preserfamos una condiliacidn tributaria preparada por 2 administraciaon de {a
Compariia:
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Notas a los Estados Finahcieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de Ameirica)

Diciembre 31,
2012 2011
Utilidad antes de fa participacion de fos
empleados v trabajadores e impuesto a la renta 1033246 813,291
Partidas no Consideradas para el 15% - -
Base para participacion de utiidades 1,033,246 813,291
Farticipacion de los empleados y rabajadores
en {as utilidades 1154,987] (121,994
Litilidad antes de impuesto 2 ia renta 878,259 691,297
fngresas EXCEntos {48,269} -
Peducciones - [7.367)
Gastos ro deducibies en of pais neto de ingresos exentos 148,848 12770
Base iributaria para impuesto a la renta 978,839 696,700
Base tritustaria para impuesto a la renta con reinversidn { 13% y 14%} 430,000 300,000
Base tributaria para impuesto a fa renta sin reinversion [23% v 24%) 578,839 398,700
Impugsto a |3 renta del afho 185,133 137,208
Retenciones del impuesto a ia renta ¢ Impuesto a la Salida
de Divisas {346,751} (299,722
{Crédito tributario) {161,618] {162,514}

Al 31 de diciembwe de 2012 fa Compania liquido ¢l impuesto a la renta con fa tasa del 23%,
prevista en &l articula No. 36 de la Ley Organica de Régimen Triburario Interno. De otra parte ¢l
artictio No. 41 de la misma Ley, establece como anticipo del impuesto a fa renta el que resulte de
urta formila en la cual se aplican diferentes parcentajes a ciertas cuentas del halance general y del
astado de resuitados, ef cual al ser comparads con el resultante def impuesio a la renta, se tomara
el que resuilie mas alio entre los dos.

De la aplicacion de lo comentade en ef parrafo anterior, 2 la Compadtia no te correspondia liguidar
el anticipe comao impuasto Minimo y definitivo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifz del impuesto a la remta del 23% puede
reducirse en un 109% si las utilidades se refnvierten en la Compafiia a través de aumentos en =f
capital acciones. Por lo que la alta direccidn autorizo para que en este ano se vuelva a realizar un
nuevo aumento de capital.

NOTA 19 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La estrategia de gestion de riesgo de la Compadia, osta orientada a mitigar los efectos de jos
riesgos de:

- Mercado
«  Crédito
- tiguidez o financiamiento



FEEMAGRI 5.A.

Notas a los Estados Financieres
Por el 210 terminado ef 31 de diciembre del 2012
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de Américaj

Los eventos o efectos de riesgo financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta expuesto a
condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgoe financiero comprende la identificacion, determinacion, arafisis,
cuantificacion, medicion y controf de estos eventos. Es responsabilidad de |z Administracidn, y en
particular de [a Gerencia General la evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

a) Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado es el resgo de gue el valor juste de ios flujos de efectivo futuro de un
instrumento financiere fAucte debido a fos cambios en precios de mercado. Los precios de
mercado comprendein ks riesges de tasa de intereés y de tipe de cambio,

Riezgo de tasa de interés-

El ricsgo de la tasa de interés es ef riesgo de fluctuacion del valor justo del fiujo de efective futuro
de un instrurmento financiero, debido a cambios en 1as tasas de interés de mercado. La exposicidn
de la Compania al riesgo de cambios en [as tasas de interés def mercado estd principalmente
relacionada con las obligaciones de fa Compania de deuda de largo plazo cotr tasas de interés
variables,

La compania determina pericdicamente [a exposicion eficiente de fa deuda de corto vy largo plazo
frente a ios cambios en fa tasa de interés, corsiderando sus expectativas propias respecto de la
evolucidn futura de tasas.

Riesgo tipo de cambio

Bl riesgo de tipo de cambin es ¢f riesgo de que <l valor razonabie o fiujos de caja futuros de un
instruments financere fluctten debido a cambios en los tipos de cambio. La Comparia realiza fa
totalidad de sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambic en los
estados financieros.

b} Riesgo de crédito
& riesga de crédito se refiere al riesgo de que ura de las parles incumpla con sus obligaciones
contractuales resuftande en una perdida financiera para la Compaitia principalmente en sus
deudores por venta.

Fara sus deudores por venta ia Compaﬁia ha definido politicas que permiten controdar el n iesgo de
pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos.

Entia Nota 7, se muestra el monto de 1a cartera vigente v vencida y ef riesgo por pérdida de cobro.

¢} Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez es ef riesgo de que la Compadtia no pueda cumplit con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasives financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria e incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencmientos de sus activas v pasivos, de (a
obtencion de Hineas de crédito y/o manteniendo los excedenies de liquidez, io cual le permite a 13
Compania desarroifar sus actividades normaimente.

La administracion def riesge de liquidez implica mantenar suficiente efective v disponibiidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y ia
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
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Valar razonaile -

Las MIF definen a un Instrumento HNanCize (omo efedtive. evidenoa de la propiedad en una
potidad, o un contrata 8n qus se 3Cuerdsa o se mpone a una entidad el derecho ¢ 1a obligacidn
contractual de recibir o enlfegar efectivo u otro nstrumentc fnanciero. Bl valor sazonable eg
definides come @) monto al gue un pstrumente Bhanciera puede ser Intercampiado enoung
transaccicn ertre das partes que asi 1o deseen. didtinta a una venta foreada © a una kquidacion. y la
rpepor evidencia de su valor €§ s cotizadion, 31 g3 gue fsta exisie

Las metadokogias y supdestos utiizados Sependen de 105 [ETMIN0S v Hesgos Caracteristicns oe g
distintos mstrumentos finandieros, e ncluysa ¢ siguiente:

- Bl efectvo y hancos nenen un valor razonadie gue ¢ aproximan a su valor en ibeos, debido af
corto Ueimpo de venomienio de estos Instrumentas finandieros

- Loy dewdores comertiales,  debidc @ que se enduentran netas de su provison para
nceoraniad y que tene vendmientas menores o uhn 3o, [a gerendla ha considgiado gue su
vaior razonable no 25 significativamente dferenie a su valor 2n horos,

- En el casa de ios acreedGres COMETLINNS ¥ Olras cuentas pot pagar dado gue esios pasivos
fienes vengirtienio cornente, @ gerendia estima que su saldo comable se a2proxma a su valor
razcnalie.

troel caso del grestamo por pagar & largoe plazo, dade gue sus condiocnas v la tasa de interés gue
gevenga zon de mercade, i3 gerendia estima que su Seide contable se o dproxima a su valor
FAZOAG

WNOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2012 ia Compafip mantiens las siguientes dermandas v reclamas
pensientes o rosoucion:

a Jurclos de Medida Freventiva y Bjeculivo por cobro deudas de clientes por USH 128,765, las mismas
aue a 1a fecha de esle infarme se encuenitan en tramite de cobrn, Dichas deudzs se encuentran
garantizadas con cheques a fecha y bienes, por [0 que o3 probable in cobrabiidad de dichas
detidas.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de dwiernsbire del 2011 v la fecha de emision de estos estados finanteres, margo 07 de
2013 ne se produjeror eventas que, en la opinidn de fa Admunisiracon de v Companla, pudieran
rener un electe significative sobre dichos estados finanoieros gue no se hayan revelado on los
MHSMOL & 09 Siis Natas

.'/
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