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NOTA 1 - OPERACIONES

FERMAGRI S.A. es una compañia constituida en la Repíbhca del Ecuador el 22 de abril de 1998 e

inserta en el registro mercantil el 3 de ¡unio de 1998 El objeto social de la Compañia es la

comercialización de insurnos o productos elaborados de origen agropecuario, avícola, e Industrial, ta
importacion y exportacion de productos naturales, agricolas, industriales en las ramas metalmecánica,

textil y agramdustrial; importación, exportación, comercialización de fertilizantes e insumos agrícolas,
cultwo e industrialización de productos agrarios, forestales, frutales y flores

La principal actividad de la Compañía es la producción y comercialización al por mayor de
Fertilizantes, para lo cual importa aproxwmadamente el 90% de sus productos y aproximadamente un

10% corresponden a compras locales.

Mediante escrita pública de fecha 12 de druembre de 2011, la Compañía reatizó la oferta pública

de obligaciones a largo plazo clase A por 1iS53,000,000 con garantia general, los recursos
provenientes de esta emision serán umizados pera disminuir deudas financieras y comerciales de
corto y largo plazo, financiar necesidades de capital del trabajo y sealizar Inversiones para mejoras los
procesos de producción: esta emisión fue aprobada par la Junta General de Accionistas el 5 de

diciembre de 2012 ypor la Superintendencia de Compañías el 10 de febrero de 2012.
 

La garantía general, presentada coma respaldo de la emisión de obligaciones consiste en la

disposición dela totalidad de las activos sn gravamen [Ver Nota 14)

La dereccon registrada de la compañía es la Av González Suárez ES — 104 y la Paz, Conocoto
Ecuador.

Los estados financieros adjuntos serán presentados para la aprobación de la Junta General de

Accorustas En opiniónde fa gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin) modificación:

NOTA 2 -- BASES DE PRESENTACIÓN

Los presentes estados financieros de la Compañía at 31 de diciembre de 2012, han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de información Financiera - NIF, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [International Accounting Standaro Board,
IASB por sus siglas en mglés) y representanta adopcon integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales

Para todos los períodos antenores y hasta el ejercioo finalizado el 31 de diciembre ae 2011
inclusive, la Compañía preparo sus estados financieros de acuerdo COn piinuplos y prácticas
contables generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador) Estos estados financieros por el
gjercian finalizada el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros que la
Compañía ha preparado de acuerdo con las NIF La Nota 6 incluye la información sobre cómola
Compañía adoptó las NIF pos prurnera vez.

ta Compañía ha adoptado las normas internacionales de mfermacion financiera (NRF) a partir del
de enero de 2012, por lo cualla fecha de transición a estas normas es el l de enero de 2011 Los
estados fnandieros de la Compañía han sido preparados solve la base del costa histórico, con
excepción de ciertos rubros de propiedad, planta y equipo y las cuentes de obligaciones por
beneficios post emplea que se valuan en base a metodos actuariales,

Los estados firancieros se presentan en dólares de fos Estados Urudos de América que es la
moneda de so legal en el Ecuador
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NOTA 3 — RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES

aj

b)

Efectivo y equivalentes del efecuvo

El efecto en caja y bancos reconocido enlos estadosfinancieros constituye efectivo de libre
disponibilidad

Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medición inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 3% se clasifican como. activos financieros al valor

rezonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobtar, WIversiones
mantenidas hasta el vencimiento, Inversiones fmancieras disponibles para la venta, o como
denwados designados como instrumentos de cobertura en une cobertura eficaz, según

corresponda

Todo: fos actos financieros se seconacen micialmente por su valor tazonable más los costos
de transacción directamente alnbuibles, excepto los actrvos financieros que se contabilizan ab
valor razomable con cambios en resultados

Ala fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros
actos según las categorías defmidas en la NC 39 como |] activos por préstamos y cuentas
por cobrar La Gerencia de la Compañia determina la clasificación de sus Instrumentas
financieros en el momento del reconocimiento nmicial. Los aspectos más relevantes de esta
categoría se describen a continuación

Medición posterior
Prestamosy cuentas por cobrar

Los préstamos y fas cuentas por cobrar, son acuvos fimancdieros con pagos fijos y
determinables que no nenen cotización en el mercado activo La Compañia mantiene en

esta categoría al efectivo en caja y bancos, degdales comerciales, otras cuentas pot cobrar y
cuentas por cobrar a entidades relaconadas. Después del recomocimento arucial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado Utilizarido el método dela tasa de interés
efectiva, menos cualquier detenoro del valor. El costo amertizado se calcula temarido en
cuenta cualquier descuento e prima en la adquisición, y las comisiones e los costos que son

una parte imegrante de la tasa de imterés efectiva La amortización de la tasa de interes
efectiva se reconote en el estado de resultados como ingreso financiera. Las perdidas que
resulten de un deteriora del valor se reconocen en el estado de resultados como costa
financiero

Baja de activos financieros

Un activo financiero fo, de conesponder, parte de un activo financiero o parte de Un grupo
de acuvos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a Hayan expirado loz derechos contractuales a reciba dos flujos de efecto generados
por el actreo,

» Se hayan transferido fos derechos contractuales sobre los Rujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido uma obligación de pagar a Un tercera la totalidad de
esos fijos de efectivo sn una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y.
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+ Se hayan transferido sustancialmente todos los resgos y beneñcios mherentes a la
propiedad del activo; a no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actevo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalúa sí existe alguna
evidencia objeniva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor Un activo financiero o un grupo de activos financieros
se consideran deteriorados en su valor solamente sí existe evidencia objetiva de detenoro de
ese valor comoresultado de uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento inicial
del activo ¡el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la perdida tiene impacto
sobre los flujos de efecuvo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo
de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fable La evidencia de un
detenoro del valor podría inclu, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplirmiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de
que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminución medible en los flujos de efecto
futuros estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las

condiciones económicas que se correlacionan con los incumplimientos

Deterioro de actos financieros contabikzadosal costo amortizado

Para los activos financieros contabilizadosal costo amortizado, la Compañia primero evalúa st
existe evidencia obyetrva de detenoro del valor, de manera indwidual para los activos
financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos

financieros que no son individualmente sigruficativos St la Compañía determina que no
existe evndencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera

andiidual, ndependientemente de su significancia, mcluye a ese activo en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de nesgo de credito similares, y los evalúa de manera
colecta para determmar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaluan de
manera individual para determinar sí existe deterioro de su valor, y para los cuales una
pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no sor mciuidos en la

evaluación de deterioro del valor de manera colectiva Si existe evidencia objeuva de que ha
habido una pérdida por delerioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas de credito futuras esperadas y que aun no se
hayan producido). El valor presente «e los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a
la tasa de Interés efectiva original de los acuvos financieras Si un préstamo devenga una tasa
de interés varlabie, la tasa de descuento pare medir cualquier pérdida por deterioro del valor
esla tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a traves del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses gamados se
siguen devengando sobre el importe en iibros seducido del activo, con la tasa de interés
utilzada para descontar los fiyos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por
deterioro del valor Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado
de resultados. Los préstamos y la previsión correspondiente se dan de baja cuando no
existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sabre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfimeron. S: en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valar aumenta o disminuye debido a un evento que
ocurre después de haberse reconocida el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsión. Si
posteriormente se recupera tna partida que fue imputada a perdida, el recupero se acredita
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comocosto financiero en el estado de resultados

Pasivosfinancieros
Reconocimiento y medición inicial

Los pasivos financieros cubiertos porla NIC 39 se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como Instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. La
Compañia determina la clasificación de los pasivos financieros al momento del
reconocimento micial

Todos los pasos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizadosal costo amortizado

A da fecha de los estados frtancieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros
pasivos según las categorias definidas enla NIC 39 como (1) pasivos por préstamosy cuentas
por pagar.

Medición posterior
Préstamosy cuentas por pagar
La Compañia mantiene en esta categona las cuentas por pagar a acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se maden al costo amortizado,
utilizando el método de fa tasa de interés efectiva.

Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortización, a través del método de la
tasa de mterás efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento Y prima en la adquisición y las comisiones O los costos que sean una parte
integrante de la tasa de mterés efectiva La amortización de la tasa de interés efectiva se

reconoce come costo fhiranciero en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obhgación especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelada, o haya vencido,

Cuando un pasivo financiero existente es reermplacado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o sI las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros Tespectivos se seconoce en el estado de resultados.

Corapensación de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intención de
kquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar Jos pasivos en forma
simultánea

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor razonable de fos instrumentos financieros no negociables en un mercado activo, se

determina unlizando las técnicas apropiadas de valoración Estas técnicas pueden incluir el
uso de transacciones recientes en el mercado, la referencia al valor razonable actual de otro
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instrumento que sea sustancialmente el mismo, un análisis de fijos de efectivo descontados

u otros modelos de valoración

Inventarios

Los inventarios correspondientes a disponibles para la venta, materia prima y Suministros
están valorados al costo promedio, los cuales no excede al valor neto de realización. Los
inventarios en tránsito están valorados al costo de importación más los costos relacionados a

la nacionalización, los cuales no exceden a st valor neto de realización.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales, mano de obra y Costos
indirectos basado en la capacidad operativa

El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminación y venta.

El costo de adquisición comprende el precio de compra, los aranceles de importación, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribulbles a la adquisición de
los inventaros Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisición

La estimación de inventano de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de
un estudio efectuado porla Gerencia que considera un analisis individual y del valor de uso

de cada partida La provisión para obsolescencia se carga a los resultados mtegrales cel año

Gastos Pagados por Antrcipado.

Corresponden principalmente a los intereses pagados por adelantado en la emisión delas
obligaciones financieras.

Propiedad, maquinaria y equipo

momento

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se medirán micialmente por su costo de
adquisición

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisición más todos
fas costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicación del activo

Adicionalmente, se considerará como costo de la propiedad, maquinaria y equipo,los costos
por financiamiento directamente atribisbles a la adquisición o construcción de activos que
requieren de un período de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso siempre y
cuando se tenga identificado los mtereses sobre el bien adquirido

19E el (ECONOCITIENIO: coste

Después del reconocimiento micial, la propiedad, maquinaria y equipo son registrados al
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de su valor

Los gastos por reparaciones y mantenimientos menores se registran en los resultados en el
periode en que se producen,

le depreciació, ÍG les
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El costo o valor revaluado de propiedad, maquinaria y equipe se deprecta de acuerdoal tipo

de activo

A continuación se presentan fas principales partidas de propiedades, plarta y equipoy las

vidas Útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

- Estos bienes se deprecian en línea recta y mantienen los siguientes porcentajes

Hem úuljen

Edificios 20-60
Mueblesy enseres 10
Equipos de oficina 10
Herramientas 10
Equipo de computación 3
Maquinarta y equipo 3-20
Vehículos 5-30

venta(03qUINana

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad,
maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre ef precio de venta y el vafor en
fibros del activo y reconocida en resultados.

Cuarido se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo dela reserva de
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas,

Deterioro de activos no financieros

La Compañita evalúa a fin de cada año sí existe algún indicio de que el vafor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, fa Compañta hace un estimado de! importe recuperable
del activo El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso, y es deterninado para cada activo individual, 3 menos que
el acuvo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos Cuando el valor en hibros de un acto excede su mporte recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable Para
determinarel valor en uso los flujos futuros estimados son descontadosa su valor presente
usando una tasa de descuento que reflgja la evaluación actual del mercado del valor del

dinero en el tiempo y los riesgos especificos del actwo Para la determinación del vator
razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado,
si las hubiera $1 no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoración que resulte más apropiado Estos cálculos se venfican contra muitiplos de
valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable Las
pérdidas por detenoro son reconocidos en el estado de resultados mtegrales

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes de
proyectos, Inversiones ficitadas, presupuestos operativos de capital, tasa de actualización,

tarifas establecidas y costos operativos

AI 31 de diciembre de 201] y 2010, la gerencia de la Compaña considera que no existen
mdicios del tipo operativa y/a económico que indiquen que el valor neto registrado de la
propiedad, planta y equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado
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a impuestos

to 4495 gan rente

£l activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado las autoridades tributarias. El impuesto e las
ganancias es calcidado sobre la base de la información financiera indmadual de la
Compañía Las tasas de Impuesto a las ganancias y regulacionesfiscales empleadas en el
cátculo de dichos importes son las que están vigentesa la fecha de cíerre de cada ejercicio,
siendo de un 22% para el año 2012 y de un 23% para el año 2011.

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en tas declaraciones de impuesto a
las ganancias respecto de stuaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion

LIRIOS

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido usando el método del
pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los actvos y
pasivos enla fecha del estado de situación financiera

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles y por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
arnortizables, en la medida en que sea probable fa disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables

Ef importe en libros de tos acuvos par impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia impositiva para permibr que se ubihice la totalidad o una parte de dichos
activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se revallan en cada fecha del
estado de stuación financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que
fa utilidad tibutaria futura permita recuperar dichos activos

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si extste un derecho legalmente

exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corientes, y st los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria

sobre

tos ingresos de actividades ordinarias, tos gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas [e] impuesto al valor agregado), salvo

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de actevos o en una
prestación de servicios ño resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce corno parte del costo de adquisición del actevo o como parte del
gasto, según corresponda,
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- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre las ventas

Ef importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como Lima cuenta por cobrar o una
cuenta pal pagar en el estado de situación financiera, según corresponda

Provisionies y pasivos contingentes

La Compañía reconoce fas provisiones cuando tiene una obtigación presente [ya sea legaf
o mpllcita) como resultado de un suceso pasado. es probable que fa Compañia tenga que
desprenderse de recursos que tacarporen beneficios económicas, para cancelar la
obligación, y puede hacerse una estimación fable del importe de la obligación

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desernbolso
hnecesaño para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, temiendo en
cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provisión
Usando el fliyyo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en bros
representa el valor presente de dicho fhujo de efectivo

Cuando se espera la recuperacion de algunos e todos los beneficios económicos
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce Una cuenta por cobrar como un activo
ses virtualmente cierto que se recibira el desembolyo y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados

DOÍGacIones DOSHEnefcas BOSE Empleo:SUDIIACIÓN DAMONyDOPIÍCACIÓN DO! HESAÍuIcio

La Compañía, según las leyes laborates vigentes, manttene un plan de beneficios defirmdos
que corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, y se registran con cargo a
resultados imtegrales del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligación a
la fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente con base a
estudias actuariales realizados por un perito mdependiente, usando el método de uwwdad
de crédito proyectado El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontandolos fujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial mcluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueidos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de
servicio, incremento en el monto minima de las pensiones jubutares, entre otros Dietido al
largo plazo que caracteriza a la reserva para obhgaciones por beneficios de Jetiro, la
estimación está sujeta a varlaciones que podrian ser importantes El efecto, positivo O
negatwo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se fegistra
directamente en resultados.

Pariopación a trabajadores en Jaslidades

La partiupación a trabajadores se registra en los resultados del año como parte de los
costos de persona) y se calcula aplicando el 15% sobre la utitidad contable,

Reconocimientos de ingresos
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Los ingresos se catculan 21 valor razonable de la contraprestación cobrade o por cobrar,

teniendo en cuenta el imparte estimado de cualquier descuento, bonificación y rebaja
comercial que la Compañía pueda otorgar

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes Condiciones

. ta Compañiaha transterido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivadosde la propiedad de tos bienes,

< da Compañía na conserva para Y ninguna implicación en la gestión cormenss de los
bienes vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, mM retiene el
control efectreo sobre las Mismos,

. el importe de fos Ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

+ sea probabíe que la Compañia reciba los berieficos economicos asociados con la
transacción, y

* los costos ncurricios, o por incurr, en relación con la transacción pueden ses medidos
con frabilidad:

Reconocinmento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando 18 emtregan los bienes, de manera simultánea al
reconocimiento de los ingresos porla correspondiente venta Los Otros costos y gastos se
reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se paga,
y se registra en fos periodos con fos cuales se relacionan.

 

Reserva tegat

De acuerdo con la Ley de Comparias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe
ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como
mínimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribute antes dela

tiquidaciónde la Compaña, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al Gerre del ejercicio que proveen información adicional sobre la

situación financiera de la Compaña a fa fecha del estado de situación financiera (eventos
tle ajuste) sortinciuidas en Jos estados financieros. Los eventos postenores riportantes que
no sor eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,

NOTA 4 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS

Varios de fos importes Incluidos en fos estados financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
Conocimiento de los hechosrelevantes y cecunstancias, temendo en cuenta la experientia
previa, sn embargo, los resultados finales podrán diferir de las estmaciones incluidas en los
estados financieros El detalle de estos criterios y estmariones están incluidas en las
Políticas contables y/o las notas a dos estados financieros

La preparación de tos estados financieros incluye los guientes criterios y/o estimaciones
significativos utilizados porla gesericia,
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Estimación para deudores comerciales
La estimación para cuentas dudosas es determinada por ta gerencia de la Compañía, en
base a una evaluación de la antiguedad de Jos saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperación de los mismos

La Compañía esema el 100% Jos saldos netos que no hayan sido cobrados mi tengan
garantias reafes y efecuvas de cobro, pal un periodo mayor a un año, con base en un
analisis ndedual realizado porfa Gerencia. Los porcentajes de provisión fueron estimados
por la Gerencia para cubrir el nesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera,

La provisión para cuentas dudosas se carga a fos resultados del año y Jas recuperaciones de
cuentas provisionadas 30 acreditan a oros Ingresos.

Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos
La estimación para Inventarios de lento movemienta, en mal estado y obsoletos es
determinada corso resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la
experiencia histórica y aquellos productos identificados como dañados

Vida útil de propiedad,planta, equipo, mobiliario y vehicubas
La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vebiculos se registra al costo y se deprecta en
base al método de finea recta durante la vida útil estimada de dichos actos, En aquellas
casos en los que se puedan deterrmmar que fa wda útil de los activos debena disminulrse, se
deprecia el exceso entre el valor en bbros neto y el valor de recuperación estimado, de
acuerdo a la vida dul restante revisada Factores tales como los cambias en el uso
plamíicado de los distintos activos podrian hacer que la vida utl de los acuvos se viera
disnmuida Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futura
de fos activos La Compañía revisa anualmente el deterioro que puedan sufre los activos de
larga vida cada vez que los eventos e cambios en las circunstancias indican gue el valor
Ribros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado

Detenoro de activos
La Compañia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos O
cambios en las circunstancias indican que el valor en hbros de un activo podria no ser
recuperable, Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado «
capacidad de generación de mgresos netos se practican ajustes pos deterioro de valor con
cargo a tos resultados del periodo

impuestos

Existen incerbdumbres com respecto a la interpretación de regulaciones tributarias
complejas, a los cambios en las normas trbutarias y al monto y la oportunidad en que se
genera el resultado gravable futuro. Dada la naturaleza del contrato de concesión a largo
plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que surjan
entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o porlas modificaciones futuras de
tales suposiciones, podrían requerir ajustes huturos a los mgresos y gastos impositivos ya
registrados La Compañia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables,
para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la
autoridad tributaria, El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la
experiencia en inspecciones tubutarias anteriores, de exist, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compañía y sus
asesores legales Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de
Gomuiciho de la Compañía

 

Obhigaciones por beneficios postempleo
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante
valuaciones actuariafes Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
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podrían «ferde las acontecimientos que efechvamente tendrán lugar en el futuro Estas

suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales

futuros, los Índices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones Debido a ta

complejidad de la valuación, tas suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obhigaciones por beneficios definidos san extremadamente sensibles a los cambios en

estas suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo

sobre el que se informa

Para la determinación de la tasa de descuento, el pento considero las tasas de interés de
bonos corporativos de alta cahdad y/o calificación de crédito, y que tienen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a tos plazos de las respectivas obligaciones por

planes de pensión

El índice de mortalidad se basa en las tablas biometricas de expeñenicia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según RO, No 650 del
28 de agosto de 2007 Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los
índices de mflación futuros esperados para el país.

Provisiones
Debido a las mcertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes

reconocidos originalmente sobrela base de las estimaciones realizadas

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en
constderación toda la información disponible a la fecha del perrodo, incluyendo la opinión
de expertos Independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 5 — NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AÚN NO VIGENTES

A continuación se enumeran fas Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigenaa a la fecha de emisión de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas
enutidas que la Compañía posiblemente aplicará en el futuro La Compañía tene la intención de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, s es que les son aplicables.

a) NIC 1 Presentación de estados financieros — Presentación del estado de resultados
integrales

La enmienda de la NIC 1 cambta el agrupamiento de las partidas presentadas en los otros
resultados integrales. Las partidas pueden ser reclasificadas o recicladas como Ingreso o gastos
según como se determinen en el futuro las que pueden ser presentadas separadamente entre
partidas que no seran reclasificadas. Esta enmienda sera efectva para los reportes anuales que

comiencen en o después del + dejulio de 2012.

bj NIC 19 Beneficios a empleados

ELASB ha emitido numerosas actualizacionesa la NIC 19 Estos van desde cambios fundamentales
corno la eliminación del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los
activos del plan a cambios simples de redacción. Esta enmienda será efectiva para los reportes
anuales que connencen en o después del 1 de enero de 2013

<] NIF 7 instrumentos financieros: información a revelar — Transferencias de activos
financieros

La modificación requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros transferidos pero no

dados de baja en cuentas, a fin de que el usuario de los estados financieros comprendala relación

11
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entre esos activos financieros que no han sido dados de baja en cuentas y los pasivos financieros
asociados a ellos

La modificación también requiere revelar informacion acerca de fa implicación continuada de la
entidad en los activos financieros no dados de baja en cuentas, para permitir que el usario evalúe
la naturaleza de esa implicación continuada y los riesgos asociados a la misma. La modificación
tiene vigencia para los períodos anuales que se imicien a partir del 1 de juto de 2011, Esta
modificacion afecta unicamente ta información a revelar y no tene efecto sobre la situación
financiera mi sobre el rendimientofinanciero de la Compañía

a) NIF 9 instrumentosfinancieros: Clasificación y medición

La NIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del lASB para reemplazar la NiC
39, y se aplica a la clasificación y medicion de activos y pasivos financieros según se los define en la
NIC 39 La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015 En las etapas subsiguientes, el jASB abordará la contabilidad de coberturas y el deterioro del
valor de los activos financieros

Se espera que este proyecto culmine durame 2012 se considera que la adopción de la primera

etapa de la NIF 9 no tendra efecto sobre la clasficación y medición de los actos y pasivos
financieros de la Compañía La Compañía cuantficará el efecto junta con tas demas etapas,
cuandose Jas ermita, a fin de presentar una visión integral

ej NIF 13 Medición del Valor Razonable

NIF 13 establece nuevos requisitos para la medición del valor razonable, mejora la coherencia de

los estándares internacionales y reduce la compleydad al proporcionar una definición del valor
razonable y una fuente para su medición, asi como los requisitos de revelación para su uso a través
de fas NIF La NIF 13 es efectiva para tos reportes anuales que comienzan en o despues del 1 de
enero de 2013

H Otras normas

Otras normas emitidas pero que aún no se encontraban en vigencia a la fecha de emisión de los
estados financieros de la Compañía y que la Gerencia prevé que no le serán aplicables en el futura
se resumen como sigue

Norma Fecha efecava de vigencia

NIC 12 impuestos e les ganancias - Recuperación de
1 de enero de 2012

actos subyacentes

NIC 27 Estados tinancieros consolidados y separados
1 de enero de 2013

[revisada en ef 2011)

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
Y de enero de 2013

(revisada en el 2011)

NIF 10 Estados financieros consolidados de enero de 2013

NIF Ef Acuerdo de negocios conjuntos E

NIF (2 Revelaciones en intereses en otras entidades Y de enero de 2013
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NOTA 6 - ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACIÓN FINANCIERA [NIF]

Para los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Compañia

preparo sus estados financieros de acuerdo con fos principios y prácticas contables generalmente

aceptadas en Ecuador (POGA Ecuador)

Esta nota explica fos principales ajustes realizados por la Compañia para reexpresar el estado de
situación fianciera al Y de enero de 2011 y los estadosfinancieros antenormente publicados al 31
de diuembre de 2011, y porel ejercicio finatizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo
condos POGA Ecuador

aj Excepciones aplicadas

La NIF 1 le permte a las entidades que adoplan fas NIF por primera vez optar por determinadas
exenciones al principio de aplicación retraactiva establecido en ciertas NAF

Ebeguipo, mobiliario y vehículos, se registraron en el estado de situación fnanaera preparado de
acuerdo con los PUGA locales sobre la base de costo histórico La Compañia optó por tomar esos
valores como costo atribuido a la fecha de transición,

La Compañia ha optado por reconocer la totalidad de ganancias y pérdidas actuariales en el
periodo de transición, en base a la exención prevista esfa NUF 1

b] Estimaciones

Las estmaciones realizadas al | de enero y al 31 de diciembre de 2010 son coherentes con las
estimaciones realizadas para las mismas fechés según los PCGA focales (luego de los ajustes
realizados para reflejar cualquier cambio en las políticas contables), salvo para las siguientes
partidas enlas que la aplecación de los POGAlocales no requirió una estimación:

- Planes de pensiones y otros beneficios postempleo,

Las estimaciones reahzadas por la Compañia para determinar estos importes segunlas NIF reflejan
las condiciones existentes af 1 de enero de 2073, la fecha de transición a las NNF, y al 31 de
«diciembre de 2011

dd Concikación entre NIF y prrncimos de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuación muestsan la cuantificación del impacto de la
transición a las NIF sobre la situación financiera, resultado integial y fMujos de efecto previamente
informados de FERMAGRISA

Conalación del Patrimmeoro neto al | de enero y al 31 de diciembre del 2011.

Diciembre Enero *,
2LZO1 2011
ten nubes de US dólares)

Patrimoruo de acuerdo a POGA antertores
setormado previamente 2.442.855 1.888.766

AJUSTESPOS La CONVEISIÓN a NUE:
Reconocimiente interés implícito cheques posfechad 25 (25)

Reverso provisión Cuentas incobrables - 53600
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Disminución activos fgos no cumplen con politica contable - (9.516)
Reconocinmento Interés Implicito sobre cuentas por cobrar 12.366 (12.866)
Ajuste por detersoro - (7 075)

Reconocimento Interés Implicito sobre Cuentas por Pagar (588) 588

Reconocimento de edificios y vehículos al valor razonable 79.961 98.572
Distinución Depreciación Maquinaria y Equipo, Edificios, Vehículos y
Camiones por aumento en la vida Util de cada uno de ellos 100 226 -

Reconocimiento de Impuestos diferidos Activos 921 -
Reconocirmento de Impuestosdiferidos Pasivos 12 189 -
Reconocimiento de Deterioro en Edificios y Maquinaria y Equipo 164.386) -
Saldo inicial efectos primer año 1232/8 -

Total ajustes NHFS 250.114 122,278

Patrimonio de acuerdo a NIF 2.892.269 2012044

dj Reconocimiento de impuestos diferidos

Las NUF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
está onentado al cálculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o uN
pasivo y su valor contable en el balance Los ajustes en la valuación de los activos y pasivos
generados porla aplicación de tas NIE, han significado la determinación de diferencias temporarias
que fueron registradas como activos(pasivos) por impuestos diferidos

Un resumen de las diferencias temporarias, es como sigue”

Diferencias temporanas
Diciembre 31, Enero 1,

2011

fen miles de US. dólares)

temporanas.
Activaciones de equipos por ampliaciones de vidas

 

titles 3190 5139

3.190 2132

Tasa neta utilizada para el cálcuto del

impuesto diferido 22% 22%

(Pasto) por impuestosdiferidos, neto 1202) 1,267

ej Conciliación del resultado integral por el año terminado el 31 de dicrernbre del 2011

Diciembre 31,
2011

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 554.089

AJUSTESpOr la conversión a NúF.
Reconocimiento de edificios y vehículos al valor razonable 64,449
Disminución Depreciación Maquinaria y Equipo, Edificios, Vehiculos y
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Camiones por aumento en fa vida útl de cada uno deellos, 300 226
Reconocimiento de impuestos Diferidos Pasivos (1 266)
Reconocimiento de Deterioro en Edificios y Maquinaria y Equipo 64 386]

Total ajustes NUFS 99 02.

Resultadointegra! de acuerdo a NIF $33.112

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR

A131 de diciembre de 2017 y 2011 y $ de enero de 2011, tas cuentas par cobrar se formaban de la
Siguiente manera”

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

Clientes 4,174,616 2,441,143 1,494,369

Anticipo a proveedores - 60,355 3,590

Garantías 2,400 3,200

Otros 24,966 30,352 4,723

4,201,982 2,541,050 1,502,682

Provisión cuentas de dudoso cobro 4,845) z -

4,197,137 2,541,050 1,502,682

At 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar chentes antiguas por más de 271 días
por aproximadamente US$ 95,000 y US$ 56,000, respectivamente, (no mcluyen en este saldo
aquellas cuentas por cobrar no vencidas y vencidas entre 1 y 270 dias), sobre las cuales se
mantienen garantías reales y se encuentran realizando las gestiones legales para el cobro La
Compañía al 31 de diciembre de 2012 y 2011 mantiene una provisión de US$ 4,845 y US$ 0,
respectivamente,la cual refleja el nesgo de incobrabilidad estimada por la gerencia a esa fecha,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, el movimiento de provisión para cuentas
incobrables, es el siguiente:
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Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

Satdo al imicio del año : —
Provisión del año 4845 2

Saldoal fin del año 4845 z z

NOTA8 - IMPUESTOS POR COBRAR

AL31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 201 1, los impuestos por cobrar se formaban de

la siguiente manera

 

Enero !,
2041

Crédito tributarro de impuesto a la renta 161617 162 514 18979

Nota de crédito 5RI 89 093 -
Impuesto al vator agregado - 200 -

250710 162.714 18979

NOTA $ - INVENTARIOS

AL31 de diciembre de 2012 y 2011 y ! de enero de 2011, los inventarios se formaban de la
siguiente manera

Diciernmbre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

Ai Grane! 3 906.218 3740827 735.854

Mercaderta

- Edáficos 1 024.549 455 542 42456

- Solubles 1.329.744 1664.386 1588 866

Material de embafaje (sacos) 37.096 15.592 9428

Importaciones en tránsito 1,331,554 568.604 427 179

AIALI

Al 31 de diciembre de 2012 la Compañía mantene comprometido un inventario de 500 tm de
Urea fa un costo unitario $527 56] por un total de US$ 263,780, y 510 tm de Nitrato de Arnome [a
un costa unitario $ 466.38) por un total de US$ 237 854, del cual se emitió un endoso de la póliza
no, S.Ul- 00000000327 a favor del Bancode la Producción, por un valor total de US$ 501 634 (Vor

nota 14).

NOTA 10 - PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y l de enero de 2011, los servicios y otros pagos armieipados se
formaban dela siguiente manera"
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Diciembre 31, Enero Í,
2012 2011 2011

Seguros - 45.580 19257
Intereses pagados por emisión de obligaciones 48,664 - >

Otros z z 1,120

22884, 45580. 20377,
Los seguros pagados por anticipado son renovados cada año y mantienen una cobertura a riesgos
atodos los activos de la compañía

NOTA 11 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y | de enero de 2011, la propiedad, maguimaria y equipo se
formaba de la siguiente manera
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Porcentaje
Diciembre 31, Enero 1, anual de

2012 2011 2011 depreciación

No depreciables:
Terrenos 480 989 480,989 480 989
Construcciones est proceso 43226 - 26 069

Depreciables:
Edificios 1.699.574 1697641 1617680 50 166%

Equipo, maquinaria y herramientas 528 652 355310 163688 33%, 1090,5%
Equipos de comptitacion 67.668 57 576 52 962 33,33%

Muebles, enseres y equipos de oficina 23.145 310960 11.018 10%

Vehiculos 835.402 598 651 448.616 10% - 20%
Subtotal 3,728,716 3201127 2.801 022

Depreciación acumulada (400093) (295627) 1312 270]
Deterroro acumulado 71462 71.462 7 076|

Total 3257.161 2.834.038 2481 676

El movimiento de activosfijos durante el año fue el siguiente,

Diciembre 31,

2012 2011

Saido al micio del año, neto 2834 038 2.481 676

Adiciones 543,080 438 370
Efecto por aplicación de NES - 59,423
Deterioro - (64,386]

Ventas 112 668) -
Depreciación 107.289 81 045)

Saldoal final del año, neto 3.257 161 2 834 038

Desde diciembre del 2010 al 31 de diciembre de 2012, la Compañía mantiene una hipoteca abierta
sobre el Galpon No 3 ubicado en Guayaquil, para garantizar las obligaciones con el Banco de la
Producción S, A Pradubanco por una cuantia de US$ 1.200.000,00 (Ver Nota 14]

NOTA 12 — CUENTAS POR PAGAR
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AÍ31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las cuentas por pagar se formaban dela
siguierne manera:

  

Diciembre 31, Enero E

2032 2041 2011

Proveedores
Nacionales 300 252 70772 108.543

Exterior 3510784 4800615 1,978 399

3811036 4871387 2 086 942

1ESS 14401 10585 7093

ANECIPo 53230 -

Otras 44.722 27158 6323

3 923 389 49 O 3

Las cuentas por pagar nacionales tenen un vencimiento de aproximadamente un mes en un 50% y
et otro 50% se bquida de manera inmediata. Las cuentas por pagar al exterior mantienen un credito
máximo de 150 dias.

NOTA 13 - IMPUESTOS POR PAGAR

Al31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los impuestos por pagarse formaban de
la siguiente maneta:

Diciembre 31, Enero l
2012 2011 2011

Retenciones en la fuente del LR y delivA 13,736 10,700 7,247

impuestoal valor agregado 192 480 294

Impuesto a la sahda de Divisas 91,442 -

111,370 11,180 7,541

19



R
I
S
A
.

N
o
t
a
s
a

lo
s
E
s
t
a
d
o
s
Fi

na
nc

ie
ro

s
P
o
r
el
a
ñ
o
t
e
r
m
i
n
a
d
o

el
3
)
d
e
d
i
c
i
e
m
b
r
e
de

l
2
0
1
2

[E
xp
re
sa
da
s
e
n
dó

la
re

s
d
e

lo
s
Es

ta
do

s
U
n
i
d
o
s
d
e
A
m
é
r
i
c
a
]

N
O
T
A

14
—
O
B
L
I
G
A
C
I
O
N
E
S
F
I
N
A
N
C
I
E
R
A
S

A
1
3
1
d
e
d
i
c
i
e
m
b
r
e
d
e
2
0
1
2
y
2
0
1
1
y

j
d
e
e
n
e
r
o
d
e
2
0
1
1
,

fa
s
ob
li
ga
ci
on
es

fi
na

nc
ie

ra
s
se

f
o
r
m
a
b
a
n
d
e

la
si
gu
ie
nt
e
m
a
n
e
r
a

Pr
és

ta
mo

s
ba

nc
ar

io
s

Ob
li
ga
ci
on
es

fi
na

nc
ie

ra
s

Ac
ci
on
is
ta
s

Di
ci
em
br
e
31
,

2
0
1
2

2
0
1
1

Co
rr
ie
nt
e

N
o

co
rr
ie
nt
e

Co
rr
ie
nt
e

N
o

co
rr
ie
nt
e

la
4,
76
2,
62
1

32
0,

55
9

3,
47
4,
94
2

18
3,
18
0

(bj
53
3,
47
1

2,
20
9,
16
6

-
-

5)
-

-
14

7,
85

4
-

5,
29
6,
09
7

2
3
2
TZ

S
36
72
,1
9%

78
3,
18
0

En
er
o

1,
20
41

Co
rr
ie
nt
e

 N
oc
or
ie
nt
e

1,
29

1,
66

6
1,

20
0,

00
0

14
2.

71
6

-
1,

43
4,

38
2

1,
20

0,
00

0
A

t
o
n

2
7



F
E
R
M
A
G
R
I
S
A
,

N
o
t
a
s
a

lo
s
Es

ta
do

s
Fi

na
nc

ie
ro

s
P
o
r

el
a
ñ
o
t
e
r
m
i
n
a
d
o

el
3
1
d
e
d
i
c
i
e
m
b
r
e
de
l
2
0
1
2

[E
xp
re
sa
da
s
e
n
dó
la
re
s
d
e

lo
s
E
s
t
a
d
o
s
U
n
i
d
o
s
d
e
A
m
é
n
c
a
)

fa
]
A
1
3
1
d
e
d
i
c
i
e
m
b
r
e
d
e
2
0
3
2
y
2
0
3
1
,
u
n

de
ta

ll
e
d
e

lo
s
p
r
é
s
t
a
m
o
s
ba

nc
ar

io
s
y
su

s
ga
ra
nt
ia
s
es
C
o
m
o
si

gu
e

Po
rc

en
ta

je
de

mt
er

és
Fe
ch
a

Di
ci

em
br

e3
1,

in
st

tu
ci

ón
Fi
na
nc
ie
ra

En
ni

o
Ve

nc
im

en
to

An
ua
l

20
12

20
11

Fi
na
nc
ie
ra
s

Ba
nc

od
e

la
Pr

od
uc

ci
ón

P
r
o
d
u
b
a
n
c
o

S.
A.

D
a
t
o
n
o
di
sp
or
ub
ie

di
c

ll
Ca
nt
a
Cr
éd
it
o

-
1.

08
2.

00
0

B
a
n
c
o
d
e

la
Pr
od
uc
ci
ón

Pr
od

ub
ar

ic
o

S.
A.

T
a
c

Z
O
0
t
2
0
1
4

8
,
9
5
%

-
1
0
2
5
0
7
1

Ba
nc

od
e

la
Pr
od
uc
ci
on

P
r
o
d
u
b
a
n
c
o

S.
A.

05
te
b-
1

en
e-

i2
8
,
9
5
%

-
40

0.
00

0

B
a
n
c
o
d
e

ta
Pr

od
uc

ci
ón

Pr
od

ub
an

ic
o
SA
.

Da
to

n
o
di
sp
or
bl
e

8
,
9
5
%

7
0
3
1
8
0

B
a
n
c
o

de
l
a

Pr
od

uc
ci

ón
P
r
o
d
u
b
a
n
c
o
S
A

d
ó
n
o
w

*7
8
.
0
0
%

1
50

0.
00

0
-

B
a
n
c
o
B
o
í
r
a
n
a
n
o

S.
A.

3
0
u
n
-

1
8
,
1
5
%

-
80

0.
00

0

B
a
n
c
o

Bo
li

va
ri

an
o
S
A

2
H

8
,
0
9
%

-
2
5
0
0
0
0

B
a
n
c
o
Bo

li
va

na
no

5.
4

2
2
9
0

7
,
7
5
%

80
.0

00
40

0.
00

0

B
a
n
c
o
B
o
l
w
a
n
a
n
o

S.
A.

2
0
4
9
0
1
2

8
,
0
0
%

1.
00
0.
00
0

B
a
n
c
o
Bo

li
va

na
no

LA
.

D
a
t
o
n
o
ds
po
ni
bl
e

8
,
2
5
%

30
0.

00
0

-

B
a
n
c
o
B
o
l
v
a
n
a
n
o

S.
A.

D
a
t
o
n
o
di

sp
on

ib
le

8
,
5
0
%

1:
00
0.
00
0

B
a
n
c
o

Pi
c
h
a

(
d
c
i
r

8
,
5
0
%

10
0.
00
0

B
a
n
c
o
Pi
ch
in
ch
a

iP
ag
o-
11

8
,
5
0
%

.
1
0
1
0
5
5

B
a
n
c
o
Pi
cr
in
ch
a

l
d
t
t

8
,
5
0
%

-
30
0
0
0
0

T
A
T
T

 

 
 

 
 
 

 
 

 

lo
s

p
r
é
s
t
a
m
o
s

o
t
o
r
g
a
d
o
s

p
o
r

el
B
a
n
c
o

P
r
o
d
u
b
a
n
c
o

el
d
e

o
c
t
u
b
r
e

de
l
2
0
1
0
y

16
d
e

n
o
v
i
e
m
b
r
e

d
e

2
0
1
2
,

p
o
r
U
S
$

1
,
2
0
0
0
,
0
0
0
y

1,
50

0,
00

0

re
sp
ec
ti
va
me
nt
e,

a
4
a
ñ
o
s
y
7
m
e
s
e
s
pl

az
o
re
sp
ec
tw
ya
me
nt
e,

c
o
n

ta
sa

d
e

in
te

ré
s
a
n
u
a
l
d
e
8
,
9
5
%
y
8
%

r
e
s
p
e
c
t
i
v
a
m
e
n
t
e

Pa
ra

la
o
b
t
e
n
c
i
ó
n
de
l
p
r
é
s
t
a
m
o

se
e
n
t
r
e
g
o
e
n

ga
ra
nt
ía

el
te
rr
en
o
y

la
co
ns
tr
uc
ci
ón

d
e

la
pl
an
ta

in
du
st
ri
al

d
e

la
C
o
m
p
a
ñ
í
a
y
p
r
e
n
d
a
co

me
rc

ia
l
d
e

Me
rc
ad
er
la
,
si

en
do

el
de
st
in
o
de
l

p
r
é
s
t
a
m
o
p
o
r
co

nt
ra

ta
es

la
c
o
m
p
r
a
d
e
pr
op
te
da
d,

pl
an

ta
,
eq
ui
po
,
mo

bi
li

ar
io

,
ve

hí
cu

lo
s
y
me

rc
ad

er
ia

.

2
8



F
E
R
M
A
G
R
E
S
A
.

N
o
t
a
s
a

lo
s
E
s
t
a
d
o
s
Fi

na
nc

ie
ro

s
Po
r

el
a
ñ
o
te

rm
in

ad
o

el
31

d
e
di

ci
em

br
e
de

l
2
0
1
2

(E
xp

re
sa

da
s
e
n
dó

la
re

s
d
e

jo
s
Es

ta
do

s
U
n
i
d
o
s
d
e
A
m
é
r
i
c
a
)
 

A
l
3
1
d
e
di

ci
em

br
e
d
e
2
0
1
2
y
2
0
1
1
,

el
de

ta
ll

e
d
e

fa
s
ga
ra
nt
ía
s
es
c
o
m
o
si

gu
e

De
sc

ri
pc

ió
n
de

la
s

D
i
c
i
e
m
b
r
e
31
,
 

fo
st
tu
ci
ón

Fi
na

nc
ie

ra
:

ga
ra
nt
ía
s
o
co

la
te

ra
le

s
2
0
1
2

20
11

B
a
n
c
o
d
e

la
Pr
od
uc
ci
ón

S.
A
Pr

od
ub

át
ic

o
Pr

en
da

Co
me

rc
ia

l
de

M
e
r
c
a
d
e
n
a

B
a
n
c
o
d
e

la
P
r
o
d
u
c
c
i
ó
n
$
A
.
P
r
o
d
u
b
a
n
c
o

T
e
r
r
e
r
o
y
C
o
n
s
t
n
u
c
c
i
o
n

B
a
n
c
o

Bo
li

va
ri

an
o

Hi
po
te
ca
s
so
br
e
Ha

ci
en

da
d
e

ac
ci

on
is

ta
 

5
0
1
6
3
4

-

2
2
4
5

17
1

2
.
2
4
5

17
1

1
6
2
5
6
2
5

1
6
2
5
6
2
5
 

4
3
7
2
4
3
0

3
8
7
0
.
7
9
6

[b
]
A
L
3
1
d
e
d
i
c
i
e
m
b
r
e
d
e
2
0
1
2
,
f
a
s
o
b
l
i
g
a
c
t
o
n
e
s
f
i
n
a
n
c
i
e
r
a
s
o
b
t
e
n
i
d
a
s
a

t
r
a
v
é
s
d
e
u
n
a

e
s
t
r
u
c
t
u
r
a
d
e
e
m
i
s
i
ó
n
d
e
o
b
l
i
g
a
c
i
o
n
e
s
,
s
e
f
o
r
m
a
b
a
n
d
e

la
s
i
g
u
i
e
n
t
e

m
a
n
e
r
a

C
o
r
r
e
n
t
e

T
a
s
a

P
l
a
z
o

l
a
ó

b
a
l
2

A
c
r
e
e
d
o
r

n
o
m
i
n
a
l

Va
to

r
id

la
sj

m
e
s
e
s

m
e
s
e
s

24
31

d
e
d
i
c
i
e
m
b
r
e
d
e
2
0
1
2

V
e
n
c
i
m
i
e
n
t
o

N
o

co
rr
ie
nt
e

t
a
3

m
á
s
d
e
3

To
ta
l

a
ñ
o
s

a
ñ
o
s

To
ta
l
 

Er
mi

st
ón

d
e
ob

li
ga

ci
on

es
-
C
l
a
s
e
A

(1
7
,
5
0
%

2
.
7
4
2
6
3
7

1
8
0
0

2
6
2
.
2
6
3

2
7
1
.
2
0
8

1.
80

9
26

2.
26

3
2
7
1
.
2
0
8

53
3
47

1
1.
86
0
77
3

34
8
39

3
2
20
9.
16
6

53
3.

47
1

1.
86
0,
77
3

34
8.

39
3

2.
20

9.
16

6

2
9



FERMAGRISA.

Notasa jos Estados Financieros
Por el aña terminado el 31 de diciembre del 2012

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América]
 

tE El 03 de abril del 2012 la Compañía realizó la oferta pública autorizada de obligaciones de
targo plazo por US$ 3,000,000 [Ver Nota1) con garantía general para la compra de un
camión, disminución de deudas financieras y comerciales de Corto y largo plazo, y
financiamiento de capital de trabajo, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta General

Extraordinaria de Accionistas reunida el 05 de diciembre de 2011, lo cual fue aprobado por
la lunta General de Accionistas el 19 de agosto de 2011 y por la Supermtendencia de
Compañías el 10 de febrero del 2012, compuesta en obligaciones Clase A

- Clase Ar Se emitieron U5$ 3,000,000 en títulos divididos en 5 series, cuyo plazo es
de 1.800dias, los cuales devengan una tasa fija de 7,50% y cuyo vencimiento es en
el año 2017 [03 de abrí de 2017) Dicha emisión colocó efectivamente en el
mercado US$ 2,995,000.

(c) Valores que en el año 2012 fueron transferidos al patrimonio «de tos accionistas para

realizar el respectivo aumento de capital (Ver nota 17].

td Corresponde al efecto de la valuación a costo artortizado de las obligaciones financieras
aplicando la tasa de interés de mercadoa la fecha de emisión de tos estados financieros,

NOTA 15 — PASIVOS ACUMULADOS

Al31 de diciembre de 2012 y 2011 y ! de enero de 2011, los pasivos acumulados se formaban de
la siguiente manera

Diciembre 31. Enero L
2017 2011 2011

Provisiones beneficios soctales 18,46) 13,643 7,544
Provisiones mtereses bancarios y terceros 79,665 41,356 33,173

Participación a trabajadores 154,987 121,994 111,949

253,113 176,993 152561

NOTA 16 -- OBUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones por beneficios definidos
se formaban de la siguiente manera.

Dicrembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

Provisión para jubilacion patronal 58 418 39551 27.096
Provisión para desahucio 17.750 12 070 6.703

76 168 51 621 33799



FERMAGRISA.

Notasa los Estados Financieros
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2012

¡Expresadas en dólares de los Estados Urudos de América]

Elmoviniento de esta reserva €s como sigue

Bonificación

Jubitación: por

Patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2011 27.096 6.703 33 799

Variación neta durante el año 12.455 5.367 17 822

Saldo al 31 de diciembre de 2011 39 551 12.070 51621

Variación neta durante el año 18.867 5 680 24,547

Saldo al 31 de diciembre de 2012 58 418 17750 76.168

El saldo de Ja reserva para jubilación patronal constituye la obligación que tiene ta Compañía de
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una
Iisma institución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo La Compañía
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores Según se indica en Jos estudios actuanales, el método actuarial utilizado es el de
“prospectiva” y fas provistones del plan consideran la remuneración del empleado y demas
parámetros establecidos en el Código de Trabajo.

NOTA 17 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capitaf Socia

A131 de diciembre de 2012 y 2011 las accrones ordinarias y nominativas, autorizadas, suscritas y
pagadas son de $2 500.000,00 y 1 110.000 acciones de US$ 1 cada una

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas del mes de marzo del 2012, e inscrita en el
Registro Mercantil del 27 de raarzo del 2012, se resolvió incrementar el capital en US$ 1,390,000

NOTA 18 — IMPUESTO A LA RENTA

Á continuación presentamos una concillación tributaria preparada por la administración de la
Compañia



FERMAGRISA.

Notas a los Estados Financieros
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2012

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,

2012 2011

Utilidad antes de la participación de los

empleadosy trabajadores e impuesto a la renta 1,033,246 813,291

Parudas no consideradas para el 15% - -

Base para participación de utilidades 1,033,246 813,291
Participación de los empleadosy trabajadores

en las utilidades 154,987 121,994;

Utilidad antes de impuesto a la renta 878,259 691,297

ingresos Excentos (48,269) -

Deducciones - (7,367)

Gastos no deducibles en el país neto de ingresos exentos 148,848 12,770

Base inbutaria para impuesto a la renta 978,839 696,700

Base tributaria para impuesto a la renta con remversión (13% y 1496) 400,000 300,000

Base tubutania para impuestoa la renta sin remversión (23% y 249) 578,839 396,700

Impuestoa la renta del año 185,133 137,208

Retenciones del impuesto a la renta e Impuesto a la Salida

de Divisas (346,751 (299,722)

(Crédito tributario] 161,618/ 162,514)

Al 31 de diciembre de 2012 la Compañia hquido el impuesto a la renta con ta tasa del 23%,
prevista en el artículo No 36 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno De otra parte el
artículo No. 41 de la misma Ley, establece como anticipo del impuesto a la renta el que resulte de
una formula en la cual se aplican diferentes porcentajes a ciertas cuentas del balance general y del
estado de resultados, el cual al ser comparado con el resultante del impuesto a Ja renta, se tomará
el que resulte más alto entre los dos

De la aplicacion de lo comentado en el párrafo anterior, a la Compañía no le correspondía Iiquidar
el anticipo como impuesto minimo y deftivo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 23% puede
reducirse en un 10% si las utilidades se remvierten en la Compañía a través de aumentos en el
capital acciones Porlo que la alta dirección autorizo para que en este año se vuelva a reahzar un

nuevo aumento de capital

NOTA19 - ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

La estrategia de gestón de nesgo de la Compañía, esta onentada a mitigar los efectos de Jos
riesgos de

- Mercado
«Crédito
- iquidez o financiamiento
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Notas a los Estados Financieros
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Los eventos o efectos de rresgo financiero se refieren a situaciones en las cuales se está expuesto a

condiciones de incertidumbre

La estructura de gestión del nesgo financiero comprendeda identificación, determinación, analisis,
cuantificación, medición y control de estos eventos Es responsabilidad de la Administracion, y en

particular de la Gerencia General la evaluación y gestión constante del riesgo financiero

aj Riesgo de mercado

El nesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuro de un
instrumento financiero fluctúe debido a los cambios en precios de mercado Los precios de
mercado comprenden los riesgos de tasa de interes y de tipo de cambio

Riesgo detasa de interés-
Ej riesgo dela tasa de interés es el nesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de Interés de mercado La exposición
de la Compañia al riesgo de cambios en las tasas de mterés del mercado está principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo con tasas de interés
vanables

La compañia determina pernodicamente la exposición eficiente de fa deuda de corto y largo plazo
frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la
evoluciónfutura de tasas

Riesgo tipo de cambia
Ej riesgo de tipo de cambto es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
mstrumento financiero fluctuen debido a cambios en las tipos de cambio La Compañía realiza la
totalidad de sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados fmancieros

bj Riesgo de crédito
El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obhgaciones
contractuales resultando en una pérdida fmancera para la Compañia principalmente en sus
deudores por venta

Para sus deudores por venta la Compañia ha definido políticas que permiten controfar el Tesgo de

pérdidas por incobrabilidad y por incumplinmento en sus pagos

En la Nota 7, se muestra el monto de la cartera vigente y vencida y el nesgo por pérdida de cobro

c)j Riesgo de hquidez o financiamiento

El riesgo de Iiquidez es el resgo de que la Compañia no pueda cumplit cor sus obligaciones de

pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar Jos fondos cuando sean
retirados La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligacionesfrente a terceros

La Iiquidez se controla a traves del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de hquidez, to cual le permite a la
Compañía desarrollar sus actividades normalmente.

La adreinistración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disporubilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédio comprometidas y la
capacidad de Iiguidar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia

33
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Valor ¡azorable -
Las MH£ definen a un instrurmento bnencicro como efectivo evidenaie de la probiedad en Una
entidad 2 un contrato en que so acuerda 0 se impone a una entidad el derecho a la obligación
contractual de recibir o entregar etevtbvo U otro matrumento Amanciero El valor razonable es
defevdo como cl monto al que un instumento nanceo puede ser rtercambiado en Una
transaccion entro dos partes que aslo deseen distinta a uma venta forgada O a una Muidacion y1d
mejor evidencia de su valor es su cotización S11s que esta exuste

  

Las metodologias y Supuestos utiizados dependen de los terminos y Hesgos Carecteristicos de los
distritos nsteumentos fmancieras e incluyen la s:guiente

- Elefectvo y bancos tenen yn valor ragonabye que se aproxuman a su valor en fibros debrlo al
corto tempo de verumiento ee estos imstrumentos financieros

 dendares Comerciales, debde a que se encuentran netas de SU MOvISon pala

brapudad y que vent vencimientos menores an año la gerencia ha consiaeaco que su
valor razonable no es significativamente diferertea su valor en libros

 

+ Ercluaso de ¿os acreedores comerciales y otras cuentas por pagar dado que estos pasos

tienen vencamenta comente te gorencie estima que su saldo contable se 2proxima a su valor
razonable

Enel caso del prestemo por pagar a large plazo, dado que Sus rond:cionesy la tasa de mteres que

dgevenga son de mercado .3 gerenua estma que su saldo contable se 3proxima a su valor

razonable

NOTA 20 - CONTINGENCIAS

A 31 de devembre del 2012 ya Compaño mantiene Jas siguientes dercardas y reclamos
pendientes dle reso ucion:

 

aj sucios de Medida Pieverinya y Ejecutivo por cobro acuicas de chentes por US$ (38769 las mismas
que a la fectia de este nfarme se encuentran en tramite de cobro £ichas deudas se encuentran
garantizadas con cbeques a fecha y bienes, por lo que es proble la cobrsbiidad de dichas
deudas

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados franoe-os, merzo 07 de
2013 no se produjeror: eventos que en la Gpición de la Admrustravon de + Compañla pudieran

tener un cfocto signuticativo sobre dichos estados fnencieros que no se hayan revelado cn los

MÍSMO.. O CNSus MATAS

Loro hu 2
Se Erc Castro Gladys Mochas

Representante Legal Contadora General
REG NAC CPA No 77-2738

RUC 1732511771001

  

 

 


