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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de la Compatiia
FERMAGRI S A.

He auditade e balance general adjunio de la Compania;, FERMAGRI 5. A, al 31
de diciembre del 2003, y los correspondientes estados de resultados, evolucion
del patrimonio de accionistas y cambios en la situacion financiera que le son
refativos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de a Gerencia de la Compaiia. Mi responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre los mismos en'base a mi auditoria.

Mi auditoria se efeclud de acuerdo con normas de auditoria generalmente
acepladas. Esas normas requieren que planifique y ejecute la auditoria de tal
manera que pueda oblener una seguridad razonable que los estados financieros
estén libre de errores imporantie.  Una auditoria incluye sobre la base de
pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los esiadoes financieros; incluye también, la evaluacién de fos
principios  de contabilidad ulilizados, disposiciones legales emilidas en la
Repiblica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto.  Considero que mi auditoria proporciona una base
razonable para exprezar mi opinién.

En mi opinidn, los estados financieres mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspecles imporantes; la situacién financiera de la  Compaia,
FERMAGR! S. A, al 31 de diciembre del 2003, los resullados de s5us
eperaciones, evolucion del patrimonic y cambios en la situacién financiera por el
afio terminade en esa fecha, de conformidad con principios de conlabilidad
generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en 1a Republica del
Ecuador.

Alentaments
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FERMAGRI SA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

{Expresado en Dolares)
CUENTAS DEL ACTIVO
Anexo
ACTIVO CORRIENTE: No.
DISPONIBLES:
Caja y Bancos 3
EXIGIBLES:

Ctas. y Doc. Por Cobrar
Ctas. Afiliadas y Asociadas

REALIZABLES:
inventarios

DIFERIDOS:
Pagos Anticipados
Impuestos Diversos

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
FLJO:
Bienes no Depreciables
Bienes Depreciables
Total Activo Fijo
Menos:
(-) Depreciacién Histérica

DIFERIDO:
Ctas Afiliadas y Asociadas
Cargos Diferidos

Total Activo no Corriente

TOTAL CUENTAS DEL ACTIVO

{*} Ver notas a los Estados Financieros.
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75,032.64
75,032.64
771.445.00
770,862.50
582.50
476,463.92
476 463.92
70,990.85
12,175.20
58,815.65
1,393,93241
184,786.14
11,248.82
27722384
28847266
-103,666.52
58,015.83
51,000.00
7,015.83
242,801.97
1,636,734 .38




FERMAGRI S A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

{Expresado en Délares)

CUENTAS DE PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
EXIGIBLES A CORTO PLAZO:
Deudas Bancarlas y Financieras
Ctas. y Documentos por Pagar
Pasivos Acumulados
impuestos Diversos

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE:
EXIGIBLES A LARGO PLAZO:
Cla. Accionistas o Socios

PATRIMONIO:
Capital Social
Capital Adicional
Reserva Legal
PG, Acumuladas
P/G. del Ejercicio

Total Pasivo no Corriente

TOTAL CTAS. DE PASIVC Y PATRIMONIO

{"yVer Notas a los Estados Financlerss.

Anexo
No.

8

9
10

1

894 63613
429 657 34
386,358 40
3144939
47 17100
894 636.13
395.000.00
395 000.00
347,098.25
75,000.00
68,348 87
400.00
68,107.98
135,241.40
742,098.25
1,636,734.38




FERMAGRI S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
{cxpresado en Délares)

INGRESOS: :
VENTAS BRUTAS: ’ -3,027,44235
(-) Devoluciones sobre ventas 7.85247
Total Ventas Netas : -3,019,589.88
EGRESOS:
COSTO DE VENTAS , 2,409,870.95
Utilidad Bruta -609,718.93
Menos:
GASTOS DE VENTAS 170,642.13
Utilidad Operacional -439,076.80
Menos:
GASTOS ADMINISTRATIVOS 192,697.07
Utilidad Bruta -246,379.73
Méas/Menos: 64,763.31
GASTOS FINANCIEROS 74,202.72
OTROS INGRESOS (no operacionales) -12,703.07
OTROS GASTOS (operacionales) 3,263.66
Utilidad Bruta -181,616.42
Menos:
PROVISION IMPUESTO A LA RENTA 46,375.02
Utilidad del Ejercicio -135,241.40
Suse—————

La Junta General de Accionistas, toman la decisién, Mar 2004 de completar a
$125.000.00 la reinversion.

(*) Ver notas a los Estados Financieros.




FERMAGRI SA

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en Délares)

cumimis s ESEA TESATIOOS i pice
Saldo al 31 de diclembre de 2002 75,000.00 0 12,117.79 400.00 122,933.30 210,451.09
Aumento Capital Adicional - 56,231.08 - - 56,231.08
Resultados Acumulados - - - -54,8258.32 -54,826.32
P/G. del Ejercicio - - - 135,241.40 135,241.40
Saidos al 31 de diclembre def 2003 75,000.00 68,348.87 400.00 203,349.38 347,098.25

{*) Ver notas a los Estados Financleros.



FERMAGR! SA.

ESTADC)'DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Exprasado en Dilares)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:
Operaciones:
- Resuitados del Ejercicio 181,616.42
- Gastos que no requieren desembolso
capital de trabajo:

a) Depreciacion, nela 41,247.89
222,864 31

Cta Accionistas o Socios 180,704 .28
Resuftados acumulados -44 969.26
358,599.33

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:

Bienes no depreciables -8,203.76
Bienes depreciables -62,483.09
Clas gfiliadas y asociadas -51,000.00
Diferencial cambiario - -9,013.71
Cargos diferidos 10,167.26
Otros activos 1,020.00
-119,513.30

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO:! 239,086.03
D ——

RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

AUMENTOS (DISMINUCIONES):
Caja y bancos 24,294 04
Ctas. y documentos por cobrar 174 84317
Ctes.accionistas o socios 15,000.00
Ctas afiliadas y asociadas 562.50
Inventarios 3148145
Pagos anticipados _ -6,750.12
impuestos diversos 1,177.02
Deudas bancarias y financieras -224 077.34
Ctras. y documentos por pagar 209,191.19
Pasivos acumulados 13,344.12

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO: 239,086.03

e e e el A

(>} Var notas a los Estados Financiefos,




FERMAGRI S, A
’ NOTAS A LOS ESTADOS FINASJI’.:!ERGS
AL 371 DE DICIEMBRE DEL ANO 2003
{Evpresade en Dolares)

1. OBJETIVOS DE LA COMPARNIA:

En la ciwdad de San Francisco de Quito, Capital de la Provincia del Ecuador, el

seis de mayo de mil novecienlos novenla y ocho, ante el Doctor Jaime Aillon
— Alban, Notario Pdblico Crearts interino de ese Cantdn, comparecen a la celebracion
de la presente escritura 08 sefiores Eric Miguel Castro y Ricardo Andrade
Moscoss. '

La denominacién de Ia Compania es de FERMAGRI SA. de nacionalidad
ecuatoriana y con domicilic principal en el Distiite Metropolitano de Quito,
pudiendo abir sucursales v agencias, dentro y fuera de la Republica del Ecuador.

La duracidn de la Companfia es de cincuenta afos contados a paitiv de la
inscripeion de ia presenle escrifura pabfica en el Registro Mercantil, pudienda
prorrogarse o diselverse anticipadamente si asi lo resolviere la Junla General de
Accionistas de conformidad con la Ley.

El objeto de la Compafis es de comercializacion de insumos o productos
elaborsdos de origen agropacuario, avicola e industrial.

Ei capital zacial de 18 compania al inicio de sus operaciones fue de diez millones
de sucres. Mediante escritura piblica otlorgada el once de octubre del dos mil, ia

— compania aumentd su capital a ochocientos 00/100 délares; mediante escrilura

- piblica del tres de junie def dos mil dos aumenio su capital social en un mil
seiscientos 00/100 dolares y el diez de julio del dos mil dos resolviéo por
unanimidad aumentar el capital social en la suma de setenta y tres mil
cuatrocientos 00/100 dolares de tal manera qua una vez legalizado el incremento
el capital =ocial de la comparis ascienda a selenta y cinco mil 007100 dolares de
los Estades Unidos de Aménca, Ja misma que han sidoe suscritas y pagadas en la
forma que sigue:




Accionisias

NEGOCIOS E INVERSIONES CARFEEL 5 A

Capital Utilidades Aporie en
Actusl Reinvertidas  Numerario
24000 11.781.11 1757889

ING. CARLOS ANDRADE GONZALEZ

Capital Utilidades Aporte en

Actusl Reinvertidas Numerario

S10.00 11.781.11 1757559
ERIC CASTRO CORAY

Capital Utilidades Apoite en

Actuat FReinverlidas  Numerario

32000 5 890.55 578945

Tidumento
de Capital
29.360.00

T/Aumento
de Capital
29.360.00

T/Aumento
de Capital
14.850.00

Nuevo Cap.
Social
20.000.00

Nuevo Cap.
Social
30.000.00

Nuavo Cap.
Social
15.000.00




Z. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

A continuacion yesumo las orincipales polilicas confables yio praclicas contables
seqguitlas por Ia compania ra Ia preparacion de sus estados financieros en base a

la

acumulacion, conforme  a  principios conlables eslablecidoz  debidamente

acemisdos .

a)

b)

£)

d)

2}

INVENTARIOS:

Esta calculado por los productos importados caleulados al costo de adquisicion.

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

£} activo fijo se encuentra registrado al costo de adquisicién o costo histérico.

DEPRECIACION:

i.a depreciacion es calculada sobre la hase del método de linea recla en funcién
de 13 vida (il estimada de los respeclives aclives y cuyos porcentajes son los
que siguen;

Edificios - 5%
Muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Equipos de Computacion 22
Equipes de Comunicacion 10

MANTENIMIENTO, REPARACIONES, RENOVACIONES Y MEJORAS!

Los gasios de mantenimiento y renovaciones en general se cargan a la cuenta
de propiedades y equipos, mientras que fos reemplazos, reparaciones,
mantenimiento v ofros conceptos gue no exliendan la vida dfil de los aclivos se
cargan a la cuenia de gaslos de operaciones cuantdo se incurren.

IMPUESTOS DIVERSOS:

Los diversos Impuestos a cargo de la Empresa han sido salisfecho los pagos
regularmente de acuerde a las Normas establecidas por el Servicio de Rentas
lnterna.




3.- CAJAY BANCOS:

Al 31 de diciembre del afio 2003, el saldo de la cta. de caja y bancos se

forma de la siguiente manera:

Caja Chica 900.00
Fondos Rotativo 1,500.00
Bancos 58 655.76
Internacional 3,927.28
Bolivariano 5472848
Cheques Protestados
uio 1,22542 13,976.88
GYE 6,751.46
B/G 75,032.64
4.- CTAS.Y DOCUMENTOS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del afio 2003, el saldo de esta cta. consistia en:
Cartera al Cobro 590,435.72
Menos:
Provisi6n incobrables - GYE -1,140.79
Ptmos. y anticipo sueldos 1,176.82
Anticipos varios 202.93
Diversos 180,187.82

' BIG

770,862.50




5- INVENTARIOS:

Al 21 de diciembre del ano 2002, el saldo de Ja cta. invenlarios

se forma asi

En existencia
Ferilizantes
En Transito
On. # 251 Sulfato Magnesio
265 Sulfato de Calecio
266 Sulfate Magnesio
267 Sulfato Potasio
269 Nitrato de Polasio
270 Nitrato de Potasio
271 Acido Nitrico
272 Acido Fosfbrico
L 274 MKP
: 275 Acido Fosforico
277 Fofato Monoamonico
278 Nitrato de Calcio
2759 Nitrato de Magnesio

» 260 MKP
282 Sulfato de Calcio
R 283 Sulfato de Calcio
BiG

i

38945
50.00
22141
20648
65.00
50.00
130.16
151.18
157 61
23171
162.92
25.00
91.83
65.00
65.00
65.00

474,226 17
223175

476 463 92




6.- IMPUESTOS DIVERSOS:

Al 31 de diciembre de 2003, Ia cta. impuestos diversos su saldo lo forma
de la siguiente manera:

Servicio de Rentas

IVA - compra 8,334 .54

Jefatura de Renta
Impuesto renta 50481.11
BIG 58,815.65

e A Sk




7.- ACTIVO FIJO Y DEPRECIACIONES:

Al 31 de diciembre del afio 2003, el seldo de esta cta. presenta las siguientes variaciones:

PROPIEDADES Y DEPRECIACIONES

saldos . saldos saldos saldos stactual B
T4 débitos dit

CUENTAS 311122002 oredtos o003 strzope  COONOS  credlos ooz 3111212003

BIENES NO DEPRECIABLES
Const. y adecuacién Q 98818  8,375.17 9,363.35 156805  -1568.05  7,795.3(
Const. y adecuacion G 2056.88 7141 1,885.47 -857.05 999.60  -1,856.65 28.8;
subtotal 3045.06 837547 17141  11,248.82  -857.05 000  -2567.65  -3424.70  7,824.1

BIENES DEPRECIABLES

Musbles y Enseres Q 305677  8,994.60 12,061.37 -624.60 105787 -1,982.47  10,068.9(
Muebles y Enseres G 936.19 939.19 -75.84 -80.84 -165.68 77351
Equipos de Oficina Q 239050 230050  -901.69 23004 -1,14073  1,249.71
Equipos de Oficina G 3742 336.00 673.12 -55.00 -28.16 -84.16 588.9¢
Equipos de Computacién Q  16,015.02  1,427.57 1744250  -5310.28 57391 680319 10,540.4(
Equipos de Computacién G 2,022.36 8436 103800  -192.20 190,32 38252 1,555.4¢
Vehicuios Q 17823326 63271.92 241,505.18  -51,300.02 3810472 -80413.74  152,001.4¢
Vehiculos G 1146264 -11,462.64 0.00 -2780.73 2,633.08 15667 -156.67
Herramientas o 283.80 283.80 1422 -28.44 -42.66 241.2¢
subtotal 21474075 7403008 -11,547.00 277,223.84 -61581.58 2,633.06 -41313.30 -100,261.82 176,962.07

BiG 217,785.81  82,405.26 -11,718.41 288472.66 -62438.63 2,633.06 -43,880.95 -103,686.52 184,786.1¢




8.- DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del afto 2003, la cta. deudas bancarias y financieras
su saldo lo presenta de la siguiente manera:

Bancarias 190,000.00
Banco Internacional 80,000.00
Banco Bolivariano 110,000.00
Cartas de Crédito 128,908.17
Banco Internaclonal 65488.17
Banco Bolivariano 63,420 .00
Financieros 110,749 .17
Ampuero ltalia 10,749.17
Tottori Enterprices Limitec 100,000.00
BIG 429 657.34

r———t——




9.- PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del afio 2003, la cta. de pasivos acumulados su saldo
esta formado de la siguiente manera;

Beneficios Sociales 395557
IESS - aportes 434 .37
Fondos de Reserva 1,010.17
Décimo Tercer Sueldo 168.37
Décimo Cuarto Sueldo -44 75
Vacaciones 238742
Noémina -0.01
Intereses Bancarios 449173
Banco Intermnacional 289332
Banco Bolivariano 1,598.41
Intereses a Terceros 3,297.18
Ampuero ltalia 549 40
Castro Eric 1,747.78
Tottori Enterprices Limited 1,000.00
Intereses a Accionistas 19,704 91
Andrade Carlos 7.211.33
Castro Eric 462333
Tottori Enterprices Limited 7.870.25

B/G 31,449.39




10.- IMPUESTOS DIVERSOS:

Al 31 de diciembre dz! afio 2003, el saldo de la cla. impuestos diversos se
forma de la siguiente manera:

Servicios de Renta 79598
IVA. retenciones 765.98
IVA. por pagar 30.00
Jefatura de Renta
alc compaiiia 46,375.02
BIG ___:17!171 .00

11- CUENTAS ACCIONISTAS O SOCIOS:

Al 31 de diciembre del afic 2003, el saldo de la cta. Cuentas accionistas
o socios se forma de la siguiente manera:

Préstamos a l/p.

Andrade Carlos 160,000.00
Castro Eric 75,000.00
Tottori Enterpiices Limited 160,000.00

BIG 395,000.00

Prmecitnd botiudte St




