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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de la Compafifa
“FERMAGRIS.A. ™

He auditado ¢l balance peneral adjunto de la Compafifa; “ FERMAGRI S5.A. 7, al 31 de
diciembre de 2000, v los correspendientes estados de resultados, evolucién del patrimonio de
accionistas y cambios en la situacién financiera que le son relativos por el afio terminado en esa
fecha. Estos cstados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los mismos en base a mi anditoria.

Mi auditoria s¢ efectud de acuerdo con normas de auditoria gencralmente accptadas. Esas normas
requieren que planifique v ejecute la auditoria de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable que los estados financieros estén libre de errores importants. Una suditoria incluye
sobre la base de prucbas sclectivas, ¢ examen de la evidencia que soporta las cifras vy
revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de
contabilidad wiilizades, disposiciones legales emitidas en la Repiiblica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacién
de los estados financieros tomados en conjunio. Considero que mi auditoria proporciona una base
razonable para expresar i opini6n.

En mi opinién, los estados financiercs mencionados presenian razonablemente, en fodos los
aspectos importantss; la situacidn financicra de la Compafifa; “ FERMAGRI S.A. », al 31 de
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, evolucién del patrimonio v cambios en la
gituacién financiera por el afic ferminado en eza fecha, de conformidad con principios de
contabilidad pencralmente acsptades v disposiciones legales emitidas en la Repiblica del
Ecuador.
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"FERMAGRISZ.A "

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

{Fxpresads en Délares)

CUENTAS DEL ACTIVO
Anezo

ACTIVQ CORRIENTE: Ho.
DISPONIBLES:

Caja v Bancos
EXIGIBLES;

Ctas. v Doc. Por Cobrar K
REALIZABLES:

Inventarios 4
DIFERIDOS:

Pagos Anticipados .

Tmpuestos Diversos 3

Total Active Corricnis

ACTIVQO NO CORRIENTE:
FIIG:
Bicnes Depreciables
Menos:
(-) Depreciacién Histérica

DIFERIDO:
Inversiones a Ip.
Carpos Diferidos
Otros Activos

Total Active ne Corrienie

TOTAL CUENTAS DEL ACTIVD

{*3 ¥V er notas 5 los Estados Financiercs.

5.049.15

5.049.15
283,102.18

283,102.18
247,486.96

247.486.96

20,847.5

2,170.61

17,676.89
556,485.79
43,637.94

68,515.44

-24.877.50
2539500

21,895.00

3,500.00

69,032.94

625.318.73
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"FERMAGRISA. "

BALANWCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DE 2000
{Expresade en Délares)

CUENTAS DE PASIVO Y PATRIMCNIO

Anexo
PASIIVO CORRIENTE: Ne. 237,591.03
EXIGIBLES A CORTQ PLAZO:
Deudas Bancarias v Financieras 8 54,811.47
Ctas. ¥ Documentos por Pagar 9 167,988.23
Pasivos Acumulados - 13,935.70
Impuestos Diversos 5 855.59
Total Pasive Corricnic 237.591.05
PASIVO NG CORRIENTE:
EXIGIBLES A LARGO PLAZO:; 300,033.11
(ta. Accioniztas o Socios - 300,035.11
PATRIMONIO: 7.892.57
Capital Social - 400.00
Aporte Capitalizacién . 400.00
Superdvit Patrimonial - 12,117.79
PiG. del Ejercicio . 74,974.78
Total Pasivo no Cormienis 387.927.68
TOTAL CTAS. DEPASIVO Y PATRIMONIO 625,518.73

{*3 Ver Motas alos Estados Financieros,
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"FERMAGRIS A "

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

{Expresado an Diélares)

INGRESOS:
YENTAS
/. Desctos. y Devoluciones
Ventas Netas

EGRESOS:
COSTO DE VENTAS
Utilidad Bruta

Menos:

GASTOS ADMINISTRATIVOS

GASTOS DE VENTAS
Utilidad Operacional

Mis/Menos:

GASTOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS (no operacionales)

RESERVA POR EXPOSICION A LA INFLACION (RED

UTILIDAD DEL EJERCICIO

{*) Wer notas a los Estades Financieros.

56,890.18
87,504.22

-1,355,936.96
10,664.88
-1,345,272.08

1,140,746.42
-204,525.66

144,394 .40

20,075.07
-9,138.88
-25,759.71

-60,131.26

-14,843.52

-74,974.78




"FERMAGRIS.A. "

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Délarasy
. CAPITAL SUPERAW RESULTADO BALANCE
social aporte patrimonial acurmulado

Saldo al 31 de diciembre de 1999 512.14 - 12,005.65 -2,146.89 3,370.90
Disminucién por Brecha -112.14 - - - -112.14
Aporte Capitalizacidn - 400.00 - - 400.00
Reserva Patrimonial - - 112.14 - 112.14
Resultados acumulados - - - 914689  9,146.89
P/G. del Ejercicio - - - 74,974.78 74,974.78
Saldos al 31 de diciembre del 2000 400.00 400,00 12,117.79 74,974.78 87,892.57

(*) Ver notas a los Estados Financieros.



"FERMAGRIS.A "
ESTADOQ DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Exprasado &n Délares)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:

Operaciones:

- Resultados del Ejercicio 74,974.78

- Gastos que no requieren desembolso

capital de trabajo:

a) Depreciacién, neta 13,055.23
b) Aumento Ctas,pattimoniales por C.M. 112.14
88,142.17
Capital Adicional -112.14
Cta. Accionistas o Socios 95,228.90
Aporte Capitalizacién 400.00
Resultados Acumulados 9,146.89

192.805.82

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADOC EN:

Bienes depreciables -9.817.54
Carpos diferidos -2,800.59
Otros activos -3, 500.00
-16,118.53

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO: 176,687.29

RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

AUMENTOS (DISMINUCIONES):
Caja y bancos 2,899.75
Chtas. y documentos por cobrar 56,078.56
Inversiones a c/p. -3,165.03
Inventatios 48.076.46
Pagos anticipados -1,562.36
Impuestos diversos 17,152.71
Otros activos -1,755.22
Deudas bancarias v financisras 107,119.49
Ciras. y documentos por pagar -34,261.37
Pasivos acumulados -13,935.70

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABATO: 176,687.20

{*) Ver nolas a los Estados Financieros.
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FERMAGRI 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ARNO 2000
(Expresado en Délares)

OBJETIVOS DE LA COMPANIA:

Constitucion.

En Ia ciudad de San Francisco de Quite, Capital de la Repiblica del Ecuador, el seis de mavo de
mil novecientos noventa v ocho, ante ¢l Doctor Jaime Aillon Alban, Notario Phblico Cuarto
Interino de ese Canién, comparacen a la celebracidén de la presente escritura los sefiores Eric
Mizuel Castre Coray v Ricarde Andrade Moscoso,

La denominacién de la Compafiia es de FERMAGRI 5.A | de nacionalidad ecuatoriana v con
domicilio principal en ¢l Distrito Mctropolitano de Quito, pudiendo abrir sucursales v agencias,
dentro y fuera de la Repiiblica del Ecuador.

La duracién de la Compafiia es de cincuenta afios contades a partir de la inscripeidn de la
presente escritura piblica en el Registro Mercantil, pudiendo promrogarse o disolverse
anticipadamente &i asi lo resolviere la Junta General de Accionistas de conformidad con Ia Ley.

El ohjeto de la Compafiia es la comercializacién de insumos o productos elaborados de origen
agropecuario, avicula ¢ industrial

El capital social de la Compafiia es de diez millones de sucres dividido en disz mil acciones
nominativas de un mil sucres cada una.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

BASES DE PRESENTACION:

Los estados financieros de la compafiia han sido preparados de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (WEC) establecidos por la Federacidn Nacional de Contadorss
del Ecuador, con ¢l aval de la Superintendencia de Compafifa y Servicio de Rentas Internas del
Ecuador, coincidiendo dichas normas en los aspectos importantes con principios de
contabilidad de general aceptacién.

El Gobiemmo Ecuatoriano a través de Ley emitida en marzo del 2000, dizpuse la aplicacién del
Esquema de Dolarizacién, el cual consistia en la sustitucién de los Sucres (Unidad Monetaria
de la Repablica del Ecuador) por US délarez; fijando la tasa de cambio de $/25.000 por USD
1.00.

Bajo csta Loy, s¢ establece que toda persona natural o juridica obligada a llevar contabilidad
convierta sus estados financieros de sucres a délares por el periodo comprendido entre el 1 de
encro al 31 de marzo del 2000, v mantenga sus registros contables en US. Délares a partir del 1
de Abril del 2000.




Los registros coniables expresadoes en sucres fucron convertidos a US déblares de acuerdo con
la Norma Ecuatoriana ds Contabilidad No. 17

Con ¢l propésite de preparar los estados de cambios en el patrimonio de los accionistas v de
flujo de sfectivo por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2000, la compafiia convirtiéd a US
délares ¢l balance peneral cxpresado en sucrss al 31 de diciembre de 1999, aplicando Ia Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 y utilizande el tipo de cambio de mercado libre de
3/19.820 por US%1.00 para las cuentas monetarias; y 5/19,525.89 por US$1.00 para las cusntas
16 fonefariag.

a) AJUSTES Y CONVERSION A DOLARES ESTADOUNIDENSES:

Las cusntas de Ia compafifs, que fucron llevados en sucres hasta el 31 dz marzo del 2.000
han sido ajustadas v convertidas & ddlares estadounidenses mediante la aplicacién ¥
normativas establecidas en la NEC No. 17 “Conversién de los Estados Financieres para
Efectos de Aplicar ¢l Esquema de Deolarizacién ™. Esta norma establece los siguicnics
procedimientos de ajustes y conversion:

1) Ajuste por inflacién de los actives y pasives no monetarios v del patrimonio al 31 de
marzo dei 2000.

2) Reexpresidén de loz actives y pasives no monetarios v del patrimonic mediante la
aplicacién de un indice especial de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre
con respecto al délar estadounidense acumnlada entrs el 31 de diciembre de 1991, o
facha de origen de cada partida en ¢l caso de ser positive, v ¢1 31 dz marzo del 2000,

3} Reduccién del valor de los activos no monetarios, doterminades mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion, en el caso
de ser éstos mferiores.

4) Converzién a dblares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba
indicada ¥ de las demés cuentas del activo, pasivo y patrimonio v del resultado del
periodo terminado en dicha fecha; la conversién se efecta a una tasa de cambio de
5/.25.000 por cada US81.00 establecida oficialments.

Las contrapartidas dc los ajustes mencionados en los pirrafos anteriores son contabilizadas
4 la cuenta Reexpresién monetaria del patrimonio cuande estes cofrespondan a la
correccidn del efscto de la brecha entre la inflacién v devaluacién acumulada, al 31 de
dicicmbre de 1999, v la euenta de resultado por exposicién a la inflacion del sstado de
resultado, cuando se trate de ajustes por inflacidn v reexpresién por la correccién de brecha
entre la inflacién y devaluacién atribuible a los primeros fres meses del afio 2000,

Con el propésito de la conversion a délares, los cargos a log resultados del periodo
comprendido enire ¢l 1 ds enero v el 31 de diciembre del 2000, orizinades en ¢ costo de los
bicnes en cxistencia al cierre del ejercicio anterior con relacién a la depreciacién y
amoriizacién de estos activos, s¢ basan en el valor histérico o reexpresado de dichos bienes
que tenfa al 31 de dicismbre de 1999, de acuerdo a las normas contables que rigicron a
dicha brecha.




Debido a que, segiin lo establecido en la NEC. No. 17, la contabilidad en délares se inicié

con base 3 Ia conversidén de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la
- forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona squivalentes en délares para todos los
‘ saldos (sucres) al inicio del ejercicie de las cuentas de active, pasive ¥ patrimonio ni para

los movimicntos registrados cn ¢l periode comprendido entre ¢l 1 de enero v ol 31 de
. diciembre del 2000, por este motivo, para fines de informacién de los estados de cambio en
! el patrimonio y del cambio de la situacién financiera, la compafiia asigndé equivalentes
estimados en délares a los referidos saldos iniciales en dichos estados calculados a la tasa de
cambio de 8/19,525.89 por US$1.00

b) INVENTARIOS:

3¢ encuentra valorados v registrados al coste de mercado. Y éstos se determinan por el
método del costo promedio, excepto para las importaciones o inventarios en trinsito que se
m : reégisiran sobre la base del costo especifico de adquisicién de cada partida, mds los gasios
‘ inherentes o nacionalizacién que se efecthan. En cste rubro ademds se incluye ¢l ajuste por
mnflacién, puesto gue los mismos se encuentran regisirados al valor de mercado.

-

‘ ~ ¢} ACTIVO FLJ(:

Estén repistrados al coste de adguisicién, més los efectos por la aplicacién de la Norma
Ecnatoriana de Contabilidad (NEC )Y No 17,

3 d) DEPRECIACION:

r La depreciacion es calculada sobre Ia base del método de linea recta, en fincién de la vida
il estimada del respective activo y los porcentajes de depreciacién establecidos en la Ley
de Répimen Tributario Interno cuyos porcentajes anuales son los sipuientes:

| Muebles y Enseres 10%

Vehiculos 20%

- Equipes de Oficina 10%

- &) MANTENIMIENTO, REPARACIONES, RENOVACIONES YMEJORAS:

Lo

‘ Loz pastos de mantenimiento y renovaciones en general s¢ cargan a la cucnia de Activo

— Fijo, mientras que los reemplaros, reparaciones, mantenimicnto v ofrog conceptos que no

‘ extiendan la vida Gtil de los actives se cargan a la cuenta de pastos de operacionss cuande
s¢ incurren.

‘ f) RESERVA DE CAPITAL:

- Incluye los cfectos de la aplicacidn de la Norma ds Contabilidad No. 17 de active no
! monetarios ¥ del patrimonio de accionistas, por el periodo comprendide desde la fecha de la
transaccion al 31 de diciembre de 1999




g) IMPUESTO A LA CIRCULACION DE CAPITALES:

Representa ¢l 0.80% de impuesto pagado sobre los depésitos sfectuados en las instituciones
del sisiema financiero nacional el cual fue derogado a partir del 1 de enero del 2001, Este
tributo fus registrade de Encro a agoste del 2000 con cargo a los resultados. El impucsto
pagado de septismbre a diciembre del 2000 fue registrado en cucntas por cobrar, con ¢l
propécito de prezentar antes las sutoridades wributarias un reclame de pago indebide.

REALIZACION:

El ingreso en reconocido usualmente cuando los actives son vendidos o los servicios son
prestados, siendo esta la base o forma de mediacién del principio de realizacién. Este principio
st considera realizado considerando ciertas modalidades de perfeccionalismo juridico, criterios
econémicos y otras normas técnicas pertinentes e importantes.

EVENTOS SUBSECUENTES:

El Servicio de Rentas Internas con fecha diciembre 13 del 2000, emitié la Resolucién Neo. 921, v
resolvié que el saldo de la cuenta “ RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION “
sea considerado come un gasto deducible o un ingreso gravable segtn sea ¢l caso, para efecto de
determinar ¢l impuesto a la renta afioc 2000. Esta situacién origindé que representanies de las
Cémaras de Comercio ¢ Indusirias, presenten antes el Tribunal Distrital de lo Fiscal una
demanda dc Ampara Constitucional contra el Servicio dec Rentas Inmicrnas, por considerar
ilegitima la mencionada rezolucién.

El 13 de marze del 2001, cl Tribunal Distrital de lo Fizeal declaré la nulidad de la Resolucién
No. 921 v el 15 de marzo del 2001, el Servicio de Rentas Internas impugnd este fallo ante el
mismo Tribunal A la fecha de este informe, 1a resolucién final de esie asunio no puede ser
determinada.




3.- CTAS. Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del afio 2000, ¢l saldo de esta cta. se forma de la
sieuients manera;

Clientes 283,020.98
Matriz UIO 278,325.95
Sunset Valey 124.75
Dalian Internacional 2,221.44
Atlas Chemical Corp. 200.00
Prayan Rupel 5.A, 2,418,292
Dalterna 137.20
Aslchem International 278.47
Possshi 11.20
Mac Touch 702.57
Espiagro 3.A. 50.00
Agropifia 30.01
Progquimsa 322,13
Ferpacific 86.40
Macrsk del Ecuador 250.00
Banco del Pacifico i32.11
Varios 7.00

285,297.52

Menos:

Provisién Ctas. mcobrables -2,276.54

Ptmoz, v Anticipo Empleados 81.20

B/G 283,102.18




4.- INVENTARIOS:

Al 31 de diciembrs del afio 2000, &l 2aldo de Ia cta, de inventarios sc forma

de la siguients manera:

Mairiz - IO
En Trinsito
Nitrato de Potasio
Nitrato de Calcio
Nitrato de Magnesio
Acido Fosférico
Acide Nitrico
Acido Citrico
B/G

135861
1,063.67
52.63
297.88
250.56
28,20

244.435.41
3.051.55

247.486.96




5.- IMPUESTOS DIVERSOS:

Al 31 de diciembre dsl afio 2000, ¢l salde de esta cta. se forma ast:

Retencionss en la Fuenie
VA,
Otros
Retenciongs

Jefatura ds Renta
Anticipo

B/G - s/d.

Retenciones on la Fucnte
VA 100%
30% IVA, compra
0% IV A, sarvicio

B/G - s/a.

7.311.41
3.40

10,338.42

17,655.23

841.01
2.38
2.20

(2]

55,59




6. ACTIVO FUO Y DEPRECIACIONES:

DEPRECIABLES
Muebles de Oficina
Equipos de Oficina
Vehiculos

B/G

} i 1 T 1 H LI i 1 1 B | E N
) )
Al31 de diciembre del afio 2000, el saldo de la cta. de activo fijo y depreciaciones presenta las siguientes variaciones:
PROPIEDADES DEPRECIACIONES

saldos cargos créditos saldos saldos Cargos créditos saldos BALANCE

31/12/99 IVIA2000 31712099 31/12/2000
2,230.76 44414 1,786.62
17,108.1% 2,952.66  14,155.52
49.176.50 -21,480.70 27,695.80
58,697.90 0.00 0.00 6851544 -11,82225 0.00 0.00  -24,877.50 43,637.94




7.~ CARGOS DIFERIDOS:

Al 31 de dicicmbre del afio 2000, ¢l saldo de esta cta. se forma asi:

Gtos, de Constitucion
Gtos. de Investipacién
Gtos, Estudio Mercado
Programa Compu
Programa de Cont.
Pérdida 1999
Diferencial Cambiario

B/G

Costo MNeto
Original ~ Amert Libro
8,095.85 8,095.85
11.730.50 -16,817.14 -5,086.64
3,142.42 3.142.42
1.467.20 42700 1.040.20
1.344.00 28000 1.064.00
7.144.04 -2,381.95 4,762.09
12,291 37 -3.414.29 8,877.08
4521538 2332038  21.895.00




8.- DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del afio 2000, el saldo de la cta. deudas bancarias v
financicras s¢ forma ds la siguiente manera;

Bancarias
Produbanco - Ptmo. 36,000.00
Produbance - CCI £,811.47
Banco del Pacifico 10,000.00

B/G 3481147




9.- CTAS. Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del afic 2000, f saldo de esta cta. z¢ forma asi;

Proveedorss - General 41,284.18
Manuel Villavicencio 3.536.15
Pagos por importaciones 605.05
Gustavo Espinoza 344.40
Enrique Alarcdn 336.00
Seruros Aflas 1,052.00
Proquimsa 10,406.20
Italia Ampucro 15,049.17
Maria Andrads 3,686.40
Guillermo Roszado 268.80
Provecdores Locales 12,118.33
Agripac 1,000.24
Ecuaguimica 566,78
Farmagro 741.49
Progquimsa 11,975.04
Penta 480.48
Quimica Industrial 2,104.50
India 2,250.00
Proveedores del Exterior 107,585.58
Prayon Rupel 15,125.65
SCPA, 16,863.92
Macasa 34,400,060
Aslchem Int.Inc, 2,879.80
Div, Brenmtag Int. 6,551.21
Sucromiles 3.A, 11,765.00

B/G 16798829




o 10.- PASIVOS ACUMULADOS:
b Al 31 de diciembre del afio 2000, ¢l salde de Ia cta. pasivos acumulados
se forma de la siguients manera;
Bencficios Sociales 833.62
o TESS. - aporfes 235.64
{ Fondos de Reserva £30.20
Décimo Tercer Sucldo 87.85
; Intereses 13,082.01
— B 13,335.70
]
w 11.- CTA. 50CIOS O ACCIONISTAS:
= Al 31 de diciembre del afio 2000, el salde de osta cta. se Forma asi:
e Deudas a lareo plazo
Carlos Andrade 77.695.11
- Neg, ¢ Inv. Carfeel 90.340.00
" Eric Castro 132,000.00
B/G 300,035.11




