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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y

Accionistas de

FERMAGRIS. A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fermagri S. A., los cuales comprenden
el estado de sttuacion financiera al 31 de diciembre det 2018, y los estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Fermagri S. A. al 31 de diciembre del
2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha, de conformidad con Ias Normas Internactonales de Informacion Financiera.

Fandamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen mds adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financicros de
nuestro informe. Somos independientes de Fermagri S. A. de acuerdo con las disposiciones
del Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador. Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es
suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinion,

Parrafos de énfasis

En la Nota 26 a los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compatiia
informa que con fecha 28 de mayo del 2018 la Intendencia Nacional de Mercado de
Valores mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2018-00004580 canceld en el
Catastro Publico del Mercado de Valores la inscripcion de 1a Compaiifa Fermagri S. A.
como emisor privado del sector no financiero.
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En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiiia informa
que al 31 de diciembre del 2017, la composicion accionaria de la Compafifa estuvo
conformada con el 40% del capital social la Compaiiia Flovi S. A. Flovisa; el 40% la
Compatfiia TACUARI S. A_; y, el 20% el Sr. Eric Miguel Adolfo Castro Coray, todos de
nacionalidad ecuatoriana, Con fecha 26 de diciembre del 2018 mediante Oficio de
Transferencia de Acciones la Compaiiia Flovi S. A. Flovisa cede y transfiere a favor de la
Compaiiia IGUALADA INVESTMENTS PTE. L.TD. de nacionalidad el pais de Singapur,
1,600,000 acciones ordinarias y nominativas que representan el 40% del capital social,
quedando conformada la composicién accionaria al 31 de diciembre del 2018, con €l 40%
del capital social la Compaiiia IGUALADA INVESTMENTS PTE. L'TD.; con el 40% la
Compaiiia TACUARI S. A., de nacionalidad ecuatoriana; y, con el 20% el Sr. Eric Miguel
Adolfo Castro Coray, de nacionalidad ecuatoriana.

Responsabilidades de Ja administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad sobre los estados financieros

La administracion de Fermagri S. A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, asi como del control interno que la administracion de la Compaiiia
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados a la empresa en funcionamiento y
utilizando las bases contables de empresa en funcionamiento, salvo que la administracion
se proponga liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas
realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incliye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel
de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente 0 en
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas de
los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la valneracion
del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compaitia.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecwado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condictones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaifiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en Ia evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continiic como una
empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y ¢l momento de realizacion de las auditorias planificadas
y los hallazgos significativos de la auditoria, as{ como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales

El Informe de Cumplimiento Tributario de Fermagri S. A. al 31 de diciembre del 2018, por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

SALEN MAsoc o oD |

No. de Registro en la Bay “~Arias Valarezo
Superintendencia de Socio

Compafiias: SC-RNAE-862 No. de Licencia

Profesional (.11.973

Febrero 11 del 2019
Guayaquil, Ecuador




FERMAGRI S. A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 671,310 649,809
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 11,393,428 7,883,498
Inventarios 6 12,666,562 4,900,867
Activos por impuestos corrientes 7 1,846,913 1,065,106
Total activos corrientes 26,578,213 14,499,280
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo, neto 8 3419446 2,962,690
Propiedades de inversién 9 1,504,241 1,504,241
Activos intangibles, neto 10 193,672 2,075
Activos por impuestos diferidos 11 19,062 -
Total activos no corrientes 5,136,421 4,469,006
Total activos - 31,714,634 18,968,286
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras 12 11,550,000 4,175,000
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 13 13,193,450 7,760,335
Pastvos por impuestos corrientes 7 42,837 18,815
Obligaciones acumuladas 14 672,460 489,237
Total pasivos corrientes 25,458,747 12,443,387
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras - 750,000
Cuentas por pagar a largo plazo 15 34,476 -
Obligaciones por beneficios definidos 16 313,138 249,657
Total pasivos no corrientes 347,614 999,657
Total pasivos 25,806,361 - 13,443,044
PATRIMONIO 18
Capital social 4,000,000 4,000,000
Reserva legal 338,821 242,855
Resultados acumulados 282,119 310,883
Resultado del ejercicio 1,309,302 959,658
Otros resultados integrales acumulados (21,969) 11,846
Total del patrimonio 5,908,273 5,525,242
Total del pasivo y patrimonio 31,714,634 18,968,286

il

Sr. Eyﬁ: lz;{iguel Adolfo Castro Coray
Gerente General

Las notas adj n’t?mla 28 son parte integral de estos estados fina
—
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ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
Utilidad bruta

Otros ingresos

GASTOS:
Gastos de administracién
Gastos de ventas

Utilidad operacional
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido

Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
(Pérdidas) ganancias actuariales

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

Nota 2018 2017
19 47,873,760 33,172,921
20 _(40,688,489)  (27,604,020)

7,185,271 5,568,901

21 197,626 97,369
22 (2,360,860) (2,006,751)
23 (2,614,232) (1,882,572)
2,407,805 1,776,947
24 (648,444) (514,534)
1,759,361 1,262,413

7 469,121 302,755

11 (19,062) -

450,059 302,755

"""" 1,309,302 959,658
(33,815) 1,002

1,275,487 960,660

Las notas adjuntas 1 a la 28 son parte integral de estos estados financieros.

N/ Codct,
guel Adolfo Castro Coray

Sr;?é
Gepénte General

CPA Vlvgn;{ Qumonez nez Murillo

Contadora
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FERMAGRI 8. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del gjercicio
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion
Amortizacion
Ajustes por gastos en provisiones
Otros partidas distintas al efectivo
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
{Aumento) disminucién en inventarios
Disminucién en gastos pagados por anticipado
Disminucidn en activos por impuestos corrientes
Aumento en activos por impuestos diferidos
Aumento en cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar
Aumento en pasivos por impuestos corrientes
(Disminucién) aumento en obligaciones por beneficios definidos
Aumento en cuentas por pagar a largo plazo
Aumento en obligaciones acumuladas
Efectivo neto {utilizado) procedente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Adquisiciones de activos intangibles
Venta de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Obligaciones financieras
Pago de emision de obligaciones
Dividendos pagados
Otras salidas de efectivo
Efectivo neto procedente (utilizado) en actividades de financiacion

Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Efectivo v equivalentes al efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

as otas;//lz‘l 28 son parte i
y/&e
f

Sr. pfic ](ﬁguel Adolfo Castro Coray

C.P.A. Viviar{a/ Q}iiﬁonez Murillo
Gérente General Contadora '

Nota 2018 2017
1,309,302 959,658
8 203,450 230,148
10 4,363 5,758
90,177 113,687
(241,974) (88,997)
(3,523,860) (3,323,992)
(7,765,695) 1,050,198
- 66,546
(781,807) (260,115)
(19,062) .
5433,115 1,927,904
24,022 1,359
(12,766) 14,818
34,476 -
183,223 246,977
(5,063,036) 943,949
(679,980) (443,729)
(195,960) (1,155)
17,323 48,621
(858,617) (396,263)
6,625,000 387,609
- (351,494)
(681,846) (276,349)
- (21,930)
5,943,154 (262,164)
21,501 285,522
649,809 364,287
4 671,310 649,809



FERMAGRI S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresadas en délares estadounidenses)
NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La actividad principal de la Compafifa es la produccion y comercializacidén al por
mayor de fertilizantes a nivel nacional, Aproximadamente ¢l 90% de sus compras son
de importacion y un 10% compras locales.

La Compaiiia es una sociedad andnima, constituida el 22 de Abril de 1998 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito el 3 de Junio de 1998,

Al 31 de diciembre del 2017, la composicién accionaria de la Compaiiia estuvo
conformada con el 40% del capital social la Compatiia Flovi S. A. Flovisa; el 40% la
Compaiifa TACUARI 8. A.; v, el 20% el Sr. Eric Miguel Adolfo Castro Coray, todos
de nacionalidad ecuatoriana. Con fecha 26 de diciembre del 2018 mediante Oficio de
Transferencia de Acciones la Compafiia Flovi S. A. Flovisa cede y transfiere a favor
de la Compaiiia [IGUALADA INVESTMENTS PTE. LTD. de nacionalidad €l pais de
Singapur, 1,600,000 acciones ordinarias y nominativas que representan el 40% del
capital social, quedando conformada la composicion accionaria al-31 de diciembre del
2018, con el 40% del capital social la Compafiia IGUALADA INVESTMENTS PTE.
LTD.; con el 40% la Compaiiia TACUARI S. A., de nacionalidad ecuatoriana; y, con
el 20% el Sr. Eric Miguel Adolfo Castro Coray, de nacionalidad ecuatoriana.

El domicilio principal de la Compaiiia se encuentra ubicado en la ciudad de
Guayaquil, provincia del Guayas, cantdén Guayaquil, km 16 via Daule, Ave. Rosavin,
Mz. 55 solar 22.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobaciéon. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia, opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US ddlar de
Estados Unidos de Norteamérica como moneda de circulacion legal, con una
economia que de acuerdo con informacién publicada por el Banco Central del
Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres tltimos afios:



10—

Indice de
31 de Diciembrye: Inflacién Anual
2018 -0.19%
2017 -0.20%
2016 1.12%

NOTA 2, BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTABLES

SIGNIFICATIVAS

(a) Declaracion de Cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante TASB) y vigentes al cierre
del 2018 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos
estados financieros.

(b) Base de Medicién-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico.
Excepto por ciertas propiedades, planta y equipo medidos a sus valores razonables
y beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método
actuarial. Fl costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contrapattida entregada en el intercambio de los activos. )

(¢c) Moneda Funcional-

Los estados financieros adjuntos se presentan en dodlares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador.

(d) Efectivo en Caja y Banco-

Efectivo en caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja y depdsitos a la vista en bancos.

(e) Instrumentos Financieros-

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacién cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o
pagar ¢l pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de
la transaccion, excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al
costo amortizado o al valor razonabie.
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Los activos y pasivos financieros se presenfan en activos y pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar, Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: ofros pasivos financieros. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento
del reconocimiento inicial.

Préstamos v Cuentas por Cobrar-

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se
cotizan en un mercado activo, Surgen cuando la Compafiia provee bienes o
servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta
por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

(g) Emisidn de Obligaciones-

Se reconoce iniciaimente a su costo, netos de los costos que se hayan incurrido en
la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del desembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

(h) Préstamos-

@

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
los cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas
de interés pactadas.

Cuentas por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por Pagar-

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva. Las
cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado.
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Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado-

Los activos financicros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo. La Compafiia constituye una provisién para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva
de que la Compafiia no podra cobrar todos los montos que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor
entre en quicbra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia ha procedido evaluar deudor por deudor
y en base a sus condiciones actuales a constituido una provisién para cuentas
dudosas de aquellos deudores con un riesgo de recupetacion de la deuda.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision.

(k) Bajas de Activos y Pasivos Financieros-

D

La Compaiiia da de baja un activo financiero Uinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. La compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran cancelan o cumplen sus obligaciones.

Inventarios-

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estdn valuados en base al método promedio ponderado. Las
importaciones en transito estan registradas a su costo de adquisicion. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados
de terminacion y los gastos necesarios para la venta. El costo de adquisicion
comprende el precio de compra mas todos los costos y gastos relacionados con la
importacién de los inventarios.

La Compafifa realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al
final del perfodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron
la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento
en ¢l valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econdémicas,
se procede a revertir ¢l valor de la misma.
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(m)Gastos Pagados por Anticipado-

Los gastos pagados por anticipados estdn representados principalmente por los
seguros pagados por anticipados, s¢ encuentran registrados al costo de adquisicién
y son amottizados de acuerdo al plazo del contrato del seguro y se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren.

{n) Propiedades, Planta y Equipo-

Los elementos de propiedades, planta y equipo se valoran inicialmente por su
costo de adquisicién o construceion. ' '

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia. Adicionaimente, se considerara
los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un incremento de la vida 1itil de los
activos, se capitalizan como mayor valor de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo.

Posteriormente del reconocimiento inicial, propiedades, planta y equipo estan
registrados al costo menos la depreciacién acumulada y menos las posibles
pérdidas acumuladas por detetioro del valor.

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, basada en la vida 0til estimada de los activos, o de
partes significativas identificables que posean vida til diferenciadas y consideran
el 10% de valor residual. La vida til estimada, ¢l valor residual y método de
depreciacidn de los activos son revisados al final de cada afio, siendo €l efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios e instalaciones
que pueden estar asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una vida util
infinita y, por tanto, no son objeto de depreciacién

Las ganancias o pérdidas por la venta o ¢l retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de
los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la

venta o el retiro.,

Cuando se realiza una venta o retiro de propiedades y equipos revaluados, €l saldo
de la cuenta superavit por revaluacién es transferido directamente a las utilidades

retenidas.
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(o) Deterioro de Activos-

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio sc realiza una estimaciéon del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que
la Compatiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular

el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la

pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia reconocié adecuadamente una
provision por deterioro en las propiedades y equipos.

(p) Propiedades de Inversion-

Las propiedades de inversion estan representadas por terrenos. Las propiedades de
inversion son aquellas para producir rentas, plusvalia o ambas y se miden
inicialmente al costo, incluyendo todos los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo
menos fa depreciacién acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

{q) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la
renta por pagar corriente y el gasto de impuesto diferido.

(i) Impuesto Corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contables, debido a las partidas de ingresos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. EI pasivo de la
Compatiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

(ii)) Impuesto Diferido. - El impuesto a la renta diferido es reconocido por las
diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propdsito de informacién financiera y los montos usados para
propositos tributarios.




-15 -

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espera que incrementen las utilidades
imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles
en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de las
utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a Ia renta diferidos es
revisado en cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion
actualizada de las utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce
en el resultado del periodo.

(r) Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos-

(i) Jubilacién Patronal — Beneficios Post Empleco. - De acuerdo con el Codigo
del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio det empleado
y basados en la féormula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del afio
en el que se generan, asi como ¢l interés financiero generado por la obligacién
de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen cn el estado de situacidn financiera con cargo o abono a ofro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en otros resultados integrales acumulados y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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(ii) Bonificacién por Desahucio — Beneficios por Terminacién. - De acuerdo con

el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a
la Gltima remuneracion mensuval por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en €l periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en otros resultados integrales acumulados y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

(iii) Beneficios a Empleados a Corto Plazo. -~ Los beneficios a empleados a corto
plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de reserva,
participacién de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la base
del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados
con los empleados.

(iv) Indemnizacién por Despido Intempestivo - Otros Beneficios por Terminacion.
- Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la
decisiéon unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado
antes de la edad normal del retiro. Estos beneficios por terminacién no
proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconoceran en resultados
como gasto en el periodo en que ocurren.

(v) Participacién de Trabajadores. - De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la
Compaiifa debe distribuir entre sus empleados ¢l 15% de las utilidades
lquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

(s) Reserva Legal-

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10%
de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del
capital social. Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber
pérdidas incurridas.
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(t) Reserva de Capital-

De acuerdo con lo provisto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la
reserva de capital no estd sujeto a distribucion de los accionistas y puede ser
objeto de capitalizacion en la parte que exceda el saldo de las pérdidas
acumuladas, previa decisién de la Junta General de Accionistas. Sera devuelta a
los accionistas en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

(u) Reserva por Valuacion-

El saldo de esta cuenta proveniente del revalio de propiedades y equipos
realizadas hasta el 2012, puede ser utilizado para absorber pérdidas acumuladas o

para aumentos de capital.

(v) Ajustes por Adopcidn por Primera Vez de las NIIF-

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las
NIIF, solo podra ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiere; utilizado en
absorber pérdidas o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la

Compafiia.

(w)Reconocimiento de Ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto pueda ser medido
confiablemente, independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin

incluir impuestos.

Los ingresos por las ventas de fertilizantes son reconocidos como ingresos netos
de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas
inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo
cual ocutre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

(x) Costos y Gastos-

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea
al reconocimiente de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se
relacionan.

(y) Compensacion de Saldos y Transacciones-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccidn.
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Los ingresos o gastos con origen en transacctones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y 1a Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultidnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

(z) Contingencias-

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la
Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que
tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes
no son registrados, sino que son revelados en caso de existir.

(aa) Provisioncs-

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan pata reflegjar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el
futuro a una tasa antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y
los riesgos especiticos de la obligacion.

Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso
del tiempo se reconoce como un costo fimanciero en el estado de resultados

integrales.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICTIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de [a informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Provision para Cuentas Dudosas

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Administracion de la
Compafiia, en base a una evalvacién semestral de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.




19—

La Administracion en base al resultado de la evaluacion realizada, ha reconocido una
provisién para cuentas dudosas por ¢l 100% de aquellas cuentas por cobrar que
considera tienen riesgo de incobrabilidad, de acuerdo a los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un analisis de la
posicion financiera actual de la misma.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades, Planta y Equipos

La vida 1til estimada y valor residual de los elementos de propiedades, planta y
equipos son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas tiles usadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:

Afios de vida
util estimada

Edificios 20-60
Magquinarias y equipos 3-20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion , 3
Vehiculos 5

Deterioro de Activos

Como se describe en la nota de deterioro de activos, la Compaiifa evalia si las
propiedades y equipos han sufrido algun deterioro al final de cada periodo.

Impuiestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia
tributaria. Aun cvando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancia con el
organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interpretacién de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio es determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de
cada afio. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podran
diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.
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Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando
en consideracién toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, sino directamente en el patrimonio, segun lo
requerido por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y
2017, la Compafiia registré ajuste en la medicién de los planes de beneficios
definidos por ganancias (pérdidas) actuariales,

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacién financiera de la Compafiia a la fecha dél estado de situacién
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes al efectivo consistian
en:

2018 _ 2017

Caja 5,000 5,500
Banco Bolivariano Cta. Cte. # 5005005674 241,442 377,751
Banco Pichincha Cta. Cte. # 33537465 45,288 204,119
Banco del Pacifico Cta. Cte. # 5162505 - 178
Banco Produbanco Cta. Cte. # 2006098912 374,783 33,556
Banco Guayaquil Cta. Cte. # 34608555 4,797 28,705

671,310 649,809

La Compaiita mantiene depositos en cuentas corrientes en délares estadounidenses en
bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en:

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales (1) 11,191,415 7,644,266
Menos- Provisién para cuentas incobrables ) (145,625) (131,695)
Subtotal 11,045,790 7,512,571
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 10,966 221,227

Garantias 74,314 29,660

Cuentas por cobrar SRI 9,767 1,467

Otras cuentas por cobrar 252,591 118,573

11,393,428 7,883,498

(1) Las facturas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, estdn
denominadas en ddlares estadounidenses. La Compaifiia evalita los limites de
crédito ‘de sus nuevos clientes a través de un andlisis financiero interno de su
experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites son
revisados constantemente.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar dentro de los
plazos de vencimiento por US$ 10,146,622 (US$ 6,905,428 al 2017).

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar comerciales
vencidas, pero no deterioradas por US$ 1,044,793 (US$ 738,838 al 2017) para las
cuales no sc ha establecido estimacién para cuentas de dudoso recaudo dado que la
experiencia crediticia de los mismos se considera que no ha variado
significativamente, y la Administracion considera que tales importes atin siguen
siendo recuperables. El resumen de la antigiiedad de estos saldos se presenta a
continuacion:

2018 2017
Entre 1 y 30 dias 220,486 401,967
Entre 31 y 60 dias 121,341 64,890
Entre 61 y 90 dias 214,843 -
Mais de 90 dias 488,123 271,981

1,044,793 738,838



NOTA 6, INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los inventarios consistian en:

2018 2017
Materia prima 7,102,832 2,410,599
Producto terminado, fertilizantes 2,138,055 1,705,783
Material de embalaje, sacos 468,164 266,080
En transito 2,957,511 518,405
13,666,562 4,900,867

Al 31 de diciembre del 2018, inventarios de fertilizantes por US$343,650
(US$506,026 en el 2017) se encuentran asignados en garantias de obligaciones a
corto y largo plazo a favor de un banco local. Ver Nota 12. OBLIGACIONES

EINANCIERAS

NOTA 7. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente- Un resumen de actives y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:

2018 2017
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 395 50
Impuestos a la salida de divisas 1,044,159 756,644
Retenciones en la fuente 442,359 308,412

1,846,913

Pasivos por impugstos corrientes:

1,065,106
— ]

Impuesto al valor agregado-IVA por pagar y retenciones 24,469 7,915
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 18368 10,900
42,837 18,815

et 0




- 23 -

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al principio del afio - -
Provisiones con cargo a resultados 469,121 302,755
Pagos 469,121y (302,755)
Saldos al final del afio - -

Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre Ia utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,759,361 1,262,413
Mas (merios) partidas de congiliacién:

Gastos no deducibles 117,122 113,746
Utilidad gravable 1,876,483 1,376,159
Tarifa de impuesto a la renta (1) 25% 22%
Impuesto a la renta causado 469,121 302,755
Anticipo de impuesto a la renta (2) 248,799 121,650

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% (22% para el 2017) sobre las utilidades sujetas a
distribucion, no obstante, 1a tarifa impositiva se incrementa al 28% (25% para
el 2017) sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiatios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compafiia serd del 28% (25% para el 2017).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compafiia determind anticipo de impuesto a la renta por
US$ 248,799; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$ 469,121. Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados
US$ 469,121 como impuesto a la renta corriente.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2016 al 2018 son susceptibles de revision
por las autoridades tributarias.




Situacion fiscal-

Para el afio 2018, [a Compaiiia se acogid a la remisidn de intereses, multas y recargos
de obligaciones tributarias y fiscales administradas y/o recaudadas por el Servicio de
Rentas Internas contemplada en la Seccion Primera del Capitulo I de la Ley Orgénica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No.
309 del 21 de agosto del 2018, cancelando un total de US$ 210,610 relacionado a
glosas tributarias por concepto de impuesto a la renta de los afios 2013, 2014 y 2015.

NOTA 8 PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO, neto

Los saldos de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 y los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

2018 2017
Costo o valuacion 4,495,698 3,873,918
Depreciacion acumulada y deterioro (1,076,252) (911,228)
3,419,446 2,962,690
2018 2017
Clasificacion:
Terrenos 457,002 - 457,002
Construcciones en proceso 180,591 1,792
Edificios 1,648,894 1,605,450
Muebles y enseres 20,376 23,364
Maquinarias y equipos 865,831 709,169
Equipos de computacion 34,535 24,366
Vehiculos 212,217 141,547
3,419,446 2,962,690
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Al 31 de diciembre del 2018, terrenos y edificios al costo en US$2,544,057
(US$2,552,715 en el 2017) estan asignados en garantias de obligaciones a corto y
largo plazo a favor de un banco local. Ver Nota 12. OBLIGACIONES
FINANCIERAS

NOTA 9. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las propiedades de inversién consistian en:

Saldos al Saldos al Saldos al
31-dic-16  Adiciones  31-dic-17  Adiciones  31-dic-18
Terrenos - 1,504,241 1,504,241 - 1,504,241
- 1,504,241 1,504,241 - 1,504,241
& " ] i |

Al 31 de diciembre del 2018, terrenos al costo en US$1,136,955 estdn asignados en

garantias de obligaciones a corto y largo plazo a favor de un banco local. Ver Nota
12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

NOTA 10. ACTIVOS INTANGIBLES. neto

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos intangibles consistian en:

Saldos al Saldos al Saldos al
31-dic-16  Adiciones 31-dic-17  Adiciones 31-dic-18

Software 35,086 1,154 36,240 195960 232,200
(-) Amottizacion acumulada (28,407) (5,758)  (34,165) (4363)  (38,528)
6,679 (4,604) 2,075 191,597 193,672
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NOTA 11.  ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos por impuestos diferidos consistian

en;
2018 2017
Impuesto diferido activo 19,062 -
T -

El movimiento de la cuenta activos por impuestos diferidos es el siguiente:

US$
Saldo al 1 de enero del 2018 -
Crédito a resultados por impuestos diferidos (1) 19,062
Saldo al 31 de diciembre del 2018 19,062

(1) Corresponde a activos por impuestos diferidos originados en las provisiones de
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio.

El movimiento de los activos por impuestos diferidos sin considerar compensacion es
el siguiente:

Provisiones de
jubilacién patronal y
desahucio

Saldo al 1 de enero det 2018 -
Crédito a resultados por impuestos diferidos 19,062
Saldo al 31 de diciembre del 2018 _ 19,062
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NOTA 12,  OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018, las obligaciones financieras consistian en:

Banco Produbanco:

2018

Operacion:CAR2020022741500
Operacion:CAR2020022741000
Operacion: CAR2020022740200
Operacién: CAR2020024214700
Operacién:CAR2020024214000
Operacion:CAR2020024213500
Operaciéon:CAR2020024213400
Operacion :CAR2020022739900
Operacion: CAR2026020741400

Subtotal

Banco Bolivariano:

Porcion

Corriente

400,000
400,000
400,000
500,000
500,000
500,000
500,000
700,000
750,000

Operacion; 175542
Operacién: 171408
Operacion: 177267
Operacion: 175543
Operacion: 179400
Operacidn: 171405
Operacién: 177263
Operacion: 178971
Operacion: 175540
Operacion: 179394
Operacion: 171406
Operacion: 181785
Operacion: 177265
Operacion:178962
Operacion: 179401
Operacién:181786
Operacién: 180893
Operacién: 178961
Operacion: 180892
Operacion: 178964
Subtotal

4,650,000

200,000
400,000
500,000
200,000
250,000
400,000
500,000
250,000
200,000
250,000
400,000
300,000
500,000
250,000
500,000
300,000
500,000
250,000
500,000
250,000

6,900,000

11,550,000

Tasa de

Vencimiento Interés
Enero-2019 6.00%
Febrero-2019 6.00%
Marzo-2019 6.00%
Marzo-2019 8.75%
Abril-2019 8.75%
Mayo-2019 8.75%
Junio-2019 8.75%
Junio-2019 8.85%
Octubre-2019 7.44%
Enero-2019 7.00%
Enero-2(19 6.00%
Enero-2019 7.00%
Enero-2019 7.00%
Enero-2019 8.50%
Febrero-2019 6.00%
Febrero-2019 7.00%
Febrero-2019 8.00%
Marzo-2019 7.00%
Marzo-2019 8.50%
Marzo-2019 6.00%
Marzo-2019 8.89%
Marzo-2019 7.00%
Marzo-2019 8.00%
Abril-2019 8.75%
Abril-2019 8.93%
Abril-2019 8.83%
Abril-2019 8.25%
Mayo-2019 8.83%
Mayo-2019 8.25%
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Los préstamos bancarios estdn garantizados con inventarios de fertilizantes, terrenos
y edificio de la Compafiia. Ver Nota 6. INVENTARIOS, Nota 8. PROPIEDADES,
PLANTA Y EQUIPO, neto y Nota 9. PROPIEDADES DE INVERSION

Ademas, se encuentran garantizados con un bien inmueble avaluado en
US$3,876,383 (US$2,384,250 en el 2017) propiedad de un accionista de la
Compaiita.

NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:

2018 2017
Cuentas por pagar proveedores locales 676,730 432,793
Cuentas por pagar proveedores del exterior 12,331,370 7,181,225
Anticipo a clientes 3,241 12,068
Otras cuentas por pagar 182,109 134,249
13,193,450 7,760,335

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compras de
bienes y servicios pagaderas con plazo de hasta 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por compras de
fertilizantes pagaderas con plazo de hasta 180 dias y no devengan interés.

Los anticipos de clientes representan valores recibidos para ventas de fertilizantes, las
cuales se liquidaran, durante el afio 2019 y no devengan interés.
OTA 14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones acumuladas consistian en:

2018 2017
Beneficios sociales 119,858 112,033
Participacion trabajadores (1) 310,476 222,779
Interés por pagar 242,126 154,425
672,460 489,237

(1) Participacion a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las vtilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.
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NOTA 15. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar a largo plazo consistian

en:
2018 2017
Jubilacién por subrogacion 24,797 -
Desahucio por subrogacion 9,679 -
34,476 -

NOTA 16.  OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios definidos
consistian en:

2018 2017
Jubilacidén patronal 226,445 181,772
Bonificacién por desahucio 86,693 67.885
313,138 249,657

Los movimientos del 2018 y 2017 de las obligaciones por beneficios definidos fueron

como sigue:
2018 2017
Jubilacién Bonificacion Jubilacidn Bonificacion
patronal por desahucio patronal por desahucio
Saldo inicial 181,772 67,885 163,641 52,378
Costo laboral por servicios actuariales 43,567 13,857 31,573 9,177
Costo financiero 13,760 5,063 11,997 3,823
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 13,552 21,671 (25,439) 24,437
Reducciones o liquidaciones anticipadas ORI (1,409) - - -
Reducciones/pagos - (12,104) - {21,930)
Transferencia de empleados desde (hacia) otras
empresas del grupo (24,797) (9,679) - -
Saldo final 226,445 86,693 181,772

Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mds hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo,
en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio prestado a la misma empresa o empleador.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018, por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.57%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 3.00%

NOTA 17.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como
sigue:
2018 2017

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 671,310 649,809
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 11,393,428 7,883,498
12,064,738 8,533,307

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Obligaciones financieras (Nota 12) 11,550,000 4,175,000
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 13) 13,193,450 7,760,335
Obligaciones financieras - 750,000
Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 15) 34,476 -
24,777,926 12,685,335




NOTA 18. PATRIMONIO

Capital social- El capital suscrito y pagado de la Compaiiifa es de 4,000,000 acciones
de US$ 1.00 valor nominal unitario, todos los cuales en conjunto representan el
ciento por ciento del capital social de la compaiiia.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2018, el
monto de Ia reserva legal asciende a US$ 338,821.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2018 2017
Ganancias acumuladas . 251,194 630,977
Reserva de capital 12,118 12,118
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 47,571 47,571
Resultados afio anterior 959,658 614,109
Escision - (656,132)
Pago de dividendos (1) (681,846) (276,349)
Ajuste por pago impuesto a la renta afios anteriores (2) (210,610) -
Apropiacidn de reserva legal (95,966) (61,411)
Total 282,119 310,883

(1) Aprobado US$ 250,000 mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas con fecha 02 de enero del 2018; y, US$ 431,846 mediante Acta de
Junta General Ordinaria de Accionistas fechada 20 de marzo del 2018.

(2) Aprobado mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas con
fecha 03 de diciembre del 2018.

Reserva de Capital- El saldo acreedor de la reserva de capital podra ser utilizado para
compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado.
El saldo de esta cuenta podra ser devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.
Al 31 de diciembre del 2018, €l monto de la reserva de capital asciende a
USS$ 12,118.

Resultados acumulados provenientes de la_adopcién por primera vez de las NIIF-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF. El saldo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.
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Oitros_resultados integrales acumulados- Un resumen de los otros resuitados
acumulados integrales es como sigue:

Superavit por revaluacién de activos- Al 31 de diciembre del 2018 el superavit por
revaluacion de activos comprende US$ 19,043.

Ganancias vy pérdidas actuariales acumuladas- Al 31 de diciembre del 2018 las
pérdidas actuariales acumuladas comprende US$ (41,012)

NOTA 19.  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos de
actividades ordinarias comprenden:

2018 2017
Ventas gravadas con tarifa 0% de IVA 47,778,769 33,126,635
Ventas gravadas con tarifa 12% de IVA 94,991 46,286

47,873,760 33,172,921

NOTA 20.  COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el costo de produccion

y ventas comprenden:

2018 2017
Costo de Ventas
Costo de Produccidn:
(+) Inventario inicial de materia prima 2,676,679 2,137,648
{(+) Compras netas locales de materia prima 3,408,077 3,117,034
(+) Impartaciones de materia prima 33,147,203 17,805,373
(-) Inventario final de materia prima (Nota 6) {7,570,996) (2,676,679
Total costo de produccion 31,660,963 20,383,376
(+) Inventario inicial de productos terminados 1,705,783 1,454,494
(+) Compras netas locales de bienes no producidos 2,244,761 911,490
(+) Importaciones de bicnes no producidos 7,215,037 6,560,443
Producto disponible para [a venta 42,826,544 29,309,803
(-) Inventario final de productos terminados (Nota 6) (2,138,055) (1,705,783)
Total costo de ventas 40,688,489 27,604,020




NOTA 21, OTROS INGRESOS
Para los aiios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los otros ingresos

comprenden:
2018 2017
Diferencial cambiario 15,874 18,303
Venta de activo fijo 28,972 33,003
Otros 152,780 46,003
197,626 97,369

NOTA 22. __GASTOS DE ADMINISTRACION

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos de
administracion comprenden:

2018 2017
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 743,692 630,927
Beneficios sociales 344,010 245,883
Participacion a trabajadores 310,476 222,779
Depreciaciones 150,366 124,188
Amortizaciones 4,363 5,758
Impuestos y contribuciones 77,342 72,121
Mantenimiento y reparaciones 118,273 78,997
Seguros 58,313 68,199
Arriendos 20,836 11,182
Honorarios profesionales 199,206 151,825
Servicios basicos 42,973 39,897
Otros 291,010 354,995

2,360,860 2,006,751

NOTA 23.  GASTOS DE VENTAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos de ventas

comprenden:
2018 2017

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 628,420 650,582
Beneficios sociales 212,893 217,894
Mantenimientos y reparaciones 128,161 159,935
Transporte 640,593 235,333
Combustible 115,133 118,419
Depreciaciones 53,085 105,959
Arriendos 506,088 131,589
Comision de vendedores 240 385
Promocion y publicidad 55,524 53,292
Otros 274,095 209,184

2,614,232 1,882,572




NOTA 24 GASTOS FINANCIEROS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos financieros

comprenden:
2018 2017
Intereses 568,286 437,432
Comisiones bancarias 12,079 13,716
Diferencial cambiario 4,025 16,813
Otros 64,054 46,573
648,444 514,534

NOTA 25. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Garantias

Las obligaciones estdn garantizadas con mercaderia, hipotecas sobre propiedades,
planta, maquinaria y equipos y propiedades de inversion, como se detalla a

continuacion:
2018
Banco Produbanco (1) 343,650
Banco Produbanco (2) 2,544,057
Banco Bolivariano (3) 1,136,955
4,024,662

(1) Ver Nota 6. INVENTARIOS

(2) Ver Nota 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, neto

(3) Ver Nota 9. PROPIEDADES DE INVERSION

NOTA 26.  CANCELACION EN EL CATASTRO PUBLICQO DEL MERCADO DE
VALORES

Con fecha 28 de mayo del 2018 la Intendencia Nacional de Mercado de Valores
mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2018-00004580 cancelé en €l
Catastro Publico del Mercado de Valores la inscripcion de la Compafiia Fermagri
S. A. como emisor privado del sector no financiero.
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NOTA 27. HECHQS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros
(11 de febrero del 2019), no se produjeron cventos que, en opinién de la
Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

NOTA 28.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracién ¢l 11 de encro del 2019 y serdn presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.




