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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de FERMAGRI 5.4.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de FERMAGRI 5.A. que
comprenden el estado de situación financiera al 3l de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultado integrai, de cambjos en el patrimonio de ios

accionistas y de flu,los de efectivo por ei año terminado en esa fecha y un resumen de fas

poiíticas contabies significatrvas y otras notas explicativas. Al 31 de diciernbre del 2011.los
estados financieros fueron auditados por otro auditor con fecha l5 de febrero del 2012,
cuya opinrón no contiene s¿lvedades.

Responsabilidad de la Adminístración por los Estados Financieros

La gerencia de FERMAGRI S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas lnternac¡onaies de lnformación
Financiera - NllF. y del control interno determinado por Ia gerencia como necesario para
permitir ia preparación de los estados flnancreros libres de errores materiales. debido a

fraude o error.

ResDonsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos est¿dos financieros basados
en nuestra auditoría. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de aud¡toría Dlch¿s normas requieren que cumplamos con requerim¡entos
etrcos y planifiquemos y reaiicemos la auditori¿ p¿r¿ obtener certeza razonable de si los

estados financieros están l¡bres de errores materiaies.

Una auditoria comprende la realización de procedrmientos para obtener evidencia de

aud¡toría sobre ios saldos y revel¿ciones presentadas en los estados financreros. Los

procedimientos seiecc¡on¿dos dependen del_iuicio del auditor. incluyendo la evaluación de
los riesgos de error material en ios estados fin¿ncieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluación de riesgo, ei auditor toma en consrderación ios controles internos
relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la

Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstanc¡as,
pero no con ei propósrto de expresar una opinión sobre la efectivrdad dei controi interno
de la Compañia Una ¿uditoría también comprende la evaluación de que ias polítrcas

contables utllizadas son apropiadas y de que ias estimaciones contables hechas por ia

gerencia son razon¿trles, así como una evaluac¡ón de la presentación general de los

estados financieros.

Consideramos que la evidenc¡a de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproprada
para proporcionar una base para nuestra op¡nion de auditoria.

f
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Opinión

4. En nuestra opinión, los referidos estados fin¿ncieros presentan razonabrlemente, en todos
Ios aspectos mater¡ales. ia posición financiera de FERMAGRI 5.4. ai 31 de diclembre del
2012, el resuitado de sus operacione.s y sus flu_1os de efectrvo por el año term¡nado en esa

f erha de act tcrdo con NormaS lnternac¡onaleS de InfOrmacrón FinanCiera - NljF.

Asuntos de Enfasis

5in calificar nuestra opinrón, informamos io siguiente.

Tal como se explica con más detalle en la Not¿ ó, ios estados financieros correspondientes
ai año terminado ei 3 i de d¡ciembre 201 1 son los primeros que la Compañ¡a ha preparado

aplicando NllF. Con fines comparativos, dichos estados fínancieros ¡ncluyen c¡fras

correspondientes al año term¡nado el 31 de drciembre de 20ll y saldos del estado de

situación fjnanciera ai I de enero del 20 I I (fecha de transición), ios que han sido ajustados

conforme a las NllF vigentes al 3l de diciembre de2012. Las cifras que se present¿n con
fines comparativos, .r_JUstaclas conforme a NllF, surgen de ios estados financieros
correspondientes a ios años terminados el 3 i de diciembre de 201 | y 2O l0 preparados de

acuerdo con las normas contab'es v¡gentes en aquel momento, sobre los que ios aud¡tores
anteriores emitieron una oprnión sin salvedades. Los efectos más stgnrfrcatrvos de la
adopción de las NiiF sobre la lnformacrón financiera de la Compañía se describen en la

Nota ó

745
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FERMAGRI S. A.

Estado de Situación Financiera

Al 3l de diciembre del 2012
lExpresa

ACTIVOS

Activo corriente:
Efectivo y equivalentes del efectivo
Cuentas por cobrar, neto de provisión para cuentas de

dudoso cobro
lmpuestos por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Actlvos corrientes mantenidos para la venta

Total act¡vo corriente

Inversiones a largo plazo

Propiedad, maquinaria y equipo, neto de depreciación
acumulada

Act¡vos por impuestos diferidos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar
lmpuestos por pagar
Obligaciones financieras
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

Obligaciones beneficios definidos
Obligaciones financieras a largo plazo
Ingreso diferido
Pasivos por impuestos d¡fer¡dos

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas (ver estado adjunto)

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

15,702,848 12,249,330 6,952,986

Notas
Enero 1,

2011

7
I
9
10

?l o ñ44

4,197,137
250,710

7,629,161
48,664

156,724

2,541,050
162,714

6,444,951
45,580
20,538

9,411,557

ó,CJY

2,834,038

196

121,951

1,502,682
18,979

2,803,783
20,377

4,467,772

2 A2a

2,481,676

2,1 00,358
7,541

1,434,382
152,561

3,694,842

?? 700

1,200,000
12,302

4,940,943

2,012,043

6,952,986

11

6(d)

12,444,730

3,257,161

957

12
4a

t+
,TE

1^

A¡/.1\

47

3,923,389
111,370

5,296,092
253,113

9,583,964

76,1 68
2,529,725

^ :^^
¿,Y¿O

*t r-
2 AIN AAA

___1s,702É48_

4,909,130
1 1 ,180

3,622,796
176,993

8,720,099

51,621
783,1 80

1,462

t"'*

2,692,968

__12,249,330_

Contadora General
REG.NAC.CPA No.l 7 -27 3A

RUC r7t25t lTTtOol

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte ¡ntegrante de loi estados financreros



FERMAGRI S. A.

Estado de Resultado Integral

Por el Año Terminado el 3l de dic¡embre del2012
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América)

Ventas netas
Costo de ventas

Util¡dad bruta en ventas

Gastos de operac¡ón:
Gastos de ventas
Gastos de admin¡stración
Participación de los empleados en las utilidades
Gastos fi nancieros prestamos

Otros Gastos

Total gastos operat¡vos

Utilidad neta de operación

Otros ingresos y (gastos):
Intereses emisión de obligaciones
Intereses fondo de inversión

Utilidad en Venta de propiedad, planta y equipos
Diferenc¡al Cambiar¡o

Ingresos Varios
Ingresos fi nancieros, neto

Total ingresos, neto

Ut¡l¡dad antes de impuesto a la renta

lmpuesto a las ganancias:

lmpuesto a la renta

Gasto por impuesto diferido
Ingreso por impuesto diferido

Utilidad del año

Diciembre 3l
2012 2011

19,862,'r59 12,654,386
(16,802,572) (10,247,306\

3,059,587 2,407.080

Notas

(893,995)
(930,202)
(154,987)

(471,427)
(443)

(2,451,053)

608,534

28,341

947

31,347
3,390

29,970
175,731

269,726

(605,483)

(699,001)
(121,994)
(334,690)

(1,761,168)

645,912

30,700
1 0,1 51

104,823

--

145,674

791 ,586

18

6(d)
6(d)

878,260

(185,133) (137,208)
(1 ,463) (1,267)

761

692,425 653,111

t 6düs Mothas
- Contadora General
REG.NAC.CPA No. I 7-2738

RUC t7 t25t t77 t00l

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros
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FERMAGRI S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por ef Año Terminado el 31 de diciembre del 2012
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América)

Dic¡embre 31.m
Flujo de efect¡vo de las actividades de operación:

Efectivo recibido de clientes por ventas
Efectivo pagado a proveedores y empleados por compras

Participación a empleados
Intereses y comisiones pagados
Intereses ganados
Otros (egresos) ingresos

Efectivo neto (utilizado) por las actividades
de operación

Flujo de efectivo por las actividades de inversión:
Adiciones a propiedad, maquinaria y equipo
Ventas de propiedad, maquinaria y equipo
Otros

Efectivo neto (utilizado) en actividades de
inversión

Flujo de efect¡vo por actividades de financiamiento:

Préstamos bancarios y de terceros
Obligaciones a accionistas
Obligaciones emitidas a corto plazo
Prestamos a largo plazo
Obligaciones emitidas a largo plazo
Intereses por emisión de obligaciones
Aporte en efectivo por aumento del capital

Efectivo neto provisto en actividades
de financiamiento

Aumento en el efectivo y equivalenles

Efectivo y equivalentes al inicio del año

Efectivo y equivalentes al final del año

18,304,616 1 '1 ,697,653
(20,708,556) (12,585,894)
(2,403,940) (888,241)

(2,953,710) (1 ,266,633)

(543,080) (438,370)
33,206

J,UVO

,r*r78) ,r.*^

(121,994)
(516,478)

88,000
702

1,283,231
(43,006)
533,471

(462,621)
2,209,166

50,463
12,118

3,582,822

122,334

196,724

_____19,099_

(111,844)
(336,738)

70,1 90
0

2,199,530
(2,e35)

(416,820)

1,779,776

74,773

121,951

____le6f4



FERMAGRI S. A.

Estado de Flujos de Efectivo, Continúa

Por ef Año oue terminó el 31 de diciembre del2012
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo (utilizado)
por las actividades de operación:

Utilidad neta

Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo provisto por las actividades de operación:

Depreciación de propiedad, maquinaria y equipo
Reconocimiento de deterioro de propiedad, maquinaria y equipo
Activos revalorizados
Reconocimiento de provisión incobrables
lmpuesto a la renta
Participacion a trabajadores
lncremento de provisión de beneficios definidos
Reconocimiento de impuestos diferidos activos
Reconocimiento de ¡mpuestos diferidos pasivos

Ajuste de provisión de beneficios definidos, neto
Otros

Cambio en activos y pasivos:
Variación en cuentas por cobrar
Variación en inventarios
Variación en impuestos por cobrar
Variacion pagos anticipados
Variación en cuentas por pagar
Variación en impuestos por pagar
Variación en ingresos diferidos
Variación en oasivos acumulados

692,425

107,289

4,845
'185,133

154,987
26,931

(761)
1,463

(2,382)
443

(1,660,732)
(1,184,209)

(273,330)
(3,084)

(892,116)
2,749

(113,360)

(2,953,710)

653,111

81,045
64,386

(64,449)

137,208
12'l,994

17,822

(1,037,448)
(3,641,170)

(143,535)
(26,322)

2,668,073
3,639

(11,035)
/RO 05l \
\vvrvv ' /

_Í¿96,9$r

REG.NAC.CPA No. | 7 -27 38
RUC t7 l25t t77 l00l

Diciembre 31,

Efectivo neto (utilizado) por las actividades

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros



FERMAGRIS.A.

Notas a los Estados F¡nancieros
Por el año terminado el 3 | de diciembre del2Ol2

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de Américaf

NOTA I -OPERACIONES

FERMAGRI S.A. es una compañía constituida en la República del Ecuador el 22 de abríl de 1998 e
inscrita en el regístro mercantil el 3 de junio de 1998. EI objeto social de la Compañía es la
comercialización de insumos o productos elaborados de origen agropecuario, avícola, e industrial, la

importación y exportación de productos naturales, agrícolas. industriales en las ramas metalmecáníca,

'textil y agroindustrial; importación, exportac¡ón, comercialización de fertilizantes e ínsumos agrícolas:
cultivo e industrialización de productos agrarios, forestales, frutales y flores.

La príncipal actividad de la Compañía es la producción y comercialización al por mayor de
Fertilizantes, para lo cual ímporta aproximadamente el 90o/o de sus productos y aproximadamente un
100/o corresponden a compras locales.

Mediante escritura pública de fecha lZ de diciembre de 2011,Ia Compañía realizó la oferta pública
de obligaciones a largo plazo clase A por USS3,000,000 con garantía general; los recursos
provenientes de esta emisión serán utilizados para disminuir deudas fínancieras y comerciales de
corto y largo plazo, financiar necesidades de capital del trabajo y real¡zar ínversiones para mejorar los
procesos de producción; esta emísión fue aprobada por la Junta General de Accionistas el 5 de
diciembre de ZOIZ y por la Superintendencia de Compañías el | 0 de febrero de 2012.

La garantía general, presentada como respaldo de la emisión de obligaciones consiste en la

disposición de la total¡dad de los activos sin gravamen (Ver Nota l4).

La dirección reg¡strada de la compañía es la Av. González Suárez E8 - 104 y la Paz, Conocoto -
Ecuador.

Los estados financieros adjuntos serán presentados para la aprobación de la Junta General de
Accionistas. En opiníón de la qerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACIÓN

Los presentes estados financieros de la Compañía al 3l de diciembre de 2012, han sido preparados
de acuerdo con las Normas lnternac¡onales de lnformación Financiera - NllF, emítidas por el

Consejo de Normas lnternacionales de Contabilidad (lnternational Accounting Standard Board,
IASB por sus siglas en inglés) y representan la adopcíón integral, explícita y sin reservas de las

referidas normas internacionales.

Para todos los períodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 3l de diciembre de 2011
inclusive, la Compañía preparó sus estados financieros de acuerdo con principios y prácticas
contables generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador). Estos estados financieros por el
ejercicio finalizado el 3l de diciembre de 20lZ son los primeros estados financieros que la

Compañía ha preparado de acuerdo con las NllF. La Nota ó incluye la información sobre cómo la

Compañia adoptó las NllF por primera vez.

La Compañía ha adoptado las normas internacionales de información financiera (NllF) a partir del I

deenero de2012,porlo cual lafechadetransiciónaestasnormasesel I deenerode20ll. Los

estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo hístórico, con
excepción de cíertos rubros de propiedad, planta y equipo y las cuentas de obligaciones por
beneficios post empleo que se valúan en base a métodos actuariales.

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América que es la
moneda de uso legal en el Ecuador.



FERMAGRIS.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el año terminado el 3l de diciembre del2012

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América)

al

bl

NOTA 3 _ RESUMEN DE POLíTICAS CONTABLES

Efect¡vo y equivalentes del efectivo

El efectivo en caja y bancos reconocido en los estados financieros const¡tuye efectivo de libre
disoonibilidad.

lnstrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medición inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el venc¡miento, inversiones financíeras disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según
corresponda.

Todos los act¡vos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos
de transacción directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contab¡lizan al
valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financ¡eros
activos según las categorías definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas
por cobrar. La Gerencia de la Compañía determina la clasificación de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos más relevantes de esta
categoría se describen a continuación;

Medición posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son act¡vos financieros con pagos fijos y
determ¡nables que no tienen cotización en el mercado act¡vo. La Compañía mant¡ene en
esta categoría al efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición, y las comisiones o los costos que son
una parte ¡ntegrante de la tasa de interés efect¡va. La amortización de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdídas que
resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo
financiero.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un act¡vo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el act¡vo;
Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significatíva, a través de un acuerdo de
transferencia, y,

Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos

'10



FERMAGRIS.A.

Notas a los Estados Financ¡eros
Por el año terminado el 3l de diciembre del2O12

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de AméricaJ

los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada período sobre el que se ¡nforma, la CompañÍa evalúa si existe alguna
evidencia objetiva de que un act¡vo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de act¡vos financieros
se consideran deteriorados en su valor solamente si ex¡ste evidencia objetiva de deterioro de
ese valor como resultado de uno o más eventos ocurr¡dos después del reconocimiento inicial
del activo (el "evento que causa Ia pérdída"l, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros est¡mados generados por el activo financiero o el grupo
de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deter¡oro del valor podrÍa incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de
que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminución medible en los flujos de efect¡vo
futuros est¡mados, así como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones económicas oue se correlacionan con los incumolimientos.

Deterioro de activos financieros contab¡lizados al costo amortizado

Para los act¡vos financieros contabilizados al costo amortizado,la Compañía primero evalúa si

ex¡ste evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos
financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los act¡vos
financieros que no son individualmente sign¡f¡cativos. 5i la Compañía determina que no
exíste evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera
individua| independientemente de su significancia, incluye a ese act¡vo en un grupo de
activos financieros con características de riesgo de crédito similares, y los evalúa de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalúan de
manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una
pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluación de deterioro del valor de manera colect¡va. S¡ existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se míde como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efect¡vo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aún no se

hayan producido). El valor presente de los flulos de efectivo futuros est¡mados se descuenta a

la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. 5i un préstamo devenga una tasa
de ínterés variable, la tasa de descuento para medir cualquíer pérdida por deterioro del valor
es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión y el
¡mporte de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se

siguen devengando sobre el importe en libros reducido del act¡vo, con la tasa de interés
utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por
deterioro del valor. Los ¡ntereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado
de resultados. Los préstamos y fa previsión correspondiente se dan de baja cuando no
ex¡sten expectat¡vas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron. 5i en un ejercicio posteríor, el importe
est¡mado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que
ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsión. Si

posteriormente se recupera una partida que fue ¡mputada a pérdida, el recupero se acredita
como costo flnanciero en el estado de resultados.
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Pas¡vos financieros
Reconocimiento y medición inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como; pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. La

. Compañía determina Ia clasificación de los pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialrnente por su valor razonable más los cosros
de transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrurnentos financieros
pasivos según las categorías definidas en la NIC 39 como; {i) pasivos por préstamos y cuentas
por pagar.

Medición poster¡or
Préstamos y cuentas por pagar
La Compañía mant¡ene en esta categoria las cuentas por pagar a acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortización, a través del método de la
tasa de interés efect¡va. El costo amort¡zado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que sean una parte
íntegrante de la tasa de interés efect¡va. La amortización de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financÍero en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, ohaya venc¡do.

Cuando un pasivo financiero ex¡stente es reemplazado por otro pas¡vo proveniente del
m¡smo prestam¡sta bajo condicíones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo ex¡stente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como
una bqja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensación de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos fínancieros se compensan de manera que se informa el
¡mporte neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intención de
liquidarfos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultánea.

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor razonable de los instrumentos financieros no negociables en un mercado activo, se
determ¡na utilízando las técnicas apropiadas de valoracíón. Estas técnícas pueden incluir el
uso de transacciones recientes en el mercado, la referencia al valor razonable actual de otro
instrumento que sea sustancialmente el rnismo, un análisis de flujos de efectivo descontados
u otros modelos de valoración.
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cf lnventarios

Los inventarios correspondientes a disponibles para la venta, mater¡a prima y sumin¡stros
están valorados al costo promedio. los cuales no excede al valor neto de realización. Los
inventarios en tránsito están valorados al costo de imoortación más los costos relacionados a
la nacionalización. los cuales no exceden a su valor neto de realización.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales, mano de obra y costos
ind¡rectos basado en la capacidad operativa.

El valor neto de realización se determina en base al orecio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminación y venta.

El costo de adquisición comprende el precio de compra, los aranceles de importación, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisición de
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos oara determinar el costo de adouisición.

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de
un estudio efectuado por la Gerencia que considera un análisis individual y del valor de uso
de cada partida. La provisión para obsolescencia se carga a los resultados ¡ntegrales del año

d) Gastos Pagados por Anticipado.

Corresponden principalmente a los intereses pagados por adelantado en la emisión de las

obligaciones financieras.

e) Propiedad, maquinaria y equipo

Medición en el momento del reconoc¡mtento

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se medirán inicialmente por su costo de
adquisición.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisición más todos
los costos d¡rectamente relacionados con el funcionamiento v la ubicación del activo.

Adicionalmente. se considerará como costo de la propiedad, maquinaria y equipo, los costos
por financiamiento directamente atr¡bu¡bles a la adquisición o construcción de activos que
requieren de un período de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso síempre y
cuando se tenga identificado los intereses sobre el bien adquirido.

Medición posterior a/ reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocim¡ento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son reg¡strados al
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de su valor.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos menores se registran en los resultados en el
período en que se producen.

Método de depreciación-v uidas úttles

El costo o valor revaluado de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo al tipo
de activo.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las

v¡das útiles usad¿s en el cálculo de la depreciación;
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Estos bienes se deprecian en línea recta y mantienen fos siguientes porcentajes

Edificios
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Herram¡entas
Equipo de computación
Maquinaria y equipo
Vehículos

Vida útil fen años)

20-60
l0
l0
10
3

3-20
5- l0

Retiro o venta de propiedad. maqunarn.v equtpo

La utilidad o pérdida que se or¡g¡ne del retiro o venta de una partida de propiedad,
maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propíedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacíón es transferido d¡rectamente a utilidades retenidas.

Deterioro de activos no financieros

La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus act¡vos se

ha deteriorado. 5i existe tal indicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable
del act¡vo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los

costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que
el activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se

considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperabfe. Para

determinar el valor en uso, los flqjos futuros est¡mados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor del
dínero en el tiempo y los riesgos específicos del activo. Para la determinación del valor
razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operacíones recientes del mercado,
si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se util¡za el modelo de
valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se verifican contra múltiplos de
valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las

pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volÚmenes de
proyectos, inversiones licitadas, presupuestos operatívos de capital, tasa de actualización,
tarifas establecidas y costos operativos.

Al 3l de diciembre de 20ll y 2010, la gerencia de la Compañía considera que no existen
indicios del tipo operat¡vo y/o económico que indiquen que el valor neto registrado de la
propiedad, planta y equípo y act¡vos intangibles, no pueda ser recuperado.

lmpuestos

lmpuesto a /as ganancias corriente

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a las

ganancias es,calculado sobre la base de Ia información financiera individual de Ia

Item

el
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Compañía. Las tasas de impuesto a las ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el
cálculo de dichos importes son las que están v¡gentes a la fecha de cierre de cada ejercicio,
siendo deun220/o para el año20l2 yde un 230/opara el año2011.

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumída en las declaraciones de impuesto a
las ganancias respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretación.

lmpuesto a las gananctas difertdos

El impuesto a las ganancias para los períodos futuros es reconocido usando el método del
pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tr¡butaria y contable de los activos y
oasivos en la fecha del estado de situación financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles.

Los act¡vos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencías temporales
deducibles y por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tr¡butarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créd¡tos fiscales o pérdidas tributar¡as amortizables.

El importe en libros de los actívos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que ex¡sta
suficiente ganancia impositiva para permit¡r que se utilice la totalidad o una parte de díchos
activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se revalúan en cada fecha del
estado de situación financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que
la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplícacíón en el período en el que el act¡vo se realice o el pasivo se cancele.

Los act¡vos y pasivos por ¡mpuesto diferido se compensan s¡ existe un derecho legalmente
exigible de compensar los act¡vos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la mísma entidad sujeta al
impuesto y la misma autor¡dad tributaria.

lmouestos sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. lmpuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrído en una adquísición de activos o en una
prestación de servicios no resulte recuperable de la autor¡dad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicíón del activo o como parte del
gasto, según corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
imDuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de. o que
corresponda pagar a la autor¡dad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según corresponda.
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h, Provisiones y pasivos contingentes

La Compañía reconoce las provisiones cuando tiene una obligación presente (ya sea fegal
o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Cornpaníá tenga q-ue
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar fa
obligacíón, y puede hacerse una est¡mac¡ón fiable del importe de la obligacíón.

El ¡mporte reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesarlo para cancelar la obligacíón presente, al final de cada período, teniendo en
cuenta los riesgos y las íncertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión
usando el flti.¡o de efectivo estímado para cancelar la obligación presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los benefícios económicos
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente c¡erto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Obligaciones por beneficios post empleo: Jubilactón patronal-v bonificación por desahucio

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, y se registran con cargo a
resultados integrales del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a
la fecha del estado de situación financiera, que se determina anuatmente con base a
estud¡os actuariales realizados por un perito ¡ndepend¡ente, usando el método de unidad
de crédíto proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determ¡nada por el actuario.

Las suposiciones para determ¡nar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo. años de
servicio, ¡ncremento en el monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al
Iargo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la
estimacíón está sujeta a variaciones que podrían ser ¡mportantes. El efecto, posit¡vo o
negat¡vo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Particlpación a trabaJádores en /as uti/idades

La participación a trabqjadores se reg¡stra en los resultados del año como parte de los
costos de personal y se calcula aplicando el 150/o sobre la utilidad contable.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestac¡ón cobrada o por cobrar,
ten¡endo en cuenta el importe est¡mado de cualquier descuento, bonificación o rebaja
comercial que la Compañía pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compañía ha transferido al comprador los ríesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;
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k)

la Compañía no conserva para sÍ ninguna implicación en la gestión corriente de los
bienes vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad. ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la CompañÍa reciba los beneficios económicos asociados con la
transacción; y

los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos
con fiabilidad.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se reg¡stra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se

reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se paga,
y se reg¡stra en los periodos con los cuales se relacionan.

Reserva legal

DeacuerdoconlaLeydeCompañías.el 10o/o delaganancianeta decada ejercíciodebe
ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como
mínimo al 500/o del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Eventos poster¡ores

Los eventos posteriores af cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la
situación financiera de la Compañia a Ia fecha del estado de situación financíera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financíeros. Los eventos posteriores importantes que
no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 4 - USO DE ESTIMACIONESYSUPUESTOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos cr¡terios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conoc¡m¡ento de los hechos relevantes y c¡rcunstancias, teniendo en cuenta la experiencia
previa; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en los

estados financieros. El detalle de estos criterios y est¡mac¡ones están incluidas en las

politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimacíones
significativos utifizados por la gerencia:

Estimación para deudores comerciales
La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compañía, en
base a una evaluación de la antigüedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuoeración de los mismos.

La CompañÍa estima el 1000/o los saldos netos que no hayan sido cobrados n¡ tengan
garantías reales y efectivas de cobro, por un periodo mayor a un año, con base en un
análisis individual realizado por la Gerencia. Los porcentajes de provisión fueron estimados
por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.

La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de

m)
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cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos
La estirnación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos es

determinada como resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la
experiencia histórica y aquellos productos identificados como dañados.

Vida útil de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos
La propíedad, planta, equipo, rnobiliario y vehículos se registra al costo y se deprecia en
base al método de línea recta durante la vida útil est¡mada de dichos act¡vos. En aquellos
casos en los que se puedan determ¡nar que la vida útil de fos activos debería disminuirse, se

deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacíón estimado, de
acuerdo a Ia vida útil restante revisada. Factores tales como los cambíos en el uso
planificado de los distintos act¡vos podrían hacer que la vida útil de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. La Compañia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los act¡vos de
larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor
libros de cualquíera de dichos activos no oueda ser recuperado.

Deterioro de activos
La CompañÍa evalúa los act¡vos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un actÍvo podría no ser
recuperable. Frente a la ex¡stenc¡a de act¡vos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generación de ingresos netos, se practican a1'ustes por deterioro de valor con
cargo a los resultados del perÍodo.

lmpuestos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias
complejas, a los cambios en las normas tr¡butarias y al monto y la oportunidad en que se
genera el resultado gravable futuro. Dada Ia naturaleza del contrato de concesión a largo
plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que surjan
entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificac¡ones futuras de
tales suposiciones, podrían requerir aj'ustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya
registrados. La Compañia calcula provisiones, sobre la base de est¡maciones razonables,
para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la
autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la

experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compañía y sus

asesores legales. Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condíciones existentes en el lugar de
domicilio de Ia CompañÍa.

Obligaciones por beneficios post-empleo
El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina med¡ante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuar¡ales implican varias suposiciones que
podrían diferir de los acontecimientos que efect¡vamente tendrán lugar en el futuro. Estas

suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los índices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la

complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa

Para la determinación de la tasa de descuento, el per¡to consideró las tasas de interés de
bonos corporativos de alta calidad y/o calificación de crédito, y que t¡enen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por
planes de pensión.
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El índice de mortal¡dad se basa en las tablas biométricas de exoeriencia ecuatoriana
publicadas por el lnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social (lESS) según R.O. No. 650 del
28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los
índices de inflación futuros esperados oara el oaís.

Provis¡ones
Debido a las incertidumbres ínherentes a las est¡maciones necesarias para determinar el
¡mporte de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos oriqinalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determina.,Jn O" Ia cantidada provisionar está basada en la mejor estimación de los
desembolsos que será necesario pagar por fa correspondiente obligación, tomando en
consíderación toda la información disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinión
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 5 _ NORMAS INTERNACIONALES EMITIDASAÚN NO VIGENTES

A continuación se enumeran las Normas lnternacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emisión de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Compañía posiblemente aplicará en el futuro. La Compañía tiene la intención de
adoptar esas Normas cuando entren en vígencia, si es que les son aplicables.

a) NIC I Presentación de estados financieros - Presentación del estado de resultados
¡ntegrales

La enmienda de la NIC I cambia el agrupamiento de las partidas presentadas en los otros
resultados integrales. Las partidas pueden ser reclasificadas o recicladas como ingreso o gastos
segÚn como se determinen en el futuro las que pueden ser presentadas separadamente entre
part¡das que no serán reclasificadas. Esta enmienda será efectíva para los reportes anuales que
comiencen en o después del I dejulto de 2012.

bJ NIC l9 Beneficios a empleados

El IASB ha emitido numerosas actual¡zac¡ones a la NIC 19. Estos van desde camb¡os fundamentales
como la eliminación del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los
act¡vos del plan a cambios simples de redacción. Esta enmienda será efectiva para los reportes
anuales que comiencen en o después del I de enero de 2013.

c) NllF 7 Instrumentos financieros; Información a revelar - Transferencias de activos
financieros

La modificación requiere revelac¡ones adicionales sobre los activos financieros transferidos pero no
dados de baja en cuentas, a fln de que el usuario de los estados financieros comprenda la relación
entre esos activos financieros que no han sido dados de baja en cuentas y los pasivos financieros
asociados a ellos.

La modificación también requiere revelar información acerca de la implicación continuada de Ia
entidad en los activos financieros no dados de baja en cuentas, para permitir que el usuario evalúe
la naturaleza de esa implicación continuada y los riesgos asociados a la misma. La modífícación
tiene vigencia para los períodos anuales que se inicien a part¡r del I de julio de 2011. Esta
modificación afecta únicamente la información a revelar y no tiene efecto sobre la situación
financiera ni sobre el rendimiento financiero de la ComoañÍa.

dl NllF 9 Instrumentos f¡nancieros: Clasificación y medición

La NllF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar fa NIC
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39, y se aplica a la clasificacíón y medición de activos y pasivos fínancieros según se fos defíne en la
NIC 39. La Norma t¡ene v¡gencia para los periodos anuales que se inicien a partir del I de enero de
2015. En las etapas subsiguientes, el IASB abordará la contabilidad de coberturas y el deteríoro del
valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante 2012 se considera que la adopción de la primera
letapa de la NllF 9 no tendrá efecto sobre la clasificación y medición de los act¡vos y pasivos
financieros de la Compañía. La Compañía cuantif¡cará el efecto junto con las demás etapas,
cuando se las emita, a fin de presentar una visión integral.

ef NllF l3 Medición del Valor Razonable

NllF l3 establece nuevos requ¡s¡tos parala medición del valor razonable, mejora la coherencia de
los estándares ¡nternacionales y reduce la complejidad al proporcionar una defíníción del valor
razonable y una fuente para su mediciÓn, así como los requisitos de revelación para su uso a través
de las NllF. La NIIF l3 es efectiva para los reportes anuales que comienzan en o después del I de
enero de Z0 I 3.

ff Otras normas

Otras normas em¡t¡das pero que aún no se encontraban en vigencia a la fecha de emisión de los
estados financieros de la Compañía y que la Gerencia prevé que no le serán aplicables en el futuro
se resumen como sioue:

Fecha efectiva de vigencia

NIC l2 lmpuestos a las gananc¡as - Recuperación de

act¡vos subyacentes

NIC 27 Estados f¡nanc¡eros consolidados y separados

lrevisada en el 20 I I 
J

NIC 28 Invers¡ones en asoc¡adas y negoc¡os conjuntos

{revisada en el 20 I I 
J

NllF l0 Estados financieros consolidados

NllF I I Acuerdo de negocios conjuntos

NllF l2 Revelac¡ones en ¡ntereses en otras entidades

I de enero de 2Ol2

I de enero de 2013

I de enero de 2Ol3

I de enero de 2013

I de enero de2013

I de enero de2013

NOTA ó - ADOPCIÓru PON PRIMEM VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
TNFORMACTÓN FTNANCTERA lNilF)

Paralosperíodosanterioresyhastael ejercicio finalizadoel 3l dediciembre de2Ol I,laCompañía
preparó sus estados financieros de acuerdo con los principios y prácticas contables generalmente
aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador).

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compañía para reexpresar el estado de
situación financiera al I de enero de 2Ol1 y los estados financieros anteriormente publicados al 3l
de diciembre de 201l, y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo
con los PCGA Ecuador.

al Excepciones aplicadas

La NllF I le perm¡te a ias entidades que adoptan las NllF por prÍmera vez optar por determinadas
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exenciones al principio de aplicación retroact¡va establecido en ciertas NllF.

El equipo, mobilíario y vehículos, se registraron en el estado de situación financiera preparado de
acuerdo con los PCGA locales sobre la base de costo histórico. La Compañía optó por tomar esos
valores como costo atribuido a la fecha de transición.

"La 
Compañia ha optado por reconocer la total¡dad de ganancias y pérdidas actuariales en el

período de trans¡ción, en base a la exención prevista en la NllF l.

bl Estimaciones

Las estimaciones realizadas al I de enero y al 3l de diciembre de 2010 son coherentes con las

estimac¡ones realizadas para las mismas fechas según los PCGA locales (luego de los ajustes
realizados para reflejar cualquier cambio en las polít¡cas contables), salvo para las siguientes
partidas en las que la aplícación de los PCGA locales no requirió una est¡mación:

- Planes de pensiones y otros beneficios post-empleo;

Las estimaciones realizadas por la CompañÍa para determinar estos importes según las NllF reflejan
las condiciones ex¡stentes al 1 de enero de 201l.la fecha de transición a las NllF, y al 3l de
diciembre de 201l.

c) Conciliación entre NllF y principios de contab¡lidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuac¡ón muestran la cuantificación del impacto de la
transición a las NllF sobre la situación financiera, resultado integral y flujos de efectivo prev¡amente
informados de FERMAGRI S.A.;

Conciliación del Patrimonio neto al I de enero y al 3l de diciembre del 2011:

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado prev¡amente

Ajustes por la conversión a NilF:
Reconocimiento Interés lmplícito cheques posfechados

Reverso orovisión Cuentas lncobrables
Disminución activos fl¡'os no cumplen con política contable
Reconocimiento Interés lmplícito sobre cuentas por cobrar
Ajuste por deterioro
Reconocimiento lnterés lmplícito sobre Cuentas por Pagar
Reconocimiento de edificios y vehículos al valor razonable
Disminución Depreciación Maquinaría y Equipo, Edificios, Vehiculos y

Camiones por aumento en la vida útíl de cada uno de ellos.
Reconocimiento de lmDuestos diferidos Activos
Reconocimiento de lmpuestos diferidos Pasivos
Reconocimiento de Deterioro en Edificios y Maquinaria y Equ¡po
Saldo inicial efectos primer año

Total aJ'ustes NllFs

Patrimonio de acuerdo a NllF

Díciembre Enero l,
3t.2011 20tl

(en miles de U.S. dólares)

2.442.855 |.888.766

2s (Zsl
- 53.ó00
- (e.5t6l

12.866 (12.8661
- (7.0751

(s88) s88
79.961 98.572

100.226
921

12.t3el
164.3861
123.278
250.1l4 123.278

2-622 2 2JJ2-044
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dl Reconocimiento de ¡mpuestos diferidos

Las NllF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
está orientado al cálculo de las diferencias temporarias entre la base tr¡butaria de un act¡vo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los qjustes en la valuación de los actívos y pasivos
generados por la aplicación de fas NllF, han significado la determinación de diferencias temporarias

,que fueron registradas como activos (pasivos) por ¡mpuestos diferidos.

Un resumen de las diferencias temporarias, es como sigue:

Diferencias temporarias
Díciembre 31,

201 1

Enero 1,

201 |

D ife re n cia s tem p o ra r ia s:
Act¡vacíones de equipos por ampliaciones de vidas
útiles

Tasa neta ut¡l¡zada para el cálculo del
impuesto díferido

(Pasivof por impuestos diferidos, neto

ef Conciliación del resultado integral por el año terminado el 3 |

(en miles de U.5. dólares)

3.190 5.759

3J90 5J52

220/o Z2o/o

ugz u261)

de diciembre del 201 I

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previarnente

Ajustes por la converstón a N//F;
Reconocimiento de edificios y vehículos al valor razonable
Disminución Depreciación Maquínaria y Equipo, Edificios, Vehículos y

Camiones por aumento en la vida útil de cada uno de ellos.
Reconocimiento de lmpuestos Diferidos Pasivos
Reconocimiento de Deterioro en Edificios y Maquinaria y Equipo

Total ajustes NllFs

Resultado integral de acuerdo a NllF

Díciembre 31,
zot I

55+.089

6+.4+9

100.226
(1.266)

(64.386)

99.O23

653.1l2
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NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR

Al 3l de diciembre de 2O12 y 201| y I de enero de 2Ol l, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Diciembre 3l, Enero l,
201 |2012 201 |

Clientes
Anticipo a proveedores
GarantÍas
Otros

Provisión cuentas de dudoso cobro

4,174,616

2,400
24,966

4,201,982

(4,B4sl

2,441,143
60,355

3.200
36,352

1,494,369
3,590

4,723
2,541,O50 1,502,682

_:L2?,13?_ ____a!l,oso_ __J,5o2,682

Al 3l de diciembre de 2012y 201 l,las cuentas por cobrar clientes antiguas por más de 27 1 días
por aproximadamente USS 95,000 y USS 5ó,000, respectivamente; {no incluyen en este saldo
aquellas cuentas por cobrar no vencidas y vencidas entre 1 y 27O días), sobre las cuales se
mantienen garantias reales y se encuentran realizando las gest¡ones legales para el cobro. La
Compañía al 3l de diciembre de 2Ol2 y 2011 mant¡ene una provisión de USS 4,845 y USS 0,
respectivamente, la cual refleja el ríesgo de incobrabilidad estimada por la gerencia a esa fecha.

Al 3l de diciembre de ZOl2 y 20l l y l de enero de 20l l , el movimiento de provisión para cuentas
incobrables, es el siguiente;

Diciembre 3 | Enero l,
201 |2012 201 |

Saldo al inicio del año
Provisión del año

Saldo al fin del año

NOTA 8 - IMPUESTOS POR COBRAR

Al 3 I de diciembre de 2012 y 2011 y I

la siguiente manera:

4.845

4.845

de enero de 20l l, los impuestos por cobrar se formaban de

Diciembre 31. Enero l,
20tl2012 20tl

Crédito tributario de impuesto a la renta
Nota de crédíto 5 R I

lmpuesto al vafor agregado

161.617
89.093

162.51+

200

18.979

250.710 162.7 t4 18.979
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NOTA 9 - INVENTARIOS

Al 3l de diciembre de ZOl2 y 2011 y 1 de enero de 20 11, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:

Diciembre 31, Enero l,
201 |2012 20t I

Al Granel
Mercadería

- Edáficos
- Solubles

Material de embalaje (sacos)

lmportaciones en tráns¡to

Seguros
lntereses pagados por emisíón de obligaciones
Otros

3.906.218

1.024.549
1.329.7++

37.096
r.331.554

3.740.827

+55.5+2
l.(r(r+.386

15.592
568.604

735.854

+2.+56
|.588.866

9.428
427.179

7.629.16t 6.+44.951 2.803.783

Al 3l de diciembre de 2012 la Compañía mantiene comprometido un ¡nventario de 500 tm de
Urea(auncostounitar¡o 5527.56lporuntotal deUSS2ó3.TS0,y5l0tmdeNitratodeAmonio(a
un costo unitario S 46ó.38) por un total de USS 237.854, del cual se emitió un endoso de Ia póliza
no. S.Ul- 00000000327 a favor del Banco de la Producción, por un valor total de USS 501.ó34 (Ver
nota l4).

NOTA IO - PAGOSANTICIPADOS

Al 3l de diciembre de 2012 y 20l1 y l de enero de 20l l, los servicios y otros pagos antic¡pados se
formaban de la siguiente manera;

Diciembre 31, Enero l,
201 12012 20ll

+8.664
45.580 19.257

1.120

48.664 +5.580 20.377

Los seguros pagados por anticipado son renovados cada año y mantienen una cobertura a r¡esgos
a todos los activos de la comoañía.
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NOTA I I - PROPIEDAD, MAOUINARIA Y EOUIPO

Al 3l de diciembre del 2Ol2 y 201 1 y 1 de enero de ZO1 l, la propiedad, maquinaria y equipo se

formaba de la siguiente manera:

2012 201 |
Diciembre 3 | Enero l,

201 |

+80.989
26.069

1.617.680
163.688

52.962
11.018

448.616
z8o1n22

tt312.270)

17.076)

_2.481.616

Porcentaje

anual de
depreciación

5o/o - 1,660/o

33o/o,l0o/o,5o/o

33,330/o

lOo/o

l0o/o - 2oo/o

No depreciables:
Terrenos
Construcciones en proceso

Depreciables:
Edificios
Equipo, maquinaría y herramientas
Equipos de computación
Muebles, enseres y equipos de oficina
Vehículos

Subtotal

Depreciación acumulada
Deterioro acumulado

Total

480.989
43.226

1.699.574
528.652
67.668
23.145

885.462

+80.989

|.697.6+1
355.310

57.s7 6
1o.960

598.651
3.728.7 t6

(+00.0e31
(71.4621

3.257.161

3.201.127

(2e5.627)
(7 1.462)

2.83+.038

El movimiento de activos fi¡'os durante el año fue el siguiente:

5 aldo al inicio del añq neto

Adiciones
Efecto por aplicación de NllFs
Deterioro
Ventas
Depreciación

S aldo al final del añq neto

Diciembre 31.

2012 20tl

2.834.038

543.080

(12.668)

lt07.zge)

3.257.161

2.481.676

438.370
59.423

(64.3_86l

(8 r.04s)

__2.834.038

Desde diciembre del 2010 al 3l de diciembre de 2012, Ia Compañía mantiene una hipoteca abierta
sobre el Galpón No. 3 ubicado en Guayaquil, para garantizar las obligaciones con el Banco de la
Producción 5. A. Produbanco oor una cuantía de USS 1.200.000,00 lver Nota | 4).
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NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR

Al 3l dediciembre del 2012y2011y I deenerode 2O11,las cuentas por pagar seformaban de la
siguiente manera:

Diciembre 3 |

2012 20tl

300.252
3.510.784

70.772
4.800.6t5

Enero l,
201 1

1 08.543
1.978.399
2.086.942

7.093

6.323

Proveedores:
Nacionales
Exterior

tEsS

Ant¡cípo
Otras

Retenc¡ones en la fuente del LR. y del IVA
lmpuesto al valor agregado
lmpuesto a la salida de Divisas

3.811.036

14.401
53.230
44.722

4.871.387

r 0.585

27.158

_3923.389_ _4.9O2_.13o_ __2.tOO.3s9._

Las cuentas por pagar nacionales tienen un vencimiento de aproximadamente un mes en un 500/o y
el otro 500/o se liquida de manera inmediata. Las cuentas por pagar al exterior mant¡enen un crédito
máximo de 150 días.

NOTA I3 - IMPUESTOS POR PAGAR

Al 3tdediciembredel 2012y20llyldeenerode2Oll,losímpuestosporpagarseformabande
la siguiente manera:

Diciembre 3l. Enero l,
201 |2012 201 |

10,700
480

1 1, 180 7,541

13,736
192

97,442

| 11,370

7,2+7
29+
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FERMAGRIS.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el año terminado el 3 | de diciembre del 2Ol2

{Expresadas en dólares de los Estados Un¡dos de América)

El 03 de abril del 2Ol2 la Compañía realízó la oferta pública autorizada de obligacíones de
largo plazo por usS 3,000,000 (Ver Nota l) con garantía general para la compra de un
camión, disminución de deudas financieras y comerciales de corto y |argo plazo, y
financiamiento de cap¡tal de trabqjo, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas reunida el 05 de diciembre de 201l, lo cual fue aprobado por
Ia Junta General de Accionistas el l9 de agosto de 201I y por la Superintendencia de
Compañías el I 0 de febrero del 20 1 2, compuesta en obligaciones Clase A.

- Clase A: 5e emitieron USS 3,000,000 en títulos divididos en 5 seríes, cuyo plazo es
de I .800 días, los cuales deven gan una tasa fjja de 7 ,5Oo/o y cuyo vencimíento es en
el año 2017 (O3 de abríl de 20171. Dicha emisión colocó efectivamente en el
mercado USS 2,995.000.

Valores que en el año Z0l2 fueron transferidos al patrímonio de los accionistas para
realizar el respectivo aumento de capítal (Ver nota 17).

Corresponde al efecto de la valuación a costo amortizado de las obligaciones financíeras
aplicando la tasa de ¡nterés de mercado a la fecha de emisión de los estados financieros.

NOTA I5 - PASIVOSACUMULADOS

Al 3l de diciembre de 2012 y 201 | y I de enero de 201 I, los pasivos acumulados se formaban de
la siguiente manera:

Diciembre 31. Enero l,
201 |20t2 20t I

(c)

td)

Provísiones benefícios sociales
Provisiones ¡ntereses bancarios y terceros
Participación a trabay'adores

P rovis ión para jubilación patronal
Provis ión oara desahucio

18,461
79.665

154,987

13,643
41,356

121,994

7,544
33,173

| | 1.844

253,1t3 176,993

NOTA Ió _ OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2012 20tl

152,561

Al 3l de diciembre de 2012 y 201| y I de enero de 2011,las obligaciones por beneficios definidos
se formaban de la siguiente manera;

Diciembre 31, Enero l,
20tl

58.4r8
17.750

7 6.1 68

39.551
12.O70

27.096
6.703

51.621 33.799
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FERMAGRIS.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el año terminado el 3 | de diciembre del2O12

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América)

El movimiento de esta reserva es como sigue:

5 aldo al 3 | de diciembre de 201 I

Vartación neta durante el año

S aldo al 3l de diciembre de 201 I

Variación neta durante ef año

5 aldo al 3l de diciembre de 2O1Z

J ubilación
Patronal

B onificac ión
por

Desahucio Total

27.096

tz.+55

6.703

5.367

33.799

17.822

39.551

18.867

12.O70

5.ó80

51.621

24.5+7

58.418 17.7 50 76.168

El saldo de la reserva para jubilación patronaf const¡tuye la obfigación que tiene la Compañía de
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servício para una
misma institución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo. La Compañia
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuaríos
consultores. Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
"prospectiva" y las provisiones del plan consideran la remuneracíón del empleado y demás
parámetros establecidos en el Código de Traba.¡'o.

NOTA I7 - PATRIMONIO DE LOSACCIONISTAS

CapitalSocial

Al 3l dediciembre de2Ol2y2Ol I lasaccionesordinariasynominativas,autorizadas,suscr¡tasy
pagadas son de S2.500.000,00 y l. | 10.000 acciones de U55 I cada una.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas def mes de marzo del 2O12, e ínscrita en el
Registro Mercantil del 27 de marzo del 2012, se resolvió incrementar el capital en USS 1,390,000.

NOTA 18 - IMPUESTOA LA RENTA

A continuación presentamos una conciliación tributaria preparada por la administración de la

Comoañía:

31



FERMAGRIS.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el año term¡nado el 3l de diciembre del2O12

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América)

Utilidad antes de la participación de los

empleados y trabajadores e impuesto a la renta
Partidas no consideradas para el 150/o

Base para part¡cipac¡ón de utilidades
Participación de los empleados y trabajadores

en las utilidades
Utilidad antes de impuesto a la renta

Ingresos Excentos

Deducciones

Gastos no deducibles en el país neto de ingresos exentos

Base tributaria para ímpuesto a la renta

Base tributaria para ¡mpuesto a la renta con reinversión (13%y l4%l
Base tributar¡a para ¡mpuesto a la renta sin reinversión (23%y 24%l

lmpuesto a la renta del año

Retenciones del impuesto a la renta e lrnpuesto a la Salida

de Divisas

(Crédito tr¡butariol

Diciembre 31,

2012 20tl

|,033,246 813,291

|,033,246 Bt3,29l

(15+,eg7l (t2t,ee4l
878,259 691,297

(48,2_6e)

t4B,B+8

978,839

(7,367)
12,770

696,700

400,000
578,839
rB5, | 33

(346,7s1)

(rór.6rBl

300.000
396,700
t37,208

(2ee,7221

(t62,st4l

Al 3l de diciembre de 2012 la Compañía liquido el impuesto a la renta con la tasa del 230/0,

prevista en el artículo No. 3ó de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno. De otra parte el
articulo No.4l de la misma Ley, establece como anticipo del impuesto a la renta el que resulte de
una formula en la cual se apfican diferentes porcentajes a ciertas cuentas del balance general y del
estado de resultados, el cual al ser comparado con el resultante del impuesto a la renta, se tomará
el que resulte más alto entre los dos.

De la aplicación de lo comentado en el párrafo anterior, a la Compañia no le correspondía liquidar
el anticipo como impuesto mínimo y definitivo,

Las disposiciones tributar¡as vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 230/o puede
reducirse en un 100/o si las utilidades se reinvierten en la Comoañía a través de aurnentos en el
capital acciones. Por lo que la alta dirección autorizo para que en este año se vuelva a realizar un
nuevo aumento de cap¡tal.

NOTA I9 -ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

La estrategia de gestión de riesgo de la Compañía, está orientada a m¡t¡gar los efectos de los
riesgos de:

- Mercado
- Crédito
- Liouidez o financiamiento
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Los eventos o efectos de riesgo financiero se refieren a situac¡ones en las cuales se está expuesto a

condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestión del riesgo financiero comprende la ídentificacíón, determinacíón, análisís,

cuantificación, medición y control de estos eventos. Es responsabílídad de la Administración, y en
particular de la Gerencia General la evaluación y gestión constante del riesgo financiero.

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuro de
¡nstrumento financiero fluctúe debido a los cambios en precios de mercado. Los prec¡os
mercado comprenden los riesgos de tasa de interés y de tipo de cambio.

Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectívo futuro
de un instrumento financiero. debido a camb¡os en las tasas de interés de mercado. La exposiciÓn
de la Compañía al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado está principalmente
relacionada con las oblígaciones de la Compañía de deuda de largo plazo con tasas de interés
variables.

La compañÍa determina periódicamente la expos¡ción eficiente de la deuda de corto y largo plazo
frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la
evolución futura de tasas.

Riesgo tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
¡nstrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compañía realiza la
totalidad de sus operaciones en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en fos

estados financieros.

b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la CompañÍa principalmente en sus

deudores Dor venta.

Para sus deudores por venta la Compañía ha definido políticas que permiten controlar el riesgo de
pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos.

En la Nota 7, se muestra el monto de la cartera v¡gente y vencida y el riesgo por pérdida de cobro.

c) Riesgo de liquidezo financiamiento
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligacíones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencímiento y reemplazar los fondos cuando sean

retirados. La consecuencia seria el incumplim¡ento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La ||iquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus act¡vos y pasivos, de la

obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la

ComoañÍa desarrollar sus activ¡dades normalmente.

La adm¡nistración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas

de crédito.

de
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Valor razonable -
Las NllF definen a un ¡nstrumento financíero como efectivo. evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una ent¡dad el derecho o la oblígaciÓn
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es

definido como el monto al que un ¡nstrumento financiero puede ser ¡ntercambiado en una
"transacción entre dos partes que así lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidaciÓn, y la
mejor evidencia de su valor es su cotización, si es que ésta existe.

Las metodologías y supuestos ut¡fizados dependen de los términos y riesgos característ¡cos de los

d¡stintos instrumentos financieros, e incluyen lo síguíente:

- El efectívo y bancos tienen un valor razonable gue se aproximan a su valor en líbros, debido al

corto tiempo de vencimiento de estos ¡nstrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisión para

incobrabílidad y que tiene vencim¡entos menores a un año, la gerencia ha considerado que su
valor razonable no es sionificativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de ,o, u.r."Joores comerciales y otras cuentas por pagar,dado que estos pasivos

tienen vencim¡ento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor
razonable.

En el caso del préstamo por pagar a largo plazo, dado que sus condiciones y la tasa de interés que
devenga son de mercado, la gerencia est¡ma que su saldo contable se aproxima a su valor
razonable.

NOTA 20 - CONTINGENCI/AS

Al 31 de dicíembre del 2012, Ia Compañía mantiene las s¡gu¡entes demandas y reclamos
pendientes de resolución:

a) Juicios de Medida Preventiva y Ejecutivo por cobro deudas de clientes por USS 138,769,las mismas

que a la fecha de este informe se encuentran en trámite de cobro. Dichas deudas se encuentran
garantizadas con cheques a fecha y bienes, por lo que es probable la cobrabilidad de dichas

deudas.

NOTA 2 I - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 3l de diciembre del 201 1 y la fecha de emisión de estos estados financieros, marzo 07 de
2013, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la CompañÍa, pudieran

tener un efecto signif¡cat¡vo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos o en sus notas.

f ^\l ,/^\ '/ ,r2':íu\,ad) L.{l K-'c':¡--Nt"qi

' Representante Legal
REG.NAC.CPA No. | 7 -27 38

RUC 1712511771001
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