MILROSE S.A.

il
TEF .

Estados Financier os

Al 31 dediciembrede 2015, al 31 dedidenbre de 2016

CONTENIDO

Estados de Situad 6nFinandera

Estados de Resultados

Estadode Cambios en el Patrimonio

Estados de Aujos de Efectivo Método Directo

Polfti cas contables y Notas a los Estados Financieros



MILROSE S A
Notasalos Estados Financie ros 2016
(Expre sadas end dlares)

Pagira 12de 37
5. ESTADO DECUMPLIMIENTO

Los e stados fina ncieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con s Normas Intema cb nales de
In form acién Financie ra ( en ad elante “NIIF"), n om ativa emitida po rel Co nsejo de Nom as Inte macio nales
de Conta bild ad (en ad elante JASB"porsu s siglas en ingles).

L s ostados financieros de Ia enlidad han sdoprep arad os enbase al costo histico, o coplo por las
obligacione's por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base
actuariabs apartirdelos re gistros de contabilidad mant enidos p orla Entid ad.

Los estados financieros se presentan en Délares Americanos, que es la moneda de curso bgal en
Ecuad or y B mone da f uncional d e pre sentadé nde & Entidad.

Tomandoencuenta b normativa ap Ica da, la Entida d pre sentad entro de un co njunto comple to de est ados
fi nanciero s, infor macion compa rativa co n e specto al perio do com para ble an terior para todo s los impo ftes
m onet arios p resen tados en los e stado s financie ros, a si com o infor maci6 n comp arati \a espec ffica de tipo
namativo y de scriptivo.

En el e stado de situacio n financiera clasificado, los saldos se separan en funcié nde sus vencim ntos
como corie nte co n v ncimiento igual o inf erior ad oce m eses, contad os de sde b fecha de cierre de los
e stados financier os y com oo co e nte los mayore s aese per iodo.

6. BASES DE MEDICION

Los pre sentes estados financieros han sido preparados en base al costo histd fico, €xepto por las
o bligacione s por b eneficios a emp b ados lar go pla  que so n valori a das en base a métod os actua riales y
elactiv mantenido para la venta medido a vabr razonable, a parir de bsregistros de cont abilidad
m ante nidos po rla Com paf fa.

7. RESUMEN DE LAS POLITICASCONT ABLESM ASSIGNIFICATIVAS

Las poliicas de co ntabilidad ad optad as son consiste ntes con las aplicadas en afios anteriores y una
descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

fi nanciero s se presenta a co ntinuacion :
7.1Informa cion compara tiva

Tomando en cuentalo requeid opor la nom ativa, esta prese ntaradentro de un co rjunto completo de
e stados financier os, info ma 66 n com para tiva con respe cto al p eriod o com para ble an terior para tod os los

it es mone tarios p resen tados e n los estado s financie ros, asi co mo info rmacié n compa rativa e specifica
e tipo nar ativo y de scriptivo.

En las presentes notas se refleja los estados de situacién financiera, resutados integrales al31 de
dbiembre del 2015 yal31 de diciembre del 2016. Adicional, e! estado de cambs enel patimond y
estadod e flujos d e efe ctivo por mét odo directod el 1 de eneroal 3 1 de d tie mbr e de 2 016,

7.2 Clasifi cacionde saldo enc orrie nte s y nocorrientes

LaEntidad p rese nta los acti v s y pasivos e n el estad o de situ acion fina nciera en ba se ala clasifica d6 n de
conientes onocomientes . Unactivo @ clasificacom o cor riente cuand o:

- S esperaredizaro, 0se preten de ven defo o consu miro, e n'su ciclo nom al de e xplotacion ;
- S mantiene p rincipalm ente con fines de ne gociacién ;
- S espera redlizar el activodento de bs doce mese s siguien tes a lafec hade | periodo sobre el
que seinforma, o;
rs eiecuvo oequivalente de e fectivo, a men os que teng ares ticciones, para ser interca mbiado o
ado par acancelar un pasivo al me nos d urant e do ce m eses sig Ut ntes apatir e la fecha del
porfodd 50 16 61 Que 56 infor

Elrestode bs activos se clasificancomono comintes. Lh pasivo se clasificacomo corriente cuando :
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- S esperasea cancelad o en el ciclo normal de explota cion;

+ S mantiene p fincipalm ente con fines de ne gociacion ;

- Debaliquid arse d ura te los do ce mese s siguiente s a la fech a del pe riodo sobre el que se informa,

o;
- No tenga un derecho incondicional para aphzar su can celacion, a menos, durante bs doce
mese s siguiente's a la f echa de | per fodo so bre e | que se infor ma.

Los activos y pasivos po rimp uestos diferido s se clasifican como activos y pasivo s no co mien tes.
7.3 Hectivoy equivalente al ef ecti vo

Incluye aque llos activos financie ros liquid os como ef ectivo en caja, y de pésitos a la vista en b ancos
nacionales ; estas p atid as se p resen tana su valor nominal y no esta nsujetas aun riesgo significativo de
cambiosensuvabr.

7.4 Instrumen to's Fi nan cier os

Comolo requie rela nomase ch sificardn en e stas cue ntas, los comp romiso s SUSCIito s por terce ros p ara
con esta que puedan liquidarse, por el neto en efectiv u otro instumento fi nanciero. Estos activos
financiero s de b Entidad estan co nformado s por cuent as por cobrara clentes no re b cionad os y cue ntas
por cobrar clientes relacionad os; todas estas se re conoce ni nidalmente a su vabr razon able més los
o stos dire ctos atrib uidos alat ransaccié ny poste riom ente se medir 4n al costo a mor tizado ba jo el mét odo
del inter és efec tivo .

Alfinal de cada pe fiodo sobree | que se informa, losimportes en libros de las cue ntas come rciales p or
cobrar y otr s cue ntas por cob rar de clientes no relacio nados se re visa n para de terminar si e xiste algu na
evid encia o bjetivade que novaanasere cuperables.

7.5 Quentasy documentos porcobrar

Comolo requiere lanomatia, se clasificaranen estas cuentas, los compromisos suscritos por terce ros
para con e staque p uedan liquidarse, pore | neto en efectivo uotroin strumento financie ro. Estos activos
fi nanciero s de Ia com pafia esta n confo ma dos p or cu entas por cobrara cle ntes no e lacionad 0s y o tras
c uentas por cobrarclientes no relado nado s; toda s esta s se r econoce ninicialm ente asu valor razon able
més os costos d rectos atibuido s ala r nsaccidn y posteio me e se me dirna co sto am ozad o bejo |
m étod o del int erés e fectivo. Al fina | de cad a periodo so bre el que se informa, b's impo ftes e n libros d e las
G uentas come rciales por cobrar y ot ras cuenta's por cob rar de clientes no re b co nados se revisanpara
determinar si existe alg una e id encia o bjetiva de que Novayan a ser rec upera

7.6 Estimacion de cue ntasincobrables

Laes tmacion serealizaraal findel afiomediante el método aitméticosobre el satiode las cuentasy
d ocume ntos po  cobrar de cliente s no relaciona dos ap Icandolos porce ntajes co rre spondie ntes seg tn los
\encimientos d e las cuentas; s p rovisione s ¢ uentas incobrabk's no exceden el 10% deltotal de la
cartera.

7.7 Bajadeactivos financieros

Un activo financiero (0, de comesponder, parte de unactivofinancier o parte de un grupo de activos
fi nanciero s similare s) se d ard debap en cue nta ¢ uando

a) Expiren bs dere chos co ntract uales sob re los f lujos de e fectivo d el activo;

b) Se transfieran los dere chos co nirac tuales sobre los flujos de efectivo del ac tio o seasuma una
obligacio n de pa gara un terce ro la to talidad de los flujos de e fectivo sin un a dem o sign fca tiva, a
a5 06 Un b cuer do o m nolers i ( pass- 1o Ugh a range men i, y (a) 56 haya I ansie ndo
sustan caImente todos los riesgos y bene ficios in here ntes a la prop e dad del activo., (b) no se
hayan tran sfeiido ni rete nido sust ancialme nte tod os los fie g os y be neficios inhe rentes a la
pro piedad del activo, per o se ha ya tra nsfer d o el co nirol d el mismo.
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7.8 Deteriorodeactivos finan cieros

LaEntidad evalta periédicamente, si existe e vil encia objetiva de que un activo financieroo ungrupo de
activos financieros estan deterorados . Un activo fi nanciero o un gupo de actios financieros se
co nsideranafectad os si, y s6 b si, existe evidencia ob ptivade deterioro como re sultado de uno o més
@ ventos q ue han ocun ido desp ués de Ir econo cimiento in tia Id el activo (u n event o de ‘p érdid a sufiida ") y si
eleventode pérdida tiene un impactoenlos flujos de efe ctivo f uturo s estima dos del ac tiv fina nciero o
activos finan ce ros d e la Entida d que pued en estim arse de for ma co

Evidenca de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un gupo de deudores estan
& xperim entan do dific ultades financieras significa tivas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la prob abilidad de que entren en quiebra u ofra reo rga nizacion financiera y cuando los d atos
0 bsenva bles ind ta n q e existe una dismin uct n m ensur able e nlos flujos de efec fio fut uros, tales co mo
atrasos o cam bios en co ndicione s econd micas q ue se co e b ¢o nan co n valor es pr edete mina dos.

LaEntidad proce derd seg nlos linea miento s descritos par a el d eterio ro de | valor de Activos e n caso que
e stos sufriesen u na pé rdida de su valor, sie ndo e stos los siguie ntes:

. Inven tarios
+ Actios por impue stos dife ridos
+ Actiosnoconientes

Elvalor de unactivo sedeterioracuando suimporte e nlibros excede asu importe recupe rable o cua ndo
& x5 ta unain capacida d de re cuper ar co nlos flujos de f ondos f uturo s que U n grup o de bie nes produce , esto
generarfa una pé rdida pordeterioro lacual se re conocera en e | re sultado de | perfodo con table que se
produzca.

Se e vertir &la pér dida po r dete rioro d el valor recono ct a en pe riodo sa nter d res pa ra un activo, si, y sélo si,
se hubiese p rod ucido un ca mbio en B 's estimacio nes utilizada s, para d eter minar el impor te rec upera ble del

mo, desde quese reconocié la Gitima pérdida por dete fioro . Sie stefuera el caso, se aume ntara el
\rnpcne enlibro s del activo hasta suim porte recup erab le. Ese increm ento e s una r evers ién de u na pé rdida.
p orde terior o de | valor, e sta r eversié n se re conoce ra inm ediata mente en e | resulta do de | period o.

7.9 Inventarios

La compari& considerard en sus inventarios Gnicamente a aquelbs activos que cumpkn con los
reque imientos de laseccdn13.1delas NIlFpara las PYMES Los inventarios se mediranal costo y al
\abr neto realizble, segiincual sea menor, el costo de los i nventarios co mprendera todos los costos
derivado s de su a dquisicion (los aranceles de importacién y o tros imp uestos no fec uper ables, transpo fte y
almacena miento , d educie ndo descue ntos y reba jas), costos de transformacié n (mano de obra dire cta,
costos indirecto's, m aterias primas); asi como otros costos en bs que se haya incu rido paradares su
co ndicggoy ubicacion actuaks. Se asignard el costo de los inventarios usando el costo promedio

e rado .

En el caso de los productos y desp erdicios disponibles para b venta, en cuanto esta se concrete, el
importeen Ibros de los mism os se recono cera como gasto del periodo enelque se reconozcan los
co e spondie ntes ingr esos de o peracio n. Elim porte de cualq uier re version d e la reba ja de valor que resulte
de un incremento en el valor neto realizable, se reconocera como una reduccon en el valor de los
;n \entarbs, que hayan sd o re conocido s como g asto, e n el pe riodo e n que la rec upera cién de | \a lor te nga
ug ar.

ctuard un inventa io fisico al final de cada eje rcicio contabk para cada atic ub para manten er
wrran y actualizaci6 n de los mont os de'in \e ntar o s ma ntenidos en libr os.

7.0 Propiedad, planta y equipo.
L as partidas d e propieda des y e quipo adairidos d e for ma se para da se recon ocen y valora ninicialme nte

porsu cost 0. Despué sd el feco nocimient o inicial, las prop iedad es y equipo se fén \a b rad as al costo m enos
Ia depr eciacion a cumulad ay el im port e acum ulado de las p érdida s de d eterio ro de valor.
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El costo de p ropied ades y equipo incluye todos lo s costos d e adq uisicion mas todo s los coslosgincumdos
para b ubicacid ny p uesta e ncond ico nes d e fun o namie nto d el activo. Lad epre ciacién es calculada en
basea h vida il es timada delas di rsas clase s de p aridas de propieda des y e quipo d e acue rdo con el
métod o delin eare cta. Si existe af tnindicio de que se ha prod ucido u n cambio significativo e n latasa de
depre cacion, vida Gtil o valor resid ual de un activo, se revsa la dep reciacio nde ese activo de forma
prospe ctiva parar eflejar las nue vas exp ectativas. A meno s que se re visen de bido a cam bios esp ecificos
enlavida Util estima da, las tasas anuales de dep reciacio ny valor residu al son:

Politicas de Pro pie dad, pl anta y e qui po

ACTIVO'S FIIOS Valor Residud Adauisiciores Vidait | NIIF
EDIFICIOS. 20% 100 20
EQUP QY MAQUNARIA 10 20 10
VEHICU LOS TRABA O 30% 500 5
VEHICU LOS ADM 209 2000 7
FQU P ODE OFICINA 29% 20 10
MUE BLES Y ENCE RES 5% 20 10
EQUP QDF G OMPUTAGION 5%, 200 3
INVERN ADER 0S 10% 50 10
EQUP ODE RE GO 10% 1m0 10

71 Deteriorodevalor deactivos nofinancieros .

Lacom pafifa proce dera segdi n los linea miento's descritos enla Se ccbn 27 : Deterioro del valor de Activos
e casoque es tos sufré sen una pérdidad e su \abr, sie ndo esto s los siguie ntes:

. Inventaios
+ Activos por imp uestos dife ridos
- Propie dades de inve rsion

+ Actives no corie ntes

Elvalor de unactio sedeterioracuando suimporte enlibros exced e as uimpo e r ecupe rable o cuando
i ta unain capacida d de re cuper ar co  los flujos de f ondos f uturo's que u n grup o de bie nes produce , esto
generaria una pérdida pordeterio o lacual se reconocera en el resultado de  periodo co ntable que se
produ zca.

Alfinal d e cada period o la com paii fa evalua ré si existe algin in dicio de d eterio ro de | valord e algin activo.
Si existiera este indicio p roced era a estim are lim porte re cuper able d el activo, el dete oo del alor de un
activodeb e esta rresp aldad o por infor mes té cicos que lo dem uestr en.

Se e vertir & la pér dida po r dete rioro d el valor r econo cid a en pe riodo sa nier b res pa raun activo, si, y slossi,
se_hubiese prod ucido un ca mbio en ks estimacio nes uilizada s, para d eter minar el impor te rec upera ble del
mismo, desde quese re conocio la Gitima pérdida por deterioro. Si e stefuera el caso, seaume ntara el
im port & enlibro s del activo hasta su im porte recup erab le. Ese increm ento e s unar ever sion de u na pé cida
porde terior o del valor, e star eversi6 n se fe conoce ré inm ediata mente en e resulta do de | period o

742 Actives financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguie ntes cate gorias: activos financeros “alvalor
razonable con cambios en los resultados”, ‘inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos
fhanciero s dispon b les para la ve nta’, y ‘préstam os y pa ttidas por co brar”. L a clasificacién depe ndedela
natura leza y propdsito de los activos financieros y se determina a mome nto del recon ocimiento inicial.
Todass las com pras o venta's reg ulare s de a ctivos fina ncieros son reconocidas y da das de baja alafe cha
de Ia tran saccign, Las compras o verlas regulares son todas aquelas compras o ventas de acivos
fi nanciero s que r equie ran la e ntreg a de a ctivos den tro de | marco de tiem po esta blecido po runa reg ulacion
0 acuerdo e n el me rcado
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7.13 Cuentasporpagary otras cuentas porpagar

L a comp afiia r econoce A u na cuent a y docum ento p or pag ar cua ndo se o nvierte en unap arte del contr ato
¥ como consec uencia de ello, tie ne lao bligacion legal de pega o, Inicialme nte me dird una cu enta y
docume nto por pagar alprecio de la transaccié nincluidos los costos de elh. Las cuentas por pagar
inc Uyen aquelas oblgaciones de pagocon p rovee dore s po r bienes y se rvicios adauiridos en el curso
nom al de ne gocio.

7.14 Método de latasadeinterésefectivo

Elmétodo dela tasade interés efe ctivaes unmétodo decatub del costoamortizad o de unins tumento
fi nanciero y de mputacén del ingre so financiero a lo largo del perbdo rekvante. La tasa de inte rés
efectiva es h tasadedescuentoque iguala exactamente bs flujos de efe ctivop or cobrar o por pagar
e stimado s (incluyend o comisié n, punto s bésicos de in terese s pagad os o recib d os, costo sd e tra nsaccion y
otras primas o desc uentos q ue e sténincluid os enel célculodelatasa deinterés efectiva) alolargodela
\ida esper ada de lin strum ento fina nciero o, cuan do sea ad ecuad o, en u n per fodo m s corto , con el impo fte
neto e n libros e n el recono dmientoin tial.

Los ingresos son re conocido s sobre labase de latasa de interé s efe ctivapara los activos financie ros
dstintos a bs clasificados a | valorrazon able concambd enlos resulta dos.

7.5 Deteriorodeactivos financieros

Los activos financie ros d stintos a aque Ib s desig nados al valor ra nable concambios enlos resuitados
0 pro bado s por deterioro d e valor al finald e cada periodo sobre el cual se informa. Un activo finan ciero
estara deteriorado cuando exista evide ncia objetiva del dete fioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido desp ués d el re conocimie ntoin tia | del activo y los flup's de efectivo futu ros
estimado’s del acti \o financie ro se hanvisto afecta dos.

Paratodoss los otr os activo s financier os, la e vid encia o bjetiva de deterioro devab rpod iai ncluir:

Dificulta des fina ncieras sg nificativa d el emiso ro de | obligad o; 0

Infraccio nes de las c B usulas contractuaks, tales como incum plimientos o moras en el
pagodelos inte reses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra 0 en otra forma de re orga nizacion
fi nanciera ; o

Ladesaparicion de un mercadoactivo para ese activo financierodebido a dificu ta des
fi nanciera's.

Para ciettas categorias de activos financieros, como cue ntas com erciales por cobrar, un activo cuyo
deteriorono hasido e \a luado in dividualme nte, y es e valuado por d eterio ro sob re un a base co b ctiva, en tre
a e videncia ob jefiva de q Ue una carte ra de ¢ Uentas p or cob rar p odr fa estar deter iorad a, ent re ofr as, pod fia
inc Ut la experiencia pasadade la Compaiifa con respe ctoal cobrode las cuotas ,un incre mento en el

atrasadas en h carte raq ue sup eren el per iodo d e cré dito prome dio, as | como ca mbios
obsenvables en b s condicio nes econ émicas loca les y nacio nales qu e se relacione n con e lin cumplimie nto
enlos pagos.

Paralos activos fi nanciero s regist rado s al costo am oftiza do, el imp otte de la pé rdida p or de terio 1o de valor
esla diferencia entre el importe en Ibros y el valor pre sente de los flujos f uturo s estimados del activo,
descontados a b tasad einter és efe ctiva orig inal del a ctivo finan ce ro.

Elimpo rte e n libro s del activo financier o se reduce p orla pérdid a por dete fioro de \ab rdir ectame nte p ara
todos los activos fina nciero s excep to paralas cuentas come rciales po rcob rar, dond e el im por te en Ib ros
se reduceatravés de unacue ntade provsi6 n. Cuand o se con sd era g ue un a cuen ta come rcial por cobr ar
es incobrable, se elmina contra la cuenta de provision. La recupe racion posterior de bs mo ntos
previam ente e liminado s se con Ve te e n cré ditos con trala cuenta de p rovision. L os cam bios en el impo e
enlibros delacuentade provision se recono cen e n el re sutado del pe riodo
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Paralos a ctivos fina nciero's reg st rado s a cost o, s, @ 1 un perodo posterior, el imp orte dela. pérd ida p or
deterioro de vabr disminuye y b misma puede estar relacionada de manera objetia con un eento
ocurido lueg o de que el de terior o de valor fue reco nocido, & pérdidap or deterioro devab rpreviame nte
reconocilase reversa con cambb en los resitad os sie mpre y cuando el valor en Ibros del activoa la
fechaenque sereversael deterioron o exceda el im porte que hubera resultadod e costo amo tizado en
casodequeno sehubiera reconocido e ld eterd o d e valor

7151 Bajaen cuentade un acti vofinanciero

La Compaiia da de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando e xpiren bs dere chos
co ntrac tuales so bre los flujo s de efectivo del a ctivo fina nciero, ocuando transfiere de maneras us( ncia\
los riesg os y ventajas inhe rentes a & propiedaddel activo financero aotra enmad Sila Com

transfie re ni retiene susta ncialme nte todos los riesgos y ventaps inherentesa  propiedad y co Ninca
reteniendo el control delactivo transferid o, la Comp ariia reconoce su parhcpacwén enel activo y la
obligacion a sociada por b's valore s que tendr faque pag ar.

Sila Comp afifar efiene s ustancialm ente to dos los riesg os y venta i si nhere ntes a la p ropie dad de un activo
fi nanciero tra nsferido , la Com pari fa contin uard reco nociendo el activo financier oy también recon ocera un
préstamo ga ranti 1 do de fom a colat eral p or los ing reso s recibido s

En b baj total en cuentas de unactivo financier, la difere ncia e ntre el importe en Ibros del activo yla

s uma de la contr apre stacién re cibida y por re dbir, asi como el re suitado ac umuladoque hab ian sido

recono cii 0s en oir resuitado inte graly acum ulados en el pairimonio se reconoce en el res ultado de
perodo.

7.16 Impuesto alas gananciase impuestos diferidos.

El gasto por inpuestoa b renta representa la suma de!imp uesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferid o:

I mpuestocorrente

Se basa enla utiidad gravabl (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravabledifiere de la
utild ad con table, de bido alas p artida s de ingr esos o g astos imp onibles o d educibles yp artidas que no son
gravab b s 0 de ducibles.

Elpasiv de b Entidad p or co ncepto del im puesto cor & nte se calcula utilizando latasa deim puesto ala
renta aprobada por la Autoidad Tiibutaria en los ar iculos 36 y 37 de h Ley Organica de Régimen
Tributario Intem o (22 %d esde e | afio 2013, en ad elante) .

Impuestos dife idos

Se reconocen sobre las difere ncias temp orarias d eter minadass entre el valor en libos delos activosy
pasivos incluido's en e estado finan de o y s bases fiscales cor respo ndient es utilizada s par a dete mina
Ia ulilidad g ravab b

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las difere ncias tem por arias
im ponibles . B a civo po imp uesto d iferido s reconoce por todas las dife rencias temp orar ias ded ucibles,
enla medida en que resulte probable que la Entidad disponga de utilda des g ravab les fut uras contra las
que podiia cargaresas difere ncias tem por arias d educibles.

Los activos y pasivos p orim puesto s diferid os son medido s emp & ando latasa deimp esto alarentaque
se esperasea deaplcacnen el periodo enel queel actio serealiceoel pasivose cance b

LaEnidad real ad Ia comp ensacidn de acivos con pasivos por Im puestos, sdlo sitiene recon ocido
leg alme nte el de recho de co mpe nsarios, frent e a la Auto idad Trib utari
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717 Provisiones

Se las p rovisione s 50 reconocid as cu ando Ia Entidad tiene unao bligacion pre sente (leg al o implict a)
como resllado do un ovento pasado y s pobable que se requieran reousos par cancelar las
obligacione's y cuando se pueda hace runa ikt hiohy inportede lamisma. Las pro sio nes se
revisana cada fecha del esta do d e situacio n finan cira y se ajustan parareflejar lame prestim acion q ue
se tenga aesa fecha.

Cuando el efecto delvabr del dineo eneltiempo esim portante, el monto de b provision es el valor
presentede bs gastos que se espe ranin cunir para cance b fla.

L os pasivos co ntinge ntes son o bligacione s surgida s de un e venm Fasado , cuya con fima dé nestdsuptaa
la.o cur encia o n o de e \e ntos fu era de | contro | de la Entidad , u ob Ig aciones p fesun tas surg idas de h echos
anterio res, ¢ uyo impo rte no pu ede se r estim ado d e for ma lableo encuya Iguidacién no e s prob able que
tenga lugar unasalda de recursos.

7.18 Beneficiosaempleados
Cottoplazo

Son b eneficios cuyo pogo es Iig idado hasta e | térmi no de los do ces mese s g Uiente sa cie e d el per fodo
enelque losempleados han prestado los servicos. Se reconoce rn como un gasto por el vabr (sin
descontar) de los oo norte plazo que se han de pagar portales seicios. La paicipacion a
traba j dore s es conside rada como part e de los b eneficios d e cor to plazo, misma que se calcula ap lcando
©115% sobre la utilidad conta ble.

Largo Plaz o

El costo d e los be neficios de finidos (j bilacion patrona  y bonificacié n por d esahu ¢ ) son d eter minad os en
base al comespondiente célculo matemético actuarial realizado por un profesional inde pendie nte,
util 2ndo el Mét odo d e la Unidad d e Gré dito Pro yectada , con valora ciones a ctuar & les e alizadas al final

de cada p erfo do. Lo s resulta dos pro venien tes de los c4 b ulos actua riales se reconoce n dur ante e le jercicio
e conémico.

Seginlas leyes laborales vg entes, los traba jador es que p or veinte afios o més hubieren prestado sus
seicios e nforma continuada o inter rum pida, tendrand ere choa ser jubilados por sus e mplea dore's. De
acuerd o con disposico nes del Codigode Trabajo, enlos casos de teminacion de b relacion hboral la
Entidad en trega a p or de sahucio el 25% de la dltima. rem uner acion m ensua | por cada uno de los aiio's de
seicio.

7.19 Capital social
L as accione s ord inarias se clasifican co mo pa trimo nio ne to.
7.20 Ingresosde ac tividades ord inarias

L os ingre sos por actividade s ordi narias inclu yen el valor ra 2 nable d e las cont rapr estacion es recibid as 0 a
r ecibir po rla tra nsfer encia de bienes e n el curso ordina rio de ks actividade s de la Com pafila . Los ingr esos
p orac tivd ades o rdinar ias se p resen tan ne tos de devolucio nes, rebajas y descue ntos.

L os ing resos son reco nocidos en b medida que es pobable g ue los ben eficios eco ndmicos fluirdna la
Co mpari iay p uedan ser confiab b mente me didos. Nb se considera que seap osible vabrar el importe de
Ios in greso s con fiabilida d hasta que no se han resue totoda's s conting encias relacionad as conla \e nta.

721 C i6 Idosyt

Como noma gene ral en los e stados financieros no se compensanlos activos y pasivos, tam poco los
ing resos y gastos, salvo aq uellos casos e n los q ue la com pensa ¢ n sea req uerida o per mitida p ora una
nomay esta prese ntacion seael reflejod e la ese nciade h tra nsaccion.
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Los ingresos ygastos con origen en transacciones que, contractuamente o por una noma kgal,
o ntem plan b posibild ad d e co mpen sacion y la Go mpa fiia tiene lain tencion de I uidar porsu impo te
neto oderealizar el activo y proceder al pago del pasivo de formasim ultdnea , se presentan netos en
resultad os.

7.22 GastosdeComercial Eaciony Ventas

Los gasto's que e stan sep arad 0s Seg Un su na tura b za cor respo nden a rem uner aciones del per sonal, p ago
de senvicios ba stos, publicidad , depr eciacion de equipo s yo tros ga stos gene rales a sociados a laa clivd ad
comerdal de la Co mpan fa.

7.23 Segmentos ope rac ionales

L os seg men tos op eracio nales e stan definido s com o' com pone ntes d e unae mpresa, sobre lac ual la
inform acion de los estado s fina ncieros esta dp onible y es evaluadap em anent emen'te por el organo
principal de admin bt racion, q uien to ma las de dsio nes sobr e la asign acién de bs recursos y evalua cb n del
d esemp efio. L a socied ad op era.con un segme nto G nico

8. POLITICA DE GESTI ON [E RIESGOS.
8.1 Riesgo Operacional.

LaAd ministracién de b Compa fiiaes la respo nsable d e mo nitorea r consta ntem ente lo s factor es de re sgo
més relevantes para la empresa,enbase a una metodolog ia de evaluaci6 ncontinua. Pararealizar la
gestion de riesgos ope racionaks, inicialme nte se realiza una ide ntificacion y d ocume ntacién de los
proceso s inter nos, en dond e se de scriben las actividad es espe cificas de samo Ik das e n cada uno

8.2 Riesgo de Mercado

El riesg 0 de mer cado g ue en fren ta la com paii fa conte mpla & variabildad de ks condicio nes de | mer cado
encuanto apre doss, tipos de int erés. En este sentido, una posib b fluctuaci6 n afecta fas las ope racion es de
a comparifa y s uposicién en el mercado. La compaiia para enf rentario toma en cuenta analiza las
probabili ades de pérddae nunainve rsion, intentareducir el ambiente de incer tidumbre en c uanto sea

posible con s era ndolos p osibles esce narioss.
8.3 Riesgo finan ciero.

El riesgo de I uidez de laCompafi es administrad o m ediante unaa decuadagestion de los actiosy
pasivos, op timizando de estaformalos e e dente s de caja y de esta mane ra ase gura r el cum plimient o de
los compromisos de deudas al momento de su vencimiento. La Compania, realza per® dicame nte
proyeccio nes de flujo de ca ja, ané Isis d e la situaci6 n financie ra, & e ntor no eco némico con & Ip ropd sito de
obtenerlos recurso s de liquid ez nece sarios p ara q ue la e mpr esa cum pla con sus ob Iga ciones.

9. PRONUNCIAMIENT OS CONT ABLES YSU APLICACION

En el afio encurso, la Compaiiia ha aplcado una serie de modificacones a las NIIF emitidas por el
Intem ationa IAcco unting Standard s Bo ard (IASB) q ue so n obligat oriam ente efectivo p ara ejercicios d esde
el1deenen de2015

Modifica ciones a laNIC 19 Pl anes de beneficios definidos: Gontribucionesalosempleados

EI Grupo haaplcadolas enmendas por pimera ez enel afio encurso. Antes de las modificacione's, el
G 1upo co ntabiliz6 co ntibu cb nes a los e mplea dos discre cionales a b's planes d e pre stacion definida como
una reduccon del costo del sewicio cuando las contribuciones se pagaon en los planes, y la
contabilizacién de las co niiibu do nes de b's emp b ados e specificado's enlos p & nes de pres tacion de finida
como u nared uccion de | costo de | sewvicio, cuando se pre stan los se vicios. Las modificacio nes implcar on
Ia contab ilzaci6 n contr ibucione s de o s emp b ados d e a siguie nte m aner a:

+ Contribucioness a los e mplead os discreciona s se conta bilizan como una re duccion del
costo del serviio enlos pagos a los pla nes.
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+ Contribucione s a emp b ados esp ecificos inclido s enlos plan es de be neficios Gefinidos se
contabilizan com o una re duccién del costo del se vicio, sélo si tales co ntiibu o nes es tan
vinoulad os alos se vicios. En concr eto, cuando e | importe de dicha pa ficipaci n depe nde
del n Gmer o de a fios de se vicio, lar educcion de costo de los servicd s se realiz media nte
Ia asig nacién d e las co niribu do nes a bs per fodos d e serviio_enla misma mane raque la
atrb ucion de bene fico s. Por ofrolad o, cuand o dichas co niribucio nes se de tem inan en
base a un porce ntaje fijo del salario (es decir, indepe ndiente del nimero de afios de
servcio ), e | Grupo reco noce lare duccion enel costodelos sewiciosenel periodoenel
que los Sercios relacion ados s N pre stados.

Estas modifica co nes se han aplicad o de forma retroactiva. Laa plicacion d e es tas m odificacione s no ha
te nido nin gin efe cto significati v en las re velaciones o b importes reco nocidos e n los estad os financie ros
consolidado s del Grupo.

Mejoras anuales del Cic loNIIF 20 10- 2012 G cloy 2011 -20 13

El Gupo ha aplicado las enmiendas a las NIIF incluidas en las Mejoras Anuales a las NilFs Ciclo
2010-2012 y2011-2013. Una delas m ejora s anua b s requie re qu e las entida des re velen los juicios h echos
porlaad ministra co n en faa pica cion de o scriterios d e agr egacion e stablecid os en el parrafo 12de b NIIF
8 Se gme ntos de Oper acion. El Grupo ha ag regad o var ios segm entos oper afivos e n un solo segmento de
operacbn e hizo las reve biciones que se requieren en b Nota 6 de acuerdo conlas enmiendas. La
aplicacion delas restantes modificaco nes nohate nido ningin impactoenlas divuigacion es o impo ftes
recono cid os en bs estad os finan cé ros co nsolidado s del Gr upo.

NIIF nuevasy revisada emitidas, pe ro todaviano ef ectivas

ElGrupo nohaaplcadolas siguiente s NIIF nuevas y revisadas que han sido e mitidas, pero ain no son
efectivas:
IFRS 9 Instru mento s financie ros
+ NIIF 15Los ingre sos procede ntes de contratos co n los cliente s
+ Modificaciones a la NIIF 11 co ntabilizacion de ks adquisicione s de p articipaGones en
ope racione s conju ntas
+  Modificaciones a laNIC 1 Inicativade Ovu b acién
+ Modificaciones a & NIC 16 y b NC 38 aclaradon de los método s aceptables de la
dep reciacié n y amo rtizacion
+ Modificaciones alaNIG 16 y laNIC 41 Agricultura : Pk ntas po tad o
+ Modificaciones a la NIIF 10 yla NIC 28 La venta o la aportacién de bienes entre un
inver sory su asociado 0 co njunta Ven turet
*  Modiificaciones ala NIIF 10, N F 12y laNIC 28 Entida des de Inversié n: La ap Ica cién de la
excep cb nde consolidacié n

IFRS 9Ins trument os finan cieros

NIF 9emitida e n nove mbre de 2009 int rodu ce nue vos req uerim ientos para k clasificacion y medicion de
activos finan cé ros.

LaNIF 9se modifico posteriom ente en octubre de 2010 para incluir re quisitos parala clasificacio ny
medicicn d o pesivos fiancieros y paasu befa. ye nno ve mbre de 2013 pa mino ulos i evos o quistos
para b cont abilidad general de cobe ftura . Otra ver sionr evisada de la NIIF9 sep ublico e njulio de20 14,
principalm ente parain cluira) b requisitos por de teriorodeactivos financieros y b) las modifica co nes
limita das a los re quisitos d e clasificaci6 n y m edicion m edian te la in trod ucc n de un"valor razo nable con
cambios enoto resltad ointe gral (FVTOCI) categ oria de m edicion para ciertos instrume ntos d e de uda
simples.

Los requisitos clavede laNIIF 9:
« Todos los activos financeros reconocidos que estan dentro del alcance de & NIC 39

Instru mento s fin anciero s: e conocimie nto y valoracié n se requie fe que sean \alorad os por su
costo am ofti 22 00 0 & lor r azonab le,



MILROSE S A
Notasalos Estados Financie ros 2016
(Expre sadas end dlares)

Pagira 21de 37
Enconcre to, las inve rsiones d e deu da qu e se llevan acabo dentrode un mo delo de nego do cuyo
objetivo es o btene rlos flujos de e fectivo con tractua les, y que tie nen flujos d e edech \0 co ntra ctuales
que o N Un ta men te pag os de | pincip al e int erese s sobr e el ca pital pe ndiente de pago se mdl en
gener alme nte al co sto am otizad o al fina | de los p oster b res p eriod os con |ab\es

Los inst rume ntos d e de uda que se mantiene n de ntro de un m ode lo de nego cio cuyo objetivo se
consigue tanto med  nte la reco pilicion de los flujos de caja contractuabs yventade activos
financier os, y que t & nen t mmino s contra ctuales q ue dan Ui gar e n las fechas e specificada s, a flujos
de efectivo que son tnicamente pagos del pincipal e i ntereses sobre el importe principal
excepional, se miden generalmente a FVTOCI. Todas las demés inversiones de deuda e
inversion es de ca pital son medid as a su valorrazona ble, al fin al de s p erio dos co ntables.

Ademés, segin el IFFS 9, las entidades pued enr ealizar una e leccion ir revoca ble pa ra presen tar
b cambios posterio res en e valor razonabb de una inver sionde ca pital (que no semante nga
para nego ci1) e n ot fo resultado integ ral, S0 & mente conlo's ingre sos por dividen dos se reco noce
generalme nte en el res ultado d el ejer ctio ;

+Con resp ecto alam edicién de bs pasivos financie ros d esignad os com o a valor razo nable con
cambios e resut ados, la NI F 9 re quier e que e Ica mbio e n el valor r azona ble de Ip asivo financie ro
que se aat ribuible acambios enel rbsgode créditod e ese pasivose pre senta enotro resu ta do
integral, amenos que e | reco nocimient o de b s efec tos de b's cambios en el riesg o de crédito del
pasivo en o tro  esultad o integ ral pro voque unia asim etr& contab le en e Iresultad o del efer cicid . Los
cambios en el valor ramnable atibuibb @ riesgo de crédto de un pasivo financie o se
reclasifican p oster b me nte ar esultad os. Se gin la NIC 39, la tota ld ad del imp orte del cambd enel
valor razonable del pasivo financiero designado como el valor razonable con cambios en
resuita dos se p rese ntaen el res ultado d el ejer ctio ;

+Enrelacion cone | deterioro delos activos financieros, la NIIF9 re quiere un modelode pérdida
esperadad e cré dito, e n cont raposicié n a un mo delo d e pér didad e cré dito inc unida. en a plicacion
de b NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiereque b entdlad contabilza las
pérdid as y los cambio s esper ados en b sp érdid as por ¢ réditos e n cada fe cha de p resen «aménpara

refleja r cambio se n el iesgo de créd ito desde s u recon ocimient o inical. En o tras pab bras , ya no es
ocaear o par A un Gvento e or (0. 06 56 hia o Autido & nies 06 que 36 60 recen &5 pr didas
de cré dito; y

+Los nuevos requiitos de la contablidadde cobert uras en gene ral conservanlos tres tipos de
mecanism os de_contabilida d de co bert ura d sp onibles a ctualme nte e nlaNIC 39. GonlaNIIF 9, se
ha dad o ma yor le ibilda d pa ra los tip os de t ransa cdo nes q ue pue den o plar en la co ntabilidad de
cobertura, am pliando esp ecificam ente los tipos de instumento's que cumplenlos re quisitos de
cobertura instru mento's y los tipos de com pone ntes de riesg o de partidas no financieras que son
elegibles parala cont abilidad de cobertura . Adem as, lapueba de ef ectividad se ha revisado y
reem plazado con e | piincipio de una ' elacién e condmica .

Tambiénse hanintroducido re quisitos dein form acién so bre las actividades de gestion de riesgos de la
e ntidad

NIIF 15 Los ingre sos procedentesde contratos con los clientes

Enmayode2014,se emitiola NIIF 1 51aque establece un dnico mod elointeg al e n la co ntabilizacion de
los ingresos procedentes de los contratos con bs clientes. La NIIF 15 sustituira a b nomaactual de
reconocmiento de ingresos incLdos NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Gontratos de construccion y de las
interpr etacion es cor respo ndien tes cua ndo se hag a ef ectiva. El principio bésicodela NIIF1 5 es que una
e ntidad d ebe r econo cer los ing resos porrla tr ansfer encia de bienes o servicios prome td os alos cliente s en
una can i ad q ue ref b jala conside racio n de qu e la entid ad esp era p arate ner dere cho acambiode dichos
benes ose vicios. En concreto, la norma introduce un enfoque de 5 pasos parae re conocimie no de
ing resos :

+ Paso1: Identificarel contrato (s) conun cliente.
+ Paso2: Identfica rlas o big acione s de eje cucion e n el cont rato.
+ Paso Deteminar el predo dela transa ccbn.
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+ Paso4: Asignarel preciodelatransaccion alas obIg aciones d e ejecucié nen e | contra to.

+ Paso5:Reconocer losing resos cuando (0 como) k entid ad satisface unao bligacion de
ejecudon.

Bajo la NIIF 15, una entidad recon oce b's ingresos cuand o una obligacié nde eje cucion se cu mple, es
decir, cuandoelcontrol de bsbienes o servidos quese basala obligactnde ejecucion particular, se
transfie re al cliente. Por o tra pa tte, cie tas r evelacion es son r eque ridas po rla NIIF 15. L os dire ctore s de la
Co mpaf fa pre sume n que la aplicacié n de las NIIF 15, en e | futur o pue de te ner u n impa cto significat io_en
10s mon tos re port ados y las re velacione s hecha s en los esta dos fina nciero s conso Ida dos d el i

embargo, no es posible pro porcio nar una estmacion ra nable delefectode ks NIIF 15hasta que el
Grupo Ievaacabouna re\sién detalad a.

Modifica ciones a laNIC 1 Inicia tiva de Di vulgacion

L as modif ta ciones ala NIC 1 dan alguna s orien taciones so bre cém o aplicar e concep to deimp orta ncia en
Ia préctica.

L as mo dificaciones a laNIC 1 son efecti\a's par a per fodos anuab s que co mienzaneno desp ués del 1 de
ener de 2016. Los directoes dela Compa fifa no prevén que laaplcaddn de estas modf ca ciones a la
NIC 1 tendr&un impact o significativo en los e stados financier os consod ados d el Gru po.

Modificacion es a la NIG 16 y la NIC 38 aclaracion de bs métodos aceptables de la depreciacion y
amortiza cién Las modficacio nes ala NIC 16 pro hiben el uso de un mé todo d e amo izacin basado enlos
ing resos para los e b mento's de prop & dade s, plant ay eq uipo. Las modificacione s a la NIC 38 in trodu cen
una presuncién refuta ble de g ue los ing resos no es una b ase apr opiad a para la amo rizacién d e los activos
intangibles . Esta. pre suncion s6 lo pue de ser ref utada en los sig uientes dos circu nstancias:

a)cuando el activo inta ngible se expresacomo una meddade bs ingre sos; 0
b)c uando sep ueda dem ostrar g uelos ingre sos y el cons umo delo's ben eficios eco némico s del
activo inta ngible e stan a ta men te cor relaciona dos.

L as mo dificaciones se aplican de foma prosp ectiva e n los periodos anuales que co mience naparir del 1
deenen de 2016. En h actualidad, el Grupo uiliza el m étodo de linea recta a la amo tizacion de su
propied ad, planta y equ p o y a ctivos inta ngibles, respe ctivame nte. L a Sociedad conside ra q ue e | méto do
de b linea recta es el método més apropiado para reflejar el consumo de los b eneficios econémicos
in here ntes a los bie nes re spectivos y, e n consecu encia, los a dministr ador es de la Sccieda d no p revén q ue
Ia aplicacion de es tas mo dificaciones alaNIC 16y NIC 38ten dr unimp acto sig nificativo e n los esta dos
fi nanciero s conso Ida dos d el Grup o.

Mod ificacionesa laNIC 16 ylaNIC 41 Agricu ltura: Plantas p ortad or

L as mo dificaciones de b NIC 16 y laNIC 41 de finen una planta portadoray requie ren activos bio b gicos
que satisfa cen Ia de finicion de una p b nta po tado r a se r conta bilizada co mo pr opieda des, p & nta y eq uipo,
eacuerdoconlaNIC 16,en LigardelaNIC 41.

IN?S Ef‘oduc( osquecrecen enlas plantas al portador contin Gan siendo contabilizados d e acuerdo con la

L os administrad ores de la Socie dad no prevén que la aplicacion de es tas mo dificaciones alaNIC 16y la
NIC 41 tend réd u nimpac to significativo en los e stados fi nanciero s conso Ida dos de | Grupo ya qu e el Grupo
no se de dica a a ctividades agr o las.

Modificacion es alaNIIF 10 y b NIC 28 La ventao la apo rtacién de bie nes ent re u ninverso ry su aso ciada
0 negocio conjunto . Las modificacione s de la NIIF 10 yla NIC 28 tratan de sit uaciones donde hay una
\enta o b apotacion de biene's e ntre un inversor y suasociada o neg ocio conjunto . En concreto, las
enmiendas es tablecen que las ganancias o péridas resultantes de b pérdida de contol de una
s ubsidiaria que no contenga un ne gocio e nuna tra nsaccion co nuna asociadao un neg ocio co njunto q ue
se contabilicen se giin e | mé todo dela partcip acién, se reconocenen el resultadode lamatiz o pérdida
s6b e‘n b medida de bsinteresesde bsinversores no relacionados’, en dic ha asociada o negocio
conjunto .
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De | mismo m odo, las gan ancias y p érdida s resu tantes de la n ueva m edicion d e las in e rsione s rete nidas
en cualquie r antig ua filial (q ue se ha co nvertid o en un a asociad a o un ne gocio co junto q ue se con tabilicen
segunel méto dode laparicipacio n) al \alorjus to se recono cen e nel resultado de b ex matiz o pér i
s6b al gradodeinterés de bs inversores no re & cionado s 'enlan uevaasociada o nego ch conju o,

L as modificaciones d eben a plicarse de for ma p rospec tiva a las tr ansaccio nes que ocur fen e nlos periodos
que comiencen apartrdel 1de enerads 2016 Los direciores dola  mpaiiaanich arq uelaaplicacion
de estas mod ificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 p uede te ner unimpacto en los estados financie ros
conmoliaos o Or upoenel futuro perodos ca de que surjan est e fipo d e tra nsaccione .

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12y la NIC 28 Entidades de Iversion: La aplicacion de la
e xcepcion de consolidac ion

Las modificacione s de laNIF 10, NIIF 12 yla NIC 28 aclaranque h exenciéndela prep aracié nde los
estados financieros co nsolidado s e sté disponib b a una entidad controladora que es una filalde una
e ntidad d e inver sb n, incluso si la e ntidad de inver sién mid e toda s sus fili les a valor razo nable de acuer do
con NIIF 10. Las modif caciones también aclaran que h exigencia de una entdad de in\e rsién para
co nsolidar una sub sd iaria d e la pre stacion de servicios r elacionad os con las a ctivd ades de inversié nde la
primerase aplica solamente p ara ks subsidia rias que no so n entid ades d e inver sién mism as.

L os administrado res de la So ciedad no pre vén qu e la aplicaci6 n de esta s modificacones a & NIIF 10, NIIF
12y 1aNIC 28 e ndr & un imp acto signifta tivo en lo's estado's financier os conso ld ados d el Grup o, el Gr upo
noes una entidad d einversion y no tiene ninguna so e dad de Cartera, s bsidiaria , aso Ca da o ne gocio
conjunto que calfica como una e ntidad de inve rsion.

Mejoras anuales alas NIIF Ciclo20 122014

Las mejoras anuaksdel Cicb IFRS 20122014 incluye nun aseriede enmiendas a \atios FRS, que se
resum en a co ntinuacié n.

Las modificaciones dela NIIF5 prese ntan una o rienta cd n esp ecificae nlaNIIF 5para cuando la en tidad
reclasificaun (o grup o para disp osich n) d e activo s man tenidos para laventaap arir de manten d os para
di tribuir alos propietarios (o vee versa ). Las e nmie ndas acla ran q e talca mbio se debe consider ar co mo
una con tinuacién del pla n origin al de los req isto s de e Iminacién y, por tanto , que figuranen & NIIF5 en
relacion con el cambiod e plan de \e ntan o se aplican. L as mo dificaciones tambié n aclaran la orient acién
paracuando seinte mum pe mante nd 0s para la d istribucié n de la contab ilda d.

Las modificacio nes a la NIIF 7 pro porcio nan una gu iaadicional para ac &rar si un contrato de sewvicio
continda p articipa 6 n en un activo tra nsferid o con el fin d e reve b rla infor maci6 n requ erida e n relacié n con
los activos tr ansfer idos.

L as mod ifea ciones a la NIC 19 aclaran que h tasa utilizada para descon tarlas ob Iy aciones p or be neficios
poste mpleo debe ser dete mina do po rreferencia a los rendim e ntos de mercad o a | final de | per iodo del
balance de bonos coporativos de alta calidad. L a evaluacié n de la prof undidad de un mercado para
calficarlos bo nos co rpor ativos de altade beseraniw | delamoneda (es decir, b misma mone daq ue los
b ener icios debe nse rpagado's). Paralas mo nedas para las que no e Xiste un'merca do a mplio de b onos

ativos de a lta calidad tak s, los ren dimiento s de me rcado a Ifin al del per iodo d e inform acién sob re los
t |1u los pti blicos den ominad os en esamoneda se de benutilzaren sulugar.

L as siguien tes nue vas Normas e Interp reta cb nes h an sido adop tadas 0 noenestos estado s financier os:

a  Lossiguientes son pron unciam e ntos co niables g entes a partir del a fio 20 15 paralos
¢ uales no ha ef ectuad o ado peion a nticipada

Ica cion
ligato fia
Enm & ndas/No rma s/Iniciativas avatirde

N C 1Prese ntacién de est ados f h anciero s™
(Emitid aen dide mbrede2014) (*) 01 -Ene2016
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Enm & ndas/No ma s/Iniciativas
NC 16 *Propiedades, planta y e quipo’ y NIC 4 1“agrout ura®
(Emitida e niuniod e 201 4) (%)

NC 16 ‘Propiedades, planta y equipo’” y NC 38 “Activos
ntanaibks”(Emtidaenmavode 201 4) (%

NIIF9 —“Instumentos financier os”
« Emitidaenjuliode 2014
+ Emitida e nnoviembre de20 13 (*)

N IF11 “Acuer dos con jJ ntos
(Emitdaenmayode 201 4)" ()

NIIF14 -“Quentas regu htorias diferida s”
(Emitidaenenero de2014) (*)

NIIF 15 — “Ingresos proce dente's de contratos con clientes”
(Emitidaenmawo de2014) (*)

Mejoras alas Normas Intema cb nales d e Info ma cion
NIIF5 —“Activos no corrientes mante nidos p arala venta y
ooer aciones d iscontinua das” (*)

NIIF7 -*Instrum entos financier os: info rma cb narevelar” (')
NIC 19" Be neficios a los em pleados

NIC 34 —* Infor maci6 n finan cé ra inte me dia” ()

NIC 19-"“Benefi cios alos Emplead os”

re sadas end dlares)
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Aplcacion
obligato ia
apatirde

01-Ene2016
01 -Ene2016

01-Ene-2018
Sin dete minar

01-Ene2016
01-Ene-2016
01 -Ene2017

Aplicacion
obligatoria

01-Ene 2016
01-Ene -2016
01-Ene -2016

01-Ene -2016

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en la
estimacion de la tasa de descuento para los be neficios postempleo deben estar

denominados en lamisma m oneda que bs bene ficios a pa gar .

Nomas , En mienda s e Int erpr etacione s vigent es a patird el afo 2014 :

Enmiendas alas NIIF

NIC 32 —“Instr umen fos fina ncieros: prese ntacion”
(Emitidaendide mbrede2011) (*)

NIC 27~ *Estado s financie ros se para dos” y NIIF 10- ‘Estado's
financieros consolidados’ y NIIF 12 — I nform acién a revelar
sobre’particp aciones en otras entidad es” ( Emitidas e n octu bre
de 2012)

NIC 36 —-“Deterbrodel valor de los activos”
(Emitidaenmavode 201 3)

Aplicacién
obligatoria
aparir de

01-Ene -2014

01-Ene 2014

01-Ene -2014
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Aplicacion
obligatoia
Enmiendas alas NIIF aparir de
NIC3 9 -1 nstrum ento s financier 0s: re conocim & nto y m edicién”
(Emitidaeniuniode 201 3) (% 01-Ene 2014
NIC 19.-. ‘Benef cios alos empleado s”
(Emitidaen noviemb re de 2013 ) 01-Jul-2014

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - “Estados Finan cieros
Consolidados’ y NIIF12 —*Informaciona e velar sobre participaciones en otras
enti dades”
L as mo dificaciones in cluyenla d efinicién d e una entida d de in e rsién e intro ducen una
¢ xoopcidn aa consoldarce tas subs hatas pe teno lentes 2o nicad es deinver sicn
Esta m odificacion r equie fe que una e ntidad d e inversio n mida esa s subsidiara s al valor
razona ble con ca mbios en resu ta dos de acuer do alaNIIF 91 nstrum ento's financier os”
en sus e stados financieros y separados . La m odificaci nta mbién introduce n uevos
reque rimien tos de info ma ci n a e velarr elativos a e nidade sd e inver s n en la NIIF 12
yenlaNIC27.

NIC 36-"Deteriorodel valor de los Activos”

M odifica la inf oma cién a re velar so bre e lim porte_recup erab le de activo s no finan cé ros
al neando los con b s req uerimie ntos de la NIIF 13. Req Uiere que se reve b inform acion
adicional sobre el import e re cuper able de activos que presentandeteiorodevabrsi
e seimpo e se basae n el valor razo nable menos b's costos de venta . Adido nalme nte,
solcita entre otras cosas, que se revekbn las tasas de descuento utilizadas en las
m edicione s del impo tte re cuper able de tem inado u tilza ndo téc nicas del valor p rese te.
Su'adopi6 n anticipa da esta per mitida.

NIC 19.. “Beneficios alos empleados”
Estamodificaci6 n se aplicaa las contribucione s de los e mplea dos o de terce ras pa ftes
enlos planes de be neficios d efinidos. El objeto de ks mod ificaciones es simp lficar la
contabilidad de las contib uciones que son indep endientes del nimero de arios
senicio de los empleados, que se cat ulan de ac uerdo con n porce niaje fijo del
salario.

Aplicacion
Mejoras alas Normas In tema cb nales d e Info ma cb n obliga toria
NIIF2 —*Pago s basad os en a cciones” (*) 01-Jul-2014
NIIF3 —*Com binacion es de n eaocios” 01-Jul-2014
NIIF8 -“Seamento s de oo eraci6 n” (*) 01-Jul-2014
NIIF 13 —"Medicién del valor razo nable” 01-Jul-2014
NIC 16 — “Propiedade s, phnta y e quipo” y NIC 38 —*Activo's
ntanaibbs”(*) 01-Jul-2014

NIC 24 - Infor macion are e larsob re p artes relacion adas (*)
01-Jul-2014
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NIF3- “Combinaciones denegocios”

Aclara que b obligacio n de p agar una co ntra presta cién con tingent e que cump & conla
definicion de instumento finandero se clasifica como pasw financiero o como
patim onio, so bre labase de las d efiniciones de b NIC 32, "Instum entos financie ros:
Pre sentacié n".

Aclara, ademés, que to da contr apre stacién conting ente no particp ativa (no n eqity),
financiera 0 no financiera, se mide por su valor raonable en cada fecha de
presentacion con bs cambios en el valor ramnable reconocidos en resultados.
Co nsecue nteme nte, tambié nse hacen cambios ala NIIF9,1aNIC 37y la NIC 39. La
m odificaci6 n es ap Ica ble prospectiva mente par alas com binacion s de negocio s cuya
fechade adqusiciones el 1 dejuliode 2014 oposte rior. Su ad opcién a nticipada esta
pemitiiasiem pre y cua ndo se aghqu entambién anticipad ame nte las eme ndas ala
NIF9 y alaNIC 37 emitida s tamb & n com o parte de | plan de mejo ras de 20°

NIIF13 —“Medicié nd el v alor razonable”

Los parrafos B5.4.12 delaNIF 9y GA79 dela NC 39 fue ronelminado s. Es to gen ero
una dud a acer ca de si las en td ades ya no ten ian la capa cd ad de medir la sc uentas p or
cobrar y por pa gara co fto p b zo por os im port s nomina les, si el efecto d e no act ualizar
noerasignificatio. EIIASB hamodificado & base de s conclusio nes de laNIIF 13
paraachrar queno tenia ki ntencién d e eliminarla capa il ad de medir b sc uenta sp or
o brar y por pagara corto plazoa b s importes no minales e ntales casos.

Fecha de aplicacion
Me @s a & Nomas nte macio nales de Infor macion Finaciera oblg atora apair
(2011:2013) _emitidas endick mbrede 2 de

N IF 1 —*Ado pcién po r pim era vez d e las Nom s Internacionales  01-Jul-2014
de Infoma cb n Fin anciera” (*)

N IF3— “‘Combinacione s de n egocios™ 01-Jul-2014
N IF 13 —*Mediciond el valor razon able” ( 01-Jul-2014

NC 40— *Prooieda des de inv

60" () 01Jul-2014

NIIF3— “Combinaciones denegocios”

Aclara que & NIIF3 noes aplicable a la cont abilizacion d e la for macié n de un acuer do
conjunto bajo NIIF 1. Adtionalme nte, aclara que s6b se aplica la exenchn del
alcance e nlos esta dos fina ncieros del propio ac uerd o conju nto.

Aplicacion
ob g atoria a pa ir
Nueva s intem reta do nes de

CINIIF 21 - “Gravame nes”
(Emitida en mavode 2013) (*) 01-Ene 2014
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DETALLE DE LAS CLENTAS QUE INTEGRAN LOS ESTADOS ANANCIEROS
ACTIVO
10. EFECTIVOY EQ U VALENTES DE EFECTIVO

Un resumende estac uenta, fue co mo sig ue:

QUENTA 2015 2016
EFECTIVOY EQUIVALENTES CEEFECTIVO 4223205 51.600,11
CAJAGENERAL 149,50 -
Gjati @ 149,50 -
BANQOSLOCALES 17.568.28 16.615.75
Banco Achincha Matriz 15.401.07 12.410.10
Raneo Gravaon il 21A721 420565
RANCS DA FXTFRIOR 2451427 R49R43R
Helm Bank 2451427 34.984,36

Constituyen todos a quellos a ctivos que son fAcilm ente co nvertib &' en imp orte s deter minad os de e fectivo,
estando sujetos a un'iesgo p oco significa tivo de cambios ensu &b,

11. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRARCLIENTES

Un resumende estac uenta, fue co mo sig ue:

QUENTA 2015 2016
QUENTASYDOQU M ENTOSPRORCOBRARCLL BNT ES 174.6 84,16 203.108,67
QUENTASYDOCWM BENTOSPORCBRARCLIENTESNO REIAQONADOS 174.6 84,16 203.108,67
QientesporVent as 175.266,70 204.046,.99
() Provis 6ncuentasinobrables 1.95348 1.597,70
(-)Prov i$ 6n cue nta sin @ br able sNIIF. (2536,02) (2.536,02)

L as cuentas por cobrarse encue nitra n clasificada s en dife rent es partidas seg Gn e ltip o de cle nte

Las pro viio nes de cuenta si ncobra bles se ha n dete mina dotr as efect uar u n andlisis de & carte raal cierre
del e rcicio para lo cual se ha efectu ado revsiones de bs aspectos financiers y tibutarios segin la
nom ativa vigen te.

12. OTR AS CUENTAS YDOCUMENTO SPOR COBRAR

Un resum en de esta c uenta, fue co mo sig ue:

CUENTA 2015 2016
OTRAS QUENTASYDCCUM ENTGSPORCOBRAR - 567,00
OTRAS QUENTASPORCOBRAR NORELAQ ONADOS - 567,00
Anti dp os a Pro vee dor es. - 567,00

13. INVENTARIOS

Laentid adal fin al del pe riodo efectu 6 las pr ueba s cor espon dientes para dete mina rel de terioro en sus
in\e ntar bs, tal co molo d & pone & nor mativa \ig ente. Aco ntinuadé n, un resum en de los inve ntarios de la
o mpafi fa clasificado s segin su uso y estad o:
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QUENTA 2015
INVENTAROS 26.149,98
INVENTARO M ATERIAPAM A 17.088,96
Inv. Insum os di rect os. 9.782,95
Inv. Mat eriales di rect os 7.306.01
INVENTARO M ATERIALES Y SUMI NISTROS 5199.27
inv_Man fe nim ein tn PlAsficas ain vernade m < 2595 AR
Inv_ Mo Seaui rid ad -In dhi < rial 91178
Inv. De Utilesde Ase oy limpieza 268,88
Inv.De Regoy fumigacié n 643,58
Inv. Maq uin ariay e quip o 332,08
Inv. Mant. i nca 44727
INVENTARO PRODUCTOS TERMINADOS PRO DUODOS 3.861,75
Inv.Produdoteminado 3.861,75

14. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de esta c uenta, fue co mo sig ue:

CUENTA 2015
SERVIC I0SY OTROSPAGOSANTICIPADOS -
GASTO SPOR ANTICIPADO -
Sequro s -

Paaira 28de 37
2016
34 .826,71
26.707,63
13.161,45
13.546.18
5.175.40
2 0RN 73
74821
190,53
1.233,56
426,69
517,68
2.943,68
2.943,68

2016

1.001, 66
1.001, 66
1.001, 66

Coresp onde apag os de pdlizas de seguros del ca récte rnor mal d entro del pe fiodo respe ctivo.

15. ACTIVOS PO R IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumende estac uenta, fue co mo sig ue:

QUENTA 2015
ACTIVOSPORI MPIFST OSMARIANTRS 10 784 78
(RFAN TO THRITARO A FAVORDFI ARV PRESAIVA 10 784 78
Q édito Trib utario 12% Gompras 10.784,78

(QREDI TO TRBUTARO A FAVORDELABM PRESARENTA
Qrédito Trib utario Impu esto al aRen tapo r Re te ncion es
AntidpoImpuestoren ta

ACTIVO NO CORA ENTES -PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
16. NODEPRECIABLES

Un resumen de esta cuenta, fue co mo sig ue:

CUENTA 2015
NO DEPFREQ ABIES 15221332
TERRENOS 162.213.32
Terrenos 162.213.32

2016
12896 31
258R o4
2586, 94
10.309, 37
9,00
10.300, 37

2016
152.213,32
152.213. 32
152.213. 32

Losterenosy bs edificios son activos se para dos, y se co ntabilizar&np or separado, inclusosi han sido

adauirid os de form a conju nta. (NC16, p58)
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17. DEPRECIABLES

Un resumen de estac uenta, fue co mo sig ue:

QUENTA
DEPREJABLES
FIFCIOS
Fdificins
(-) Deprec Acum. Edi ficios
(-) Deprec Acum. Edi ficio s NIIF
MAQUINARA YEQUIFO
Maqu inariay Equi po
() Deprec Acum. Maquin ari ayEquip o
() Deprec Acum . Maquin ari ayEquip o NIIF
Equipoderiego y produ@ién
(9 Deprec Acum. De equipo deriego
(-) Deprec Acum. De eauipo derieao NIIF
VEHIQULOS
Vehinulos
(3 Men AaimVehicilos
() Dep. Aaim Vehiculos NIF
EQUIPO DEOFIO NA
Equip os de Of icina
() De pre cAcum ulad a Equi pod e Oficina
() De pre cAcum ulad a Equi po d e Oficin a NIIF
MUEBBLESY ENSEFES
Mueb les y Ense res
() Dep. AamMuebles y Ense res
(-) Dep. AaimMueb les v Ense res NIIF
EQUIPOS DE GOM PUTAGON
Faiin 0s de Comn i1t ad on
(3 e Aaim Fauin s de (h mniit ad on
(-) Dep. Aaxm Ea uip os de G mo ut ad on NIl F
S ftware
(3 M0 Acim Sn ft wam
INSTALAGONES- I nvernad ero s
Invernaderos
(-) DepAaim. | nvernad eros
() DepAaim. Invernaderos N IF
PLIANTASEN FORVAQ ON
Plant ase n fo m acién
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2015 2016
512.854.38 450.121.52
200329 40 18942740
272548 A 272 RARA A
(85.182,15 (96.084,15
12.96 2,91 1296291
31.967,96 3357709
9.59 0,64 14.76935
(391542 (5.094,7 1
29273 29273
39.837,56 39.83756
(37.71795 (4010823
23.88 0.40 23.880.40
17.948.01 779979
579R 9 FR 3900000
(35 AR 0 A1 (9RR3917
(4.361,04 (4.361,04
76,57 1777
899,39 89939
(864,07 (92287
4125 4125
87528 72216
161071 161071
(777,64 (930,76
4221 4221
364817 119999
R5R7.02 RRA3R
(994350 (1075913
280874 280874
£00000 £00000
378409 (568405
59.638,22 4843779

181.44945 181.44945
(131.124,11 (14232455

9.312,88 931288
198.37 0,77 168.939,53
198.37 0,77 168.939,53

Las politicas a plicadas a b prop iedad, planta ye quipo o las mism as deter minad as enlaa dopeion delas
NIF las c ales se encue ntran detalls ene literal 7.10 dela Nota7 Resume nde las Politicas Co ntables

Significatias
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PASIVO
PASIVO CORRIENTE

18. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAG AR
Un resum en de esta c uenta,, fue co mo sig ue:

QUENRA
QUENTASYD QCLM ENTOS PORPAGAR
QUENTASYDO QM ENTOS PORP AGARP ROVE EDCRES CORRIENTE NO F
Prove e dore s Nadon alesn orelaci onado s

19. OBLI GACIONES INSTIT UCI ONES AN ANCIERAS
Un resumen de estac uenta, fue co mo sig ue:

CLENRA
O BUG AJO NES INSTITUCIONE SFINANCIERA S
DOAIMAN TCR POR PAGA RA RANCOS
Beo.a uava uil PARTE PRO PCR QON AL 1 ARD
Bco.P idincha

20. PROVISIONES
Un resum en de esta c uenta , fue co mo sig ue:

QU ENTA
PRO ISONES
N FAVRLFATD S
Deci mo Te rcer Sueld o
Deci mo Qu art o Sueldo
fond o de Reserv a

21. OBUGACIONES

re sadas end dlares)
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206 2016
(83.17039 (146,668 91)
(83.17039 (146,668 91)
(88.17039 (14,668 91)
D15 2016
(308%.,54)  (B.941,12)
R08% 54) (M94112)
2202.77)  (B941.12)
8:83.77) -
2015 2016
(31B794)  (29.468,06)
(RAIR704) (2088 0R)
(126443)  (1246,78)
(17B447)  (17.61,28)
(13:904) -

A continuacién , se m uestra n las ob Ig aciones co ntra ctuales co men tes de & comp afifa ¢ hsifta dos porsu

respectivo ben fica oy d etaliado cada rubr o que gene o la obligacion:

CUENTA
OBL IGACIONES
QON LAADM INIST RACIONTRIBU TAR A
Retendones enla fuent epor Te rceros
Retendones enla fuentepor Relacio nde Dep en dencia
Retendones enla fuentepor Pagarde lva
Imnuestaala Rt anor Panar
QON BIESS
Aportes Individua le sIESSpo r Pa gar
Ann ries Pat mnal e s1 S or Pan ar
Prés tam osl ESS o r Pagar
Fon dos de Re ® v a IESSpor Pag ar
@ON BVPIEADOS
Sue Idos por Pagar
QON ACQONISTAS
Divi den dos por Pa gar

2015 2016
(68.144,16) (94.701,6 7
(18.952.53) (31.108.6 1

(615,96) (879,07
(359,07) (102,81

(2.200,73) (3271,56
(15 77R77) (DRRSK 17
(10.803,06) (11.578,81

(3.787,99) (3693,77

(5268 5R) (4749 30

(1.746,51) (2.335,81

- (799,93
(38.388.57) (39.426.73
(26.113,85) (23.990,60

- (12.587,52.

- (12.587,52.
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22. PASIVOFINANCIEROS OBLIGACIONES EMITIDAS LARGO PLAZO

Un resumende esta cuenta, fue co mo sig ue:

QUENTA 2015 D16
PA SVDS FINAN FRDSOR I ADONFSEMITIDASA | ARGO PIAZ0 (£17RARR) (313 3833
D QUMENTCBY QUENTASPOR PAGA RIARD PLAZO (40.531,35) (63.120,94
Ao quay ail @n53135) (A3 12094
QO N AQCIONIST AS (B1.23853) (25026539
Ac cionist A (R123853) (%50 26539

23. PROVISIONES

Un resumende estac uenta, fue como sig ue:

QUENTA 2015 208
PROVISIONES (53.991,81) (56. 557,00
CONBEMPLEADOS (53.991,81) (56. 557,00
Pro v $6 n Jubil acion (9.321.39) (8.892.41
Pro i $6 n Jubil acién N IIF (31.560,18) (30. 889,59
Pro v $6 n Desa hucio (13.110.24) (16. 775.00
PASVO DIFER DO (7.495,01) (47.062,31
IMPUIFSTORN RN S (749501 (47 08231
I mpu est o difer idopor Paga (7.495,01) (47.062,31

Provisionesa largoplazo

L as pro visD nes po r co ncepto d e jubilacié n patr ona | y desah ucio cump len con las Norm as Int emacio nales
de Info maci n Fina nciera NI F, qu e req uiere n que la in form acion fina nciera se_encue nire razona bleme nte
presentada. El derecho a acceder a bs beneficios para empleados a largo plazo, asi como la
deteninacion de's umo nto, estar egulad o porlos respe clivos con venios, sendo releva tes los factor es,
deantig tiedad , per mane ncia y r emu neracié n y cum plimiento .

La jubilacion patronal est dispuesta por el Godigo del Trabajo (Art. 216) como un derecho de los
trabapdore s que hubieren laborado en la misma empresa por veinticinco afios o mas, continuada o
interr umpida mente . Por su pare, en sus ats. 184 y 185, el Cédigo L aboral regula el desah ucio y sus
o stos para el em plead or. Amb as pro véio nes se  ealizard n desd e el primer dia qu e el tra bajado r em pieza
a laborare nla com pafia

En co nsecue ncia, de las mo dificacione s alaNIC 1 9las tasas de descue nto aplicables p ara efectos de la
comecta aplicacion de la nomativa, han sido las de bs rendimientos de los bonos u obliga ciones
co rpor ativos de alta cald ad, e mitidos o que se cotizan en el mercad o de valores del Ecuador.
PATRIMONIO

24. CAATALSUSQRITO

Un resumende esta cuenta fue como sigue .

QUENTA 2015 2016
CAPTAL SUSCRTO (10.000. 00 (10.000.00)
CAPITAL SUBCATO YASGNADO (10.000, 00 (10.000,00)
Beque line Gomez (7.800, 00 (7.800,00)
GoriaMe ndoza (1.800. 00 (1.800.00)

hugo Land e ta (400, 00 (400,00)
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El capita | social se e ncuentra dividido en pa ricipacio nes acu mulativas e indivisibles de USD 1,00 de valor
cada una, estecapital se encue ntra legalmente pagado en & forma y proporciones antes de scitas a

co ntinuacié n.
25. RESERVALEGAL

Un resumende esta cuenta fue como sigue :

CUENTA 2015 2016
FRESER VA LEGAL (23.911.06) (29.972.68
FRESER VA LEGAL (23.911.06) (29.972.68
Reanalenal (23911 0R (29972 AR

De confomidadcon los articulos 109 y 297 de h Ley de Co mpari ias, se rese rvara un 10% (SOCIEDAD
anonima)de b s utild ades liq uidas an uales qu e repo e la e ntidad , hasta q ue ésta alcance co mo minimoee |
50%d el capital suscritoy pagado. Estare sevano pued e serdistribuidaa b s accionistas, e xcepto @ n caso
deliquidacié n de la Com pania , pero pued e ser u filzad a par a abso fber pérd d as futu ras o pa ra a umen tar el
capital.

26. RESULTADOS ACUMUWADOS

Un resumende estac uenta, fue como sig ue:

QUENTA 2015 2016
FESUTADOS ACUMULADOS (134.589,93) (95. 022,63)
FESULTADOSANOS ANTERIORES (46.705,80) (7.138,50)
Util idad d el Be rcicio (46.705,80) (46.705,80)
Pé rd ida de | Ber cicio - 39. 567,30
EFECTOSADOFCION N IF (87.884,13) (87.884,13)
Hectosde AdopdénporPrimeraV ez 2010 (68.837,88) (68. 837,88)
Hectosde AdopdénporPrimeraV ez 2011 (19.046,25) (19. 046,25)

EFECTOSPOR ADOPCION NIIF

Encumplimient 0 a los dispue sto enlaresolucién No. SC.G. C I.GPAIFRS.11.03 de 11 d e marzo del 20 11 en
la cualestipula en el articulo cuarto dice: Losajistes de la adopcion por primera vez de la NIIF se
registraran en el p atim onio en la subcu enta “Resultad os acum ulado s por adopcié nde prime ravez delas
NIIF*, separadodelos demas resultados acumulad os, y su saldo acree dor nopodra ser distribuid o ent re
los accionistas.”

27. RESULTADOSDEL EJERCICIO

Un resumende esta cuenta fue como sigue :

QUENTA 2015 2016
FESUWTADOSDE. EERQCIO (48.401,95) (54.554,59)
UTILIDAD DB EJERACIO (126.6 99,78) (94.821,57)
Uitl idad d el Be rci cio (126.6 99,78) (94.821,57)
PERD DA DEL EJERA QO 78297.83 40.266.98

Perdidadel Fer i d o NIIF 7829783 40 96A 98
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Los ingresos ordinaro s de la compa fifad entro del te nito rio nacio nal se d etallan a contin uacién:

QWENTA
INGRFIDSOPFRACIONA| FS(OM FRCIO
VANTASNFT ASI OCAI FSOON TARIF A 12
VENTASNET ASTARFA 12
Ventas flo r nacio nal
Ventas ontarifa0
VENTASNET ASLOCALESCON TARIF A 0
VENTASNET ASTARFA 0
Exp ort acion
()Devolucionenv enta

29. OTRO SINGRESOS
Un detalle d e la cu enta f ue com o sigue

QUENTA
OTRGBI NGRESOS
UTILIDAD EN VENTASDEACTIVGSFI DS
UTILIDADESEN VENT ASDEACTIVOSFIOS QUITO
Util idad e n Vent a de Activ os Fijos
INGRESOS PORMEDICION
INGRESOS PORMEDICION
Recupe racio n de cartera
OTRCRINCRFENS
VARINS
Ingre © sp or No tas de Cré dit o de | a SNAE
Ingre © sp or Avisos Enf er me dad
Otros Ingreso s

30. COSTOS Y GASTOS
Un detalle d e la cue nta f ue com o sigue :

CUENTA
COSTOSYGASTOS
COSTOSFPRONICOON
COSTO CEMATERAIES

CONSUIMO DEM AT ERAS PRIMAS, PROCESO Y TERMINADGCS

MANO DEOBRADIRECTA
SUELDOSYSALAROS
BONGS

HORASEXTRAS

G. PRODUQC SALARO DIGNO
DEQ MO TERCERSUELDO

“

1

2015
276157 43)
(27 638.03)
(27.638,03)
(27.638,03)

. 248.519,40)
. 248.519,40)
. 255.580,15)

7.060,75

2015
(90.192,69
(4.682,13
(468213
(468213
(85 510 R
(85 510 R
(8551056

2015
284 K18 AR
Q9 5AR O3
365. 409,14
365. 409,14
440.735,33
299. 697,63
7.51542
19.937,67
2.144,76
26. 980,87

2016

(1338 968 15)
(39.392.05)
(39.392,05)
(31. 898,65)
(7.493,40)
(1.299. 576,10)
(1.299. 576,10)
(1.299. 576,10)

2016
(59.520,91)
(7.308,94)
(7.308,94)
(7.308,94)

(52 22097\
(52 220 a7\
(14.581,95)

(1.903,51)
(35.735,51)

2016
1295590 55
1038007 23

363.457 ,03
363.457 ,03
447217 52
312.539 .26
7.082 32
13.085 81

27.721 40
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DEQ MO QUARTO SUBLDO
FONDOSDE RESERVA

VACAQONFS

AFORTF PATRONAI
COSTOSINDIFFCTOSIFFARRICACL (N
ENERGIAELECTRCA

MANTENIMI ENTO MAQU NARIA
MANTENIMI ENTOVEHIQULOS
COMBUSTI BLESYLUBRCANTES
MANTENIMI ENTORIEGO Y FLM IGACION
MANTENIMI ENTO INVERNADEROS
MANTENIMI ENTO IOCAL PLANTA
FLETESY TRANS PORTES

SUM INISTRGBY EQUIPO CETRABAJIO
UTILESDEASEOYLIMPEZA
ATENCION MEDICA ALPERSONAL
DEPREJACION INSTAAQ ONES
DEPREJACION MAQU NARIAY EQUIPO
DEPREGACION INVERNADEROS
DEPREJACION EQUPO REGO
DFPRFOACION FOLIP. (DM PLITO,
SIADORASIMN

SALARO DIGNO.

BONIF. AD QONAL

HORASEXT RAS

1 ESS12.1.5% AP .PATRONAL

DEAMO TERGERSUELDO

DEQ MO QUARTO SUELDO
VACAQONES

FONDOSDE RESERVA
ALIMENTACION

ASISTENCIA TECNICA

REALAS

AGASAJOS

ANAL SSQU MICOS

31. GASTOS DE COMERCI ALIZ ACION
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25.160. 57 25.925. 00

16.284. 09 18.829. 48
3965 51 1610 31
39748 /1 40423 o4

18R 424 4R 225332 AR
15.212, 55 14.853, 97

2.267,70 8.642,38
3.045,85 2226, 14
2276, 62 1518, 15

3.981,80 30.877,73
22146, 79 24.793,13

4.324,74 6.476, 91
14.297,17 20434, 38
7.547,69 9.263, 87
345, 39 618,81
900, 63 632, 44
13.627, 32 10.902, 00
959, 12 1.179.29
12.144. 88 11.200. 44
3.309. 52 2390.28
394 30 A95 08
23299 07 25136 55
£93 A9 -
4.327, 02 5.453, 88
827,52 457, 20
3.485,13 3772,29
2877, 54 2.595,94
1.559, 56 1.725,28
3.265, 51 1.610, 31
2180, 41 2478, 12
15.568, 22 18.007, 30
535, 00 1.170, 00
18.207, 34 11.932, 40
1.835, 17 2814,85
991, 00 1.473, 56

L os gastos de co merdal z cd nsedetallan acontin uacién a grup ados se gun s u nat uraleza :

QUENTA 2015 2016
GASTOSCECQM ERQALIZAQON O VENTAS 11342977 72.122,67
FEVIUNERAGONES 20.14528 23.084,10
SUELDOSSALARIO SY REVUNNERAQ ONES QUE GONSTIT UYEN M ATERIA 15.4 03,96 17.636,45
Sueldo sy Sal ario s 12.0 00,00 12.000,00
@ misio nes Pag ad as 3.403,96 5.636,45
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APORT EASEGLRIDAD SOOAL
Aportes Patronal

Fondo sd e Re ® va ( Pag IESS)
BENEFIQOS SOCIALES

Decimo Tercer Sueld o

Decimo Quart o Sue [do

SERVICIOS
SFRMCINSPORHONORAR (R NIFT ASP(R PFRSONASNATIIRA FS
Hon orarins Prof esion ales
DEPREJACQONES

NO ACELERADA

Dep reciacion

OTRGBGASTOS

OTRGBGASTOS

ALIMENTAQ ON

TRAMV ITESPOR EXPORTACION
TRANSPORTEDE CARGA

PROM SION QUENTAS| NGOBRABIES
Valor razon able dep lant acione s

32. GASTOS ADMINISTRATI VOS

Los gastos se de tallan d el 4re a administrativa a con tinuacién se mu estra n agr

CUBNTA
GASTISDF ADM INISTRAT AN
FEV INERACO NES
SLH.DGS SALARO SY REMUN NERAGONES QUE GONSTIT UYENMA TH A
Suel dosy Salarios
Hhras Rt ms
Poni ficad on n or Reson shilida d
AAPO RTEA SEGURDADSQOA L
Apor tesPat ro nal
Fond osde Fes erva
RANFFII0 SO AT FS
Deci mo T erce r Sue ldo
Deci mo Cuarto Sue ldo
SEV I00S
SRV 100 SPO RHD NDRARO S DIFTAS PR PFRSONASN ATIRAIFS
Hhnoraio sPY ofes ional es
Asesorias yAu dito rias
SEV |00 DESOQEDMD ES
Mail anciay M onitor eo
SR/ 100 PRI S
Tele om u nia cion es
MO/ IIZA QN
MO/ IlIZA QN 10 CAL
Chmbisti bley libricntes
G4 ode Vehicillo s
Tran 9o 1t e y Movi lizci 6n Perso nal

72.075. 47
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3611,98
214283
1.469,15
1.835,67
1.469,69

365.98

8394
8394
8394
48.954,63
48.954,63
230,86
169,50
13.777,00
35578
34.421.49

upado's por natur aleza:

206
B4 8R9 (7
117.339.6
89.397,7
74.78.3
na
14 59 F
18.002.®
10.861 @
7.140 4
9 939 ®
7.474.8
2.464 20
1.011.9
3885 7
3885 7
538.8
538.8
R RR7 @
6.567.@
5.177.9
51779
504 R
3336 %
1.336.7

2016
17636028
123297.85

9407 3,13

7763 6,36

1954

1641723

19234,76

1142 9,89

780 4,87
QR0 0R
771165
227831
16330,79
9498 00
787425
162375
AR3279
6832.79
291181
291181
RAN34

202147
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MAN TENIMIEN TO

ADEC LAGONESDELLOCAL
Indalad anes yAdacia cione s
MAN TENIMIEN TO

Mant enimien to

GESTION

ATRN GONSSOOAIFS

Gad 0s de Gestion (Em pleado §
Gad os de Gestion (Ter ceros)
SUMI NISTROS

SUMI NISTROS Y MATERI ALES
Suministrosy Mderial es
SUMI NISTROS CELIMP EZA DR IOCAL
Utile sde limniezayAse o
SUMI NISTROS DECQOMP UTACIO N
Gad s de Chm nitacion

IMPU BSTOS

IMPLIFSTOSI OCA FS

Im pu est osM u nicipales

Imou estoalV alorAare aad o
DEPREQ AJON ES
NOACELERADA

Depr eciadon Equipod e omputo
Dep. Vehiculos

Den Muehia s de Of dn a

Dep. Equipode of icina

Den_ Sof tware

OTRO SGASTOS

OTRO SGASTOS

JUB LAGONY DESAHWCIO
CAPA OTAQO NDELPER NAL
ALIMENTAQO N
SEGURDS Y FEASEGLROS
PLRLICACION FSYAVISOS
TRAM ITESLEGALES

33. GASTOS FINANCIEROS
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3.448 03

A continuacién, se m uestra n los ga stos en b's que incur fuera de lgiro del nego cb.

QUENTA
GASTOSFINANCIE ROS
GASTOSFI NANQ EROS
INTERESES
In ter eses Pagad os.
@ misio nes y Gad os Ban arios

392 66
392 66 -
392 AR -
- 344803
- 344803
216,10 65893
216 10 A5893
- 65893
216.10 -
2442 96 86898
839 44 65994
839 44 65994
%28 20904
94 28 20904
1.509 24 -
1509 24 -
9604 83 13.065 65
9604 83 13065 A5
5974 57 8.663 61
3630.26 440204
3.762,80 7.16915
3.762,80 7.169 15
1.583.20 60011
- 445716
211 27 15312
68,37 5880
1899 96 1899 9.
14.921,15 860909
14.921 15 860909
10.879,12 4,666 83
1.017.04 94000
1.328,14 161604
1.592 57 50080
/3 N4 B8R537
21,24 -
2015 2016
1365091 11.100.37
1365091 11.100.37
1365091 11.100.37
326784 7.639.30
10383,07 3.461.07
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