Notas a los estados financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

+  Nombre de la entidad;

AEROVIAS ORIENTALES AERORIENT CIA, LTDA.
*  RUCde la entidad:
1751401018001

Compaiifa Limitada

Ecuador,

+  Descripcién:
AEROVIAS ORIENTALES AERORIENT CIA. LTDA,, fue constituida ef 27 de abril de 1998, en la
cludad de Quito - Ecuador. Su objetivo principal es realizar actividades de aviadédn en general
relacionadas con el transporte aéreo de pasajeros, carga, valores y correo con todo tipe de
zeronaves, fumigacion en servicios aéreos relacionados con plantacienes agricolas.

. La composicidn accionaria.

Las acciones de AEROVIAS ORIENTALES AERORIENT CIA, LTDA., estdn distribuidas de la

siguiente manera:

Nombre del socio % Naclonalldad
Musioz Lascano Carlos Alfredo 80.00% Ecuatoriana
Muiioz Lascano Pedro Vinicio 20.00% __Ecuatoriana
Total 100.00%
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripdon de las principeles politicas contables adoptadas en fa preparaddn de sus estos
estados financieros $e presenta a continuacicn:

2.1 Bases de preparacién.

Los Estades Financieros de AEROVIAS ORIENTALES AERORIENT CIA. LTDA., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF) emitidas
por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de didembre del 2018
y 2017, asi como, los requerimientos y opdones informadas por la Superintendends de
Compafiias del Ecuador.

L2 preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de
Informadién Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas,
También exige 2 la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables. En la Nota 4, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complefidad o las dreas donde s hiptesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.
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2.2

La Administradén dedars que las Nomas Internsdonales de Informacidn Financiera (NILF)
han sido aplicadas integramente y sn reservas en kb preparacion de los presentes estades
finandercs.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA,

ormas ROCITFCACIOTIES P s PO U

No bay o interpretaciones CNIIF que sean efectivas por primera vez pam el ejerdoe
acondmico que comenza a partr del 01 de enero de 2018 que = estime tenga efecto
significative sobre la Compadia.

gop

LA 05

Las siguwentes son normas nuavas, modificadones e Interpretacianes publcadas que aun o
han antrado en vigor para el ejerckio financlere 2018, y acdemas no han sido adoptadss
antidpadamente, Estas son de aplicadén obligatoria a partir de las feches Indicadas 4
condinuacian:

I T S CEN 1 CHIRITL s
La nueva norma de [ngresas afedard en mayor o menor medida de forma trarsversal a todss
las industrias y sectores. Sushituira 8 1as nommas actuales NIC 18 v NIC 11, ad como 3 s
Interpretaciones vigentes sobre Ingresos (IFRICS 13, 15 y 18 y SIC-31). €l meve modelo de
NIIF 15 es mucho mas restrictivo y basado en regls, ademas de tener un crfoque
contractual muy distinto, por lo que @ aplicacién de los nusvos requisitos puede dar ugar a
cambios en el parfil de ingresos, La norma es de aplicacidn efectiva & partir del 1 de enero de
2014.

e OGNt O T i r

NIIF 9 Instrumentos financlarcs.

Esta nueva nosma sustituird a la NIC 39 actual. La KIIF 9 s2 fue emiiendo por partes y ya
eath completa (Qagficaddn y Valoraddn, Coberturas y Deterioro), €l camblo conceptual es
importante en todos &S apartacdos. Camixa & modedo de dasificaddn y valboradén de activos
finandercs cuyo e central serd el modelo de nagedo. Bl enfoque del modalo de contabilidad
de mberturas trata de Aknsarse Mas con B gestidn econdmica del riesgo y exdgir menos
reglas. Y por ultimo, ¢f models de deterioro pasa de las pérdidas Incurridas actuales a un
modek de pérdidas esperadas. L2 norma ¢ de apicaodn cfectiva a partir del 1 de enero de
2018,

NIOF 16 Arrendamientos

L2 NIIF 16 especifica obmo quien reporta NIIF reconccerd, mediré, presentars y revelard los
arrendamientos. & estandar determing un sok modeld de contabilidad del arrendatario,
requirendo que ks arréndatarios reconozcan activos y pasivos par todos los arrendamientos
a menos que & término del arrendamiento $ea 12 meses o menos o ¢l atho subyscente
tengs un vabor bejo. Los armendadores continuasan clasificando los amendamientos como
operacionales o finenderes, con o enfeque de B NIIF 16 para |3 contabilidad del amrendadar
permanedendo sustandaimente sn modificacién 2n relacidn con 9 antecesor, fa NIC 17.
Tambien = introducen nuevas revelsciones acerca de los amendamientos. La noema es de
apkcacdn efectva a partir del 1 enere 2019,
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NIE 17 Contratos de sequro

Lo MIFF 17 reguiere que s pagvas do seguro sean medides al valor cordente de
ampimiento ¥ proporcions un enfoque de medicicn y presentacsn mas uniforme para todos
o5 contratos de seguro, Esos requerimientos estan deelades para lograr B meta de una
contabilidad consistente, baszda-en-phncbkos, pars s contratos de seguro. La NIIF 17
reemrplaza fa NLIF 4 Contratos de segure’ al | enero 2021,

La Inbetpfetaddn aborda us transacomes en moneda emamerao pamesde uansaoctones
cuando:

« hay condderaddn que sea densminada o su prece sea filado en una monada extraniers;

« [» enbidad reconoce un axthva de pago antidpade o un pasive par ingresos diferidos con
relaacn a esa consideradtn, por anticipada al remnocimiento dd activo, gasto o ingreso
relagonado; y

» 2l activo da page antikipado o &l pasivo por ingresos difericdas es no-monetario,

B Comité de Intepretacones llegd a la squisnte condusidng

» Lafecha dela transaccidn, para el propdsto de la daterminacidn de ia tasa de cambi, es
15 fecha del reconocimiento inkial del activo de pago antidpado ¢ da pasvo pov Ingreso
diferido, no-monetario.

«  Si hay mAltiples pagos o recibos por anticipado, 1a fecha de 13 transaccin es establecida
pars c2ds pago o recibo.

La nonma es de aplicadén efectiva a partir del 1 enero 2018,

uhmmoénmwmmimmdehumwmalmmm(pémua
tributaria), bases tibutaras, pérdidas tributarias no-usadas, crédites tributarios no usades y
tarfas tributarias, cuando haya incortidumbre acerca del tatamiento del impueste a s
Ingresos segln la NIC 12, Espadficamente consadera:

» sl jos ratamientos tributarios deben ser considerados colectivamente;

« los supuestos de ks exdmenes que realzan las autoddades tributanas;

o [a determinadicn de 1 ulilidad sujets a Impuestos (pérdida tnbutara), bases tributarias,
péroidas tibutaras no-usadas, crédites tributarios no-usados y tarifas tributarias;

« elefaco de los ambios en fos hechos y circunstancias,

La nomna es de aphicaciin efectiva a partir del 1 erem 2019,

Enmiendas a la NIIF 2 'Pago basado-en-acdonss’ para sdarar ol eandar en relaciin con ls
contabllidad para las transacciones de pago basado-enacciones kguidado-en efectivo que
induyen una condigdn da desempefio, la dasificacién de las transacciones de pago bacado-
en-actiones con caractensticas de liquidsién neta, y la contadlldad para las modificacones
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2.3

24

25

de ka5 tansaccones de pago basadoren acciones desde liquidado-en-electivo haca liguidado-
en-patrimonio. La norma es da aplicacon efactiva a partir del 1 enero 2018,

Bm%ﬂman?mwmwhewaqummequ
3, ¢ desde, propiedad de Fversién cuando, y sk cuendo, haya evdancla de un camblo en ¢l
us0, Un cambio en ¢l uso ocumre < la propiedad satisface, o deja de satisfacer, |a definkicn de
propiedad de inversida, Bl cambio en s intenciones de fa administracén par o uso de una
prepiedad por s mismo no constituye evidenda de un ambic en el uso,

La lista de ejempios de eddenca, contenida en & pardgrafo 57(a) - (4), ahora ¢s presentada
comn una lista no-exhaustiva de efemphos, en lugar de la anterfor lista exhaustiva, La norma
@5 de apticaddn efective a patir ¢l 1 enero 2018.

Ermniendan Jos requenmiantas existentes en 2 NIIF 9 en reladon con los derechos da
tenminackin en orden a permitic ka medidon 3 costo ame_tizado (o, dependienda del madel
de nagacks, 2 valor mzonable a traveés de otros ingresos coMPransvos) INCUSO en ¢ casw de
pages de compensacidn negetiva, Seqln las enmiendag, el signo de la cantidad del pago
amidpado no es redevants, ie., dependendo de Ba lase de interds que prevalezca en el
morento de ks terminacin, un pago ambién puede ser hecho a avor de la parte contratant2
afectando el pago anticpado tempranc. El cilculo de edte pago de compensacidn tene qua
o= ¢l mismo tanto para & 2so de una sanddn por page anticpeds temprans como en &l
caso de una gananca por pago antidpado temprano. . La norma es de aplicadidn efectha a
partir def 1 enero 2019,

Ersmiendan los requenmienics existertes pers xclarar que & NIIF 9, indupendo sus
réguenmiantos de deterioro, aplican @ ks inlereses de largo plazo en asociadas y negodios
conjunios que hacen parte de ls invession neta de b entidad en esxs entidades donde 5o
invierte, La nosma es de aplicaciin efectiva a partir dal 1 enero 2019,

Moneda funcional y de presentacién.

las ofras Incluidas en estos estados fnancleros v en sus notas se valoran utilizando &
moneda ded entomo econdmico prindpal en que fa Campaiiia opera. La monsds fungional y
de presentacdn de la Compaiifa es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Clasificaclén de saldos en corrientes y ho corrientes.

£n e Estado de Situaddn Financlera, los saldos e clasifican en funcidn de sus vendimientos,
oMo cormente wn vendmiento Nual o mferior 2 docn meses, centados desde Iy fechs de
desre de los egtades finandercs y como no cormiente, ks mayores a ese perioco,

Efectivo.

La Compafila corsidera coma efectivo, 2 Jos saldas en caja y banoos $n rstriccicnss v las

nversienes con vendmiento menar a 90 dias, En el Estado de Sitvackin Finandera Clasificado
fos sobregiros, de extstir, se dasifican como obiigadionas con institudones financieras en el
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"pasihvo cormenta®,
2.6 Activos financieros,

Los actves finanoenos son clasificados en fas siuientes categonas: préstamos y partidas pee
cobrar y su correspordiente pardida por detarioro,

La Compafa ha definido y vafonza sus activos finanderss de la siguiente forma:
3. Préstamos y partigdas por cobrar,

Las préstamas y cuchtas & cobrar cocrespenden & deudores comergaies, refacionados y
otras cuentas a cobrar en & balance,

Los deudores comerdales y relackinados son valonzades a su valor nomingl.

Corrgsparden principalmente & activos Rnancieras no derivades con paQos fijos o
determinables que no son Cotizados en un mercade activo,

Se mduyen en activos comiantes, excepto para vendimientos superiones a 12 meses
desde |a fecha del batance que se dasifican como adtivos o correntes,

Ambos grupes de cuemtas correspondan a actives finencderes no dedvados con pagos
fijas o determinables que ne son cotizados en un mercado actvo,

Se ncluyen en adivos corrientes, cxcepto pars verdimientos superores & 12 meses
desde la fecha del balance qu2 se ciasifican como activos no comentes,

Lag osentas por cobrar chentes Uenen un venamiento de 30 dias plamo,
b. Deterioro de cuentas por cobrar.

Las pérdidas por deteriora relaconadas & cuantas incobrables se registran como gastos
en ef Estado de Resuitados Integral, La determinadidn de este deterion se o registra en
base & andlisis 2 cobrabilidad G2 cada una de lag cuentas por cobrar,

En ¢ caso de los actvos financieros valorizados af costo amortizado, 13 pérdida por
deterioro comesponde 3 las diferendas entre & valor en libres del adtivo v el valor
presente de los flufos futures de efectivo cstimados descontaces a la tesa de Interés
onginal del activo financero,

£l oiterio que Lbliza s Compelia pora determinar = existe evidench objethva de una
Percica por deterior induye:

. dificulad finandera sigrificativa del emisor u cbligado;

- incumplimiento del contrato, como ¢l incumplimiento de pagos o mora en ¢ pagoe
del prindpal;

* o5 prodable que el prestatario entrard en la bancarrola u alrss reorgani zaciones
linanderas;

. 12 desapandén da un Mercado adive para adivos finanderos debida & dificuRades
finanderas; o,

. informacion dspenble que indica que hay una reducdén medible en fos fujes de
efecthvo estimades de una cartera de actives Mnancens desde %1 reconacimiento
inidal, aungue |3 reducddn atn no se puads dentificar oon s actvos financiercs
ndividuales en la cartera,
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2.7

2.8

B importe en libros de tos acthw se reduce a medida que se utiliz la cuenta d2 provisidn y 1
pérdida se raconoce en &l estado de rezultados dentro de “gastos operacionales”, Cuando una
cuenta 2 cobrar es castigads, so reguisniza contra bos resultados 84 pededd y posterormente
se actualiza la cuenta de provisién para las cuentas a cobrar,

Inventarios.
s Compaiia valoriza sus Inventarhs a su costo o valer neto de realizackin ¢l mencr.

B costo de ks Inventancs comprendera todos los costos denvados de st sdquidadn y
transformacidn, asi comd otros gostas en koS que e haya incurnida para darles su condididn y
ublcadién actuales.

£l costo de adquisicon de las inventarios comprendera el pracio de compr, los aranceles de
importaddn v olros impuestos (Gua No s2an recuparables posteriommente de ks autordades
fiscales), ks bransportes, of dmaceénamiento y otros cogtos directamente atribuibles a le
adquisiion de las mercadens, ks materales o 105 senicios. Los desouentos comerdales, las
rebajas y olras partidas sknilares se dedudran pars determings ¢l casto de adquisiicn.

La Compedila Ltikzara la misma fSrmula cel costo para todos los inventanias que tengan una
naturaleza ¥ uso simdares, En el caso de que B3 Empresa mantenga inmventanos con una
naturalera o uso diferente, puede estar justificads s utilizacidn de otra férmula de costo.

La Compafila debarminara los importes excluidos del costo de ks inventarios, y por tante
recorocicas como gastos del pencdo en & que s2 incurren, ks siguientes:

« log costos de almagenanvento;

« los costos de distribudon;

o los costos indirectos de by administracion que na hayan corknbulde a dar a los fventarios
su ubicadion actuales; y

o oS costos de vents.,

En cuento a fa vakoracian de los inventanios d2 repuesios, herramientas, a0cesoros v atros por
efoaodeobso&mnda,w defectos, © lento movimaento, se veran redudidos & su posible valor
neto de reak2acon,

Al clerre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realimble de las existencs
efeciando los ajustes en caso de estar scbrevaloradas, considerando &l menor valor entre el
valor en libros versus 2| valor razenable manos costos incurridos en la venta,

Bl costo de ventas se daterming por & método profmedio pondersdo.

Serviclos y otros pagos anticipados.

Corresponden prinopalments 8 seguros pagados por anticpado, antidipo a praveedores y
atros anticlpas entregedos @ terceros para senviclos 0 compra de bienss, oS cuales &
encuentran valorzados @ su valor nominal y no cuentan con derivades implicitas sonificativas
que generen la necesidad de presentarios par sepamdo,

Los seguras pagacos por antiipado son amortizados mersusiments considerando ¢l periodo
para el cual generan berefidos acondmicos futuros,
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2.9 Activos por impuestos corrientes.

Conesponden principaiments al crédito tributano per anticipe de Impuesto & las ganandas,
retendones an fa fuente cfectuadas por sus dientes y aédto mibutarko (IVA); s cuales, se
encuentran valorizados a o4 yalor nominal y no cuentan con dervadas implictas significativos
que generen ka necesided de presentarios por separado.

Las pérdidas por detenoro de actives por impussios comentes a no recuperar son registradas
omo gaste en o Estade de Resultados Irtegrl por Funcdn, en base al andlisis de
recUPeracdn ¢ compensacicn de cada ung de las cuentas por cobrar,

2.10 Propiedadas, plants y equipo.

Se déncming propedades, planta ¥ equpo a tedo bien tangible adquirido por la Compaiia
para ¢l giro ordinario del negacid ¥ QuUe a criterio de & Adminidracén de la Compaliia cumpla
con 1S requisitos necesancs para ser contabiizado como td, & cual deber ser controlado
acorde con la nomativa contable vigente.

Para que un blen sed catalogada como propledades, plnta y equipo debe cumplir fos
sguientes requittos:

e que sean paseldos por 13 entidad para uso en fa venia de ks productos © para propdsitos
administrativos.

»  seespera Usar durante mas de un parodo.

*  que e prabable para s comparia obtener futures bensficias econdmicos derivados del
bien.

¢ que el costo del activo pusda medirse con fiabiidad.

= quela compalila mantenpa el control de los mismes,

El coste inidel de propiedades, planta v equipe reprosenta ¢l valor tots! de adquisicdn dd
active, ¢l cual indluye erogadones que se noumieren para defdo en condclones para su
wilizacdn ¢ puesta en marcha, asi como, ks costos posteriores gQenerades por
desmantelamiento, impacte ambiental, retiro y rehablitadon de la ubicackin (sl los hublere).

Las propledades, planta v equipo ¢ contabdizan a su osta de compra menos ks depredacian
y deteriono, es decr, & modelo del Costo,

€] costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden;

&, su predo de adquisackin, Includas fos aranceles da importacidn y los Impuestes indinectos
No recuperables que racaigan sobve |8 adquidicdn, degundés de dedudr cualguer
descuento o rebaja del predo,

b. toces los costos civectamente atrbulbies a la ubicackin ded acthvo en el lugar v en las
conchciones necedarias para que pueds operar de la forma prevista por la gerencia.

¢ |2 estimacion inical da los costos posteriores de desmamtelamiants y retiro del elemeanto,
ast como |3 rehabilitacidn ded lugar sobre &l que se agienta (i Jos hubiere), & obiigacidn
en que incurre una entidad cuando adguere ¢l elemento o como consecuendia de haber
utizado dicho elemento durarke un determinado perodo, con propdsitos distinces al de
producddn de imventarios duranie tal pesicda.

Las erogaciones por mantersmientd y reparacién 2 cargan & ogistos @ medids que se
incurcan, en forma pestarior a ke adquisicikin solo 52 capitalizardn aquelles deserrbolsos
Incurrides que avmentan su vida it o su capacidad econdmica.
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Los costos financeros se activan asandd so reakcen Inversiones sgnificativas en activos fips
sempre y cuando cumplan con [as caadtenisticas de ackivos aptos, astes st registraran hasta
la puasta en funconamignte noemal de dicho bien y posteriorments Son reconcddas como
gaso del penodo dende s Incurrieron,

Las pérdidas y ganandas por la venta de las propiedades, planta y equipo se alaulan
comparando los Ingresos obtenkles con e valor en libros neto del active, ¢s decir, codde
menos deprixdiscdn scumulsda y dterioro; cuyo efecta 9e registrard en & Estado de
Resultages Integral cel pericda,

Los acthwos emplean a depredarse aando estén disponibles para su uso y Gentinuardn
deprecidndosa hasta que s2a dado de baja contablemente, induso s durante dicho perledo
ben ha dejado de ser utilzado,

La vida Ol para s propiedades, planta y oquips se han estmaco como sigue;

Aflos de Valer
Oase de activo vids Otil residual
Edificios 50 y 30 afios (*)
Maquinania y equipos 10 afios )
Musbles y enseres 10 afios *)
Equipo de compautacicn 3 ailos "
Equipo de oficina 10 afos *)
Agronave y repuestos 10 afios )
Vehicuios 5 afios 10%

(*) A critesio de la Administraddn de fa Compalifa, estes activos se van a mantensr hasta el
término operativa de los mismoes y, & ro ser supetns de wenta a terceros, & valor residual
25kgnade 3 los actives es cero o o,

Y
Ls depreciaciin es reconosids en los resultados gl pericdo oon
depreciacién ineal sobre ks vidas (tiks de uso edimadas por
Compeiva para ¢ada elémentn de peopiedaces, planta ¥ equipo,

La vide dfil de bos activos se rovise vy austa (sl es nacesario) en cada derre del periodo
contable, de tal forma de mankener una vida U3 de uso y valor residual acedes con ¢ valor
de ks activos a ess fedha,

A ¢ritenio de la Administracion de ls Compaia, no existe evidencla qua tenga que incurric en
oostos posteriores por desmantelamiento, impacio ambierdal o resteuracén de su ublcacion
actual sgnificatives que deban ser reconocidos en los estades finandercs adjunkos,

Anualmente 2= revisa ¢l imperte en Tbros de sus propledades, planta y equipo, con el objetivo
de determinar e importe recuperable de un active y cudndo debe ser recenodéa, © an su
50, fevertird, &8s pérdidas por detericro del valor de acuerdo a fo establecido en la MIC 36
"Deterkare del Valor de los Activos” (Ver nota 2.11).

Deterioro de valar de¢ actives no financieros,

12 Compaiils evalia perddicamente si existen Indicadores que alguno de sus adtivos pudiess
estar dateriorado de acuardn n la NIC 35 "Detarioro dal Vialor da ks Activas™,
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St existen tales dicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del active. €l
mento recuperatle de un acthvo 5 ¢l mayer valor entre ¢f valor justo dé un active o unidad
generadora de ¢fective menos los costos de venta y su valor en uso, ¥ es dsterminade para
un active individual a menas que e actha no genare entradas de efective que son daramente
Independientes de otros actives O grupos de adtivos.

Cusando ef valor en lbros de un active exoede su monto recupersbie, & active &S consideraso
deteriorado v es disminuido hast alanzar su monto recuperable. Al evalimr el valor en uw,
los flujos de efactivo futuras estimados son descordados usando und tasa de descuento antes
de Impuesto que reflehr ks evaluadonas actuales de mercado, del valor tiempo del dinevo y
los riesgos espaaficos al actvo, Para determinar & valor justo menoes costos de venta, s usa
un modelc de valuackhn dpropisdo, Estos cllculos son cormoberados por mdliples de
vabuaddn, U otros Indicadores de vafor Justo disponibles,

L3s pérdidas por deterioro de valor de activo no financdero son reconoddas con 2rgo 3
resultados en fas categorias deé gastos asociades a fa funcidn del activo defenorado, excepto
por propledades arterformente reevaluadas donde el efecto a favor fue registrado en el
patrimonio. En este caso el daterioro también e5 reconoddo con carge & patimanic hasta ol
monto de cuakquier reevaluacion antenior,

Para activos, exchuyendo los de valor mmaterial, se reaiiza una evaluacidn anual respecto de <
existen indicadores que 1a pérdida por deteriore reconccida anteronments podnia ya no st
mr disminuido. S exste 1l hdicador, la Compafia estima o monte nuavo

Una pérdida por deterdorn antenoments raconodda ss reversads solamante = ha habido un
cambic en ka5 egtimadones usadas pora determmar €l monto recuperable del activo desde b
URima vez que se reconodd una pérdida par detetion.

Si ese es el ¢aso, ¢l vaor en |ibros de activo ¢4 sumentado hasta alcanzar su monto
recuparsble. Egte monto sumentado no puede exceder el valer en lbros que habria sido
determinado, neto ce depredackin, sl ne == hubiess reconodido una pledida por deterior dal
activo en aifos anterares.

Tal reverso es reconoddo con abono & resultados a menos que un active sea reglistrade al
mento reevaluada, caso en ef asal e reverse s tratado como un auments de reevaluacdn,

2.12 Costos por intereses.

Los costos par infereses Incurrkdos para B3 construccidn © adquisicién de cualquiar activo apto
se capitalizan durante el padode de empo que e necesano para campletar y preparar el
activo para ¢l uso que se pretende. Las costos por intereses genarados posteriormente 2
reconodmiento Inicial del activoe son contabiizados como “gastos fimanderos” en o periodo
e se devengan.

Al 31 de didembre de 2018 y 2017, fa Compaiia no ha efectuado cperacones gue hayan
generado la necesidad de capitalzar costos financiercs como parte del costo de adquisicion de
sus propiedades, propiedadas, plaMa y eguipe. Sin embarge, de existr compras de adhves
con fnanclaméento, es palitica de la Compafiia incluir IS costes por intereses como parte del
costo de adquisiadn de aquebos activos considerados como aptos desde fa facha de inido del
financiamiento hasta gue se encusntren disponibles para s 450 0 venta,

El costo de un elemento de propiedades, planta v equipo e5 o preco equivalente o efectivo
en la feche de reconodimiento. Si @ pago se aplaza mds alld de ks términcs normales de
aadio, b diferenda entre el preco equivalente al efective y @ total de las pagos se
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reconocerd como intereses a ko large del periodo del crédite a ments que tales intereses <o
capitaicen de acuerdo ¢on Ra NIC 23 "Costos par

2.13 Cuontas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,

Las cuentas por pagar comerdales ingluyen aquellas obligacisnes de pago con proveedorss
lecales y del extertor, asi como a refadonadas por compra de bienss y servicdios adquinidos en
ed curse nermal de negodo.

Las cuentas por pagar comerdales ¥ obras Quentas por pagar Comiantes se feconocen a su
valor nomindl, ya gue su plaze medio de pago es reduido ¥ ne exste dferencia matenal con
su valor razonatde.

Las otras cuentas por pagar coresponden prncipalments a cuentas por pagar propas del giro
del negodio, tales como: antidpos de dientes, obligaciones patronales y tioutarkas son
reconoddas inidal y pasteriormeanta a su valor pominal.

2.14 Préstamos y olros pasivos financieros.

Los préstamos y oros pasives finandercsd commespanden o las oblgadicnes con reladonadas,
las cusakes se réconceen inicdmente 8l valor razanable de & transacddn y posteriormente se
wiloran a su mse amortizado v cualgquier diferenda entre ks fondos obtenidos {netos de s
COStos necsarios para su obtendén) y of valar de reembolso, st reconoce en of Estade de
Resultados integrales durarte el periodo de vigenca de la deuda de acuerdo con &l métode
de |a 18s3 de interds efediva,

De igual maners comespanden a pasvos financieros no dervados con pagos fis ¢
ceterminables gue no son colizados en un mercado adivo,

Estos pasvas finanderos son prasentados en el Estado de Situacén Fnanclera Jasificado
om0 oofrientes o ne coimientes consderando fas fechas de vencimiento da sus pagos, ¢
decir, csandd s infenor a 12 meses (commiente) y mayores 3 12 meses (no commiente),

2,15 Baja de activos y pasivos financieros,
+  Actives financieros;

Un activo finandeso (o, crando sea 2plcable una parte de un activo finendero o una
parte de un grupo de activos finanderes similares) es dada da baja cuendo:

2, Losderedhos de recbir flugos de efectivo del acthvo han terminado; o

b. La Compadila ha transferido sus derechas a recibir Aujos de efectivo del actho © ha
asumido una oblgaddn de pagar la totalidad de ks fMujos de efedivo recibides
Inmediatamants a una tercera garte baje un acuerdo de traspaso; v

¢. La Cormpai¥ia ha trarsferido sustancaimente todos los riesges v beneficios dal activo
0, de no haber trangderido ni retenido sustancla'mente todos los resgos v benefidos
del activo, < ha transfierido su control.

«  Pasives fioancieros:

Un pasivo finandero es dado d= baja cuando b obligadon da pago se terming, e cancela
© vence, Cuando un pasho financiere existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en  condiciones  significativamente  diferentes, o las condickones  son
modificadas en forma importante, dicha reemplazo o modificaddn se trata como una baj
del pasivo crigingd v el reconccimiento de un nuevo pastive, recnociéndoss la diferenda

1
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entre ambos en ks resultadas del periodo.
2,16 Provisiones.
La Compenia considera que 153 provisiones se reccnicen cuando!

¢ Lo Compaiiis Uene una abligackdin presente, va s2a legal o Implicka, como resuitado de
SUCRS05 Pasados;

»  Es prodable que vaya 2 ser necesara una salich de recursos para liquidar ls cbigadin,

e  Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicaments v se cuantifican tenlendo en consderacion |a
mejor informacion disporibie a ka fedia de cada derre de los estados financieros,

A continuacidn se detallan las provigiangs realizadss por la Comparda al 31 de diciembre de
2018 y 2017:

. Honorasios par pegar 3 tercers y relacionados.
. Beneficos a empleados corrienies y no cormientes.

Cuando exista un nimero de obligacionas simidares, |a probadiidad de que $23 necesarta una
salda de fujo para i liquidadén, 52 determina corsiderands ¢ tipo de cbiigadicnes como un
todo, Se reconoce una provisidn induso si la peobabilidad de que un fulo de sakda con
respecto a cuskuier partids induds en la misma dase de chigadones pusde ser pequeds,

Las provigiones = valaran por ¢ valer actual de los desembolos que 5o cspera que sean
necesarks para doguidar la obligackn wsande una tase antes de impuestos que refigje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinerd y los riesgos espeifices de la
obligadén. El incrgmanta en ia provisicn con motivoe def pase del Bempo se reconace coma un
0asto por Inkeresss,

2.17 Beneficios a los empleados.

Los planes de benefidos a empleados post emples como la jubilacidn patronal y desahudo,
SON reconoidos aphcando el método de fa Lnidad de crédito proyedada pars determinar el
valor presents, para b cual, se consideran dlertos pardametros en sus estimaciones como:
pemmanrenca futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales fituros deteninados sobre
|8 base de clcuios actuarishes.

Las tasas de descuento <& deferminan por reforencia @ cunas de tasas de Interds de
mercado, definidss por ¢f perito actuario y aprobadas por la Administraddn de i3 Compafiia,
Los cambios en dichas pravisiones se reconocen en & Estado de Resultados en el perfodo en
que ooren,

Bl costo del sepvido presente o pasados, costo firendero, ganandas y perdidas actuarizles en
el momento de la Bquidackin del pasivo son reconocdas en el Estado de Resultados Integral
por Funddn como un gasto del perfodo quit s¢ generan, 38 misme, s¢ encuantan reveladas y
presentadas en forma separada en su respactiva notas a los estados finandercs,

Las nuevas medidones da pasivo (activa) por beneficos definidos neta por concepto de
ganancas y pérchdas actuaridles no liquidadas, rendmientos de ks activos del plan v los
camblos en @ techo del actvo par cada plan de beneliclos definidos son reconacides y
presentados como “Partidas que no se redasificardn al resutado del pericdo” en Otros
Reaftados Integrales.
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La Compadia aplica este tratamiento contable de forma no retronctiva a pastir ded 01 de enero
de 2013 en funcidn a b establecklo én NIC 19,

Los Importes de beneficios a empleados a Rrgo plazo y post emgles ©n estimades por un
pedto independients, inscrito y calificados en 13 Superintendencia de Compaiias,

2,18 Impuesto a [as ganancias e impuastos diferidos.

B gasto por impuesto a las ganandas del perfodo comprende al impuasto 2 kas ganancss
cerrigntes y al efedto de s mpusstos dferidos, las tasas de mpuesto 2 s ganandas par
los afos 2018 y 2017 ascienden al 22%.

E gasto por impuesto a las ganandlas comentes se determning sobra | base mponitie y se
calodla de acuesto con las disposchines legales y tributarias vigentes pare cady periodo
contable,

Los actives y pasivios por inpuestos diferides, pace el ejercicio actual son medidos al mento
que 50 estima recuparar o pager @ las autordades tnbutarias Las tamas impostivas y
regulaciones fiscales empleadas en ¢ cilodo de dichos impartes son las que estdn vigentes 2
ks feche de desre de cada ejercidio siendo un 25% y un 22% para ¢l pericdo 2018 y 2017
respectivamente,

La Compalfils registra s impuestos diferdos sobre la base de las diferendas temporales
h\ponmﬂbksodedmlblcsmwdmmb'eh base tibutaria de fos acthvos y pashios con su
nancira,

Los gastos Fnanciercs comesponden a las erogaciones derivadas ¢l costo del inandamiento
obtenido por la Compania,

2,19 Capital social.

B capital sodal estd congtituide por acticnes comunes autorizadas, susaritas y en oradacion
nominal, se cdlasfican como parte del patrimonio nato,

2.20 Ingresos de activilades ordinarias.

Los ingresas surgen en el ourso 6e las actividades ordinacias de la Compaila, son recondddos
cuando su imponte puede medrse con fiabilidad; es probable que b entidad redba benafides
econamicas asockxdos con B transaccien; v Jos Costos inauridos o por incurrs en relacdn con
la ransacdén pueden ser medidos con fiabilidad, EQén conformades por:

Prestadicn de servidios, - en este grupo contabile se registran los ingresos provenientes de los
senicias de fumigaditn adreos reflacionados con plantadionss agricolas.

2.21 Segmentos operacionales.

Los segmentos operaconales estan dafinidos como los companentes de una Compedifa sobire
la cual =2 informedién de ls estadas finenderos estd dispanible y es evaluada
permanentemente par el drgana principal de Administracidn, quien toma las dedsiones sobrne
ly adgnaodn de los recursos y evaluaddn del desempeho. L2 Compadis opera con un
egmento Gnico ¥ no aments su reveladgon por separada.
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2.22 Medio amblente.

La acthvidad de la Compaiia no s& encuentrs dentro de 1as gue pudieren afectar of medio
amblente, por (o Gnto, a 1 fecha de cleme de los presentes edados finanderos NO thema
comprometidos recursos ni 92 han efectuado pagos dervades de ncumplmients de
crdenanzas muniopales u otros organismos Fscalzacores.

2,23 Estado de Flujo de Efectivo,

Bajo fiujos originades por actividades da fa cperacidn, se induyen todos aquellos flujos de
efectivo refacicnsdes con el giro dal negodic, induyends ademds los Intereses pagedes, los
Ingreses financieras y en genersl, tedas aquelos Nujos que no estdn definidos como de
inversidn o financiamiento. s necesark mencionar que el onoepto operadonal Llzado en
este estado, €5 més smplio que & rsiderado en ¢ Estado de Resultados Intagral,

2.24 Cambios da en politicas y estimaciones contables,

Los estades finanderos af 31 de didembre de 2018, no presentan cambios en las pollticas v
estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2017,

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

L estrategin de Gestidn dal Riesgo esta orentads a resguardar los principios de estabilidad y
sustentabiidad de b Compafip, eliminande © mitigande las varables de Incertidumbee que '
afectan ¢ puadan afedar,

Gestionar integralmente s riesgas supone dentficar, madir, analizar v controlar los distintes
riesgos incurfidas per s Compafda, asi como estimer of impadio ¢n ka posickdn finandera de Ja
misma, s seguimiento y contrel en el tempo, En este proceso intenienen tante ia aka gerenca de
la Compedila come las éreas finandera y o2 Oparaciones.

La Getendia General y Gerencia Administrativa y Finandera de la Comparsa son las responsables de
monitorear pesiédcemente los factores de riesgos mas relevantes de AERQVIAS ORIENTALES
AERORIENT CIA. LTDA., en base & una metodologs de evaluadon contirua.

3.1 Rlesgo financiero,
- Riesgo de Bquidez,

Bl riesgo de liguidez de AEROVIAS CRIENTALES AERORIENT CIA, LTOA., es administrado
medlante una adecuada gestion e ks activos v pasivos, optmizando de esta foma ks
excedentes de cajp y de esta manem asegurar & cunplmiento de los compromisos de
deudas af momento de sy vendmiento.

AEROVIAS OCRIENTALES AERORIENT CIA. LTDA., realiza periddicements forecasts
mensuzles de gastos, adivos fijos, drdenes y ventas v ef andisls comporativo de los
mismas y reportacidn mensual 3 través del sistema finandero, dividido mensualments v
trimestralmeante,

- Riesgo de Inflacién,
El resgo de indlacidn proviene del proosso de by elevacdn continuada de los predos con

un descenso discontinuado del valor del dinero, B dincro plerde valor cuande con €1 no
se puede comprar la misma cantidad de invertarios que anterormente 2 compraba,
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3.2 Riesgos propios y especificos,
- Riesgo crediticlo.

E) riesgo de crédito es5 & nesgo de que una contraparte no pueda cumpliy Con Sus
sbiigagonses en refacidn con un instrumento financiere o contrato de venta, generando
una pérdida financiera, Le Compafia e51d expuess & un fiesgo de crédito por sus
actividades operativas,

El riesgo de cridito surge ded efective y equivalentes de efective, depdsitos en bancos @
institucianes finanderas, as como la exposicén o crédito de cientes, que incluyen 2 ks
salkdos pendientes de las cuentas por cobrar y a las tansacoones comprometidas,

Los prindpales activos financieros de AEROVIAS ORIENTALES AERORIENT CLA. LTDw.,
son ks saidos de caja, deudoras comerdiales y otras cuentas por cobrar, que representan
la exposioén maxima de B Compania al riesge d¢ crédito en reladén on las actives
financieros.

B riesgo del cédito de b Compafila es atribuble printpaimente a sus deudas
comerdales.

3.3 Riesgos sistemitico o de mercado,
« Riesgo de tipo de camblo,

La Compaiia no asume resgas por fucthuaciones en kos tipos de camblo en virtud de que
tadss [as neagociadones son realizadas en ddlares de los Esados Unidos de América,

3.4 Riesgo de tasa de interés.

£l prindpal objetivo en la gestién de resgo de 3 tasa de interds es obtensr un equilibrio a fa
estructura de Fnanciamiento, la cual, permite a AEROVIAS ORIENTALES AERORIENT CIA
LTDA., minimizar el costo de 1a dewda con una volatilidad redudda en el 2uado de resulados.
Eate descengo en fas (asas de nlends se debe 3 una poltica de gobiemo, que mediante
decretos presidendales organizo e maneo v a filadén de las tasas,

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.
Las estimadones y oritenos usados on continemente evaiuados vy se basan en B experlencia
histdrica vy otros factores, incuyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futurcs que s
cotisideran razonables de acuerdo a las drounstancas.
uw&mw«uymwmal futuro. Lss estimaciones contables
resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn Iguales a los resultades reales, Las estimadonas y
supUestos efectuados por la Adminictracidn se presentan a continuacin:
4.1 Vidas utiles y de dederioro de activos,
La Administrackin es quien determing las vidas (tikes estimadas ya sea considerando ks
iterdos téenicos de fundonarios extemos o intermos de ks Compaiiia, tomando en estos ¢asas
como referendas s vidas (tles definidas en las politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a fo dispuesto por la NIC 36, la Compafiia evalla 3 derre de cada
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4.2

ejerdoo o antes, sl existe Agin indico de deteriorn, ef valor recuperabie de s activos de
largo plazo, para comprobar s hay pérdida de deterioro en el valor de los adtivas.

Litigios y otras contingenclas.

L3 Compaiiia ha utlizado estimacicrnes pam valorar y regsirar algunos de los activos, pasives,
ingresos, gastos y compromisos. Bisicaments estas estimaciones sa refleren a:

2 valuaddn de posities pérdidas por deteriono de determinados activos.

la vide Qbil de los activos materales,

los criterios empleados en i3 valoracdn de daterminados activos.

fa nucesdad de constituir provisionas v, en e o de Ser requeridas, el valor de las
mismas,

fa recuperabdidad de bos activas por impuestos diferides,

valor actuaral de Indemnizaciones par &5 de senvido.

ta determinacikdn de estas estimaciones osd basada ¢n ls mejor estimacén de ks
desemnbolsos que serd necesario pagar per la comespondiente obligacidn, tomando en
consideracién toda la informacidn disponible a & fecha dal pericdo, induyendo s opinidn de
expertos independientss tales como asesores legales y consukores,

En uakguer caso, €5 posbie que acontedmientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificaras en [os préximos efercidos, 3o que se reakizana de forma prospectiva,

1%
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5.

EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue come sgues
Dicembre Diciembre
31,2018 31,2017

Caja general . 1,954
Bancas 18,185 204
Caja chica . a2

wixss 2|290

(1)  A3f de dicembre de 2018 y 2017, no existen Importes de efectvo y equivalentes de efecthvo
que s encusntren restringides para &l uo de ks Compaiia.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.
Un resumen de e5ta cuenta, fue como sigue:

Cicembre  Didembre
31, 2018 31, 2017

Cuertas por cobrar no relacionadas 122,535 126,837
DPenderes por cheques pendlentes de cobro 1987% 14296
Deudores por chedues protestados 2,363 2,743
) 144,777 143,592
DOOMMENTOS POR COBRAR PROVEEDORES 4,591 12
PRESTAMOS A EMPLEADOS 2,888 7,014
PRESTAMO DE ACCIONISTAS 200 00
PAGO INDEBIDO YO PAGO EN EXCESO 356 627
{*) provisién cuentas incobrables y deterioro (1) (45,236) (39,459)
108‘271 1 l2i981

(1) Los movimientos de I3 provisién auentas incobraties, fueron como sigue:
Diciembre Dicembre

31, 2018 31, 2017
Sakio midal (39.454) -
Provigiones (5,784) {29 454)
Saldo final $4S£382 E:ﬁs‘tz

(2)  Un detalle de la antiglodad de los sakdos de actives finanderos, fue como sigug:
Dicermnbee 31, 2013

Artiguedad Saldo Deterono_
Comente 63,286 70,652
1830 18,183 14,763
312490 5,165 10,459
912120 5,626 3,296
181 & 365 6279 4,025
mayer a 1 afo 45 238 40,713

144‘7'ﬁ 143882
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7.  INVENTARIOS

A 31 de didesbre de 2018 y 2017, comresponde # los materistes utiizados para la prastacion del
servido por USD, 17,219 v USD. 17,073 respecthvamente.

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Digembee  Didgembre
31, 2018 31, 2017

1

Articipas 8 proveedares 38577 34,359
Otros anbdpos entregacos 1,076 1,076
M

9.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resuman de esta asenta, fua como sigua:

Dicembre  Diglembee
31,2018 31, 2017

Crédito tributano a favor de la empresa (IR) 14,115 8,257

l4l115 Bgz
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11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como dgue:

Didembee Diclembre
31,2018 31,2017

Higpana De Seguros SA. 11,910 13358
Labores Aereas (. Lida, 4,841 -
Fumioro S A 3,959 .
Chubb Segures Ecuader SA. 2,588 2,578
Salford SA. 2,207 2,207
Oliveres Carrion Batty Esmeralda 2,064 2,064
Muffoz Lascano Carlos Patrido 2,019 2,019
Lagcano Segovia Mercedes Amedia 1,800 300
Ordefez Baloeca Angel De Jesus 1,647 1,647
Arana Gomez Jorge Rafael 1534 2,125
Ctras Cuentas Por Pagar 18,749 51,767
53|418 78259

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Didembre  Didembre
31, 2018 31, 2017

Tarjetas por pagar 25421 23556
Otligadiones con instiudiones finanderas locales 330,414 29,161
355,835 52,717

13. PROVISIONES

Un resumen de eta cuenta, fue como skjue:

Didembre  Didembre
31, 2018 31,2017

Otras provisiones 48,046 38,227
48|046 ﬁ?

14, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Didembre  Didembee
—31,2018 31,2017

Con el TESS 79,666 14,982
Por beneficios de ley 2 empleadas 14,533 15,720
Dividendos por pagar 13,159 13,159
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Dicembre  Digembee
31, 218 31, 2017

Con la adminstracidn tributara 13,192 14,513
Partigpacida trabajadores por pagar del ejerdcio 9,369 2,747
Impuesto 2 |a renta por pagar del ejerdco - 3,544

129, 64, 76%

15. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al 31 de didembrg de 2017 correspandé 8 préstamos efectuados por [0 socios por USD, 65,749;
para que sean utiizades dentro de las operacionss normales.

16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resuman de esta cuents, fue come sigua:
Dicembre Diciembee

31, 2018 31, 2017
Proviedores Locales 66,599 £65,597
Préstamos de terciros 3,100 3,100

69,699 9,697

17. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS
Un risumen de eda cusnta, fue come Sgue:
Dicembee Oigenbre

31, 2018 31, 2017
Préstamos de socios 98,046 140,309
98,046 !‘\Oﬁ

18. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31, 2018 31, 2017

Jubdacion patronal ) 53,338 68,503
Desahudo (2) 8,538 12,113
62£76 eogw

(1) Los movimientos de B prosisidn par Jubliacién patronal, fueron como sigue:
Diciembre Cigambre
31, 2018 31, 2017

Saldo inicis! 68,503 402
Costo laboral por sendcios acthusles - 65,014
Costo finandere (15,165) ns
Gananga actuaral - -

Efecto reducciones y liquidadones antitpadas = D

Sakdo fnal 53 233 58,503
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(2) Los movimeentos de fa proviskin para desahucko, fueron como sigue:

Dichembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Saldo Inical 12,113 2,359
Costo laboral por servicios actuales - -
Casto firendero . .
Costo de servicks pasados . 9,754
Efecto reductionss y Siquidadiones antidpadas (2,575) ?
Saldo final 9,538 12,113
—— e ———aTa

19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

De acverdo con disposidones legales, la atondad tributada tlene la facuitad de reviser las
dedaradones del krpuesto & la renta de la CompaiVa, dentro del plazo da hast tres afics
pastericres contadas @ partir de la feche de presentacdn de kb dedaracicn ded impuesto a fa renta,
giemgre y cuando haya cumphido opartunamente con ias obligaciones tributarkas.

Determinacién y pago del impuesto a la renta

El Impuesto a & renta de la Comgpaiiin se determina sobre una base anual con derre al 31 de
didembee 2 cada penodo fiscal, aplicando a las utilikdades tribuabies 2 12 tasa del Impuesto a la
renta,

Las socledades que transfiaran por ko menos of 5% de su caiptal accionano a Bvor de &l menos el
200 de sus trabajadores, pueden diferir e pago ded Impuesto a la renta y de su antidpo por el
periodo de cnto Bios, con el correspondiente pogo de inereses.

Tasas del impuesto a 1a renta

Lz tasa del impuesto a B renta a partir del afo 2013 es del 22%; & partr del periodo 2018,
mediante |8 Loy Orgénica para & Reactivacidn de lo Economia, Fortalecimiento de & Dolarizacidn y
Moderrizaddén de la Gestién Financiera, Art, 1 numerales 7 y 9; emitkla en el segundo suplemanto
del Reglstro Ofidal n® 150 del viernes 29 de diciembre de 2017; las nuevas tarifas ded Impuesto a

|a renta son como sigue;

Tipo de empresas Tarifs

Micro empresas, pequeiias empresas y exportadores habituales 2%

Empresas medianas, grandes, sucursales de compaifas

extranjeras 25%

Sucursales de compadias extranjeras con capital superior ol

Souenpmfsosﬂsg_e_s ay 28%

Sucursales de compadias extranjeras con capRtal inferlor al 50% 25% + propercional del 3% en

an para'sos fscales funcion del porcentaje de
capitnl en pardisos fiscales |

Quienes incumpian con |a obligacidn de informar sobra la 28%

particpadién de los aocionistas, socks, participes, el

En cas de que & Compadiia relnvierta sus utilidades en ¢l pais en los ténminos y condloanes que
establece & Ley Orginica de Régimen Tributario Intemo, padnia obtenar una reduccidn en la tasy
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del impuesto a la renta de 10 puntos porcentudles sobre e monto remvertido, dempre ¥ cuando
efectiien of correspondiente aumento de capital hasta el 31 de didembre def siguiente afa,

Anticipo del impuesto a I renta

El ankicpa s¢ determina sobre Ja base de |a declaradién del impuesto 3 & renta del afio inmediate
amterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activa totzl (menos dertas campanentss),
patrimonio total, ingresos gravabies y costos y gastos decuables,

Adiconalments, se exclui@n de 3 determinadon dal anticpo dal impuesto & J& rénta los gastos
incrementdes por genaracidn de nuevo empleo 0 mejora de masa salarkd, v an gerersl aquellas
Inversiones ¥ gaskos efedtivamente realizados, relacionadas con los bereficos tridutanios para &
page del impuasto a [a renta que reconoca el Codigo Crgdnice de la Produccién, Comercio ¢
Irversiones para las nuavas iversones.

Dividendos en efectivo

Copstituyen ingresas exeatos def impuesto a fa rerda los dividendos pagados 2 sodedades focales
y 3 socldades del exterior qua no estén domicltadas en paraises fiscales. Los dividendos gue &
distribuyan a favor de parsonas naturales residentes en el Ecuador o 2 sodedades domvciladas en
paraios fiscales © regimenes de menor Imposicion, estdn sujtos & una retencidn en 1a fuente
adicional del impuesto 3 13 renta,

Pérdidas fiscales amortizables

4l 33 de didiembre de 2018 y 2017, la Compoféa mantiene pérdidas fiscales amoetizables en
ejerdoios futuros,

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)
El impuesto s s salida de divisas, grava a %o sSguisrie:

La transferencia o traslado de divisas al exterior,
Los pagos efectuddes desde @ eterlor, ndusve agquelos realzados on recurses
firangeros en ¢ exterior de [a persona natural o la sooedad o deé tereares.

+  Las importaciones pendlentes de pega registradas por mas de doce (12) meses,

« Las exportadones de bienes y servicios gengrados én o Ecuador, electuadas por personas
naturales o sodedades domiciiadas en & Eouador, cuando 1as divisas correspondlentes a
bos pagos por concepto de dichas exportadgones no Ingresen al Bouador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, f Impuesto a k3 Salkla de Divisas (1SD) se Incrementd del
2% al 59%.

Estin exentos del Impuesto a I3 Salida de Divisas (1SD):

. Traamnsfemus’ de dinero de hasta 1,000 que no Induyen pages por consumas ce tarjias
de .

« Pagos realizados &l exterior por amortizaciin de capital ¢ intereses de créditos oiergados
por institucienss fnancieras intermacionales, con un plazo mayer 8 un afo, dastinados 3
finandamiento de inversiones previstas en & Cdigo Crgénico de la Preduccian, Comerdo
e Inversianes y que devenguen intéreses a las tasas referencisies,

+ FPagos realizados 3! axterior por parte de administradores y cparadores de las Zonas
Espedales da Desarrolio Econdmico (ZEDE).

+ Pagos reslizadas &l extencr por concepte de dvidendos distribuidos por sodedsdes
nacionales © edranieras domicliadas en el Bouador, despuds del pago dal mpusste 2 b
renta, a faver de olras sociedades extranerss o de pérsonas naturales no residentes en &
Ecuador, siempee y cuando no etén domiciliados en peraises fiscales o junsdicciones de
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menor imposicidn.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podrd ser utiizado como arddite tributardo para la
determinadan del impuesto a 1a renta hasta por 5 ai%s, skempre que haya ddo onginado én la
impertacdn de materas primas, Insumos y bienes de capitsl con la finalidad de que sean
Incomorades en processs producthas y que consten en el kstado emitide por o Comité de Politica
Tridutaria,

Reformas tributarias.

En &l Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de cicembre de 2012, se axpidié la Ley
Organica de Redistribucian de Jos Ingresos pars & Gasto Secial, mediante 1a cual se reformé b Ley
Qrgénica de Régimen Tributario [ntemo (LORTI) v la Ley Reformatoria pars la Equidad Tributaria,
las prinopaies cambios san los siguientes:

« Impuesto a ks Salide de Divisas (ISO)

Las pagos por Impuesto 3 la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como
créchto tibutario pars el pago del impuadto & la renta gque no hayan sido udizados en & eErcdo
fiscal en que se generarcn O fespacto de los cuatre eferddos fiscales posteriores, pocran o
abjeto de devoluGdn por parte del Servidio de Rentas Internas (SRI).

*  Impuesto a los Activos en & Extenior
Se considera hecho ganerador de este impuasto:

- La tenencia a quaiquier titulo de fondos disporibies en entidadas domiciiadas fuera
ded leritono necianal, sea de manera direta o & traviés de subsidiarias afifadas u
ofidnas en el axterior dal sufcto pagwo; v,

= ufohwtsimeGmdmabrdee:wmwbdaspwdeabNadmldc
Vakres,

Se Incrementa |2 tarifa del impuesto del 0.0849% al 0,.25% mensual, Cuando la captacion
de fondas o las Inversiones que s¢ mantengan o realicon a trawds de subgddianias
ubicadas en parakos fscales o regimenes fiscales preferentes ¢ a través de afilladas u
oficings en o exteriar, 18 tarifa serd del 0.35%.

La concitiacidn del impuesto & las ganandas calculada de acuerdo & I féna impositiva legal v o
impuesto a 13s gananclas afectado 3 opermaones, fue como sipue:

Oickembne Diciesnbre
31, 2138 31, 2017

Resultado antes de Impuesto a las ganancas {151,292) (115,249)
(Menas) Ingresos no gravabies (11,957) -
Deducasn por Incremento neto de emplaados - (14,747)
[Mas) Gastos no dedudbles 30,358 145, 141
Resultado gravable {132,851) 15,145
Tasa de mnpuedo a las ganancias del paiodo 225 22%
Impuesto a 1as ganandas causado . 3,322
Anticipo del Impuesto a Jas ganancias neto de descuentos 5,094 3,54
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Diciembre Cicambre

31,2018 31,2017
Impuesto 3 13s ganandas del periodo 9,09 3,844
Crédto tributario a favar de ls empress (23,209} {12,102)
Saldo por pagar (crédito tributasio) 1) 314|usz ssi2$7i

(1) Los movimiensos del impuesto a |a renta, fueron como sigue:
Dickembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
Saido Inicial (8,257) -
Provision del pencds 9,054 3,844
Pagos = -
Retencines en |a fuente {14,952) (12,102}
Sakdo final (a) ‘“i"si isiwi

(1) La conciliaciin de la tasa efectiva del impuesto a fas ganandas, fue como sigue;
Oiclembre Diciembre

31,2018 31,2017
Tasa efectiva de impuesto a 1as ganandas 2200%% 220076
Efecto fiscy' por nartidas condliators:
Gastos no decudbles 17.55% 27.16%
Tass de impussio a las ganandas del peniodo 24% 47.16%
—————TsoRoT——TxTmTE T

20. IMPUESTOS DIFERIDOS
Un resumen de los <aldas de impuestos cifendos, fue como sgus:
Dicembse Didembre

31, 2018 31, 2017
Activos por impuestos difaridos:
Cuentas por cobrar dientes 7,208 5,527
Propiedades, muehles y equipos s (13,228)
Beneficios a empleados 11,168 15,071
18312 7,370
Pasivos por impuestos diferidos: Y .
Impuestos diferidos, neto:
Impoesto diferido por cobrar 18,372 7,30
Impuesto difeside poc pagar - -
18,372 730
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Un resumen de las diferendias entre las bases tributarias v finanderas, que criginaron lfos
impuestos diferidos, fua como sigue:

Base Diferendia

Tributarla  Fnanclora Permanerte  Temporaria

Dicembre 31, 2018;

Documentos y Cuenias por

cobicar 141 022 108,274 32,748

Propiedades, muebies y equipd 674,585 674,685 - .

Beneficios 2 empleados {12,113) (62,876) £0,762
8&2‘593 720,083 . £3,510

Bl movimiento de los saldos de Impuestos diferidos, fue como sigue:

Otro
Saido resultado Saldo

Concapto Inicial Resultados Integral Final
Ao terminado én didembre 31,
2018:
Dooumentos y cugntas por cobras - 7,205 . 7,205
Propiadades, muebdes v equipo - v \d 3
Beneficios 3 empleados . 11,163 - 11,168

18,372 . 18,372

21. CAPITAL SOCIAL.

22,

Al 31 de dkiembre de 2018 y 2017 el capital soclal de la Compalila, estd constituikdo por 140400
particpacicnss con un valar nominal de USD. 1 délar cads una.

RESERVAS,

1293k La Ley de Compaiiias del Ecuador requiers que por o menos &f 5% de la utilkdad lquida
anual sed apropiada como resenva kagal, hasta que esta alcance como minimo e 20% del capital
susoito y pogado. Bsts rgserva no puede sor distrbuida 3 los 50005, exceplo en Caso de
Squicacidn de fa Compafila, pero puede ser utifzade pars absorber pérdidas futuras o pard
aumerdar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Regiiados scumuiados

Al 31 de didembee de 2018 y 2017, el =ido de as gananchas de ejerdaos anteriores estd a

disposicidn de los sockos y puede ser utiizaco para ia distribuddn de dwidendos y dertos pagos
tales como re iquidadion de impusstos, etc.
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Resultades par primers adeodion & jas MIF.

Los ajustes provenientes de la sdopodn por primera vez de kas Momnas [nbemacionales da
Informacdn fnancem "NILFY sg repistraron en ol pabimanio én i cuenlz Resulbados acumutados,
sibosenta “Resdados aoumulbdes provenientes de [ adopoon por prmena wez de las "NiEE,
IMGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Lim resurmen die st coents, fue oo sigues

Dicieiciore Diiembee
13, 2018 31, 2017

Frestckin de senicks AT 61 488,545
Wenits hctivog Figos Vishiefios 1,040 .
{-) Devaluriones en vertss (1,711) {14,355)
{+) Descusentn en vents {12,519 {1,714)
760,577 32,476

COSTO DE VENTAS,

El noshe de ventss v produccilin oomesponde principalmennts 2l pago de materlas primas mac s
coEhns  de - personsl,  honomnics de  Dememos,  [mnsporis,  mompesibles, deopresiacionss ¥
ATz GREs, Manten mientos v repamoones v demds costos relackrados a s acivdades de la

GASTS ADMINISTRATIVOS.

Lin resumen de ostm quenia, e come Soues

Ddclembra Dichzmbre

3i, Hie 31, W1V

Sueldcs, salarios v demds rEmunerEciones 55.09% 4555
Cros gastos ol GEE 138215
Imprbeston, ContribLciones v 0Irs R o Bl a4 083
MansErrniEmts ¥ Fepstaciones 249,927 T
Honmomrios, mmistones v dictas & personas naturales 15,340 25,935
Aportes a [ seguridad socis (ciuido Tondo de ) 11,642 0,305
Agua, gnergha, luz, ¥ eecomuni@denes EF 9511
Banefhcips. sorides @ indemnizaciomss. 7558 5410
Cuprias par cobeas 5,784 52026
Combistbies 5158 5243
CItras gastos 11|2-1E| .'-"IITI‘E
M
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27. GASYOS DE VENTAS.
Un resumen de ésta ¢uenta, fue como sigue;

Dicembre Cicembre
31, 2018 31, 2017
Sueldos, s2lerios y demis remuneradonas 186,201 188514
Seguros y reaseguros (primag y cesones) 55,211 91,496
Propiecades, planta y equipe 42,530 35807
Aportes a la saquridad socel (induido fordo de resenva) 37,320 34,497
Benefloos seciales ¢ Indemnzaciones 26,545 34,364
Otros gastos 21,514 23,640
Mantenimiento y reparacicnas 10,119 10,798
Trarspeete 4,117 6,155
Arrendaméicrito opesativo 3,938 1,572
Promodién y publicdad - 842
387,496 5
28, GASYOS FINANCIEROS.

Un rpgumen de esla cuenta, fue como sigue:
Ciclembee Diciembra
31, 2018 31, 2047
Intereses 23,609 25,258
Otros gastos finangercs 1,842 802
Comisiones 83 93
2s§1 26‘153

22 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
A continuecdn, se gresentan ks s3dos |Ibros de cada catagonia o2 instrumentos finandiercs al

clerre de cada ejerddo contable:
Dicermbes 31, 2018 Declemben 31, 217
Cornente No corriente No corrente No cortiente

Valor Valor Valor Vafior Valor Valor Yalor Valor

il lives razanable beos  razonabl N 1
Activos financienes medido
al valor mzonable;
Eletivg 18,185 18,155 - - 2,250 2250 - -
Actives firanceros 10820 108,275 . - N2%81 112581 - -
Senicios y olros pagos 5
anbicipad 40,853 0,65 - 35,435 35435 - -
Total activos finanderos lwlllz md iz - - !S&G&S Iaéss - .
Bagives fimancieros
medidos al vaior
razonable;
Cuentas por pagar
proveedores y ctras cuentass 53418 53418 69979 69,607 76,059 76059 69697 £9,697
por pagar no relaccnadas
AROpos de dieckes 1301 1,30 - . L.650 1,650
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. Dicemites 31, 2018 Diogmbre31, 2007
Camente N coeTRente No corrients No corriente
Valor Vibor Valor Vakor Vakr Valor Valor Valor
libves _razonabie liros _raganabie lforos  razomable lilwes  ragonabie
Pasivos financieras
medides al costo
amortizado:
i ooy IntRuclonss  acc 035 355,835 2 - s R . ;
Otros pasivos finanoeros 7919 7912 . - 15,240 15,293
Cusnlas por pogar - N
proveadores con relacionadas 046 B0 65,745 65,748 140,308 140,308
Total pasives financleros A18473 418473 168005 167,743 213468 213 g, 210

Instrumentos financleros,
netos (ackivos — pasivos)

29. CONTINGENCIAS,

Al 31 da didembee del 2018 y 2017, de acuerde a los asesores legales, la Compafé no mantiene
demancas en contra no resuetas que requieran sor reveladas al tampoe se han determinado
cuantias por posinles obligacionas que sa requieran registrar en los estados finandercs,

30. SANCIONES.
+ Pela Supedatendencia de Compaiiias.-

No se han aphcado sanciones a ASRONVIAS ORIENTALES AERORIENT ClA. LTDA., @& sus
Directores o Admiristradores emiidas por parte de la Superintandencia d2 Compai¥as durante
of eercick terminado of 31 de didemnbre de 2018 y 2017,

(@51,361)  (251,361) {168,005) (167,743}  (62,803)  (S2,802) (210,208) (210,008)
—_———ee———— e

No se han aplicade sandones sgnificativas a AEROVIAS CRIENTALES AERORIENT CLA, LTDA.,
a sus Directores o Administradores, emilidas por parie de otras sutoridades sdminstrativas o
31 de didembre de 2018 y 2017,

31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de didembre de 2018 y hasta & focha de emisidn de estos edados
finanderos, 26 de abrd de 2019 no se tene conooimianto de hachos de cardctar financiero o de
otra indole, que afecten en forma sgnificativa los saldas o mierpretadan de s mismas.

32, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financeros por e &fio rminado el 31 de didembre de 2018 han sido aprobadoes por
ia Administradidn con 26 de abnl de 2019 y serdn prasentados a los ocics para su aprobacién, En
ks opinién de la administracian, mmmmudnammpmbmmmm

modificacones. =
%@ ()

mmmzo Mayra
Gerente General General
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