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De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrara copia auténtica del informe de auditoria externa sobre los estados
financieros de INDUMA-IZ. DEL ECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, con lo cual
damas cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 15 de la Resolucion No. 02.Q.1C1.008 publicada en
el Suplemento al Registro Cficial No. 564 del 26 de abril del 2002.

Reiterando nuestros sentimientos de consideracion y estima, nos suscribimos.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda.
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A.;

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de INDUMAIZ DEL ECUADOR
S. A al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y de los estados conexos de utilidades, de evolucién del
patrimonio y de flujos de efectivo por los afos que terminarcn en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de INDUMAIZ DEL ECUADOR 5. A.. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestras
auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos vy las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria inciuye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracion, como la
presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen
una base razonable para nuestra opinion.

Segln se explica mas ampliamente en la nota 7 a los estados financieros la Compafiia no ha
estimado el valor neto de realizacion de maquinarias y equipos para la venta con valor neto en libros
al 31 de diciembre del 2008 de US$52,689 (US$71,054 en 2007), tal como es requerido por las
normas ecuatorianas de contabilidad y ninguna pérdida por deterioro ha sido registrada. El efecto de
esta desviacion de las normas ecuatorianas de contabilidad no ha sido determinado.

Ademas, la Compafila mantiene registrado como un activo US$16,497 correspondientes a impuesto a
la renta pagado en exceso cuyo plazo para reclamar su devolucion expird en 2008 y que en nuestra
opinion debieron llevarse a resuitados de ese afio. Por efecto del asunto antes mencionado el saldo
de otras cuentas por cobrar y utilidades disponibles al 31 de diciembre del 2008 y la utilidad neta por
el afio que terminé en esa fecha se encuentran sobrestimados en US$16,497.

En nuestra opinion,_.excepto Jpor los efectos sobre los estados financieros de los asuntos
mencionados en el tercer y cuarto parrafos, los estados financieros mencionados en el primer péarrafo
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de INDUMAIZ
DEL ECUADOR S. A. al 31 de diciembr 2008wy 2007, vy los resultados de sus operaciones, 10s
cambios en su patrimonio y sus flujo eo"efé ' -?,ﬁ’g. 0s afios que terminaron en esas fechas de
conformidad con las normas ecuator; de ce%talz\‘i)lida

& ad Ecusclor

S SC-RNAE 069
Mayo 19 del 2009 % N

Lt wdz_é e, -
ng. Patricia de Arteaga, S%
Registro No. 14571
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INDUMAIZ DEL ECUADQOR S. A,
{Una subsidiaria de Carn Products International, Inc.)
(Guayaquil - Ecuador)

Balances Generales
31 de diciembre del 2008 y 2007

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

Activos 2008 2007
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos US$ 682,141 641,647
Cuentas por cobrar clientes 1,378,453 869,356
Cuentas por cobrar companias relacionadas
{nota 3) 16,495 39,180
Impuesto a la renta pagadao en exceso (nota 4) 31,617 75,108
Otras cuentas por cobrar (nota 5) 12,708 57,164
Inventarios (nota 6) 909,873 859,777
Gastos pagados por anticipado 1.550 1,217
Total activos circulantes 3,032,837 2543.447
Propiedad, planta y equipos (nota 7) 542,606 543,163
Menos depreciacion acumulada 237.585 229,043
Propiedad, planta y equipos, neto 305,021 314,120
Otros activos (nota 8) 17,242 16,465

US$ —3.355,100 —2.874.032

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar proveedores Uss 120,531 127,393
Cuentas por pagar compafias relacionadas
{nota 3) 2,234,212 2,000,345
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
{nota 9) 163,287 147.390
Total pasivos circulantes 2,518,030 2,275,128

Reserva para pensiones de jubilacion patronal e

indemnizaciones por desahucio {nota 10) 22,421 13.211
Total pasivos 2,540,451 2,288,339
Patrimonic de los accionistas {nota 11) 814,649 585,693

GCompromisos {nota 12) |
uss —3.355,100 —2.874,032

A S R,
Ing. Alejandro Lozada CPA, Zaida Villatta T.
Apoderade General Contadora

Véanse las notas que acompafian a los estadoes financieros,

-




INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Estados de Utilidades
Afos que terminaron ef 31 de diciembre del 2008 y 2007

{En Détares de los Estados Unidos de América - US$)

2008 2007
Ventas netas (nota 3) USs$ 5,706,934 3,954,147
Costo de as ventas {nota 3) - {5.092.916) (3.568,823)
Utilidad bruta 614,018 385,324
Comisiones ganadas (nota 3) 213,983 305,045
Gastos de ventas, generales y administrativos {595.142) (530,895)
232,859 159,474
Otros ingresos (egresos), netos (notas 3y 13) 141,765 60.705
Utilidad antes de participacion de los
trabajadores en las utilidades e
impuesto a la renta 374,624 220,179
Participacion de-trabajadores en las utilidades
(nota 9} 56,194 33,027
Utilidad antes de impuesto a la renta 318,430 187,152
Impuesto a la renta {nota 4) 89474 47,092
Utilidad neta US$ __ 228956 . 140,060

4 prack -

Ing. Alejandro Lozada
Apoderado General

Contadora

Veéanse las notas que acompafian & fos estados financieros.




Saldos al 31 de diciembre del 2006
Aumento de capital

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2007
Utilidad neta

Saldas al 31 de diciembre del 2008

INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A.

{Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.}

Estados de Evolucion del Patrimonio

Afios que terminaron | 31 de diciembre dei 2008 y 2007

(En Délares de los Estados Unidos de América - US§)

Total
. Aportes (Déficit) patrimonio
Capital para aumento Capital Reserva utilidades de 103
acciones de capital adicional legal disponibles accionistas
uss 29,340 632,660 29.693 3,729 (243,789) 445633
632,660 (632,660} - - - -
- - - - 140.060 140,060
662,000 - 29,603 3,729 (109,729) 585,693
- - - - 228 956 228,958
US$ __662,000 —_— —29693 3,729 119027 814,649
h. Al < ’

Ing. Algjandro Lozada
Apoderado General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Contadora




INDUMALZ DEL ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Estados de Flujos de Efectivo
ARos que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2008 2007
Flujos de efectivo de las actividades de operacién
(nota 14):
Efectivo recibido de clientes uss 5,434,505 4,028,219
Efective pagado a proveedores vy empleados {6,477,712) (4,244,665)
Impuesto a la renta pagade {70,485) (62,160
Efectivo miscelanea 172,851 __ B0.368
Efectivo neto provisto por (utilizado en)
las actividades de operacion 58159 198.238
Flujos de efective de 1as actividades de inversidn:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos (35,745) (44,683)
Provenienie de la venta de propiedad, planta y
equipos 17.080 20967
Efectivo neto  utilizado en las
actividades de inversion (18 665) {23.716)
Aumento {disminucién) neto en el efectivo 40,494 (221,954)
Efectivo en eaja y bancos al inicio del afo _ 641647 __863.601
Efectivo en caja y bancos al final de! afio Uss 682,141 _ 641,647

o T

Ing. Alejandro Lozada CPA. Zaida Villalta
Apoderado General Contadora

Véanse las notas que acompatian a los estados financieros.
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INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 y 2007

(En Dolares de ios Estados Unidos de América - USS$)

) Descripcidon det Negocio v Entorne Econdmico

(a)

(b)

Descripcion del Negocio y Operaciones

Wndumaiz del Ecuador S. A, una compafia poseida en el 99.95% por Corn Products
International Inc., fue constifuida en la ciudad de Quito, Repulblica del Ecuador,
cambiande su domicilio en el afic 2000 a la ciudad de Guayaquil. En julio del 2001 la
Compafiia adquirié los activos y abligaciones de Poliquimicos del Ecuador S. A, una
compaiiia relacionada a través de accionistas comunes, para encargarse de la produccion
y comercializacién de sorbitol, glucosa, dexirosa y sus derivados en la planta localizada
en la ciudad de Guayaquil. La Compafia suspendid las actividades de produccién en
junio det 2008 y actuaimente sus operaciones consisten en [a comercializaciéon en el
mercado nacional de sorbitol y sus derivados, almidones y otros productos provistos
principalmente por compafiias subsidiarias de la casa matriz. En el afio 2008 las ventas
de sorbitol y almidones representaron el 8% y 68% (7% vy 59.6% en el 2007),
respectivamente, de las ventas netas de la Compafiia.

Entorno Econdmico

Durante el 2008 la crisis financiera afectd significativamente al sistema financiero, al
mercado de valores e intermediarios financieros en el mundo. E! impacto scbre ia
disponibilidad de! crédito, la incrementada volatilidad en los mercados financieros y la
reduccion de actividad de los negocios han afectado adversamente la economia mundial.

Los efectos adversos de la crisis econdmica global comenzaron a reflejarse
progresivamente en la economia ecuatoriana durante el altimo trimestre del 2008 a
través de la significativa reduccion de las exportaciones, principalmente por la caida del
precio internacional del petrdleo, la importante disminucion de las remesas de los
migrantes y las restricciones al financtamiento externo. Como resultado, el Ecuador
registro un importante déficit de balanza comercial y de pagos y confraccian del media
circulante. Las medidas tomadas por el Gobierno incluyen la restriccion de importaciones
mediante la asignacion de cupos e incremento de derechas arancelarios, la creacion de
un nuevo impuesto sobre los fondos disponibles e inversiones que las instituciones
financieras privadas y compafias registradas en el Consejo Nacional de Valores
mantienen en el exterior e incremento del impuesto a la salida de divisas. Las medidas
anunciadas por el Gobierno del Ecuador incluyen la busqueda de 1U5$1,500 millones en

créditos de organismos multilaterales y el andlisis de alternativas para dotar de liquidez al
sistema financiero. .

La inestabilidad politica que el Ecuador ha experimentado en los Ultimos anos, la falta de
un plan econdmico coherente y a largo plazo, la alta dependéncia en el petréleo tanto
para el presupuesto general del estado como para ingresos de exportaciones, la
limitacion en el manejo de la politica menetaria resultante del . S. dolar como moneda
de circulacion, colocan a la economia ecuatoriana en una Situacién particularmente
vulnerable a los efectos adversos de la crisis econémica global.

(Continua)




INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

A la fecha de este informe na es posible preveer ia evolucion futura de la crisis
econdmica global 0 su impacto en la economia ecuatoriana o los eventuales efectos que
pudiera tener en la situacidn financiera y rentabilidad futura de la Compariia.

{2) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

{c)

(d)

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de Ameérica, .

moneda de medicidén de la Compafiia y de cursa legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad {NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador,
las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad se siguen las palitices o practicas establecidas o permitidas por Ia
Superintendencia de Comparifas del Ecuador.

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacién para cuentas de cobro dudesc se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables. La provision se determina mediante una revisién de la
edad de las cuentas por cobrar y la experiencia crediticia de los deudores. En l0s afios
que terminaron ei 31 de diciembre del 2008 y 2007 no ha sidc necesaric establecer
provisién alguna para cuentas de cobro dudoso.

\nventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede al valor neto de realizacion.
E! costo de los inventarios se determina por el método de coste promedio excepto por los
inventarios en transito que se llevan al costo especifico.

Propiedad, Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicion y se deprecian
por el méfodo de linea recta, en base a la vida Gtil estimada de los respectivos activos
segun los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%

Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

(Continda)
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INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A
{Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.) -

Notas a los Estados Financigros

{En Polares de los Estados Unidos de América - USS)

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menares, reparaciones y mantenimiento que no mejoran gl activo ni alargan su vida Otil
se cargan como gasto a medida que se efectian.

Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cadige de Trabajo de la Republica del Ecuador establece 1a obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma comparnia. También dicho
Codigo establece gue cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios realizados por
una firma de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos

En relacién a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas reiativas a la recuperacién de la consideracién adeudada o
de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad, reguiere que la Administracion de la Compafia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferi
de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones realizadas con casa matriz y compafiias
relacionadas en los afios gue terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007

Compras de inventarios uss 3,871,595 2,653,756
Ventas de inventarios 73,858 -
Comisiones ganadas 213,983 305,045
Honorarios ganados por servicios de

representacion legal 60,000 60,000
Reembolso de gastos por pago de derechos

arancelarios para exportacion y otros - 10,990

{Continua)
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INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A
(Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

La Compafifa importa productos terminados principalmente a Industrias del Maiz S. A, y otras

compafias subsidiarias de su casa matriz. Adicionaimente, en el 2008 la Compaiifa exportd
productos terminados a una compania relacionada.

La Compafiia facturd hasta el mes de agosto del 2008 a una subsidiaria de su casa matriz una

comisién mensual por el apoyo logistico que le proporciona en ventas directas a clientes
domicitiados en el Ecuador.

Los saldos por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas que se muestran en los balances
generales adjuntos resultan de las transacciones antes indicadas y de la adquisicion en 2001
de los activos y obligaciones de Poliquimicos del Ecuador S. A. (véase nota 1).

Impuesto a la Renta

La siguiente es una conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2008 2007
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar
la tasa impositiva del 25% a la utilidad antes
de impuesto a la renta Uss 79,608 46,788
Aumento resultante de:
Gasios no deducibles 9,866 7,855
Pagos de indemnizacién por desahucio,
cuya provision se tomo como no deducible
en afios previos - {1,180)
Amortizacion de pérdidas tributarias - (6,371)
Gasto de impuesto a la renta UsSs 89.474 47,092

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso en los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007

Saldo al inicio del afio US$ 75,106 64,780
Retencicnes de impuesto a la renta en la

fuente 70,485 62,160
Impuesto a la renta estimado (89,474) (47,092)
Ajuste por precios de transferencias del afio

2005 (nota 13) (24,500) -

Ajuste a retenciones de afos anteriores ’

{véase nota 13) - {4,742)
Saldo al final del afio Us$ 1,617 _15.108

(Continua)
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INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Corn Products [nternational, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de anticipos y retenciones en la
fuente sobre el impuesto a la renta causado, puede ser compensado directamente con el
impuesto 2 la renta 0 sus anticipos de periedos futuros ¢ puede ser recuperado previa

presentacion de la solicitud respectiva hasta por un plazo de tres afios.

Las declaraciones de impuesto a !a renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compaiiia por los afios 2006 al 2008 estan abiertas a revision de las

autoridades tributarias.

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es e! detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 007
Funcionarios y empleados uUs$ 1,110 946
Proveedores 87 -
Compania de seguros — garantia aduanera
{véase nota 12) - 45,000
Otras 11,511 11,218
uss  __12708  _57.164
Inventarios
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los inventarios se detallan como sigue:
2008 2007
Productos terminados US$ 351,408 572,746
Materia prima - 55,660
En transito 558,465 231,371
US$ 909,873  _850717

Al 31 de diciembre del 2007 1a materia prima consistié en soya al granel, que fue procesada en

harina, aceite, cascarilla y lecitina de sova, por parte de un tercerc.

Propiedad. Plania y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que terminaran el

31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

-0 -



INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2008

Saldos al Ventas/  Transfe- Saldos al
31/12/07 Adiciones Retiros rencia 3112/08

Costo:
Terrenocs us$ 113,347 - - - 113,347
Edificios 136,187 - - 543 136,730
Maquinarias y equipos 203,879 - - 3,243 207,122
Muebles y enseres 11,697 1,386 (2,854) 743 10,972
Equipos de computacién 5,351 10,816 (1,880) - 14 477
Vehiculos 68,173 20,320 (31,758) - 56,735
Otros 4,529 3,223 - (4,529) 3223
543,183 35,745 {36,302) - 542,606
Depreciacidn acumulada 229.043 40,608 {32,068} - 237 585
US$ 314120 _{4863) _ {4.238) __ - _ 3056021

2007

Saldos al Transfe- Saidos al
31/12/06 Adiciones Ventas rencia 3112107

Costo:;
Terrenos uUss 113,347 - - - 113,347
Edificios 134,705 1,482 - - 136,187
Maguinarias y equipos 205,385 20,613 (22,664) 545 203,879
Muebles y enseres 8,104 3,970 (377) - 11,697
Equipos de computacion 3,983 1,368 - - 5,351
Vehiculos 50,923 17.250 - - 68,173
Otros 4,529 - - - 4,629

Construcciones en curso 545 - - {545) -

521,521 44,683 (23,041} - 543,163
Depreciacion acumulada 200,880 32.661 (4,498) - 229,043
usy 320641 _12022 _(18543) __ - = 314120

Como se explica en [a nota 1 a los estados financieros en junio del 2006, la Compafiia cesd la
produccién de sorbitol, consecuentemente la planta dejd de operar. En 2007, parte de la
maquinaria y equipo de \a referida planta, con valor neto en libros de US$18,382 fue vendida,
lo que resultd en una utilidad de US$2,424 (véase nota 14). A la fecha de este informe la
Administracion no ha estimado el valor de realizacion de magquinarias y equipos para la venta
con valor en libros al 31 de diciembre del 2008 de US$52,689 (US$71,054 en 2007).

Hasta el 2007 los planes de la Administracion incluian la disposicion de terrenos y edificios, sin
embargo por decision de la casa matriz en el 2008 se desistié de estos planes. Ei vaior de
mercado de estos activos, en base a avallio realizado por un perito en abril del 2007, asciende
a US$525,805, el que excede importantemente el valor neto en libros de US$186,413 al 31 de
diciembre del 2008 (US$191,250 en 2007).

(Continua)

-1 -



(8)

@)

{(10)

INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A
(Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Otros Activas

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 un detalle de otros activos es como sigue:

2008 2007
Depositos en garantia uss 3,954 3,654
Certificados Corpei 6,949 6,460
Otros 6,339 6,051
Uss 17,242 16.465

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2008 y

2007 es el siguiente:

2008 2007
Beneficios sociales por pagar uss$ 6,386 4,279
Participacion de trabajadores en las utilidades 56,194 33,027
Impuesto al valor agregado y retenciones de
impuesto por pagar 7,033 2,555
Oftros 93,674 107,529
uss 163,287 147,390

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus trabajadores

el 15% de la utilidad antes de impuestoe a la renta,

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacion patronal € indemnizaciones por
desahucio en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

Jubitaciéon  Indemnizacion

patronal  pordesahucio  Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 Uss 23,941 7,732 31,673
Pagos {19,782) {5,409) (25,191)
Provisién con cargo a resultados 6.041 688 729
Saldos al 31 de diciembre del 2007 10,200 3,011 13,211
Provisién con cargo a resultados 3,636 5574 9,210
Saldos al 31 de diciembre del 2008 Us$s 13.838 8.585 22,421
{Continta}
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Como se indica en la nota 2 (e), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Cadigo de Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio
de la remuneracion anual percibida por los empleados en los cinco afios prevics a la fecha de
retiro. Ademds, de acuerdo a lo establecido en el articulo 185 del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajadar
con el equivatente al 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados. La Compafdiia no mantiene fondos separados para estos beneficios sino

que establece reservas en base a estudios anuales elaborados por una firma ecuatoriana de
actuarios consultores.

Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el “Costeo de
Credito Unitario Proyectado™. Las provisiones del plan consideran el salario real del trabajador
y las fablas biométricas de la experiencia de la poblacién asalariada del pais, afifiadas af
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social. Ademas, para €l beneficio de jubilacién patronal el
estudio considera 25 afios de servicio sin edad minima como fecha normal de retiro, con un
minimo para la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$30 y US$20 al momento
que el beneficiario fiene derecho a jubilacion del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociai.

Los supuestos utiiizados en los estudios actuariales del afio 2008 y 2007 fueron el 6.50% como
tasa financiera de descuento y el 2.40% como tasa de crecimiento de salario. Los cambios en
las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

Al 31 de diciembre del 2008 la Compaiiia no tiene empleados jubilados o con derechos
adquiridos de jubilacion patronal,

Patrimonio

Capital Acciones:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el capitat autorizado, suscrito y totalmente pagado de la
Compania asciende a US$662,000 y estd representado por 66,200 acciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de US$10 cada una.

Capital Adicional:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de capital adicional (cuenta que
registro e! efecto de ia correccion monetaria por el indice de inflacion e indice especial de
correccion de brecha entre los indices de devaluacion e inflacidn de las cuentas patrimaniales
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio hasta el 31 de diciembre
de 1999) no estd sujeto a distribucion a lfos accicnistas, pero puede ser objeto de
capitalizacian, en la parte que exceda al saldo de las pérdidas acumuladas, previa decision de
la Junta Genera! de Accionistas.

{Continua)
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Reserva Legal:

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, requiere que las compafiias anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La Compariia tiene pendiente la apropiacion
para reserva legal de la utilidad neta del 2008 y 2007. Los montos minimos a apropiar
ascienden a US$22,896 y US$14 006, respectivamente.

Compromisgs

Al 31 de diciembre del 2007 la Compariia mantenia una carta de garantia a favor de la
Corporacion Aduanera Ecuatoriana {CAE) por US$45,000 para garaniizar el pago de derechos
arancelarios, multas v demas formalidades aduaneras correspondientes a aquellas derivadas
de las obligaciones contraidas por la Compaiiia en el funcionamiento del deposito industrial
autorizado por dicha institucion bajo el Acuerdo Ministerial No. 350 del 22 de junio del 2001. A
fin de respaldar esta carta de garantia, la Compafiia entregd a la compafiia emisora de la
misma, un depgsito par igual valor. En agosto del 2008 se liberd la garantia por la terminacién
de la concesion del depdsito industrial antes referido.

Otros Ingresos (Egresos) Netos

El siguiente es un detalle de los otros ingresos (egresos), neto en los afios terminados al 31 de
diciembre de! 2008 y 2007;

2008 2007

Honorarios ganados por servicios de

representacion legal (véase nota 3) us$ 60,000 60,000
Reembolso de gastos ~ honorarios

funcionarios expatriados 52,040 -
Utilidad en disposicion de propiedad,

planta y equipos 12,844 2,424
Reverso por exceso de provisiones del afo

previo 11,184 - -
Apropiacion de pasivos inmovilizados de

afios anteriores 8,951 -
Ajuste de precios de transferencias {24,500) -
Gastos de vivienda (7,232) (7,200)
Condonacién de deuda : - 11,157
Castigo de impuesto a la renta pagado en

exceso en afios anteriores (4,742)

Otros, neto 28,478 {934)
uss$ 141,765 —60.705

{Continta)
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Conciliacion de [a Utilidad Neta al Efectivo NetoProvisto por {Utllizado en) las Actividades de
Operacion

La conciliacion de ia utilidad neta al efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacién en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007
Utilidad neta uss 228,956 140,060
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto
provisto por {utiizade en) las actividades de
operacion:
Depreciacién de propiedad, planta y equipos 40,608 32,661
Ulilidad en disposicion de propiedad, planta y
equipos (12,844) (2.424)
Castigo de impuesto a la renta pagade en exceso - 4,742
{Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar clientes (509.,097) (211,518)
Cuentas por cobrar compafias relacionadas 22,685 {19,455}
impuesta a la renta pagado en exceso 43,489 {15,068)
Otras cuentas por cobrar 44 456 18,182
inventarios (50,096) {325,380}
Gastos pagados por anticipado {333) 6,907
Otros activos (777) (297)
Aumanto (disminucion) en:
Cuentas por pagar proveedores (6,862) 42,960
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 233,867 66,501
Otras cuentas y gastes acumulados por pagar 15,897 82,353
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio ___ 9210 _ {18,462)

169.797 338.298)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion uUs$ — 59,159 _{198,238)

Mercado y Concentracion de Crédito

En el afio que termind el 31 de diciembre del 2008 siete clientes (seis clientes en &! 2007)
registraron individualmente el 5% o mas de [as ventas de la Companiia, representando en
agregado & 52% {56% en el 2007) de las ventas de la Compafiia. Del saide de cuentas por
cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2008 US$985,043 (US$474,258 en 2007) estan a
carga de los clientes principales antes indicados. La Compafiia determina la estimacién para
cuentas de cobro dudosc en base a la edad de la cartera y la experiencia de crédito de los
clientes, por consiguiente, cambios adversos en las condiciones financieras de los clientes
podrian afectar la estimacién para cuentas de cobro dudoso y el desempefio de la Compafiia.
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