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Mayo 3 del 2011

Sefiores
Superintendencia de Compafias -
Ciudad Exp.: 86111

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrar4 copia auténtica del informe de auditoria externa sobre los estados
financieros de INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A. al 31 de aiciembre del 2010, con lo cual damos:
cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 15 de la Resolucion No. 02.Q.ICI1.008 publicada en el
Suplemento al Registro Oficial No. 564 del 26 de abril del 2002,

Reiterando nuestros sentimientos de consideracion y estima, nos suscribimos.

Atentamente,

KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

o als Aé /‘49/ -
o.Patricid Mendoza de Arteaga,
‘ Representante Legal

cc.. INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A.

KPMG dal Ecuador Cla. Lida., Socledad Ecuatoriang, fima mismbro
de KPMG Internacional, une cooperativa suiza,
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de INDUMAIZ DEL ECUADOR 8. A. ("la
Compaiiia®), que incluyen el balance general a! 31 de diciembre del 2010, y el estado de utilidades, el
estado de evolucién del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha
y un resumen de ias politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y por el control interno que
determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan iibres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles intemos
pertinentes a la preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opiniébn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinidon con salvedad,

Base para una Opinion con Salvedad

La Compahia no ha estimado el valor neto de realizacién de maquinarias y equipos no ulilizados con
valor neto en libros al 31 de diciembre del 2010 de US$25,317 (US$36,772 en 2009), tal como es
requerido por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y ninguna pérdida por deterioro ha sido
registrada. El efecto de esta desviacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad no ha sido
determinado.

{Continua)
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Opinién con Salvedad

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto descrito en el
parrafo Base para una Opinidn con Salvedad, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha de conformidad

con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

SC-RNAE 069
Abril 8 del 2011

cced /ho ol o /f—afo.
Ing. Patrigla de Arteag4, Sédia
egistro’No. 14571




INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)
{Guayaquil - Ecuador)

Balance General

31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

{(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aclivos 2010 2009
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos UsSs$ 125,665 800,837
Cuentas por cobrar clientes 1,418,769 1,398,776
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas
{nota 3) 41,483 -
Impuesto a la renta pagado en exceso {nota 4) 35,127 28,404
Otrag cuentas por cobrar (nota 5) 6,704 7,618
Inventarios (nota 6) 562,303 488,676
Gastos pagados por anticipado 2038 1,918
Total activos circulantes 2,192,089 2,726,229
Propiedad, planta y equipos (nota 7) 550,933 543,023
Menos depreciacién acumulada {312,018} {275,007)
Propiedad, planta y equipos, neto 238,915 268,016
Otros activos (nota 8) 17.875 17.647

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos citculantes:

Cuentas por pagar proveedores uss 12,501 69,298
Cuentas por pagar compafiias relacionadas
{nota 3) 1,297,220 1,858,272
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
{nota 9) 99,540 132,033
Total pasivos circulantes 1,409,261 2,059,602
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio (nota 10) 32,076 26,549
Total pasivos 1.441.337 2,086,152
Patrimonio de los accionistas (nota 11) 1,007.542 925,740

v o2

Ing. Alejandro Lozada CPA. Zaida Villalta
Apoderado General Contadora

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Estado de Utilidades

Afio que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas {nota 3)
Costo de las ventas (nota 3)
Utilidad bruta

Gastos de ventas, generales y administrativos

Otros ingresos (egresos), netos (notas 3y 12)

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores en las utilidades e
impuesto a la renta

Participacion de trabajadores en las utilidades
{nota 9)

Utilidad antes de impuesto a la renta

impuesto a la renta (nota 4)
Utilidad neta

. Aach

ing. Alejandro Lozada
Apoderado General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

uss

Us$

2010 2009
5,215,005 5,428,526
{4.511.448) (4,783,093)

703,647 645,433
(564.678) (623 910)
138,969 121,523
— 6562 83882
145,521 205,405
21,828 30,811
123,693 174,594
41,891 47,006

— 561802  __127.588

CPA, Zaida Villaita
Contadora




INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Corn Products International, inc.)

Estado de Evolucién del Patrimonio
Afio que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Total
patrimonio

Capital Capital Reserva Utilidades delos
acciones adicional legal disponibles accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2008 uss 662,000 29,693 3,729 102,730 798,152
Utilidad neta - - - 127,588 127,588
Saldos al 31 de diciembre del 2009 662,000 29,693 3,729 230,318 925,740
Utilidad neta - - - 81,802 81,802
Saldos al 31 de diciembre del 2010 US$ __662.000 29693 3729 312,120 _1.007,542

Ing. Alejandro Lozada CA Zaida Villalta T.
Apoderado General Contadora

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.



INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2010 2009
Flujos de efectivo de las actividades de operacién
{nota 13):
Efectivo recibido de clientes Uss 5,190,423 5,422,714
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5,371,011) (5,333,013)
Impuesto a la renta pagado {52,586) {60,290)
Efectivo miscelaneo (24.828) 89,702
Efectivo neto (utilizado en) provisto por
las actividades de operacion (258,002) 119.113
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisiciones de propiedad, planta y equipos (7,910) (417)
Pago por adquisicién de activos y obligaciones de
relacionada (nota 3) {409.260) -
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion (417.170) (417}
(Disminucion) aumento neto en el efective (675,172) 118,696
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 800,837 682,141
Efectivo en caja y bancos al final del afio Us$ __125665 —800,837

Ing. Alejandro Lozada CPA, Zaida Villalta™-

Apoderado General Contadora

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

{(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripcion del Negocio

Indumaiz del Ecuador S. A, una compaiiia poseida en el 99.95% por Corn Products
International Inc., fue constituida en la ciudad de Quito, Republica det Ecuador, cambiando su
domicilio en el afio 2000 a la ciudad de Guayaquil. En julio del 2001 la Compafiia adquirié los
activos y obligaciones de Poliquimicos del Ecuador S. A., una compafiia relacionada a través
de accionistas comunes, para encargarse de la produccién y comercializacién de sorbitol,
glucosa, dextrosa y sus derivados en la planta localizada en la ciudad de Guayaquil. La
Compaiiia suspendi6 las actividades de produccion en junio del 2006 y actualmente sus
operaciones consisten en la comercializacion en el mercado nacional de sorbitol y sus
derivados, almidones y otros productos provistos principalmente por compafiias subsidiarias de
la casa matriz. En el afio 2010 las ventas de sorbitol y almidones representaron el 6% vy 65%
(9% y 71% en el 2009), respectivamente, de las ventas netas de la Compafiia.

Resumen de Politicas importantes de Contabilidad
(a) Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
- moneda de medicién de la Compafia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiila prepara sus estadoes financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador,
las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecualorianas
de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaifiias del Ecuador.

(b) Estimacién para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacién para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables. La provision se determina mediante una revision de la
edad de las cuentas por cobrar y la experiencia crediticia de los deudores. En los arios
que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 no ha sido necesario establecer
provision alguna para cuentas de cobro dudoso.

{c) Inventarios
Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede al valor neto de realizacion.

El costo de los inventarios se determina por el método de costo promedio excepto por los
inventarios en transito que se llevan al costo especifico.

{Continta)
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(e)
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INDUMAIZ DEL ECUADCR S. A,
(Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Propiedad, Planta v Equipos

La propiedad, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicion y se deprecian
por el método de linea recta, en base a la vida Gtil estimada de los respectivos activos
segun los sigulentes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida util
se cargan como gasto a medida que se efectaan.

Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

£l Codigo de Trabajo de |la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aqueilos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compaiiia. También dicho
Cédigo establece que cuando !a relacion laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios realizados por
una firma de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiente de Ingresos

En relacién a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideracion adeudada o
de los costos asociades o por la posible devolucién de los bienes.

Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad, requiere que iz Administracion de la Compafiia realice esiimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelaclén de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir
de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de ias principales transacciones realizadas con casa matriz y compaiiias
relacionadas en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:
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INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A,
{Urna subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de Ios Estados Unidos de América - US$)

2010 2009
Compras de inventarios us$ 4,130,260 3,493,990
Ventas de inventarios 1,085 960
Comisiones ganadas 8,062 -
Reembolso de gastos varios 652 -
Honorarios ganados por servicios de

representacion legal - 55,000
Almacenamiento de producto - — 27,352

La Compania importa productos terminados principaimente a Industrias del Maiz S. A. y otras
compafiias subsidiarias de su casa matriz. También, ocasionalmente la Compaiia exporta
productos terminados a una compafia relacionada.

En agosto del 2010 la Compafia facturé comisiones a industrias del Maiz por concepto de
representacién. El valor de las comisiones se determiné con base a un porcentaje del monto de
las importaciones realizadas por dos clientes de la relacionada. Adicionalmente la Compaiila le
facturé a ésta relacionada reembolsos de gastos, principalmente por costos incurridos para
reponer inventario en mal estado de uno de sus clientes.

La Compaiiia prestd servicios de contabilidad y representacion legal hasta el mes de noviembre
del 2009 a Poliquimicos del Ecuador S. A., una compaiiia no operativa relacionada a través de
accionistas comunes. En el afio 2010 la Compafila canceld US$408,260 que adeudaba por la
adquisicién en el afio 2001 de los activos y obligaciones de Poliquimicos del Ecuador S. A.
(véase nota 1); y pago por cuenta de su casa matriz US$38,605 correspondientes a la compra

de acciones y gastos administrativos relacionados al proceso de liquidacién de Poliquimicos del
Ecuador S. A..

Los saldos por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas que se muestran en ios balances
generales adjuntos resultan de las transacciones antes indicadas.

impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta corporativa para los afios 2010 y 2009 es el 25%. A partir de la
vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Suplemento del Registro Oficial 209 del 8
de junio del 2010, la Compafiia esta requerida a pagar por impuesto a la renta el monto mayor
entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el que resulta de aplicar la tasa de impuesto a
la renta corporativa ecuatoriana del 25% a la utilidad gravable.

La siguiente es una conciliacion entre el gasto estimado de impuesto a la renta y aquet que
resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% a la utilidad antes de impuesto a ia
renta;




(5)

(6)

INDUMAIZ DEL ECUADOR 8. A.
(Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de ios Estados Unidos de América - US$)

2010 2009
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar la
tasa impositiva del 25% a la utilidad antes de
impuesto a la renta uss 30,923 43,649
Aumento resultante de gastos no deducibles 6,409 3,357
Impuesto a la renta con base a utilidad
gravable 37,332 47,006
Anticipo minimo de impuesto a la renta 41,891 -
Gasto estimado de impuesto a la renta Uss 41,891 -47.006

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso en los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Saldo al inicio del afio Uss 28,404 15,120
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 52,586 56,370
Impuesto a la renta del afio (41,891) (47,006)
Pago de impuesto a la renta del afio inmediato

anterior - 3,820
Castigo de retenciones de afios anteriores

{véase nota 12) {3,972) -
Saldo al final del afio USs$ —.35,127 28,404

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre
el impuesto a la renta causado, puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta
o sus anticipos de periodos futuros 0 puede ser recuperado previa presentacién de la solicitud
respectiva hasta por un plazo de tres afios.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compaiiia por los afios 2007 al 2010 est&n ablertas a revision de las
autoridades tributarias.

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Funcionarios y empleados uss 743 250
Proveedores 371 98
Otras 5,590 7.270
Us$ 6,704 7618

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2010 y 2008 los inventarios se detallan como sigue:

-10 -
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INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

2010 2009
Productos terminados Uss 326,357 260,724
En transito 235,946 227,952

UsS$  _562303 _488676
Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

2010

Saldos al Saldos al
31/12/09 Adiciones 311210

Costo:
Terrenos uss 113,347 - 113,347
Edificios 136,730 4,979 141,709
Maquinarias y equipos 207,122 731 207,853
Muebles y enseres 10,972 1,105 12,077
Equipos de computacion 14,894 - 14,894
Vehiculos 56,735 - 56,735
Otros 3,223 1,095 4318
543,023 7.910 550,933
Depreciaciéon acumulada 275,007 37.011 312,018
uss  __268.016 —{28101) ___238915

2009

Saldos al Saldos al
31/12/08 Adicion 31/12/09

Costo:
Temrenos uss 113,347 - 113,347
Edificios 136,730 - 136,730
Maquinarias y equipos 207,122 - 207,122
Muebles y enseres 10,972 - 10,972
Equipos de computacion 14,477 417 14,894
Vehiculos 56,735 - 56,735
Otros 3,223 - 3.223
542,606 417 543,023
Depreciacién acumulada 237,585 37,422 275,007

Uss$ —303,021 —(37,000) ___268.016

Como se explica en la nota 1 a los estados financieros en junio del 2006, la Compaiiia ces6 la
produccion de sorbitol, consecuentemente |a planta dejé de operar. A la fecha de este informe
la Administracién no ha estimado el valor de realizacion de maquinarias y equipos no utilizados
con valor en libros al 31 de diciembre del 2010 de U$$25,317 (US$36,772 en 2009).

Hasta el 2007 los planes de la Administracion incluian la disposicién de terrenos y edificios, sin
embargo por decisién de la casa matriz en el 2008 se desistid de estos planes. El valor de
mercado de estos activos, en base a avalllo realizado por un perito en agosto del 2009,
asciende a US$519,705, el que excede importantemente el valor neto en libros al 31 de
diciembre del 2010 de US$177,345 (US$179,576 en 2009).

(ContinGia)
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INDUMAIZ DEL. ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Corn Products international, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(8) Otros Activos

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 un detalle de otros actives es como sigue:

2010 2009
Depdsitos en garantia uss 1,512 4,213
Certificados Corpel 10,312 7,268
Otros 6,051 6,166

uss =l L8723 =l 1647
(9) Otras Cuentas y Gastos Acuymulados por Pagar

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es el siguiente:

2010 2009
Beneficios sociales por pagar Us$ 8,943 5,263
Participacion de trabajadores en las utilidades 21,828 30,811
Impuesto al valor agregado y retenciones de
impuesto por pagar 17,671 25,680
Otros 51,098 70,379

uss —99.540 132,033

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a ia renta.

{10) Reserva para Pensjones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Jubilacién Indemnizacién
patronal por desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre del 2008 uss 13,836 8,585 22,421
Provision con cargo a resultados 3,699 429 4128
Saldos al 31 de diciembre del 2009 17,635 9,014 26,549
Provision con cargo a resultados 5,051 476 5,527

Saldos al 31 de diciembre del 2010 US$ _22586 ___9490 _ 32076

(Continda)
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INDUMAIZ DEL ECUADCR S. A.
(Una subsidiaria de Corn Products International, inc.)

Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Como se indica en la nota 2 (e), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que de acuerde a lo
establecido en el Codigo de Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio
de la remuneracion anual percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de
retiro. Ademas, de acuerdo a lo establecido en el articulo 185 del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con el equivalente al 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados. La Compaiiia no mantiene fondos separados para estos beneficios sino
que establece reservas en base a estudios anuales elaborados por una firma ecuatoriana de
actuarios consultores. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de
la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio
asciende a US$22,586 y US$9,490, respectivamente, al 31 de diciembre del 2010 (US$17,535
y US$9,014, respectivamente en 2009).

Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el “Costeo de
Crédite Unitario Proyectadc™. Las provisiones del plan consideran el salario real del trabajador
y las tablas biométricas de la experiencia de la poblacién asalariada del pais, afiliadas al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Ademads, para el beneficio de jubilacién patronal el
estudio considera 25 afos de servicio sin edad minima como fecha normal de retiro, con un
minimo para la cuantificacion de ja pensidn vitalicia mensual de US$30 y US$20 al momento
que el beneficiario tiene derecho a jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Scocial.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2010 y 2009 fuercn el 6.50% como
tasa financiera de descuento y el 2.40% como tasa de crecimiento de salario. Los cambios en
las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

Al 31 de diciembre del 2010 la Compafia no tiene empleados jubilados o con derechos
adquiridos de jubilacidn patronal.

Patrimonio
Capital Acciones:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el capital autorizado, suscrito y totalmente pagado de la
Compaiiia asciende a US$662,000 y estd representado por 66,200 acciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de US$10 cada una.

Capital Adicional:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de capital adicional (cuenta que
registrd el efecto de la correccidn monetaria por el indice de inflacién e indice especial de
correccién de brecha entre los (ndices de devaluacién e inflacién de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000 y de los actives no menetarios y del patrimonio hasta el 31 de diciembre
de 1999) no estd sujeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de
capitalizacién, en la parte que exceda al saldo de las pérdidas acumuladas, previa decision de
la Junta General de Accionistas.

(ContinGa)
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INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Comn Products International, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva Legal:

La Ley de Compafiias de la Reptblica del Ecuador, requiere que las compafias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La Compaiila tiene pendiente {a apropiacion
para reserva legal de ia utilidad neta del 2010, 2009, 2008 y 2007. Los montos minimos a
apropiar ascienden a US$8,180; US$12,759; US$22,806 y US$14,008, respectivamente.,

Oftros Ingresos (Egresos) Netos

El siguiente es un detalle de los otros ingresos (egresos), neto en los afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009

Comisiones ganadas Uss$ 8,062 -
Reembolso de gastos - varios - servicios

contratados por cuenta de la relacionada 652 8,003
Apropiacion de pasivos inmovilizados de

anos anteriores - 15,590
Gastos de vivienda (1,824) (3,648)
Castigo de cuentas incobrables (4,081) {(1.984)
Castigo de retenciones de afios anteriores {3,972) -
Intereses ganados 1,133 -
Honorarios ganados por servicios de

representacion legal (véase nota 3) 55,000

Otros, neto 6,582 10,921
US$ —6.552 ~33.882

Conciliacién de ia Utilidad Neta al Efectivo Neto (Utilizado en) Provisto por las Actividades de
Operacion

La conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto (utilizado en) provisto por las aclividades de
operacion en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:
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INDUMAIZ DEL ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2010 2009
Utilidad neta Us$ 81,802 127,588
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de
operacion:
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 37,011 37,422
Castigo de cuentas incobrables 4,081 1,984
Castigo a retenciones de afios anteriores 3.972 -
{Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar clientes (24,074) (22,307)
Cuentas por cobrar compaiifas relacionadas {39,203) 16,495
Impuesto a la renta pagado en exceso (10,695) ~  (13,284)
Ofras cuentas por cobrar (1,366) 5,090
Inventarios (73,627) 421,197
Gastos pagados por anticipado (120) (368)
Oftros activos (228) (405)
(Disminucién) aumento en:
Cuentas por pagar proveedores (56,797} {51,233)
Cuentas por pagar compaiilas relacionadas (151,792} (375,940)
Otras cuentas y gastos acumulados por
pagar (32,493) (31,254)
Reserva para pensiones de jubilacién
patronal e indemnizaciones por desahucio ___5527 __ 4128
(339,804) {8.475)

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las

actividades de operacion Us$ [258,002) 119,113
Mercado y Concentracién de Crédito

En el afio que termind al 31 de diciembre del 2010 cinco clientes {siete clientes en 2009)
registraron Individualmente el 5% o més de las ventas de la Companiia, representando en
agregado el 59% (63% en el 2009) de las ventas de la Compaiiia, Del saldo de cuentas por
cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2010 US$1,003,041 (US$889,649 en 2009) estan a
cargo de los clientes principales antes indicados. La Compafiia determina la estimacién para
cuentas de cobro dudoso en base a la edad de la cartera y la experiencia de crédito de los
clientes; por consiguiente, cambios adversos en las condiciones financieras de los clientes
podrian afectar la estimacién para cuentas de cobro dudoso y el desempefio de la
Compafia.
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