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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros de
La Junta de Accionistas de
MEDANITO DEL ECUADOR ECUAMEDANITO S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MEDANITO DEL ECUADOR
ECUAMEDANITO S.A., (Una Sociedad Andnima constituida en el Ecuador), que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en
esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de MEDANITO DEL ECUADOR
ECUAMEDANITO S.A. al 3| de diciembre de 2017, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinion

3.

Como Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro
informe en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados financieros.

Fundamentos de la opinién

4.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en
la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados financieros.

Somos independientes de la Compafia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de
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acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Aspecto de énfasis

7.

Tal como se explica en la Notas | en los Ultimos afos las operaciones de la Compania
disminuyeron significativamente, practicamente no opero. La Gerencia y los accionistas estan
analizando esta situacion y esperan tomar decisiones respecto de la continuidad o no de la
Compania como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes, que
pudieran requerirse, para realizar sus activos o liquidar sus pasivos en caso de la Compania no
continlle operando normalmente como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Otra informacioén distinta a los estados financieros separados e informe de auditoria

8.

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el
Informe anual del Gerente, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compania no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma. En
conexién con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es
leer el Informe anual del Gerente y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de
forma material.

Basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que no existen inconsistencias materiales de esta
informacion que debamos reportar.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control
interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los accionistas, son responsables de la supervision del proceso de la
informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

14.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de



seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error material cuando éste exista. Errores
pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

I15. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroéneas o vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre

. La capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de este informe de auditoria;
sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compania deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

16. El Informe de Cumplimiento Tributario de MEDANITO DEL ECUADOR
ECUAMEDANITO S.A, al 3| de diciembre del 2017, por requerimiento del Servicio de
Rentas Internas, se emite por separado.



Otros asuntos

17. Los estados financieros de la compania por el afo terminado al 31 de diciembre del 2016 fueron
auditados por otros auditores, cuyo dictamen de auditoria con fecha |0 de marzo de 2017,
expreso6 una opinién calificada, debido a que no se ha recibido respuesta alguna de confirmacion
de saldos ni tampoco por los convenios de préstamos con partes relacionadas.

Quito, Ecuador
7 de agosto de 2019

SEEL&COMPANY S.A. Edison Lopez Viteri
RAE No. 1182 Socio de Auditoria
RNCPA No. 25807



MEDANITO DEL ECUADOR ECUAMEDANITO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Companias relacionadas

Provisién cuentas incobrables
Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Negocios conjuntos

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO
Pasivos corrientes

Proveedores

Compahias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO
Patrimonio (Véase Estado Adjunto)

Total Pasivo y Patrimonio

Diciembre 31,

Nota 2017 2016
7 262 13,968
8 3,897,552 3,842,609
8 (3,858,352) -
9 100 -
10 61,984 61,986

101,546 3,918,563

I 57,875 58,225
1,536 1,536

59,411 59,761

160,957 3,978,324

12 14,145 11,181
8 57,728 57,728
13 27,784 24,030
10 150 32,531
99,807 125,470

15 61,150 3,852,854
160,957 3,978,324

Las notas é}(plicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

I T
| Giusseppe Jiménez
Gerente General
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Gabriela Guerrero
Contadora General



MEDANITO DEL ECUADOR ECUAMEDANITO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Diciembre 31,

Nota 2017 2016
Ingresos ordinarios 16 7,840
Utilidad bruta 7,840
Gastos de administracion y ventas 17 (92,955) (195,083)
Otros ingresos y gastos, neto 18 (3,672,409) 586,484
Utilidad antes de impuestos (3,765,364 399,241
Impuesto a la renta 14 (25,839) (66,449)
Utilidad neta y resultado Integral del ejercicio (3,791,203) 332,792

Las natas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MEDANITO DEL ECUADOR ECUAMEDANITO S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Con cifras comparativas por el afio terminado el 3| de diciembre de 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2015

Dividendos pagados

Aumento de capital

Reversion NIIF por venta de inmueble
Utilidad neta y resultado integral del afno
Reliquidacién de Impuesto a la Renta

Al 31 de diciembre de 2016

Transferencia a resultados acumulados
Reversion capitalizacion afos anteriores
Utilidad neta y resultado integral del afio
Otros

Al 31 de diciembre de 2017

Reservas Resultados Acumulados
Capital Resultados Aplicacion Resultado del Total
Social Capital Legal Acumulados NIIF Ejercicio

4,000 3,123,507 2,000 (3,046) 376,435 3,502,896
- - - (135,304) - - (135,304)
3,124,008 (3,123,507) - - - - 501
- - - - 128,370 - 128,370
- - - - - 332,792 332,792
- - - 23,599 - - 23,599
3,128,008 - 2,000 (114,751) 504,805 332,792 3,852,854
- - - 332,792 - (332,792) -
(3,123,507) 3,123,507 - - - - -
- - - - - (3,791,203) (3,791,203)
(501) - - - - - (501)
4,000 3,123,507 2,000 218,041 504,805 (3,791,203) 61,150

Las notas/explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MEDANITO DEL ECUADOR ECUAMEDANITO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 3|1 de diciembre de 2017

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Cobros a clientes y compensaciones
Pago a proveedores
Pago Impuestos

Efectivo neto (utilizado) proveniente por actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Flujo generado por venta de propiedad, planta y equipo
Flujo utilizado en inversion en subsidiarias

Efectivo neto (utilizado) por actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Flujo utilizado en pago de dividendos

Flujo provisto por incremento de capital
Flujo (utilizado) por operaciones con Compaiias Relacionadas

Efectivo neto proveniente por actividades
de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Disminucion) neto del afo
Saldo al Comienzo del afo

SALDO AL FINAL DEL ANO

Diciembre 31,

Nota 2017 2016
185,942 6,049

(28,868) (33,562)

(116,187) (345)

40,387 (27,858)

- 855,250

1 350 -
350 855,250

- (166,909)

- 501

(54,943) (670,000)

(54,943) (836,408)

(13,706) (9.016)

13,968 22,984

7 262 13,968

o : :
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MEDANITO DEL ECUADOR ECUAMEDANITO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliacion)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Con cifras comparativas por el aio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,

Nota 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Pérdida, utilidad neta y resultado integral del afio (3,791,203) 332,792
Mas cargos a resultados que no representan
movimientos de efectivo:
Provision de cuentas por cobrar 3,803,409 -
Depreciacién del ano - 8,214
Impuestos diferidos y otros 14 - 16,612
Gasto Impuesto a la Renta 14 25,839 49,837
Otras partidas distintas al efectivo 185,942 125,207
4,015,190 199,870
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (131,000) (302,779)
Impuestos 2 15,791
Otros - 10,628
Otras cuentas por cobrar (100) -
Proveedores 6,202 -
Impuestos por pagar (58,220) (66,716)
Pasivos acumulados - (661)
Otras cuentas por pagar 16 (216,783)
Total cambios en activos y pasivos (183,100) (560,520)
Efectivo neto (utilizado) proveniente por actividades 40,887 (27,858)

de operacion

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MEDANITO DEL ECUADOR ECUAMEDANITO S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota | - Entidad que reporta

La compania fue constituida el 10 de octubre de 1996 en Quito, Ecuador con el nombre de Asesoria Gerencial
Integral ASGEPSA S.A. El 10 de julio de 1998 cambié: (i) su denominacion a MEDANITO DEL ECUADOR
ECUAMEDANITO S.A. y (ii) su objeto social a la exploracion, explotacién y operacion de yacimientos
mineros e hidrocarburiferos; captacion, transporte, acondicionamiento, procesamiento e industrializacion de
gas natural y petroleo; distribucion y venta de esos productos y derivados, importacion y exportacion de los
mismos; generacion de electricidad, transporte, distribucion y comercializacion; construccion y operacion de
plantas e instalaciones relacionadas con los objetos indicados y todo negocio relacionado con la energia y
recursos naturales en todas sus formas, sea por cuenta propia o por cuenta de terceras compaiiias.

La Compania es subsidiaria poseida en el 99.9% por Tecna Proyectos y Operaciones S.A. una compania regida
bajo las leyes de Espana.

A partir del dltimo trimestre del 2009 las operaciones de la Compaiia disminuyeron significativamente. La
Gerencia esta analizando esta situacion y espera que se incremente mediante la ejecucion de planes y acciones
a mediano y largo plazo y considera que la Compaiia continuara operando normalmente. La operacion de la
Compaiia depende de la obtencién de los nuevos contratos que se concreten en cada ejercicio. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Durante el 2017 y 2016 la actividad principal de la Compaiiia se ha concentrado en la obtencién de ingresos
financieros de préstamos a relacionadas.
Nota 2 — Bases de la preparacién de los estados financieros

(@) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compania Al 3| de diciembre de 2017 han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Internacional Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

(b)  Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.

(¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América que constituye la
moneda funcional de la Compaiia. Toda la informacién se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica
de otra manera.

(d)  Negocio en Marcha

En los Ultimos anos las operaciones de la Compania disminuyeron significativamente, practicamente no opero,
por otra parte, durante el 2016 se ha completado la venta de sus inmuebles por lo cual existe una disminucion
importante de este activo. La Gerencia y los accionistas estan analizando esta situacién y esperan tomar
decisiones respecto de la continuidad o no de la Compania como negocio en marcha. Los estados financieros
adjuntos no incluyen ajustes, que pudieran requerirse, para realizar sus activos o liquidar sus pasivos en caso
de la Compafiia no continlle operando normalmente como negocio en marcha. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

(7)



MEDANITO DEL ECUADOR ECUAMEDANITO S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

()  Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la Administracion
de la Compaiiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad
y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas prospectivamente.

i) Juicios
La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre supuestos e

incertidumbres en estimaciones que pudieran tener el efecto mas importante sobre los montos reconocidos
en los estados financieros, se describe en la nota 5.

ii) Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia, de acuerdo con lo previsto en las NIIF,
requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

La Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propésitos de: (i)
reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (iii) cuando existen indicios de deterioro trataindose de activos no
financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercados observables
siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracién, como sigue:

Nivel I: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel |, que sean observables para el activo
o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles
distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad
en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la
medicién total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final
del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 4 (1) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables.

(f) Nuevos pronunciamientos contables

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el ejercicio
se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados financieros estas normas aln no entran
en vigencia y la Compaiiia no las ha aplicado en forma anticipada:

(8



MEDANITO DEL ECUADOR ECUAMEDANITO S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Nuevas Normas Fecha aplicacion obligatoria
NIIF 9 Instrumentos financieros 01-01-2018
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes 01-01-2018
NIIF 16 Arrendamientos 01-01-2019
NIIF 17 Contratos de seguros 01-01-2021

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién de los activos financieros.
Bajo la NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y medidos con base en el modelo de negocios
en el que se mantienen y las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales. La NIIF 9 (2010) introduce
adiciones en relacion con los pasivos financieros. En la actualidad, el IASB tiene un proyecto activo para
efectuar modificaciones limitadas a los requerimientos de clasificacion y medicion de la NIIF 9 y agregar nuevos
requerimientos para tratar el deterioro del valor de los activos financieros y la contabilidad de coberturas.

El 19 de noviembre de 2013 el IASB emite un nuevo documento que amplia y modifica esta Norma y otras
relacionadas, Contabilidad de Cobertura y modificaciones a NIIF 9, NIIF 7 y NIC 39. Este documento incluye
el nuevo modelo de contabilidad general de cobertura, permite la adopcién temprana del requerimiento de
presentar cambios de valor por riesgo de crédito propio en pasivos designados a valor razonable con efecto
en resultados, los que se presentan en Otros Resultados Integrales.

El 24 de julio de 2014 |ASB emite la cuarta y ultima version de su nueva norma sobre instrumentos financieros,
NIIF 9 Instrumentos Financieros. La nueva norma incluye una guia sobre clasificacién y medicidon de activos
financieros, incluyendo deterioro de valor y suplementa los nuevos principios de contabilidad de cobertura
publicados en 2013.

La fecha de aplicacion corresponde a los Estados Financieros emitidos para periodos que comienzan el | de
enero de 2018 o después. Se permite adopcion anticipada.

La Administracion evalué la aplicacion de esta norma, a contar del | de enero de 2018, no encontrando
diferencias significativas respecto de la informacion al 31 de diciembre de 2017.

NIIF 15 “Ingresos de contratos con clientes”

Emitida el 28 de mayo de 2014, esta Norma reemplaza la NIC || Contratos de Construccién, la NIC 18
Ingresos Ordinarios, la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la
Construccion de Bienes Raices, CINIIF 18 Transferencia de Activos desde Clientes y SIC 31 Ingresos —
Transacciones de permuta que involucran servicios de publicidad.

Esta nueva Norma aplica a los contratos con clientes, pero no aplica a contratos de seguro, instrumentos
financieros o contratos de arrendamiento, que estan en el alcance de otras NIIF. Introduce un tnico modelo
de reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los contratos con clientes y dos enfoques para el
reconocimiento de ingresos: en un momento del tiempo o a lo largo de un periodo. El modelo considera un
analisis de las transacciones en base a cinco pasos para determinar si se reconoce un ingreso, cuando se
reconoce y qué monto:

Identificar el contrato con el cliente.

Identificar las obligaciones de desempefio del contrato.

Determinar el precio de la transaccion.

Distribuir el precio de la transaccién en las obligaciones de desempeiio.

Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisface la obligacion desempeio.

Lhwh —

La fecha de aplicacion corresponde a los Estados Financieros emitidos para periodos que comienzan el | de
enero de 2018 o después. Se permite adopcion anticipada.
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La Administracion evalud la aplicacion de esta norma, a contar del | de enero de 2018, no encontrando
diferencias significativas respecto de la informacién al 31 de diciembre de 2017.

NIIF 16 “Arrendamientos”

Emitida el 13 de enero de 2016, esta Norma requiere que las empresas contabilicen todos los arrendamientos
en sus Estados Financieros a contar del 0l de enero de 2019. Las empresas con arrendamientos operativos
tendran mas activos, pero también una deuda mayor. Mientras mayor es el portafolio de arrendamientos de
la empresa, mayor sera el impacto en las métricas de reporte.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, | de enero de 2019,
permitiéndose la adopcion anticipada.

La Compafiia aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de la mencionada
norma.

NIIF 17 “Contratos de seguros”

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean medidos a un valor de
cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas uniforme de presentacion y medicién para todos los
contratos de seguro. Estos requerimientos son disefados para generar una contabilizacién consistente y
basada en principios.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, | de enero de 2021,
permitiéndose la adopcion anticipada si se ha adoptado las normas NIIF 9 y NIIF |5.

La Administracién de la Compaiiia se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada
norma, sin embargo, estima que su adopcion no tendra un impacto significativo en los estados financieros de

la Compaiiia.

Mejoras y enmiendas a los pronunciamientos contables.

Nuevas Normas, mejoras y enmiendas Fecha aplicacion obligatoria
NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 01-01-2019
Conjuntos
NIC 40 Transferencia de Propiedades de Inversion 01-01-2018
CINIIF22 | Transacciones en Moneda Extranjera y 01-01-2018
Contraprestaciones Anticipadas
CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios 01-01-2019
NIFF 2 Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de como 01-01-2018

contabilizar ciertos tipos de transacciones de pagos
basados en acciones

NIIF 10 Venta o contribucién de activos entre un inversionista y Fecha diferida indefinidamente
NIC 28 su asociada o negocio conjunto

NIIF | Ciclo de Mejoras Anuales 2014-2016: NIIF | y NIC 28 01-01-2018

NIIF 12

NIC 28

Modificacion a NIC 28, Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Participaciones de
Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

La modificacion corresponde a la incorporacion del parrafo 14A que clarifica que una entidad aplica la NIIF 9,
incluyendo los requerimientos de deterioro, a las participaciones de largo plazo en una asociada o negocio
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conjunto que forma parte de la inversion neta en la asociada o negocio conjunto, pero a la que no se aplica
el método de la participacion.

Ademas, contempla la eliminacion del parrafo 41 pues el Consejo considerd que reiteraba requerimientos de
NIIF 9 creando confusion acerca de la contabilizacion para las participaciones de largo plazo.

La Compafiia aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma.
Modificacion a NIC 40, Transferencia de Propiedades de Inversion

Esta interpretacion, emitida el 8 de diciembre de 2016, modifica el parrafo 57 para establecer que una entidad
transferira una propiedad hacia o desde Propiedades de Inversion sélo cuando hay evidencia de un cambio en
el uso. Un cambio en el uso ocurre solo si la propiedad relne, o termina de reunir, la definicion de propiedad
de inversion.

Un cambio en las intenciones de la administracién para el uso de una propiedad por si mismo no constituye
evidencia de un cambio en el uso.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, | de enero de 2018,
permitiéndose la adopcion anticipada.

La Administracion evalué la aplicacion de esta norma, a contar del | de enero de 2018, no encontrando
diferencias significativas respecto de la informacién al 31 de diciembre de 2017.

Nueva interpretaciéon a CINIIF 22, Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

Esta interpretacion clarifica la contabilizacion de transacciones que incluyen el recibo o pago de una
consideracion anticipada en una moneda extranjera. Cubre las transacciones en moneda extranjera cuando
una entidad reconoce un activo no monetario o un pasivo no monetario por el pago o recepcion de una
consideracién anticipada antes de que la entidad reconozca el activo relacionado, el gasto o el ingreso. No
aplica cuando una entidad mide el activo relacionado, el gasto o el ingreso al valor razonable de la
consideracién recibida o pagada en una fecha distinta de la fecha de reconocimiento inicial del activo no
monetario o del pasivo no monetario. Asimismo, la interpretacién no necesita ser aplicada al impuesto a la
renta, los contratos de seguro o los contratos de reaseguro.

La fecha de la transaccion, para propositos de determinar el tipo de cambio, es la fecha de reconocimiento
inicial del activo no monetario por pago anticipado o del pasivo por ingreso diferido. Si hay multiples pagos o
recibos anticipados, se establece una fecha de transaccién para cada pago o recibo.

En otras palabras, al existir un tipo de cambio distinto entre la fecha en que se efectla o se recibe un anticipo
y la fecha en que se realiza el reconocimiento del activo, gasto o ingreso relacionado, debe respetarse el tipo
de cambio de la fecha en que se efectlia o recibe el anticipo, o los anticipos, si fueran mas de uno.

La interpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, | de enero de 2018,
permitiéndose la adopcion anticipada.

La Administracion evalud la aplicacion de esta norma, a contar del | de enero de 2018, no encontrando
diferencias significativas respecto de la informacion al 31 de diciembre de 2017.
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Nueva interpretacion a CINIIF 23, Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios

Esta interpretacion, emitida el 7 de junio de 2017, orienta la determinacion de utilidades (pérdidas) tributarias,
bases tributarias, pérdidas tributarias no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas de impuestos
cuando hay incertidumbre respecto de los tratamientos de impuesto a las ganancias bajo NIC |2.

Especificamente considera:

- Silos tratamientos tributarios debieran considerarse en forma colectiva.

- Los supuestos relativos a la fiscalizacion de la autoridad tributaria.

- La determinacién de la ganancia (pérdida) tributaria, las bases imponibles, las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios no utilizados y las tasas de impuestos.

- El efecto de los cambios en los hechos y circunstancias.

La interpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, | de enero de 2019,
permitiéndose la adopcién anticipada.

La Compafiia aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma.

Modificacién a NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de como contabilizar ciertos
tipos de transacciones de pagos basados en acciones

Las modificaciones que fueron desarrolladas a través del Comité de Interpretaciones de IFRS entregan
requerimientos sobre la contabilizacion para:

a) Los efectos de las condiciones de irrevocabilidad y de no irrevocabilidad sobre la medicién de los pagos
basados en acciones liquidados en efectivo;

b) Las transacciones con pagos basados en acciones con una clausula de liquidacién neta para obligaciones
de retencion de impuestos;

c) Una modificacion en los términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia la clasificacion
de la transaccion desde liquidada en efectivo hacia liquidada con instrumentos de patrimonio.

El 20 de junio de 2016, se emitid esta modificacion que requiere aplicacion para los periodos anuales que
comienzan en o después del Ol de enero de 2018. Se permite la adopcion anticipada.

La Administracion evalud la aplicacion de esta norma, a contar del | de enero de 2018, no encontrando
diferencias significativas respecto de la informacion al 31 de diciembre de 2017.

Modificaciéon a NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28, Inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos: Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto

El 11 de septiembre de 2014, se emitié esta modificacion que requiere que, al efectuarse transferencias de
subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto, la totalidad de la ganancia se reconozca cuando los activos
transferidos rednan la definicién de “negocio” bajo NIIF 3, Combinaciones de Negocios. La modificacion
establece una fuerte presion en la definicion de “negocio” para el reconocimiento en resultados. La
modificacion también introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para transacciones que consideran la
mantencion parcial en activos que no son negocios.

Se ha postergado de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.
Ciclo de Mejoras Anuales 2014-2016: NIIF | y NIC 28

NIIF I: Elimina las exenciones de corto plazo en los parrafos E3 a E7 de NIIF |, porque ya han cumplido su
proposito. NIC 28: Inversiones en Asociadas: Una Organizacion de capital de riesgo u otra entidad calificada
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puede elegir medir sus inversiones en una asociada o negocio conjunto a valor razonable con cambios en
resultados. Esta eleccion puede hacerse sobre una base de inversion por inversion.

Un inversor que no es una entidad de inversién puede elegir retener la contabilizacién a valor razonable
aplicada por una entidad de inversion que es asociada o negocio conjunto a sus subsidiarias. Esta eleccion
puede hacerse en forma separada para cada entidad de inversion asociada o negocio conjunto.

Las modificaciones son efectivas a partir de los periodos anuales que comienzan el, o después del, | de enero
de 2018. La modificacién de NIC 28 se aplica retrospectivamente. Se permite la aplicacién anticipada de la
modificacion de NIC 28.

La Administraciéon evalué la aplicacién de esta norma, a contar del | de enero de 2018, no encontrando
diferencias significativas respecto de la informacion al 31 de diciembre de 2017.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Tal como lo requiere la NIIF |, estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes
Al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos
estados financieros.

3.1 Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funciéon de su
vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacion de la Compania, y, como no corrientes, los de vencimiento superior
a dicho periodo.

3.2 Activos y pasivos financieros
3.2.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categoria: i)” préstamos y cuentas por
cobrar” y ii)” otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquieren los
activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiiia define la clasificacion al momento de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compania mantuvo activos financieros en las categorias de, “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a |12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no corrientes.
Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compania comprenden principalmente las partidas del balance
de “cuentas por cobrar comerciales” y otras cuentas por cobrar”.

b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimientos mayores a |2 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Mediacién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicion posterior —

i. Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de
los saldos en efectivo disponible en caja y en cuentas bancarias, los cuales son usados por la
Compaiiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

iii. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo,
se valoran por su valor nominal.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos expiran o
se transfieren a un tercero y la Compania ha transferido sustancialmente todo los riesgos y beneficios
derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado de
situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos,
y la Compania tiene la intencidon de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

3.3 Deterioro de activos
3.3.1 Determinacién de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalta en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y sélo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un evento que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la
pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de
activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.
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Los criterios que utiliza la Compania para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacién concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion en los flujos
futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las condiciones
econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener como parametro lo
indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se reduce y el importe de las
pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se relaciona
objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, la reversion de
la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de resultado.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los analisis pertinentes de todos sus activos
financieros significativos.

34 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en
general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que
el concepto operacional utilizado en este estado es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

3.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en

el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes al cierre de los estados financieros establecen una tasa de impuesto del 22%
de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto
a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y por la
compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utilizados, en la medida en que sea
probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar
dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos
impositivos.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido refleja las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando son revertidas, basandose en leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y sélo si, existe
un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por
impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la
misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compania
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compaiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de
los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen.

3.6 Provision corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la
obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Compaiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

3.7 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, o rebaja comercial que la Compaiiia puede otorgar.

3.7.1 Ingresos por prestacion de servicios

El ingreso por prestacién de servicios es reconocido en el resultado en proporcién al grado del servicio
prestado, la realizacion (cuando aplique) de la transaccion a la fecha del balance. El grado de realizacién es
evaluado de acuerdo con estudios del trabajo llevado a cabo y aprobados mediante actas de fiscalizacién por
parte de los clientes.
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3.7.2 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen.

Los costos vinculantes a los contratos de prestacion de servicios, cuando aplique se registran a través del
método del avance de obra.

Nota 4 - Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos

1) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos financieros
para propositos de valoracién y revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando
corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los

valores razonables.

Préstamos y cuentas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos de efectivo
futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion. Las cuentas por cobrar corrientes
sin tasa de interés son medidas al monto de la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este
valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor
razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros pasivos financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion
en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro
y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

2) Administracién de Riesgo Financiero
La Compania esta expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin embargo, la
Administracion sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece politicas para el control

de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y operaciones.

a) Marco de administracién de riesgo —

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compania, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.
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b) Riesgo crediticio —

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente
de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de la Compaiiia.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y andlisis de transacciones individuales, para
lo cual se realiza una evaluacién sobre deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para determinar

la provision requerida por incobrabilidad.

C) Riesgo de liquidez —

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre las necesidades de fondos
(por gastos operativos y financieros, inversiones en activos, vencimientos de deudas y dividendos
comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos producto de rescates de valores negociables, del
cobro de cuentas de clientes y el financiamiento con entidades financieras). La gestion prudente del riesgo
de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de
financiamiento en los bancos.

d) Riesgo de capital —

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compaiia es mantener un nivel de capital
que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el
desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolla. La Compaiia no esta sujeta a requerimientos
externos de incremento de capital.

Nota 5 - Estimados y criterios contables significativos

Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiia realice estimaciones y utilice supuestos que
afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el
mercado e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Nota 6 — Calidad crediticia de los activos financieros

La Compaiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos financieros, que
considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.
c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar que presentan
los signos de deterioro antes mencionados.
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Nota 7 - Efectivos y equivalentes del efectivo

2017 2016
Efectivo en Instituciones Financieras locales (1) 262 13,968

Total 262 13,968

(1) Corresponde a efectivo disponible que no devenga intereses.

Nota 8 — Compaiiias Relacionadas

Durante los periodos 2017 y 2016, la Compania realizé entre otras las siguientes transacciones comerciales
significativas, en su totalidad con compaiiias relacionadas:

2017 2016
Cuentas por cobrar, corriente:
Disefios Y Proyectos Técnicos Diteecs S.A. 39,200 39,200
Tecna Proyectos y Operaciones S.A. (1) 3,137,946 3,123,359
Tecna Argentina (1) 720,406 680,050
Provision de cuentas incobrables (1) (3,858,352) -
Total 39,200 3,842,609

(1) En el 2017 se registré una provision de US$3,858,351.55 correspondiente a Tecna Proyectos y
Operaciones S.A. (en liquidacién) y Tecna Argentina, cuentas que la Administracion de la Compania
considerod la necesidad de crear una provision; el valor fue registrado y declarado dentro de los gastos
no deducibles. Registro presentado a valor neto en el formulario 101. (Ver Nota [4).

2017 2016

Cuentas por pagar, corriente:

Consorcio Tecna Ecuamedanito 57,728 57,728
Total 57,728 57,728

Nota 9 — Otras cuentas por cobrar no comerciales
2017 2016

Anticipo a proveedores (1) 100 R
Total 100 N

(1) Corresponde a anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que se liquidaran en el corto
plazo.

ESPACIO EN BLANCO
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Nota 10 — Activos por impuestos corrientes

2017 2016
Por recuperar:
Crédito Tributario (IVA) 33,760 33,762
Retenciones en la fuente de IVA 28,224 28,224
Total 61,984 61,986

2017 2016
Por pagar:
Retenciones IR por pagar 148 94
Retenciones IVA por pagar 2 -
Impuesto a la renta por pagar - 32,437
Total 150 32,531
Nota | | - Negocios Conjuntos

2017 2016
Inversion Consorcio Tecna Ecuamedanito 57,875 58,225
Total 57,875 58,225

Corresponde a la inversién de capital en el Consorcio Tecna Ecuamedanito, dicho consorcio fue constituido
seglin escritura publica el 14 de septiembre de 2009. Medanito del Ecuador Ecuamedanito S.A. posee el 50%
de dicha inversion, el 50% adicional pertenece a la Compaiiia relacionada Tecna del Ecuador S.A., el objetivo
general era servicios de consultoria para el cumplimiento del contrato de Estudios de Ingenieria Basica y
detalle del proyecto “Modernizacion y Repotenciacion de Estaciones y Poliducto Esmeraldas adjudicado por
PETROCOMERCIAL mediante concurso publico de consultoria No. 029-PCO-VCP-2009. El Consorcio
culminé el proyecto y los trabajos complementarios y con fecha 21 de agosto de 2015 se formé el acta de
entrega recepcion definitiva.

Una vez que se finiquite los contratos que han sido ejecutados por el Consorcio este sera liquidado.

Nota |12 - Proveedores

2017 2016

Proveedores locales (1) 14,145 11,181

Total 14,145 11,181

(1) Los saldos a proveedores locales tienen un plazo promedio de pago no mayor a 60 dias.

(Véase pagina siguiente)
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Nota |3 - Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar
Provision de costos y gastos

Total

Nota 14 - Impuestos a las ganancias

I. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

2017 2016
666 150
27,118 23,880
27,784 24,030

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los anos 2017 y 2016 se compone de la siguiente

manera:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Impuesto a la Renta del ejercicio

2. Conciliacion del resultado contable-tributario

2017 2016
25,839 49,837
- 16,612
25,839 66,449

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compaiia para
la determinacion del impuesto a la renta en los afos 2017 y 2016 fueron los siguientes:

(Perdida) Utilidad Seglin estados financieros
(Perdida) Utilidad después de participacion a trabajadores

Ingresos exentos

Gastos no deducibles
Amortizacion de pérdidas
Pérdida tributable

Base imponible 22%
Impuesto a la renta causado

Anticipo Impuesto a la renta
Gasto impuesto a la renta corriente

Detalle de impuesto a la renta por pagar:

Impuesto a la renta causado
Menos

(-) Anticipo de Impuesto a la Renta pagado
Impuesto corriente a pagar

2017 2016
(3,791,203) 399,241
(3,791,203) 399,241
(145,586) (114,324)
3,885,951 17,127
- (75511)
(50,838) 226,533
- 226,533
. 49,837
25,839 23,775
25,839 49,837

2017 2016
25,839 49,837
(25,839) (17,400)
- 32,437
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3.

Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

2017 2016
Utilidad antes de provision de impuesto a la renta (3,791,203) 399,241
Impuesto a la renta 25,839 49,837
Tasa efectiva del impuesto a la renta -0.68% 12.48%
Durante el ano 2017 y 2016, las tasas impositivas a la renta fueron:
2017 2016
Tasa Impositiva legal 22.00% 22.00%
Incremento por gastos no deducibles 0.00% 0.94%
Disminucion por amortizacion de pérdidas 0.00% -4.16%
Disminucion por ingresos exentos 0.00% -6.30%
Anticipo mayor a base imponible -22.68% 0.00%
Tasa impositiva efectiva -0.68% 12.48%

4. Otros asuntos

)

Situacion Fiscal. -

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta 3 anos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta 6 afos cuando se le
considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera. -

Con fecha 29 de diciembre de 2017, se publicé en el segundo suplemento del Registro Oficial No. 159
la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion
de la Gestion Financiera que incluye, entre otras, reformas que afectan la determinaciéon del impuesto a
la renta, a continuacion, se presentan las principales reformas en dicho ambito.

Se extiende el beneficio de exoneracién del impuesto a la renta hasta por 5 anos, a las entidades
resultantes de procesos de fusién entre entidades del sector financiero popular y solidario que no
se encuentren dentro de los dos Ultimos segmentos de cooperativas, contados desde el primer afio
en que se produzca la fusion. La exoneracién sera proporcional a los activos de la entidad de menor
tamano.

Exoneracion del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su actividad econémica
a partir de diciembre 30 de 2017, durante 3 afos desde el primero que generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. Si por su condicion de microempresa y de organizacion de economia popular
y solidaria, tiene derecho a acceder a mas de una exencién, se podra acoger a aquella que resulte
mas favorable.
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Deduccion adicional de hasta el 10% en la adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria (incluidos artesanos que sean parte de estas organizaciones) que sean
microempresas, bajo las condiciones que establezca el Reglamento.

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a favor de las micro y pequenas
empresas; y, de las sociedades exportadoras habituales, siempre que esta Ultima mantenga o
incremente el empleo.

Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores
como deducibles o no del impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de las provisiones que se
constituyan para el pago de los indicados rubros, eliminando la obligacion legal de establecer las
provisiones con base en estudios actuariales respecto de los trabajadores que hayan cumplido 10
anos de labor en la misma empresa.

Como se elimina el impuesto a las tierras rurales, también se elimina el crédito tributario por este
impuesto para el pago del impuesto a la renta Unico para actividades de banano.

Se incrementa la tarifa general del impuesto a la renta de sociedades del 22% al 25%.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las sociedades
que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participaciéon de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo con lo indicado en el reglamento. Estas
tarifas aplicaran cuando se incumpla la obligacién de reportar la participacion de los accionistas,
socios, participes, constituyente, beneficiarios o similares.

El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta,
por reinversion de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a) exportadores
habituales; b) dedicadas a la produccién de bienes (incluido el sector manufacturero) que posean
50% o mas de componente nacional; y, c) de turismo receptivo.

El beneficio de reducciéon del impuesto a la renta por la reinversion de utilidades en proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico (10% en territorio del
conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el resto de actores), Unicamente
aplica para sociedades productoras de bienes, sobre el monto reinvertido y las condiciones que
determine el Reglamento.

La exencion del impuesto a la renta por 10 afos sobre los dividendos o utilidades generados en
proyectos publicos en alianza publico privada (APP); asi como la deducibilidad de gasto de los pagos
originados en financiamiento externo a instituciones financieras del exterior o a entidades no
financieras especializadas calificadas por la Superintendencia de Bancos, no sera aplicable cuando el
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicidon o en regimenes fiscales preferentes, salvo que se cumplan los
criterios establecidos por el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad
econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Se mantiene el crédito tributario del impuesto a la renta causado de las sociedades locales a favor
de sus accionistas, socios o participes, cuando éstos sean sucursales de sociedades extranjeras,
sociedades constituidas en el exterior o personas naturales sin residencia en el Ecuador.
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I3. Se mantiene el derecho a solicitar la devolucién o exoneracién del AIR. El SRI podra imponer una
sancién del 200% sobre el monto indebidamente devuelto al contribuyente por concepto de AlR, si
al realizar una verificacion o si posteriormente el SRI determina indicios de defraudacion, sin perjuicio
de las acciones legales que correspondan.

I4. Para efecto del calculo del AIR se excluira de los rubros correspondientes a activos (afectados con
el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la renta (afectados con el 0,2%) y patrimonio
(afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan
ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o provision
de servicios, eliminando con ello los gastos por mejora de la masa salarial.

I5. La bancarizacion es obligatoria a partir de los pagos de US$| mil para efecto de la deducibilidad del
costo y gasto, asi como para el derecho a crédito tributario del IVA.

16. Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacién sobre su patrimonio en el exterior y/o su
valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o en parte, seran sancionados con una
multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o ingresos, el valor que sea mayor, por el mes
o fraccion de mes de retraso, sin que supere el 5% del valor de los activos o del monto de sus
ingresos, seglin corresponda.

Nota |5 - Patrimonio de los accionistas

Capital Social - El capital social de la compaiiia se encuentra constituido por US$4,000 acciones de US$I
cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual (Para Sociedades
Andnimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital. - Esta reserva podra ser total o parcialmente capitalizada luego de absorber pérdidas
acumuladas. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo; no podra utilizarse
para cancelar el capital suscrito no pagado y podra ser devuelto sélo en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados Acumulados - Los resultados acumulados de libre disposicion corresponden a los obtenidos
por la Compaiia hasta el 31 de diciembre de 2017 acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La
Junta de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Nota 16 - Ingresos ordinarios:

2017 2016
Servicios - 7,840
Total - 7,840

ESPACIO EN BLANCO
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Nota |17 — Gastos de administracién y ventas

Los gastos de administracion y ventas se encuentran agrupados de acuerdo con su naturaleza y son los

siguientes:

2017

Honorarios
Gastos varios
Impuestos

Total

2016

Arriendo

Honorarios

Suministros y materiales
Servicios basicos
Impuestos

Gastos varios

Total

Nota 18 — Otros ingresos y gastos, neto

Otros Ingresos:

Utilidad en venta de activos
Otros ingresos (1)

Total

Otros gastos:

Resultado venta de activos fijos
Otras pérdidas no operacionales

Provision cuentas incobrables no deducible

Total

Total neto

Gastos de
administracion y Total
ventas
30,017 30,017
4,969 4,969
57,969 57,969
92,955 92,955
Gastos de Total
administracion y
ventas

4,440 4,440
54,259 54,259
107 107
276 276
90,593 90,593
45,408 45,408
195,083 195,083

2017 2016
- 1,261
185,942 124,374
185,942 125,635

2017 2016
- 493,863
- (33,014)
(3,858,351) -
(3,858,351) 460,849
(3,672,409) 586,484

(1) Corresponde a ingresos por intereses por préstamos a companias relacionadas (Ver adicionalmente

Nota 19).

Nota 19 - Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos 2017 y 2016 con

companias y partes relacionadas:

(Véase pagina siguiente)
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(+1) (+-)
ot
S:.xlc.io al 31 de Préstamos / ros S?I(.io al 31 de
diciembre de Intereses diciembre de
2016 2017
Cuentas por cobrar (Nota 8):
Disefios y Proyectos Técnicos
Diteecs S.A. 39,200 - - 39,200
Tecna Proyectos Y Operaciones S.A 3,123,359 145,587 (131,000) 3,137,946
Tecna Argentina 680,050 40,356 - 720,406
Provision de cuentas incobrables - - (3,858,352) (3,858,352)
Total 3,842,609 185,943  (3,989,352) 39,200
Saldo al 31 de Saldo al 31 de

diciembre de 2016 diciembre de 2017

Cuentas por pagar (Nota 8):
Consorcio Tecna Ecuamedanito 57,728 57,728

Total 57,728 57,728

Las transacciones generadas con partes relacionadas se relacionan con créditos recibidos y entregados en
periodos anteriores, sin embargo, no se cuenta con documentos que sustenten dichos saldos como pagarés,
contratos, tablas de amortizacidn, que nos permitan validar la razonabilidad de los mismos. Durante el periodo
se han reconocido como intereses el valor de US$185,943.

Nota 20 - Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (agosto 7 de 2019) no se
produjeron eventos que en opinidon de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Nota 2| - Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 3| de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En
opinion de la Administracion de la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta sin
modificaciones.
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