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NEFROCONTROL 5. A
{Una subsidiariz de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesallschaft mbH)

Motas & los Estados Financieros
21 de diciembre de 2016

[En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad gue Reports

Nefrocontrol S. A. ("la Compania”), fue constituida como compadia limitada en |z Repablica del
Ecuador el 4 de marzo de 1998 vy fue inscrnita en el registro Mercantil &l 7 de abril del mismo afo;
el 3 de enero de 2003 se transformd a sociedad anonima, reforme sus estatutos y aumento su
capital. La direccidn registrada de la Compania es Los Arupos E1-128 y Av. Galp Plaza.

La actividad principal de |s Compania es la produccion y comercializacion de insuros médicos y
madicamentos para tratamientos de hemodialisis para el diagndstico v tratamiento de pacientas
con enfermedades renales. La Compadia estd sometida al control y vigilancia de la
Superintendencea de Compahias, Valores v Seguros de la Republica del Ecuador.

La Coempania forma parie del Grupo Fresenius, cuya metriz final es Frasenius SE & Cao. KGah,
domigiliada en Alemaniz. El 4 de noviembre de 2013 Fresenius Medical Care
Beteiligunsgeselischaft mbH sociedad extranjera constituida en Alermania y Fresenius Medical
Care Ecuador Holdings 5. A., adquirieron el 0% y 10%, respectivaments; de! paguete accionario
de la Compania.

E Praparacidn

(a) eclaracion rplirmi

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el Representante Legal
de la Compania el B de enerc de 2017 y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos
8 la aprobacion de la Junta de Accionistas de |la misma.

(b}  Bassesde Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base dal principio del costa histdrico.

{cd  Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
gue constittye la moneda funcional de la Compania. Teda la informacion financisra se
gresenta en tal monada, excepto cuando s& indigue de ofra manera.

(d}  Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF reguiere qua
la Administracitn de la Cormpaiia realice juicios, estimaciones v supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad v los montos reportados de activos, pasivas, ingresos
¥ gastos, Los resuliados reales pueden diferir de tales estimaciones.

(Continda)
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Motas a los Estados Financieros

(En délarss de los Estados Unidos de América - LUSE)

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las esttmaciones contables son reconocidas prospectivaments.

lyici

La Administracion informa que no exisien juicios criticos en lz aplicacién de politicas de

contabilidad, que pudiera tensr efecto importante sobre los montos reconocidas en los
esiados financieros.

1 i r |

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un rigsgo
significativo de resultar en un ajuste matenal en 2l afo qus terminard &l 317 de diciembre
de 2017, s& incluye &n la nota 13 - medicion de obligaciones por bensficios definidos:
supuestos actuariales claves.

. Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas v revelaciones contables de la Compafila, de acuerdo con lo
prevista en las NIIF, requieren la medicitn de los valores razonables tanto de los activos
y pasivos financieres coma dé los no financieros.

La Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmante para propdsitos
de: (i) reconocimiento inicial; (il revelacian; v i) cuando existen indicios de deterioro
tratandose de activos no financieras.

Cuando se mide al valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados obsarvables siempre que sea posible. De scuerdo con lo previsto en las NIIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia del valor
razonable que se basa en las varisbles usadas en las igcnicas de valoracion, como sigus:

s Nivel 1: precios cotizados (no sjustados) en mercados activos para activos o pasivos
identicos.

& Nivel 2 datos diferenies de los precios cotizados incluidos en el Mival 1, que sean
observables para &l activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
{dervados de los precios).

* Nivel 3. datos para el activo © pasivo que no S& basan en datos de mercado
observables,

St las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasive pusden
clasificarse en niveles distintos da jerarquia del valor razonable, entances la medicion del
valor razonable se clasifica en su totslidad en el mismo nivel da jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel més bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrid el cambio.

(Contingal
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Motas a los Estados Financleros

(En dalares de los Estadas Unidos de América - USS)

En la nota 5 (a) se incluye informacian adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

3)  Politi ili iqnificativ
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemanie a

todos los pericdos presentados en estos estades financieros; 8 menos que otro criterio sea
indicadao.

(g}  Clasificacio I i i
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situscidn financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aguallos con vencimiento
igual o inferior a 12 mases, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la
Companfia, y como no corrientes, los de vencimiento superior 2 dicho periodo.

(b}  Moneda Extranjera

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneds exiranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva
de la Compafia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fechas de los estados
financieros son reconvertidos & s moneds tuncional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o perdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es
lz diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comisnzo del periodo;
ajustada por intereses y pagos efsctivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

(e} Instrumentos Financieros

La Companiz clasifics los activos financieros no derivados en la categoria de préstamaos y
partidas per cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

= Finangier

i. Activos Financi i

- Reconoeimiento v Baia

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

(Continta)
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(En ddlares de los Estados Unidos de America = USH)

La Compania da da baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derachos a racibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccidn en la cual se
transfieren substancialmente todes los riesgos y beneficies relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualguier participacidn en los actives financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafila, se reconoce como un activo o
pasive separado.

La Compania da de baja un pasivo financierc cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos v pasivos financieros son compensados y &l moento neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, v sdlo cuando, la Compafila cuenta con un
dereche legal para compensar los montos y tiene &l propdsito de liguidar scbre una base
neta o de realizar el activo v liquidar el pasivo simuitineameante,

Estos aciivos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de
transaccion directamente atriguible.

Fosterior al reconocimianta inicial, los préstamas y partidas por cobrar se valoran al costo
amartizado usande el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos v partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar,

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

Los pasivos financiergs no cerivados se reconocen inicialmente g su valor razonable
menos los costos de transaccion directamenta atribuibles. Posterior al reconocimignto
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
intergs efectivo,

La Compafia tiene los siguientes otros pasivas financieros: acreedores comarciales v
otras cugntas por pagar.

. Capiial Social

Los costos incrementales atnbuibles directamente a la emision de acoionas ordinarias,
de haberlos, son recenocidos cormo una deduccion del patrimonio, neto de cualguisr
gfecta tributano.

iContinual

L



(dl)

=Y

MEFROCONTROL 5. A
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgeselischaft mbH)
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(En ddlares de los Esiados Unidos de Aménica - USS)

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre &l costo vy &l valor neto de realizacion. El costo
se determina por &l métode de costo promedio ponderado, excepto por las importaciones
en transito, las cuales se reconocen al costo especifico de las facturas de los proveedores;
e incluye todos los costos incurridos para adauirir los inventarios v otros incurridos para
llevarios a su localizacion y condicion actual. En el caso de los inventarios fabricados sl
costo incluye una porcidn apropiada de los costos indirectos de produccién basado en la
capacidad operacional normal,

El valor neto de reslizacidn es &l precio de venta estirmado en el curse normal del negocio,
menos los costos y gastos estimados pars completar Iz venta.

Propiedad, Maguinaria, Mobiliario v Equipes

Beconocimiento v Medicién

Las partidas de propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos son valoradas sl costo menos
depreciacion acumulada y perdidas por detenoro,

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, maquinaria, mobiliario v
Bquipos posesn vidas utiles distintas, son registradas de forma separada coma un
componante integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicidn de propiedad, maguinaria, mobiliario y
equipos, se reconoce en rasultados.

. Costos Postenorss

Mejoras y renovaciones mayores que incrementien la vida Gtil del active o su capacidad
productiva, son capitalizadas s0lo si s probable que se deriven de sllas beneficios
economicos futurgs para la Compafia v su costo puede ser estimado de manera fisble,

ii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria, maobiliario v equipos se
calcula scbre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, La depreciacian
25 reconocida en resultados con base en el melodo de linea recta, considerando la vida
atil estimada para cada componente de propiedad, maguinaria, mebiliario v equipos, El
metodo de depreciacidn, las vidas Gtiles v los valores residusles son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas (tiles estimadas para el periodo actual y los comparativos son las siguientes:

e i
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Vi il
Equipo téchico computarizado 10 afnos
Equipos de oficinag y herramientas 10-anos
Instalaciones vy mejoras 10 anos
Equipos de cormputacion 3 afos
Muebles v enseres 10 afios
Vehiculos £ afos

Activos Arrandados

La clasificacién del arrendamienic de activas depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificadas
como financieros cuando se asumsan todes los riesgos v beneficios inherentes a I
propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.,

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamienio CpSralivo 5 reconocen en
resultados bajo el métoda de linea recta durante el periedo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras,
se clasifican como propiedad, maguinaria, rmobiliario y equipos v se deprecian por el menor
de los lapsos entre |z vida Util estimada del bien v la vigencia del contrato de arrendarmiento
operativo.

Ceteroro del Valor

i. Activos Financiergs ng Derivados

Los activos financieros son evaluados por ls Companla en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si exista evidencia objetiva de deterioro,

La evidencia objetiva gue un activa financiero estd deteriorada puede incluir el
incumplimients de pago por parte de un deudor, Iz reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafis en términos que &sta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deuder o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestaiario de la Compania, desaparicion de un mercado activo para
un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en los
flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro los actives financieros medides a costo
armortizado {deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel especifico. La
evaluacion se realiza sobre la baze de una revisidn objetive de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada perlodo y representa ks mejor estimacion de la
Administracién sobre las pérdidas en que podria incurrirse por este concepto.

{Continua)
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Une pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe an libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados @ la tasa de interas
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro de la cartera de clientes. Cuando la Compafiia considera que
no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados, Cuando un hecho posterior causa gue el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucidn se reconoce en resultados.

Las pérdidas por detericro pueden ser revertidas dnicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocumido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

ii. Activos no Financieros

El imporie en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si
existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entances se estima el importe
recuperable del activo,

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
gntre su valor én uso v su valor razonable, menos los gastos de venta, Para detarminar
el valor en uso, se descuenian los flujos de efective futuros estimados a su valor
presents, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y Ios riesgos especificos que
puede tener el activo.

Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmenta, son agrupados &n el grupo mas pequeno de activos llamados "unidad
generadora de efectivo™ que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los fiujos de entrada de efective de otros
activos 0 unidades generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por detenoro si el importe en libros de un active o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdids por deterioro, el valor del active no puede exceder al
valer que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro,

{Continda)
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Beneficios a los Empleados

I

Beneficios Post-Empleo

Plsnes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal & Indemnizacién por Desahucio

La Compadia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronzal e indemnizacidn por desshucio por separado, calculande el monto del beneficio
futuro qua los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actusl y pariodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El calculo es realizado snualmente por un sctuario calificado, usando el "Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte
de los benetficios gue se han de pagar 2n el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligstoriedad de constituir fondos o asignar
actives para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneticios definidos sin asignacion de fondos separados,

La Compafia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la cbligacion por los planes de
beneficios definidos; &l costo dal servicio v el saneamienta del descuents se reconocen
en resultados como gastos de beneficios 2 los empleados v costo financiero,
respectivamente, '

La Administrecion utiliza supuesios para determinar fa mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definides por la Compania, utilizande infarmacion financiera
publica y propia, Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los sumentos
esperades en las remuneracionesy permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficic que se relsciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera reconocida inmediatamente en
resultados. La Compadia recongce ganancias v pérdidas en la liquidacion de un plan de
beneficios definidos cuando ésta ocurre.

fici r Termin

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es iemada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

{Continda)
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i, Beneficios Corrientes

Las obligaciones por beneficios cormientes de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual gl empleado
provee &l sarvicio o 8l beneficic es devengado por &l mismao,

Se reconoce un pasivo sila Companla posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto coma resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
vy la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reccnocidas por este concepto corresponden a bonos por desempenco y a las
establecidas en el Cédigd de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compaila, décimo- tercera v décimo cuarta
remuneracion.

Provisiones v Continaencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, mulias o penalidades en general, se reconocen como pasivo en gl estado
de situacién financiera cuando existe una obligacidn legal o iImplicita resultante de eventos
pasados, g5 probable gue sea necesario un desemboelso para pagar la obligacidn v el monto
puede ser razonablemante estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, 2 la
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacitn actual del mercado sobre el valor del dinero
en el iempo y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuanto se
reconoce como costo financiero. El importe reconocida coma provision corresponde a la
mejor estimacién, & la fecha del estado de situacidn financiera, tomando en consideracidn
los riesgos & incertidumbres que rodean s la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas,

Cuande no es probable gue un fluje de salida da bensficios econdmicos sea requerids, o &l
monto no pusde ser estimado de manera fisble, |z obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd coniirmada por
la oourrencia o no ccurrencia de unc © Mas eventes futures, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un Hluo de salida de beneficios
BCONGIMICOS S8a remota.

Ma se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Cantinda)
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Los ingresos provenientes de la venta de insumos para tratamientos de didlisis v
hemodidlisis, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales. Losingresos son
reconocidos cuando existe evidencis persuasiva de que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probabie la recuperacion
de la consideracién adeudads, los costos asociados y las posibles devoluciones de los
hienes vendidos y el monio del ingreso pueden ser medidos de manera fiable,

Sies probable que se otorgusn descusntos v el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuenic s2 reconoce como reduccidn del ingreso cuando se reconocen las
ventas,

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en 1o causado o cuando son incurridos, Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros,

A

Los costos financieros estdn compuestos principalmente de gastos por intereses sobre
financiamientos para la adquisicién de equipos de didlisis y el saneamiento del descuento
de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas en moneda exiranjera de los activos y pasivos financieros son
presentadas sobre una base neta como ingreso o costo financiero dependiendo de si los
mavimientos en moneda extranjera estan en una posicion neta de ganancia o pérdida.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesio a la renta corriente v el
impuesto a le renta difendo. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en owos resultados integrales o directamente en el patrimonio, &n
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
o en el patrimonio, respectivamente.

. Impuesto s la Renta Corriente
El impuesto a la ranta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la

fecha del estado de situacidn financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores,

(Continda)l
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ii. Imouesto ala Renta Diferido

El impuesio a la renta diferido es reconccido sobre las diferencias temporarias
gxistentes entre el importe en libros de los activos vy pasivos para propositos de
informacian financiera y los montos usados para propdsites tributarios. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las difersncias temporanas gque surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion gue no es una
combinacion de hegocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravahle.

La medicién del activo y pasivo por impuesto a la renta diterido, refleja las consecuencias
fiscales gue se derivan de |z forma en la cual la entidad espera, al finzl del periodo sobre
el cual se inferma, recuperar ¢ liguidar 2l imperte registrado de sus actives y pasvos.

El impuesto a la renta diferido ez medido 5 1a tasa de impussto gque se espers aplicar a
laz diferancias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias gue
han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacién
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios.

Un-activo por impuesto a la renta difendo es reconocdo por las pérdidas tributaras no
utilizadas y las diferenciss temporarias deducibles, en la medida en |3 cual sea probatle
que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser
utihzadas. Los-activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del
estado de situacién financiera v son reducidos en la medida en la cual no sea probable
quea los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

. Situacion Tributana

Al determinar el importe del impuesio a la renta corrente e iImpussto a la renta diferido,
la Compafia considera &l impacto de las posiciones fiscales, adicionalmente ha
determinado que no hay informacién que a la fecha de esics estados financieros cambie
su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actusles.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y pueds involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros, Puede surgir nueva informacidn gue haga que la
Compafia cambig su juicio acerca de |a idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determiner,

(4 rm n i

Las nuevas normas, enmiendas & las normas e interpretacionas que se mencionan a continuacion,
zon aplicables a los periodos anusies que comienzan después del 1 de enero de 2018, cuya
aplicacién anticipada es permiticta; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacidn de estos estados financieros adjunios.

{Cantinda)
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MIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Cantratos con Clientes

La NIIF 15 establsce un marco completo para determinar i se reconocen ingresos de actividades
ordinzrias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyando ls NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
*Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 "Programas de Fidelizacian de Clientes”.

La MIIF 15 eg efectiva para pericdos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
Su adopeién temprana es parmitida.

La Compania esta evaluendo el impacto potencial scbre los estados financiaros resultante de ls
aplicacion en la NIIF 15. La Compania no planea una adopcidn temprana de esta norma.

MIIF 8 Instrumentos Financiercs

La NIIF 9 publicads en julio de 2014 reemplaza las guias da ls NIC 33 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion
de instrumentos tinancieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro da los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 3 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de
instrumentos financieros de la NIC 38,

La NIIF 8 es efectiva para perlodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcidn temprana permitida.

La Cormpafila estd evaluando &l impacto potencial sobre los estados financieros resultante de 2
aplicacion de la NIIF 8. La Compaiia no planea una adopcion temprana de esta norma.

MIF 18 Arrendasmientos

La NIIF 18 introduce un modslo contable de srrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasive que representa su
obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento, Hay excepciones
opecicnales para arrendamientos a corto plazo v arrendamientos de bienes de bajo valor, La
contabilidad del arrendador perranece similar a la norma actual, es decir, el arrendadeor continda
clasificando los srrendamientas come financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyends NIC 17 - Arrendamienios,
CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arendamiento, SIC-15 - Arrandamientos
Operativos - Incentivas y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transaccionas con la Forma Legal
de un Arrendamianto.

La NIIF 16 es efectiva para pericdos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019, Se
permite adopcion temprana para entidades que apliquen NIIF 15 — Ingreso de Actividades
Ordinarias Procadente de Contratos con Clientes en o antas de la aplicacion inicial da NIIF 16,

(Continua)
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La Companifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacidn de
la NIIF 18, cuyo efecto cuantitativo dependerd del método de transicidn elegido, de la extensidn
en la cual la Compania utilice las excepciones practicas y e reconocimiento de gstas excepciones.

Otras Nuevas Normas o Modificacignes a Normas e Interpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o modificacionas tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

Clasificacion v Medician de Fago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

Venta 0 Contribucion de Activos entre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10.y NIC 28).

Imiciativa de Revelacidn (Enmiaenda a la NIC 7).

Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda a
la NIC 12).

Instrumentos Financieros - Valores Bazonables v Administracion de Rissgos

{a)

Valores Hazonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los actives y
pasivos financieros para propositos de wvalgracion y revelacién, conforme los criterios qus
se getallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuades en la determinacion de los valores razonables.

& Partii r r

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los
fluios de efectivo futuros, descontados a la tasa de interds de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la
tactura onginal, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina
al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacidn an cada fecha de los
estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan
g su valer razonable, dade su vencimignto de corto plazo.

Oiros Pasivos Financieros

El valor razonsble, gue se determine al momente del reconocimiento inicial v para
propositos de revelzcion en cada fecha de os estados financieros anuales, se calcula sobre
la base del vslor presents del capital futuro v los flujos de interés, descontados & la tasa de
interas de mercadao a la fecha da medicidn,

El valor de otras cuentas por pagar a partes relacionadas (medicién categorizada en el nivel
2 de valor razonable - véase nota 2.d.jii} s& aproxima al valor en libros puesto gue las tasas
de interés de 105 mizmos son similares 3 las tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similaras caracteristicas.

(Continds)
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Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimienio en i
corto plazo.

rinistraci Riesgp Financie

La Compafila esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financiaros:

= Rissgo de credito
e Rizsgo de liguidez
o Rigsgo de mercado

inisiracion

La Administracion es respensable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrollo v seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de s Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compadia, fijar limites y controlas
de riesgo edacuados, v para monitorear los rigsgos y el cumplimianto de los limites, Se
revisan regularmente las politicas v los sistemas de administracion de riesgo da la
Compania, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado vy en las
actividades. La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracian,
pretende desarrcllar un embienta de control disciplinado y constructivo en al cual todos
los ampleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion maonitorea el cumplimiento de les politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compania.

Fizsgo de Credito

El riesgo de cradito es el nesgo de perdida financiera que enfrenta la Compafia, si un
clignta o contraparte &n un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales v otras cuentas
por cobrar.

El importe en fibros de los actives financieros representa la maxima exposicion al nesgo
de crédito,

{Cantina)
- 22 =



NEFROCONTROL S. A,
(Una subsidiaria de Fresenius Meadical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas 3 los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Deudores Comerciales

L.a exposicion de la Compaiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente incluyendo el riesgo de ke industria. La
evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de los clientes. En
el afo 2016 aproximadamentz 62% (64% en 2015) del total de ventas estdn
concentradas en empresas del sector privador y publico; y 38% (36% en 2015) restante
en empresas relacionadas lss que 2 su vez prestan sustancialmente servicios s
empresas del secior publico.

Al 31 de diciembre de 2016 el saido de deudores comerciales incluye US57.374.170
(US$6.479.287 en 20156} a cargo de panes relacionadas, US56.169.578 (US$8.531.278
en 2015) en empresas del sector privado, y US$3.618.119 (US$1.570.757 en 2015) en
empresss del sector piblico; el impone de deudores comerciales a cargo de paries
relacionadas y entidades del sector publico representa el 65% (45% en 2015) del saldo
de deudores comerciales.

La Compaiia reconoce una estimacién para deterioro de valor que representa su mejor
astimado de las pérdidas incurridas en relacidn con los deudores comerciales. La
astimacion considera la pérdida especifica que se determina con base en una evaluacion
individualizada de los mismos.

La antigbedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de situacidn
financiera es como sigue:

Mota 2018 2016
Vigente y no detericrada Uss mn.094.831 7.672.4M
De 1 8 30 dias 1.897.048 2.131.909
De 31 a 60 dias 997.181 1.879.891
De 61 a 180 dias 2.227.065 3.310.637
De 180 a 360 dias 791.881 1.158.895
Mas de 360 dias 454,891 427.518

7 USS 17.462.867 16,681,322

La variacién en la estimacion para deterioro respecto a los deudores comerciales fue la
siguienta:
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Afo terminado el
31 de diciembre de

Mota 20186 20156
Saldo al imicio del ano UssE 443.385 369.207
Estimacion cargada a resultados 17 94,197 94,588
Castigos (3.300) (13.390)
Salde al final del afio 7 Us3 534.282 443.385

La Compania considera que los importes con antigledad superior a los 61 dias y menos
de 360 dias, no s2 encusntran detenorados y son recuperables.

Eiectivo v Equivalentes de Efectiv

La Companla mantenia efectivo vy equivalentes de efectivo por US$1.936.232 al 31 de
diciembre de 2016 (US5949.828 &l 31 de diciembre de 2015, que representan su
méxima exposicion al nesgo de crédito por estos activos. El efectivo vy equivalentes de
efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras que en
general superan la calificacién "AA", segln agencias calificadoras de riesgo registradas
en la Superintendencia de Bancos del Ecuadaor,

Rigsgo de Liguidez

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pssivos financieros gque son liguidados,
principalmente, con la entrega de efective. El enfeque de la Administracidn para
sdministrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanio en condiciones normales como de tensidn, sin
incurrir en pérdidas insceptables o arresgar la reputacidn de la Companla. La Compafiia
controls la liquidez requenda mediante una adecusda gestidn de los vencimientos de
activos v pasivos.

La liguidez de flujos de etectivo para scolventar los gasios operacionales esperados,
depende de la cportunidad con la cual los clientes efectien los pagos de las facturas por
los servicios que les ha prestade fa Compaila, De presentarse retrasos en la
recuperacidn de la cartera, s Compania efectla un andlisis para definir la necesidad de
obtener préstamos a corto plazo para cubrir sus obligaciones corrientes o mantaner an
periodo de espera estas obligaciones hasta el momenio de recibir los flujos necesarios
provenientes de la cobranza de la canera,

A continuacion se resumean los vencimientos contractuales de los pasives financieras no
derivados (en dolares americanos):

- 24 -
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31 de dicembre de 2016:

Acioedo’es comeicigles

Citras cisentas - por pagar

Olras cuentis por pagar & paras
relaoonatas

Ctres pasivos

31 de diciemose ce 215
Arresdores comentg es
Ditras cuentss por pagss
{itras cuentas por pagar 2 pares
ralacipnadas
Dtros pasvos

iv. Bigsoe de Mercado

UsE

Uzs

LzE

Importe

Flujos de
‘elechve

Ente
Oy 6

Mds
de 2

gooighle  conffectusles  meses  meses

3411, 636 BA11.686 3.411.686
1.157. 345 1157345 1.157.345
4,525 771,240 . 77280
80,658 60,656 80558
9.724.714 975928 0.649.680 77.240
Fluips de Enre Més
Importe ainctivg dye da 12
cantabla cortractuales meses mesas
8.411.688 RA1TERE  8.411.688
077,983 927,983 427.963
2777448 282,374 82374
103655 103,855 103.855 B
9.715.974 9725000  0.443.5%6 82374

El riesgo de mercado es 2l nesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos da la Compania
o el valor de los instrumentos financieros gue mantiena. El abjetivo de la administracidn
del riesgo de mercade e adminisirar v controlar las exposiciones s este rigsgo dentro
de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en e Ecuador es el ddlar americanao y
las transacciones que realiza la Compania principalmente son en esa moneda; por
lo tanto, la Administracion estima que la exposicion de ls Companis al rnesgo de
maonada no es relevante. Bl resumen de la informacidn cuantitativa refacionada con
la exposiciaon de ls Compania a riesgos de maneds extranjera s la siguients;
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ELR
2016 2016
Acreedores. comerciales -
Exposicicn del estado de
situacién financiera 1.547. 870 7.201.848

Las siguientes tasas de cambio se aplicaron durante e ejercicio {moneda extranjera

por US$1):

Tasa de cambio

promeadio Tasa de cambio
Afio terminado el 31 de al contado al
diciermbre de 31 de diciermbre de
2018 2015 2016 2015
Euros {(EUR} 0,90 0,91 0,95 0,92

Analisis de Sensibilidad

El analisis respecto a la variacién en la tasa de cambio de moneda extranjera
efectuade por la Compafla, concluye que las referidas variaciones son poco
significativas.

El fortalecimiento del US dolar contra los EUR al 31 de diciembrs habria aumentado
el patrimonio y los resultados en los mantos que se muestran a continuacion, Este
gndlisis supone que todas las otras variables, en particular la tasa de interés, se
mantienan constanies:

Cambio al contado a la fecha del informe:

21 de dicieambre del 2016:

EUR movimiento del 12% 76.393
21 de diciembra del 2015:
EUR movimiento del 3% §22.332
- Ri T e Inierés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las cbligacicnes
contraidas por la Compaiia v que por lo mismo generan incertidumbre respecto a
los cargos 8 resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros.

(Continga)
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La Compeafia administra este rigsgo tratando de asegurar que sustancialmente los
préstamos se mantengan sabre una base de tasa de interés fija. Por lo tanto, la
Administracion considera que |2 expasicion 2 los camilos en tasas no tiens impacto
alguno en los resultados o patrimanio de la Compafila.

v Adrmind

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los invarsionistas y acreedores, y susteniar &l desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimenio neto. La Compafiia no estd sujeta a
requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfogue de la Compafiia
parz |z admimistracion de capnal durante &l ano.

El indice deuda-pstrimonio, neto gjustado de la Companfia al término del pericdo dal
estado de situacién financiera era el siguiente:

2018 20156

Total pasivas uss 11.073.278 10.857. 117

Menos:
Efectivo y equivalente de efective 1.836.232 849,838
Deuda neta uss 8.137.145 10.007.2859
Fatrimonio, neta USE  23.774.662 20.141.058
Indice deuda - pairimenio, neto sjustado 0,38 0,50

(6] Efecu i [

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera como efectivo y equivalentes de
efectivo se componen de lo siguiente:

2016 2015
Caja USSE 24716 200
Cuenta cormienie 1.833.8186 049.028
ss 1.836,232 945.828
{Continda)
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Un resumen de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar s &l siguients:

Deudores comerciales:
Empresas del sector pdblico
Ermprasas del sector privada
Fartgs relacionadas

hMenos estimacitn para deteroro
de valor

Préstamos por cobrar:
Partes relacionadas

Terceros

Otras cuentas por cobrar;
Anticipos dados a proveadoras
Empleados

Otras

Carnenie
Mo corriente

HNota

UssE

14 (&)

& (b ii

14 (a)

LUS%

USE

Lss

2018 2015
3819118 1.670.757
6.168.578 8.531.278
7.374.170 6.479 287

17.462.867 16.581.322
{534.282) {443.385)
16.928.585 18.137.937
200.000 394.082

- 180.000
200.000 574.062
166.588 184.733
75 1.938
184.083 189.128
341.058 3565.785
17,469,641 17.067.794
17.469.641 16.887.784
- 180.000
17.469.841 17.067.794

Al 31 de diciembre de 2015, los préstamaos por cobrar a terceros, corresponden a un pagaré con
vencimiento el 11 de agosto de 2021, en caso de falta de pago del valor concedido, el prastamo
par cobrar se dard por vencido y con la opcidn del cobro de los respectivos intereses acorde a las
regulaciones astablecidas por &l Directorio del Banco Central del Ecuador mas todos los gastos
gue ss origen por los tramites de cebro. Duramie el 2016 la Comparila dio de bajg por deterioro el

impaorte por cobrar inherents al pagaréd.

La exposicion de la Compania a los riesgos de crédito v las perdidas por deterioro relacionadas

con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar s revelan en la nota [5 (b §il.

- 28 -
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(8]  Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2018 2015
Productos terminados LSS 146,470 48.621
Materia prima 174,976 130.627
Suministros para produccion 3.381.705 1.838.382
Repuestos, heramisntas v accesorios 218.369 237.986
En trasito 559,403 1.680.127
LUSE 4480923 3.835.743

En &l afo 2076, cambios en materias primas, suministros para produccion, repuestos,
hemramientas y gccesonos, y en productos terminados reconocidos como costo de ventas
asciende a US$12.243.728 (US$11.019.742 an 2015). La disminucian de inventarios & su valor
neto oe realizacion ascendic a US$14.478 en 2016 (US$H8.241 en 2015).

(9 Propie inaria, Mobiliari i

El detalle del movimiento de la propiedad, maguinaria, mebiliario v equipos es el siguienta:

1 de evein Acingizicionigs Yartasy 31 ca dicierrbre
de 2016 Dewec acionss Baiss Rstlasificacionss de 7018
Coster

Equan ¥onco comguanzada LSS 13.045.385 A.057.581 19.248) {71,580 16.023.138
Equipos da ohcing, heramienes y oums 637925 234,549 - . BTL4T

Insislamonas ¥ majoEs BG2.077 30594 - . g2zan
Equine d= compuiESion 79.806 13 8668 [2.230) . 91.543
Wuzhles y enseres 35140 11.085 121.3e8] T1.580 160,437

Vehizules h4aLh - - - 0443

14,675,060 3347577 (33 B26 . 17.791.011

Depreciacion acmulads:

Eoquipa tEonIco computeniaan i6.0a0401) 11.265.3300 [3.073) 143 [G.318.641)
Equipos de oficma, haramentas y oros 232480 £81.946] . . 13436}
Instatacongs ¥ majes 113.754) (50.521 - ' {174.308)
Equips da computaciin (48.267 {16.087) 1.088: : [B2-209)
IWhsbios v ensares (20050 1.234) - {143] {31.457)
VYehicuins [20.84T) - ~ + (202470
(5,480,469 {1 434 042 {1.984) . {5:971.455)

5§ 8990391 1,973,535 W34E - 10869 516

(Continua)
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1 da enero Adauisiciones | Vertas y 31 da deeiamibya
da 2015 Deptecsacion Bajas da 2015
Coat:
Equipo técnico computarizade US55 11350557 2025332 (329478} 13.046.385
Equipos de oficing, hermmisntss v oios 581347 108,739 (52187} £§37.8925
Instalzciores v majoras 562487 3amna (3.523} 3350m
Eoupo de computacisn 75345 40632 {(37.073} 79805
Ivusties v erseres B0.793 43378 15.057) 59,130
Vghiculos 20.448 - - 20448
12651978 21204 427392 14475860
Daprocmcidn acumulsds:;
Equipo técnico computarizad 14.070.388) 11070107 30.084 {3.060.400)
Eauipos de oficina, hemamienias y otros (1961230 (67848 31487 1232.480)
Instalaciones v majoras [36.188) i68.045) 453 113.784)
Eauipo d2 computacion (60 1481 [23.337) 35.208 {43,267
Muehies y ensers {13,763 {11,169) 4858 {20:080)
Vehiculos w2012 {326€) - [20.447)
(4.4168.743) {1.230.826) 162.100 15 485 469)
Ss 8235235 1,020,448 {265.28%) 4.990.30

El saldo de equipo técnico computarizado incluye US513.752.302 (US512.769.602 en 2015) de
maquinas de didlisis para el tratamiento 8 pacientas que se ubican en las clinicas de paries
relacionadas v terceros {comodatarios), a través de contratos de comodato.

Un resumen de las principales clausulas que se incluyen en los scuardos, se detallan 2
continuacion:

Les contratos tienen como objete que la Compaidia (comodante) entrega en calidad de
gomodato, a faver de sus panes relacionadas y terceros {comodatanos), maguinas de
hemodiglisis de la marca Fresenius Medical Care, procedentes de Alemania, legalmente
importadas y que son de actual propiedad de la Comodante.

Las maguinas de hemodislisis deberan ser utilizadas exclusivamenta en el tratamiento da sus
pacientes de insuficiencia renzl, en el centro de dialisis en el cuzl se entregd la misma.

La entrega de la maguina como préstamo de uso, incluye 1a facturacién v entrega mensual de
78 kits de dialisis por cada maquina,

El precio de cada kit se calculara en base a una lista de precios acordada por las partes gue
se detalla en cada contrato, El costo del kit podra varlar de acusrdo a la preseripoion medica
solicitada.

El plazo de duracion del préstamio de usofcomodato es de cinco afos, que se contabilizars de
acuerdo a la fecha de entrega de cada maquina. Al termino de los 5 afios, se podra revisar la
conveniancia de reemplazar la maguina o de prolongar de tiempo de vigencia de acuardo al
estado de Iz maguina.

{ContinGa)
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- La maquina objeto del contrato de comodato, sé entrega instalada y funcionando a entera
sansfaccion de los Comodatarios. Los costos adicionaies de instalacién y operacion
{gdecuaciones electiicas, o de infragstructura) de las maguinas corren por cuents de los
Comaodatarios.

= Los costos de mantenimiento preventivo y correctivo de las maquinas, incluidos repuestos,
saran cubiartos por la Comedante durante el primer afno de contrato. A partir del segundo ano
v hasta el fin del convenio la Comodataria asumird & costo de los repuestos,

- El contrato terminard por las siguientes causas:

i.  Por el vencimiento del plazo de duracidn.

i Pormutus acuerds de las partes, que conste por escrito.

iil. Porcircunstancias de caso fortuito o fuerza mayor que hagan imposible &l cumplimeento
de las obligaciones de cualguiera de las partes por mas de tres meses. Las partes por
si misma podrdn hacer k2 declaratona de imposibilidad. De lo contrano lo hara el arbitro
al que se refiere la cliusula décima de este contrato, previa comprobacian de la
existencia del easo fortuito o de fuerza mayor.

iv. Por decision unilateral.

(10} Acreedores Comerciales

El detalle d= screedores comerciales es el siguiente:

Nota 20186 2015

Proveedores;
Locales LISE 281.869 285878
Extranjeros 173.566 267.221
455,235 563.099
Partas relacionadas 14 (a) B.030 977 B.121.037
USE  B.486.211 B.684.136
Caorrienta LSS B.411.686 8.411.688
Mo carrignte 74525 272.448
LSS B.486.211 8.684.136

La exposicion de la Compania al riesgo de liguidez vy de moneda relacionado con acreedores
comercizles se revela en la nota |5 (b) iii] y [& (bl v, respectivameante.

{Continga)
28%-=
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111} Otras Cuentas por Pagar

El detalle de ofras cusntas por pagar 2s el siguiene:

Mota 2018 2015
SRl
Impuesto al valor agregado (IVA) Uss 77.118 45414
Impuestoa la renta 264.424 265 744
Retenciones en la fuente de impuasto
al valor agregado e impuesto a la renta 45,837 32.397
Impuesto 2 la salida de divisas 405.418 404.743
Proyecto Insite 14 (a) 187.109 -
Otras cuentas por pagar 197.338 179.685
LUSE  1.157.345 927983

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez v de moneda relacionado con otras cuentas
por pagar se revela en |a nota (5 (b) iii v [5 (b) iv], respectivamente.

112) Impussto a la Renta
fa)  Impuesto a la Renta Reconocida en Resultados

Afo terminado el
31 de diciembrs del

2016 2815
Impuesta a la renta corriente USE 1.195.262 89g94.008
Impuesto 2 la renta diferido (83.241) {107.6818)
UsE 1.112.027 886,323

(b} Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Aho terminado
31 e diciembra dal

2018 2015
o Uss % Uss

Utilidad antes de impuesto a lz renta 4,758,641 4310823
Impuesto a la renta que resultaria da

aphcar |a tasg conporativa a la

utilidad antes de impuesto & la renta 22% 1.046.901 22% 848 381
Més Imenas):

Gastos no deducibles 3% 148.361 1% 45.628

Otros 2% 83,241 2% -107 616

23% 1.112.01 21% H8E.393
(Cantinta)
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Motas a los Estados Financieros
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IMovimiento de Pasive por Imouesto a la Renta Diferdao

Saldoal Ssidoal Saldo 2l
| de enaro 11 de dexembra 31 de diciermn bre
del 2015 Resuliades dal 32015 Rasultados del 2016
Impuesto a s renta diendo pasva -
Propedad, maginara, mobdarno
¥ BOQURDS UEs 180857 (107.616) B2 83,241

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en & Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigancia g8 partir del afo
2008, normas sobre la determinacidn de resultados tributables originados en operacionas
con partas relacionadas. La Resolucion del Servicics de Rentas Internas (SRI) Ma. MAC-
DGERCGC15-00000455, publicada en el segundo suplemento del R.O. No. 511, establece
gue los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periode fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar al 5R| el anexo de operaciones con partes ralacionadas, vy
si tal monto es superior a los US$156.000.000 deberén presentar adicionaslmenta al informs
de precios de transterencia.

El estudio de precios de transferencia del afic 2016 esta en fase de diagnéstico a la fecha
de sutarizacion para emisién de los estados financieros, diagnéstico segun el cual la
Compafia no estima un ajuste al gasto y pasiva por impuesto a la renta corriente.

Shtuacidn Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado vy retenclonas an la
fuente presentadas por la Compahia por los afios 2013 al 2016, estdn ablertas a revision da
las autoridades tributanas.

La Compafila cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la experiencia previa.

(Contintia)
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Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es como sigue:

Nota 2018 2015
Instituto Ecuatoriano de Segundad
Social (|IESS) LSS 29.460 24.668
Sueldos v beneficios por pagar 100,845 84.417
Farticipacion de los empleados en las
uftilidades 18 838,760 760.733
CHros 82497 61.331
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 286.612 226.753
LSS 1.349 164 1.167.802
Cormiente LSS 1.062.562 931.149
Mo comenis 2B6.612 226,753
USS = 1.349.164 1.157.902

Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece |la obligacidn por parte de los empleadores de
conceder jubllacidn patronal a todos aquellos empleados gue hayan cumplido 25 afios de servicio
para una misma compaiia, De acuerdo con lo previsto en tal Cédige, los empleados jubilados
tienen derecho a pensién vilalicia, la gus se determina en funcian de la remuneracidn percibida
en los (ltima cincos afios previes al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pensidn
vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiaric de la jubilacidn del IESS y de US$30 si
solo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro,

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece gue cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador deberd pagar una indemnizacion calculade con bese en &l numere de anos de
SEMVICID.

El movimienio del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal & indemnizacién por
desahucio es como sigue;

S5
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Jubilacian Indemnizacion

Valor prasente de ohligacionas por beneficios
definidos &l 1 d2 enero de 2015 LSS 163,353 50,259 213.812
Costo lshoral por servicios actuales y
costo por senicios pasados 18 30838 12885 43.723
Costo hinancisro 0 11435 3447 14.876
Gasto dal pariads 42273 16.326 58.699
Resultado integral - ganancea actuarial i28.303) 1.547 i26 556)
Beareficios pagadas - (18.802) {18.802)
Valor presente de obligacioness por beneficios
definidos al 31 ds diciembra de 20156 1771323 £0.430 226.753
Costo lebomal por ssrvicios actualasy
costa por senvicios pasados 18 33 Bog 8.710 43.609
Costo financiero 20 4179 3.168 7337
Gasto dal periodo 28.078 12 868 00945
Resultade intagral - pardida actuarial 1313886 (3700 13.016
Bensticios papados - {4.103) (4,103)
Valor presenie de obligecionss por beneficios
definidos a3 1 da diciembre de 2016 LSS 228787 57.825 286612

De acuerdo can los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacion patronal es como sigue:

2016 2015
Valor actusl de las reservas
matematicas aciuarales;

Empleados activas can tiampo

de sarvicio mayor a 10 anos Uss 174.663 128.772
Empleados activos con liempo

de sarvicio manor a 10 afos 54.124 48.651

usg 228,787 177.323

Las principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguienies:

2016 2015
Tasa de descuenta 7.46% 6.31%
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3.00%
Tatla de rotacion (promedio) 11.81% 11.80%
Tabla de monalidad & invalidez T IESS 2002 T IESS 2002

[{Continta)
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Motas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - LISS)

Las suposiciones sctuarisles constituyen las mejores estimaciones que la Comnpaiiia posee sobre
las varisbles que determinaran el pago futuro de esta obligacidn. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuaniales pueden tener un efecto importante en los mantos
reportados.

Las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014 modificaron &l parrafo 83 de g NIC 19 -
Beneficios & los Empleades, con aplicacién para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2018, mencionados parrato incluye una enmiends inherente a que la tasa utilizada
para descontar las obligaciones de bensficios post - empleo tenga como referencia los
rendimientos de los bonos emprasariales de alta calidad a nivel moneds, previo a la enmienda &l
mencionado parrafo hacia referencia a la aplicacidn de la tasa de descuento a nivel pais. Debido
al cambio en la normativa, para el céleulo de las reservas de beneficios post-empleo la iasa ds
descugnto se determina considerando los bonos emprasariales de alta calidad de los Estadas
Unidos de Ameérica (pais emisor de la moneda funcicnal de la Companial, que al 31 de diciembra
de 2016 es de aproximadamente 4,17%. La Administracitn de la Compafia efeciud el anslisis
del impacta de esta refarma y determing que el efecto aplicando una tasa de descuento dal
4,14% no es materis| para estados fingncieros.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemeante posibles en las suposiciones actuariales relevanies a la fecha del estado
de situacidn financiera, siempre gue las otras supasiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacién por beneficics definidos en las siguientes importes:

2016 205

Aumenio Disminucian Aumentn Disminueian

Tasa de descuento -+ 0,5%) 244 (21.850) 21,364 [19.00%)
Tasa de crecimients de salario (+/- 0,5%: 25.427 122.863) 21.280 {19.666)

Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas
{a) Saldes con Partes Relacionadas

El siguiente es un detallz de los saldos con partes relacionadas:

-4 -
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Nota 2016 2015
Deudores comerciales:
Manadializis §. A, LSS 2.358.673 3248172
Sermens 5. A, 1.215.855 1.500.524
Pssal Patifio Salvador Cia, Ltda. B15.326 762328
Dialcentro 5.4, 674,288 1.164.386
Cener 5. A, 766.170 -
Dialibarra Cia. Ltda. 498. 166 -
Medicopharma 5. A, 1.041.718 -
Fresenius Medical Care Italia 3.874 387
s LSS T.374.170 6.479.287
Préstameos por cobrar:
Manadialisis 5. A. LISE - 201.200
Pasal Patifio Salvador Cia. Ltda, 200.000 192 862
7 LSS 200.000 394,062
Acreedores comercialas;
Frezenius Medical Care Alemania USE 7.813.665 1.767.427
Fresanius Medical Care Ecuador Servicios 21.662 -
Fresenius Medical Care Servicios Lida. 21.225 -
Fresenius Medical Care Andina - B8.570
Frasenius Medical Care Argentina - 2.692
10 USS 7.956.457 7.848.589
Oiras cuentas por pagar
Fresenius Medical Care Ecuador Servicios 11 US$ 167.109 -
Frezenius Medical Care Alemaniz 10 74.525 272.448
LSS 241.634 272,448

El saldo de cuenias por pagar & Fresenius Medical Care Alemania incluye US$272.448
(US$467.018 en 2015) por la adguisicién de méquinas de hemodidlisis que tienen plazo de
pago de 5 anos, causan un costo financiero. Los vencimientos anuales de las cuentas por
pagar no corrientes por cada afio subsiguients al 31 de diciembre de 2017 son como siguen:

Afo que terminara el
31 de diciembre dal

2018 Uss 74.525

Las saldas con partes relacionadas (excepto préstamos por cobrar y otras cuentas por pagar
na corentas) no devengan ni causan intereses y son cobrados v pagados, segln sea
aplicable, entre 120 dias posteriores a la fecha de ernisidn de las facturas.

(Cantinta)
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(b} Transacciones con Pares Aelscionadas

El rasumen de las principales transacciones con partes refacionadas es el siguiente;

Ingregos - venta de productos terminedos:
Manachalisis S, A
Sarrmans 5. A
Fasal Patifio Salvador Cia. Lida.
Taner 5. A,
Medcopharma 5. A,
Dialibarra Cis. Ltga.
Diglcgntro 5.A,

16

Compras da nvontarnio y aquipcs.:
Fresenius Medical Care Alemanis
Frasenius Meodical Care Andina
Otras

Gaztos da sdmimatiracin y venias -
honoraros por Servicios de Representacian
Legal vy Téchocos
Fresenius Medicel Care Servicios Ecuador 5. A.
Fresenius Madical Care Servicios Lida,

Gaztos por capacitacian & mstalacidn - Fresanus
Meadical Care Servicins Ecuedor S, A 11

Dimwvtdendos pagados:
Fresemus Modeal Care Ecuador
Helding S, A.
Frasemus Medical Care
Beteigunsgallschalft miah

Présiemos olorgados:
Manadigh=is 5. A,
Sermens 5. A,
Dmloentra 5. 4,
Pasal Pawnio Salvador Cia. Lida.

Costo finangiera - Fresaniuz Meadical Care
Alamana 20

Ingresos financeros -
Intereses ganados
Manadialisis 5. A
Sarmens S; A
Cialcentro 5. A.
Pasal Patifio Salvador Cla. Lida.

20

- 38 -

U3

UsE

USE

LSS

USss

LSS

Uss

USE

USH

Uss

uss

UsSE

Uss

US%

Afo terminado el 31
de diciembra dal

2018 2015
4.7685.033 4 537.309
1,288,888 1.352.300

TOZ 604 641378

220,593 -

1.141.3286 =

153,026 .
1.146.539 a70:151
2.567.112 7.501.138
11.755.250 10.577 245
278.347 138.781
- 10,5689
12.033.597 10.723.618
1.048. 886 421,717

218.722 -
1.768.610 42T A7

167109

- 143,163

. 1.288.450

= 1.431.613

2 950,000
150.000 .

- 250.000
200,000 192,000
350.000 1:392.000

B84.450 127,260
3.483 1158
= 1.223
2.817 -
5,445 =
11.845 11.384
{Continta)
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Contratos de Mutuo

La Compariia ha otorgado a sus partes relacionadas, préstamos para capital de trabajo,
mediante contratos de mutuo & 180 dias plazo a una tasa de interés del 3% anual.

Con fecha 1 de diciernbre de 2015 la Compadia, suscribié un contrato con Fresenius Medical
Care Servicios Limitada; para el cumplimiento de roles y responssbilidades bajo un modelo
de operacion de servicios compartidos, las principales obligaciones son las siguientes:

- Coordina la funcién contable general a través de una infraestructura y asesoria de los
procesos conmtables y controles internos relacionados. Crienta los elementos
estratégicos y asume |a responsabilidad final por los estados financieros del Grupo

- Se enfoca en desarrollar el negocio v en squellos procesos que requieran de la
experiencia local, Actia como interlocutor entre el negocio local v &5 responsable por la
complatitud v exactitud de los estados financieros locales.

Proporciona servicios contables dentro de la infraestructura técnica y procedimientos
definidos, Es responsable de establecer procesos eficientes y gue de los libros contables
estén completos vy correctos con ls informacién financiera disponible dentro de sus
Sarnvicios,

Contratos en Cormmodaio

La Compariia he entregado a traveés de contratos de comodatc maquinas para didlisis y
hemodiglisis para el tratamiento de pacientes en las clinicas de sus partes relacionadas:
Manadidlisis S. A., Sermens 5. A, Dialeentro 5. A., Medicopharma S. A, Cener S, A, y Pasal
Patifio Salvader Cia. Ltda, Una descripcion de las principales cldusulas que se especifican
en los acuerdos ze revelaen la nota 9,

Contrato de Prestacitn de Servicios Técnicos Especializados

Con fecha 1 de febrero de 2074 la Compariia, suscribid un contrato con Fresenius Medical
Care Ecuador Servicios 5. A., para la prestacion de servicios tecnicos especializados. El
mismo establece coma principales obligaciones las siguientes:

= Representacion legal & traves de |a presidancia.

- Asesoramiento Técnico Especializado en contabilidad, tributacion, facturacion, asesoria
financiera, aseserfa general, sgenciamiento, recurses humanes, canera v control de
calidad.

La vigencia de! contrato s por un ano, contado a partir de le fecha de suscripcion,
pudiendo renovarse tacitamente por periodos anuales si las partes no lo desahucian por
lo menos con 30 dias de antelacion. La terminacion del contrato no requisre ninguna
solermnidad bastando Onicamente la notificacion por escrito a la otra parte.
{Continda)
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Al 37 de diciembre del 2016 los honerarios ascienden a US$1.048.888 (US$421.117 en
2015), son determinados de acuerdo a los gastos reales que se han realizado. En el
honarario no estan incluidos aquellos servicios no contemplados en este contrato y que
traten de cuestiones extraordinarias an relacion al servicio pactado. En este evento, se
deberan acordar honeorarios adicionales, que se facturardn independientamente segln
previo acuerdo de las partes.

El acuerdo podré ser modificado Unicarmente por cormin acuerdo v por escrito entre las
paries contratantes, incorporandose al contrato un anexo &l mismo, con excepcion de
las variaciones en los honorarios que pudiersn acordarse y que se entenderan acentadas
desde el momento en que se paguen con lss nuavas cantidades.

Por ningdin concepto los derechos otorgados por las partes en | acuerdo, podran ser
cedidos total o parcialmente a otras perscnas naiurales o jurldicas.

Semvicios de procesamiento de datos - Adicionalmente, la Compaiiia recibe servicios de
procesamiento de dstes de su parte relacionada Fresenius Medical Care Servicios
Limitada, los cuzles son facturados directamente 2 |2 Compaiia desde esta filial en base
al acuerdo suscrito con Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S. A., (representanie
legal de la Compania). Al 31 de diciembre de 2016 el gasto por estos servicios asciande
8 US5219.722 {(USE0 en 2015).

Servicios de capacitacion e insialacion de software - Adicionalmente, la Compania recibe
servicios de capacitacian e instalacion de software de su parte relacionada Fresenius
Medical Care Servicios Ecuador 5. A. gl 31 de diciembre de 2016 el gasto por estos
semvicios asciende a USS167.109 (USED en 2018).

{c) Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerancig

El personal clave de la Compania no forma parte de su nomina, debido a que tanto la Gerancia
General como la Gerencla Administrativa — Financiera, pertenecen a Fresenius Medical Care
Ecuador Servicios 5. A, con la cual se mantiene suscrito un contrato de prestacion de
servicios de representacion legal v serviclos técnicos especializados, descrito en el literal
anterior.

(15) Patrimonio
Capital

La Compahia ha emitido 2.668.436 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$H1
cada una, las cuales estén autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2016 {y 2015).

(Cantinua)
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Resarva Legal

La Ley de Compafias de la Repiblica del Ecuador, requiere que las compafias anodnimas
transfieran a la reserva legal, por lo menos, el 10% dea la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta s distribucion, excepto en caso
de liguidacidn de la Companla, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de 2016 el salde da la reserva legal de la
Compania supera el 50% dal capital socisl de la Compafia requerido por la Lay.

Resultade Acumulado Proveniente de la Adopcidn Por Primera Veg de las NIIF

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 8 de septiembre de 2011, publicada en el Regisiro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011,
establecid que =l saldo screedor provenisnis de los ajustes por adopcion por primera vez de las
"MIF" v que se registraron &n &l patrimonio. &0 una subcuenta denominada “Resultado
acurmulado praveniente de la edopcién por primera vez de las NIIF", separada dal resto de los
resultados acumulados, solo podrd sercapitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del Gltimo gjercicio econdmico, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas,
o devuelto & sus accionistas en caso de liguidacidn de la Compafiia.

—_ ; .
La Junta Gereral de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2015, aprobd el pago de dividendos
a los accionistas en proporcion a su participacion accionaria, por US$1.431.613, imparte que fue

pagado durante elano 2015, Adicionalmente, aprobé la apropiacién de reserva legal de |a utilidad
nata por USS304.870, apropiacidn gue fue registrada en el afo 2015,

Otros Resultados Integrales
Los otros resultados integrales corresponden a las pardidas o ganancias actuariales gue surgen

de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de heneficios definidos [vease nota 3
(hil.

(18] Inaresos Ordinarios

A continuacién un resuman de los ingresos ordinarios:

Ano terminado el
31 de diciermnbre de

ota 2016 2015
Ventas a;
Terceros USs 13.029.936 11.717.316
Pames relacionadas 14 (k) 9.567.112 7.601.138
Entidades def sermor piblico 2.425.578 1.880.171

UGS  25.023.626 21.108.625

{Continua)
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Gastos por Maturaleza

El siguiente s un resumen de los gastos por naturaleza:

Anfo terminado |
31 de diciembre del

hota 2016 2015

Cambios en materias primas y suministros
de produccion v productos terminados B US$ 12243728 11.018.742
Otros costos de venta 458.565 400623
Gastos de personal 18 2.468.027 2.174.280
Depreciacion 2 1.434.042 1.230.826
Honorarios, comisiones vy digtas a terceros 1.324.269 968.915
Impuestos, contribuciones y otros 256.213 346,130
Transporie y fietes 343.016 247,075
Estimacion para deudores de dudoso cobro 5 (o 94187 94 .56R
Seguros y reaseguros 59.457 72.982
Arrendamiento de inmuebles 21 158.864 116.858
Gastos de viaje 87 B15 £12.292
Servicios basicos v telecomunicaciones 44.017 34,506
Otros 844.0M 571.004
USs ™ 19.828201  17.349.800

(18] Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Sueldos v salarios LSS 1.291.390 1.108.212
Participacion de los trabajadoras en
las utilidades 13 839.760 760.733
Beneflicios sociales 2893.268 261612
Jubilacion patronal & indemnizacidn
por desahucio 13 43.609 43,723
17 USS 2 468.027 2.174.280

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compania debe
distribuir entra sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la ranta. La Cormnpafia
ha estimado el gasto de participacion de los trabsjadores en las utilidades, de la siguiente
manera:
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Afo terminado el
31 de diciembre del

2016 2015
Ingresos LSS 25.023.628 21.108.625
Costos y gasios 19.425.225 16.037.069
Base para &l calculo dela participacion

de los trabajadores en las utilidades 5.598.401 5.071.666

15% 15%

Participacion de los trabajadores en

las utilidades Lss 839.760 760.733

Al 31 de diciembre de 2016 la Compania dispone de 94 trabajadores (87 en 2015) en relacian de
dependencia, distribuides entre médicos, personal de apoyos en clinicas, de produccidn,
operatives y administrativos v personales del drea comercial.

{(19) QOtros Egresos

Los otros Bgresns S& resumen @ continuacian:
Afg terminado el
31 de diciembre del

2016 2016
Castigo otras cuentas por cobrar LSE 331.077 -
Contribucion =solidaria 135.546 -
Gastos varios - 44317
Otros 83.082 1.856
LIS% 558.705 46.273
{Contindal
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(20) Inaresos y Costos Financieros

Los ingresos v costos financieros se componen de lo siguients:

Afio terminado &l
31 de diciembre del

Mota 2016 2018
Ingresos finangieros -
Ganancia en diferencia en cambio, neto uss 280,797 599.180
Intereses panados 14 (B} 11.845 11.384
302.642 610.574
Costos financieros:
Intereses causados sobre préstamos con
partes relacionadas 14 (b) 84.450 127.260
Costo financiero de planes de beneficios
definidos 13 7.337 14.878
Gastos bancarios 3.917 1.821
95,704 144,057
Ingresos financieros, neto uss 206.938 466.517
(21) rrendamiento rativo

La Compafila mantiene suscritos contratos de arrendamignto de inmusblas an fss ciudadas da
Quito y Guayaqguil, en dichas inmuebles funciona lo siguiente; i) la planta de Produccidn; i) dos
bodegas principales v una bodega provisional; v, iii} oficinas para las areas administrativas en la
ciudad de Guayaquil.

El vencimiento de los contratos 2sta en un rango desde 1 a2 b afes, Duranie el afip terminado el
31 de diciembre de 2016 =l gasto por concepto de arrendamiento operativo fue de USE159.864
{US%116.858 en 2015).

Los pagos minimos futuros correspondientes a los amendamientos operativas son como sigue:

Menos de 1 ano LISE 198.851
Entre 1 v & anos 731,427

UsSE Q28.278
(22) Compromisos
fa) Contrato de Mantenimiento Preventivo v Corrective de Maguinas de Hemodiglisis

Con fecha 8 de agosto de 2074, la Compania suscnbid un contrato con el Hospital " José
Carrasco Arteaga” a disposicion del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS),
mediante el cual la Compania se obliga para con el |IESS a proveer los servicios de
mantenimients preventive y correctivo de méguinas de Hemodidlisis compatibles con la
marca Fresenius, entre las principales clausulas gue se enuncian en gl mencionado contrato
2nemos,
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De acuerdo a los pliegos, ofertas y cantas de compromise, la Compariia efectuard visitas
bimestrales para la prestacion del servicio objeto del contraio.

- Sin perjuicio de la garantia técnica, en caso de gus los equipos astén fuera de sarvicio
por mas de 72 horas, la Compsfiis se obliga & ejecutar el plen de contingencias, para lo
cual en un plazo no mayor a 12 horas se deberd acoger 2 las siguiente opciones: i) La
Compania deberd entregar un equipo o parte de similares caracteristicas al que presenta
la falla, que permita la operatividad de fa unidad averiada, hasts la solucién definitiva del
problema; o. i) asumir los costos de dervacién de pacientes (gue se debe realizar en
dichos eguipos) a casas prestadoras de servicios acreditadas por el HJCA, En el caso de
no iener respuesta en el tiempeo antes indicado, el Administrador del contrato dispondrad
al Contratista cumpla con la opcidn il.

- El wvalor del contrato es por USS416.800, sin incluir WA, Los precios acordados,
constituirdn la Unica compensacion del Contratista por todos sus costos. El valor del
contrato es fijo v no existe reajuste de precios por asi convenir las partes.

- El |IESS - Hospital José Cerrasco Arieaga, realizard el pago a la Contratista en forma
bimensual sobre los procedimigntos efectivamente ejecutados, previa la presentacion e
la correspondiente plenilla o planillas, con sus respectivos reportes de mantenimiento
aprobados por &l Administrador del Contrato y la Coordinacién de Mantgnimignto.

- Elplazo del contrato es por 730 dias, contados a partir de la fecha de suscripcion. Al 31
de diciermnbre de 2016 el contrato s& encuentra vigents, se podra prorrogar el plazo total
o parcial siempre gue la contratista los solicite por escrito.

- Garantias: |} Fiel Cumplimiento: para seguridad del curmnplimiento del contrato y para
responder las obligaciones que contrajera frante a terceros, relacionados con el contrato,
rinde a favor del Hospital un garantia de las sefaladas en los numerales 1, 2 v 5 del
articulo 73 de la LOSNCP, por un monto equivalente al 5% del valor total del contrato: i)
Garantla Técnica: se garantiza gque los servicios cumplen con los estandares
internacionales de calidad exigidos. Las garantias tendrén vigencia durants todo &l plazo
contractual v durard hasta 6 meses posteriores a la terminacién del contrato.

(b} Contrato de Comodato o Préstamo de Uso

Con fecha 11 de agosto de 2015, la Compania suscribid un contrato de Comodato o
préstama de uso con un tercern, Las clausulas principales gue se acordaron an dicha
contrato son como siguen:

- La Compania se obliga a instalar hasta 78 maquinas de hemodialisis nusvas modelo 4008
5 CLASSIX; adicionalmenta invertira hasta USSB00.000 en las ampliaciones v equipos,
adicionales 3 las maquinss de herodidlisis, las cuales permitirdn incrementar la
capacidad operativa de las clinicas del tercera en las cludades de Guavaquil y Milagro.

(Contin(a)
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- El tercero se obliga a comprar v utilizar en sus clinicas |z totalidad de insumos v equipos
de hemodidlisis comercializados por la Compafifa, por €l tiempo necesario hasta
completar al menos 337.288 kits.

- Elcontrato entrard envigencia en la fecha de sus suscripeidn y tendra duracidn indefinida
o hasta que el tercero haya adauirido con exclusividad a la Compafis, la cantidad de
337.288 kits.

- El tercero puede extendesr el presente contrato, de asi considerarlo de su interés, por gl
perioda adicional necesario para consumir 121,680 Kits adicionales a los establecidos
inicialmente y podrd acceder a & opcidn de compra de las maquinas entregadas bajo
comodato en un valor de US$498 mas IVA, con aplicar el Comodato Extendido el pracio
del Kit tandra un descuento del 10,45% del ditime precio facturado.

Eventos Subsecusntes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 6 da enero de 2017, fecha en la cual
los estados financiaros fueron autorizados para su emisidn.

Mingln evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha del 2stado
da situacion financiera paro antes del 8 de enero de 2017, que requiera revelacicn o ajuste a los
estados financieros de ios cuales estas notas son parte integral.



