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NEFROCONTROL 8. A.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Betelligunsgeselischaft mbH)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

MNefrocontrel S. A. (Mla Compadia™), fue constituida como compafia limitada en la Repiblica del
Ecuador et 4 de marzo de 1898 y fue Inscrita en el reglisiro Mercantil e 7 de abril det mismo afo;
gl 3 de enera de 2003 se transformé a sociedad andnims, reformé sus estatutos ¥y aumento su
capital. La direccidn registrada de la Compania es Los Afupos E1-128 y Av. Galo Plaza,

La actividad principal de la Compafiia es la produccion y comerglalizacion de insumos médicos ¥
medicamentos para tratamientos de hemodialisis para e diagnostico y tratamiento de pacientes

con enfermedades renales. La Compafiia estd sometida al confrol v viglancia de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros de ia Republica del Ecuador.

La Compahia forma parie del Grupe Fresenius, cuya matriz final es Fresenius SE & Ca. KGaA,
domigiliada en Alemania.

Bases de Preparacion de los Esiados Financleros
(a) Declaracitn de Cumplimiento

l.os estados financieres adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorlzados para su emision por fa Administracion de la

Compaiiiz el 16 de enero de 2045 y seqglin las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacion de |a junta de acclonistas de 1a misma.

(b Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados scbre !a base del principio del costo
histdrico.

(¢} Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que constifuye la moneda funcional de la Compaifa. Toda la informacidn financiera se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indigue de otra manera.

{d)  Uso de Jultios v Estimados

La preparacidn de estados financleros de acuerdao can 1o previsto en las NilF requiere que
ta Administracion de la Compafiia realice juiclos, estimacionaes y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de confzbilidad y fos mordos reportados de aclivos, pasivos,
ingresos v gastos. Los resultadas reales pueden diferir de tales estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regulérmente. Las revisiones de
las estimaciones contablas son reconocidas prospectivamenite.
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Juicios

La Administracion informa que no existen juicios criticos en fa aplicacién de potiticas de
contabilldad, que pudiera tener efecto importante sobre los montos reconocidos en los
estados financieros.

Supusstos g Inceriidumbres en las Estimaciones

La informacidn sobre supuesios e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significative de resultar en un ajuste malerdal en el afio que terminard e 31 de
diciembre de 2015, sé incluye en [a nota 15 - medicién de obligaciones por beneficios
definidos: supuestos actuariales claves.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las pofiticas v revelaciones cordables de la Compafiiz de acuerde con lo
previsty en las NIIF requieran |a medicidn de los valores razonables tanlo de los
actives y pasives financieros como de los no financieros. La Compafia utiliza la
medicion de los valores razonables principalmente para propésitos de: (i)
reconacimlento inicial; (i)} revelacion; y (i) cuando existen indicios de dsterioro
tratdndose de actives ao findncleras.

Cuando se mide & valor razenable de un aclivo o pasive la Compafia utitiza datos de
mercados cbservables siempre que sea posible. De acuerde con lo previsto sn las
NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia
de! valor razonable que se basa en las variables usadas en Ias técnicas de valoracién,
CcOMmo sigue:

» Nivel 1. precios cetizados (no agjustados) en mercades adlivos para activos o
pasivoes idanticos.

s Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizades incluldos en el Nivel 1, que sean
pbservables para el aclive o pasivo, ya sea directamente {precios) o Indiractamente
(derivados de los precios).

+ Nivel 3: datos para e activo 0 pasivh que no se basan en dates de mercado
cbservables,

Si las varizbles usadas para medir el valor razonable de un aclivd o pasive pueden
clasificarse en niveles distintes de jerarqula del valor razonable, entonces la medicion
datl valor razonable se clasifiva en su tolalidad en el mismo nivel de jerarguia del valor
razonabie de la variable de nivel mas bajo que sea sipnificativa a la medicidn total.
Cualquier transferencia erire los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del perioda en el cual tourrid el cambio.

En la nota 7 {&) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

(Continda)
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Politicas de Conitabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos preseniados en estos. estados financleros, a menos que otro-eriferic sea
indicade.

{a).

()

Claslficacion de Saldos Corrientss v no Corrlentes

Los saldes de acltivos y pasivos presentados. en ef estado de situacion financiera se

clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con

vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estén dentro del cicle normal de la
operacién de la Compafiia, y como no corrientes, les de vencimiento superior & dicho
periodo,

Instrumentos Financieros

La Compaiiia dasiflca los actives financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobvar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieras no derivados en la

i

-categoria de otros pasivos finantleres.

Aglivos Financieros y Pasives Financieros no Derivades - Reconocimtents v Baia

La Compafila raconoce Inicialmente fos préstamos y paridas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Les oiros activos y pasives
financieros se reconocen inicisimerite en fa fecha de contratacion.

La Compafiia da de bdja un activo finansiero cuando |gs derechos contraciuales a los
Aujos de efectivo derlvados del active expiran, o cuande transfiere los derachos a
recibir 1os fiujos de efectivo contractuales del activo financiere en una transaceion en &
cual se lransfieren substanclalmente todos los rissgos v beneficios relacicnados con la
propiedad del aclive financlero, Cualguier participacion en los actives financieros
transferidos que ses creada o retenida por [z Compafiia, se reconoce como un activo o
pasivo separado.

La Compaiila da de baja un pasivo fimanciera cuando sus obligaciones confractuales
50N pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos ¥ pasivos financierps son compensadoes v &l monto neto presentado en el
estadp de situacién financiera cuando, y sole cuando, fa. Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene e propdsito de liguidar sobre una
base neta 0 e reaiizar ef activo y liguidar el paslvo simultaneamente.

. Actlvos Financieros no Derivados - Medicion

Prestamos y Padidas por Cobrar
Estos activos inicialmente se resonocen al valer razonable mas cualquier coste de

transaccion directamente atribuible,

{Continda)
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Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos v partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usande el mélodo de interés eféctive, menos fas pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrat se componen de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar. '

iil. Pasivos Financiergs no Derivades - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen Inicialmente a su valor razonable
menos [os costos de [ransaccion directamente atribuibles. Poslerior al reconosimiento
inicial, estos pasives flhancleros se valoran &l costo amorizado usando el métoda de
interés efectivo.

Lz Compaiiia tiene los siguientes otros pasives financieros: acreedores comerciales y
otras cuentas per pagar,

tv. Capital Social

Los costos incrementdles atribuibles directamente & la emisicn de acclones ordinarias,
de haberlos, son reconodidos come una deduceidn del patrimonio, neto de cualquier
efecto (nbutaric.

Inventarios

Los inventarics se presentan al menor entre et costo v el valor neto de reallzacion. El
costo se delermina por el mélodo de coslo promedio ponderado, exceple por las
importaciones en wansito, las cuales se reconocen &l costo especifico de las facturas de
Ios proveedares,. e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y ofros
incurridos para Nevarios a su lecallzacidn y condicién actual.

El

valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal det negacio,

menos los costos v gastos estimados para completar la venta.

Propiedad, Maguinarda, Mobiliario ¥ Equipos

iR

Reconocimignto v Medicion

Las partidas de proptedad, maquinarla, mobiliario y equipos son valoradas af costo
menos depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro,

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, maquinaria, mobiliario y
equipos poseen vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integrat del active.

Cualquier ganancia ¢ pérdida de la disposicion de propiedad, maquinaria, mobiliaric v
equipos, se recanote an resultados.

(Continda)
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fi. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad
praductiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficlos
econdmicos futuros para fa Compadia y su costo puede ser estimado de manera fizhle.

iit. Depreciacion

La depreciacidn de los elementos de propiedad, maguinaria, mobiliario y equipos se
calcula sobre el monto depreciable. La depreciegion es reconocida en resultades con
base en e método de jines recta, considergnde la vida il estimada para ceda
componeite de propiedad, maquinara, mobiliaric v equipes.  El mélode de
depreciacion, las vidas (tiles y los valores residuales son revisados en cada ejercicio v
se ajustan sl es necesario.

Las vidas. utiles estimadas para los pericdos actuales y comparativos son las
sigulentes:

Vida Utif
Instalaciones y mejoras 10 anos
Muebles y enseres 10 afios
Equipo técrico computarizadeo 10 afios
Equipos de coficing y herramientas 10 afios
Equipes de computadion 3 sfios
Vehiculos 5 abos

Actlvos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende sl fa Compafia asume
sustancialmente todos los. riesges v beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando s asumen todos Tos rigsgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como eperativos.

Les pagos realizedos bajo un confrato de arrendamiento operative se rgconecen en
resultados bajo &l método de linea recta durante & pericdo de arrendamiento,

Las mejoras hechas a los activos arrendados s& reconocen como instalaclones y mejoras,
se clagifican como propiedad, maquinaria, mobiliaric y. equipos y se deprecian por el
menar de los lapsos entre |a vida dlil estimada del bien y la vigencia del contrato de
arrengamiento operativa. '

{Continua)
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Deteriorg del Valor

i.

Actives Financigras no Derivados

Los actives financieros son evaluados por la Compaiifa en cada fecha de presentacion
de los estados financleros, para determinar si existe evidencia objetiva de deleriora,

La evidencia objstiva que un active financiero esta deteriorado puede incluir 2l
incumplimiento de page por parte de un deudor, fa reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafia en téminos que este no consideraria en otbras
circunstancias, indicadores gue el deudor ¢ emisor se declarard en bancarrots,
camblios adversos en ef estado de pago dei prestatario de la Compaiifa, desaparicion
de un mercado activa para un instrumento y dalos observables que indican que existe
un descenso medible en los flujos de efectivo esperatdos de un grupo de activos
financieros.

La Compaiila considera la evidencia de deterioro de las parlidas por cobrar los activos
financieros medidos a costo amortizado (deudores comerclales y otres cuentas par
cobrat) a nivel especifice. La evaluacién se realiza sobre [a base de una revision
objeliva de fodes las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo vy
representa la mejor estimacion de la Administracién sobre las perdidas en gue podria
incurtirse por este concepto.

Una pérdida por deteriore relacionada con un activo finznciero que se valora al costo
amortizado, se galcula como la diferencia entre el importe en libros del activa v el valor
prasente de los flujos de efectiva futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se recanocent en resultados vy se reflejan en una cuenia de
aslimacion para deteriorp de la cartera de clientes. Cuando s Compaiila considera
que no existen posibilidades realistas de recuperar et activo, los importes invelucrados
son . castigados, Cuande un hecho posterior causa que e monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminusion se reconoce en resultados,

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnlcamente si la reversion esta
objetivamente relacionads con un evenic ocurrido despues de que la pérdida por
deterioro fue reconoclda.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compafita, diférentes. a
invenlarios & impueslo a la renta diferido, es revisade en |a fecha del estado de
siluacian financiera para determinar si existe algin indicio de deteriore. Si existen
tales Indicies, entonces se estima el importe recuperable def active.

El iImporte recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujes de efectivo futuros estimiados a su
valor presenfe, usando ung tase de descuento antes de impussto gue refleja las
valoraciones aciuales del mercado sobre el valor del dinere en el liempo vy los riesgos
especificos que puede {ener el aciivo.

{Continia)
-43-



_ NEFROCONTROL 8. A.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Betellgunsgeselischalt mbH}

Notas a los Eslados Financieros

{En dbdlares de los Estados Unidos de América - USS)

Para propositos de evaluacidn del deterioro, 1os activos que ne pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas pequsfio de aclives llamados "unidad
generadora de efective” que generan fujos de enfrada de efeclive orovenientes dsl
usc continup, jos que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

Se regonoce una pérdida por deterioro si el importe an fibros de un activo ¢ unidad
generadora de efectivo exceds su importe recuperable. Las pérdidas por deteriors son
recenocidas en resultados.

Las perdidas por deteriore se revierten sf existe un camble en su importe recuperabla,
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, &l valar del aclive no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neio de deprécigcidn 0 amortizacian, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deteriors,

{g) Beneficios  los Empleados

i.

Beneficios Ppst-Emplen

Flanes de Beneficios Definidog - Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La Compaiiia determina la obligacion neta retacienada con el beneficio por jubilacidn
patrenal e indemnizacion por desahucio por separado, caloulando e monio del
beneficio futuro que los empleados han adquirlde a cambio de sus servicios duranie el
periedo acfual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario califisado, usando el "Método
Aciuarlal de Costec de Credito Unitaric Proyectado”, con el cual se atribuye una parie
de tos beneficlos que se han de pagar en el fituro a los servicios prestados en &
perivdo corriente.

Las disposiciones legales no prevén ia obligatoriedad de constituir fondos o asignar
aclivos para cumplir con tales ptanes, por o cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados,

La Compafiia reconoce en otros resultades integrales todas las gananclas o pérdidas
aciuariales que surgen de las nuevas mediciones de |z obligacion por ios planes de
beneficios definidas; el costo del servicio y of saneamiento del descuento se reconoce
en resultados como gastos de beneficios a los empléeados y costo financiero,
respectivamente.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de eslos
beneficios, los cuates son. definidos por {a Compafia, utilizandoe informacién financiera

plblica propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, ios aumentos
esperados en las remuneraciones ¥ permanencia futura, entra otros.

(Contirdia)
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Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasades prestados por los
empleados o |a ganancia o pérdida por la reduceidn, serd reconocida inmediatamente
en resultades. La Compafia reconoce ganancias y pérdidas en la iquidacidn de un
plan de beneficies definidos cuando esta ocurre.

ii. Beneficios por Temingcion

Las Indemnizaciones por terminacidn o cese laboral son reconocidas come gasto
cuando es tomada la decisién de dar por ferminada la relacidén contractual con los
empleados.

iii. Bensficios Corrlentes

Las obligaciones por beneficios corrientes de los trabajadores sen medidas sobre una
base. no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en ia cual &
empleato provee €l servicio o &l beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce UR pasive si la Compaiiia posse una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por ef empleado en &l
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en el
Cadige de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los
trabajadores en las utifidades de la Compafiia, décimo tercera y décimo cuarla
remungracion.

Provistones y Conlingengias

Las obligaciones o peérdidas asocladas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades an general, se reconocen come pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o imiplicita resultanta de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolse para pager la obligacion
y el monte puede ser razongblemente estimadao. '

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a

la tasa antes de impuests. que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del
dinero en =i tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.  El importe reconasido como provision
corresponde a la mejor estimacion, a ia fecha del estado de situacion financiera, tormando
en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayeria de los sucescs y
circunstancias concurrenies a la valoracion de éstas,

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente.  Obligacicnes razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurtengia o no ccurrencia de une o mas evantos futuros, son tambien
reveladas como pasives contingentes, & menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingreses, ganancias o activos contingsnies.
(Contin(a)
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Reconocimiento de Ingreses Ordinarios v Gastos

Productos Vendldos

Los ingresos provenientes de la venta de insumos parz tratamientos de didlisls y
hemadiafisis, son reconocidos & valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones ¢ rebajas comerciales, Los ingresos
son reconocidos. cuando existe evidencia persuasiva de que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han side transferidos al comprador, es probable la
recuperacion de (a consideracion adeudada, los cosfos asociados y las pasibles
devoluciones de los bienes vendidos y-el monto del ingreso pueden ser medidos de
manera fiable.

Bi es probable que se otorguen descuentos y el mento de estos puede estimarse de
manera fiable, © descuento se regonoce ecomo reduccidén del ingrasc cuande se
reconocen fas ventas.

Gastos

Log gastes son reconocidos con base en lo causade o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasio cuando el desembolso efectuado no produce
baneaficios scandmicos fultiros.

Costos Financieros

Los costos financierps estan compuestos principaimente de gastos por intereses sobre
financiamientos paca la adguisicion de equipos de didlisis vy ef saneamiento del descuento
de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

Imbuesto a la Rents

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente v &f
impuesto diferido, Es reconocide -en resultados, exceplo que se relacione con partidas

recpnocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo ¢aso

el monto de impuesto relacionade es reconocido en otros resultades integrales o en sl
patrimonio, respectivamente.

i, impuesto z iz Renta Corriente

El impuesto & la rentz corriente es gl impuesto gue se sspera pagar sobre 13 wtilidad
gravable del afio, ulilizando la tasa Impositiva aprobada o a punio de ser aprobada a la
fecha del estado de situacién financiera v .cualquier ajuste a! impuesto por pagar de
afos anteriores, :

ii. lmpussto ala Renta Diferide

El impuesto a la renta diferldo es reconocido sobre las diferenclas temporarias
existentes entre el importe en libros de los sclivos v pasivos para propdsitos de
informacion financiera y los montos sados para propésitos tributarios, No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferenclas temporarias gue surgen en ef
reconacimiento infclal de un activo o pasivo en una transactién que no es una
combinacion de negocios, ¥ que no-afecta la utlidad o pérdida financiera ni gravable.

{Continda)
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La medicion del activo y pasivo por impueste a la renta diferido, reflgja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la entidad espera, al final
del periodo sobre el cual se informa, recuperar © liquidar el imperte registrado de sus
gectivas ¥ pasivos.

El impuesto a fa renta diférido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar 2
las diferencias termporarias cuando son reveridas, basandose en ias feyes tributarias
que han sido aprobadas 0 & punto de ser aprobadas a a fecha del estado de situacisn
financiera.

Los activos y pasives por impugsto a |3 renda diferido son compensados si se cumplen
ciertas criterios,

Un active por impuesto a la renta diferido es reconocide por las pérdidas tributarias no
Utliizadas y las diferencias tempararias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras conira las cuales
pueden ser utilizadas. lLos activos per impuesto a la renta diferide son revisados en
cada fecha del estado de situacién financiera y son reducidos en la medida en 1a cual
no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Sftuacion Tributarla

Al determinar el importe del impuesto a la renta corrente, la Compafiia considera el
impacto de ias posiciones fiscales, adicionalmente ha dsterminade gqus no hay
lnformacion que a la fecha de estos estados financieros cambie su juigio acerga de la
idoneidad de us pasivos fiscales actuales.

Cambig en Polifica de Contabilidad

Con excepcidn del cambic gue se explica a continuaclon, la Compafiia ha aplicads
conststentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los
pefiodos presentados en los estados flnancieros de los cuales éstas notas son parte integral,

Planes de Beneficios Definidos Post-Empleo

La NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable relroactivamente para perfodos anuales
que iniciaron en o después del 1 de enerc de 2013, requiere que las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de-fas nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos,
s& regonozean en ofros resultados integrales. Previamenteé la Compafia reconosla la totalidad
de tales ganancias o pérdidas actuaridles en los resultados, en gastos por bensficios a los
empleados.

tos cambins antes indicados no fuvieron efecto alguno en el eslado de situacion financiera ni en

el estado de flujos de efectivo. Los efectos en &l estado de resultade del periode vy otros
resutiados integrales son como sigue:
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NEFROCONTROL 3, A,
{Unz subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En délares de log Esiados Unidos de Ameérica - USE)

Estado de Resultades v Otros Resuliados |ntegraies

Afio terminads el 3 de diciembra da 2013

___ bébila {ferédlo)
Cami kietlo g
Previamenta En Tambio en
nomado ARIUDECION poilica contable Resiablecido
Costo de venlas Uss  11.376.803 9.7 - 11.736.320
Gaslos de adminishacton y vanlas 4,305.375 48415 {17.153) 4,653,635
Diros sgresos 398,355 (339.3%4) . B84H
Ingreso {cosle) financier, riefo 21415 352604 - 574.709
Participacion de los rabajadores en las ulfidades 780.882 {780,882} . -
fmpuesie a la reniz 921082 - 3774 924,862
Ufitidad neta de! petiode Uss 3503812 - 13380 3517283
Otros resutfados inegrates -
Parlidas gue no 58 eclasificardn posteriotmente
2l rewitado del periodo - (Pérdida) aclugrial
por planes s benaficios definidos - . {17.155) {17155}
Impuizsio 2 2 renta relacionads - - 3774 30
- - (13.381) {13.381)
Resultzdos inteoral dal perodo Uss 3503912 - - 3503917

El impacto por el cambic en ta politica contable por el afio terminado el 31 de diciembra da

2014 es como sigues:
Aumenio an los gastos de administracion y
disminucion en el resuliade def perfodo uss

Aumento en los otros resuitados integrales -
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultade del periode - Ganancia actuariat
por planes de benefleios definidos

Efecte sobre 2] resultado integral del perfodo uss

(8) Cambios en !a Presentacion v Clasificacion de log Estades Financieros

{64.761)

64.761

A los fines de una mejor presentacion de las elementos del esiado de situacidn financiera y el
estado de resullados del periodo y otros resuliados integrales, la Compsiia ha realizado las

siguientes reclasificaclenes al y por el afic terminadeo el 31 de didlembre e 2014:
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NEFROCONMNTROL 8. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Betailigunsgesellschaft mbH)

Motas a los Estados Financleros

{En détares de los Estados Unidos de América - US$)

Estado de Situaclén Financiera

El saldo de cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas y la estimacion por
deterioro para cuentas por cobrar se presentaban come elementos especificos en et estado
da sitsacion financiara, los cuales han sido reclasificados al salde de deudores comerciales
y atras cuentas por cobrar,

El salds de impuestos corrientes se presentaba de forma seperada tanio en active come en
pasivo, los cuales se han compensado para una presentacién apropiada.

£l salde de cuentas por pagar comerciales a partes relacionadas se presentaba como un
elemenic especifico en el estado de situacién financiera, el cual ha sido reclasificado al
saldo de acreedores comerciales.

E!l seldo de beneficios a los empleados se presentaba comao ofras obligaciones, ai cudl ha
sido rectasificado como un elemento especifico del estada de situacidn financiera.

‘El saldo de gaste acumulado por impuesto 2 Iz salida de divisas se presentaba como
provisiones, el cual ha sido reclasificado al saldo de otras cuentas y gastos acumulados por
pagar,

El salde de anticipos de clientes se presentaba como un elemento especifico det estado de
situacion financiera, el cual ha sido reclasificado al saldo de otras cuentas y gastos
acumutados por pagar.

Estade de Resyltades del Periodo v Ofros Resultados Infegrales

El importe de participacion de ios empleados en las utilidades se presentaba como un
elemento especifico del estado de resultados integrales, que ahora se presenta distribuido
en el.costo de ventas y gastos de administracion y ventas, segiin corresponde.

A eoniinuacion Un resumen de los efectos. de presentacion vy clasificacion antes menclonados:
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_ NEFROCONTROL S, A,
{LIna subsidiaria te Fresenius Medical Care Beteiligunsgeselischaft mbH)

Notas a los Estadas Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Estado de Situagion Flnanciera

31 e diciembre del 2013

Efecto da
camblos en la
Como fue presentaticn
previamenta y clasificacion
Aclivag Inforrade ldébito [erédilo)] Restablazidg
Activos coffienies,
Efectiva ¥ equivaleniss 49 efectivo ussg 5.028.613 - 1.028.613
Dautares eomerciales v olras cusntas
por cohrar 3.076.810 4.56'.675 2538 4848
Oeuvdares comercislas ralgeiomades 4,803,358 §4.B0:3.368) -
Otras suenias por cobrar 16.803 {16.803) -
Esumagidn por delenora {295.876) 295,876 .
Aclivos por impuesios comiantes 27,743 1227.743) -
Inyvantarios 2.780.660 - 2.780.680
Fages anlicinadns 75967 {30.584) 45,363
Olros ativgs 62.286 - 62286
Totel aclivos corriantys V6.177.274, (220.566) 16.566.408
Agtives no comfentes:
Propiadad, maquinara v equipos- £.637.804 - £.637.6804
CQiras activos 5,273 - G278
Total aslivas no corfienles £.6844.082 - 6.544.082
Totel activos uss 25,421 356 {220,866) 23.200.450
Pasivis v Paldimonia
Pasives corrienles: )
Acreedares comercizies 188 283.577 {3.703.555} 3.987.1%2
Acresdores comercisies Telacionados 3.703.555 3.703.555 -
Ciras cuentas y gasios sgumiados -
pat pagar 2.162.251 12,907 1.250.144
Benefizios 2 los empleados {8865.608} #86.608
Povisienes 191.148 161,146 -
Antictpd de clientes 4,222 4222 -
Qitros pasivos 129,739 - 129,738
Tolal pasives coffianies g.474,480 220856 5253624
Pzsives.no corfentes:
Clras Guenias por pagar & pares relecionndas 1.505.088 - 1.505.088
Beneflcios 2 os empleades 242,779 - 242,779
Pasive por imginasios difesidos 310.262 - 310.262
Toral pasives.na correntes 2.058.140 - 2.058.140
Tolal pasivos 8.532.530 220,855 B.311.784
Patrimaonio:
Capital sogial 2.6680,438 - 2 66R.436
Reservs logal 918,288 - 018.288
Ulifidades relenidas 11.302.002 - 14.302.002
Patrimonio, neta 14,888,725 - 14.8858.725
Total pasias ypatrimonta LSS 23421.355 229,856 23.260.490
(Cantinda)
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NEFROCONTROL 8. A,
{Una subsidiaria de Frasenius Medical Care Beteiligunsgeselischaft mbk)

Neotas & los Esiados Financieros

{En ddlares de los Estados Linidos de América - USE)

Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales

Ang leeminado el 31 de diclembre de 2013

Efeclo de
cambios en Ly
Comg fue presentacién
previamente yelasilicagin _
infermada [débila {credio)] Resleblecids
Ingresos USS  21.434.883 21.434.383
Cosios de ventas (11,376.603) (399.117)  _ [11.726.320}
Ganancia bruta 10.058.280 9,698,563
Gaslos de adntinisiracion y venlas {4.308.375) (391.260) {4 699,535
Olrds ingresos 81.447 B1.447
Qiros egresos {388.355) 339.924 {50.431)
{4.625.283} {676,513
Resuliade de actividades de cperacisn 5.432,897 5.021.844
ingresos {costas) financieres, nelo {227.113) [A32.674) {579.789}
Gananclz antes de impyesio a la renta
y patlicipacion de los trabaladores-en
'as utilfdades 5.205.882 4.442.155
Particiaacion da los rébaladwres et las
ulflidades (780.882) 780.862 -
Ganantia anles de Impuesio ala renta 4.425.000 4.442.155
Impuesto ala renta, nete (921.048) (3774} {924.862)
Ulitidad neda dal petlodo 3.503.912 3.517.283
Oiroé resultados integrales - Partidas que np sz
reclasificardn posieriormente # readitado de!
periodo - {Perdida) ganancia acluarial por
planes 4= beneficios definides - {13,381} {13.381}
Uitidad nels y resullada Integral def periodo Uss 3.503.912 - 3.503.812

{8) Normas Nuevas v Revisadas Emitidas pere Aln no Efectivas
Las huevas normas, modificaclones a normas e interpretaciones qoe se menciopan 8
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en ia preparacion de estas estados financieros.

Agquellas que pueden ser relevantes para la Compafila se indican a continuacion;
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_ NEFROCONTROL 3. A,
(UIna subsidiaria de Fresenius Medical Care Beieiligunsgesellschaft mbH)

Netas a los Estados Financieros

(En ddlares de lag Estados Unldas de Améidea - USS)

NIF 9 Instrumenigs Financieros

La NIIF 8 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 ingluye gufas revisadas para fa clasificacién
y medicidn de instrumenlos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias
aspevadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos reguerimientos
generales de contabilidad de coberturas. La NilF 9§ mantiene las guias relacionadas con el
reconocimiento ¥ baja de instrumentos financieras de la NiC 39,

La NIIF 9 es efectiva para perfodos anuales que comiisncen en ¢ despuds del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

La Compaiiia ha iniciado ef proceso de evaluar ¢l Impacto potencial resultante de la aplicacidn
de fa NIIF 9; sin embargo ne anticlpa que su adopcidn tenga un impacto significativo sobre los
estados financieros. La Compafiia no planea una adopcién termprana de esta norma.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco compléte para deferminar si s€ reconccen ingresecs de
actividades ordinarias, cuéndo se reconocen y en gqué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresas, incluyenda la NIC 18 "Ingreso de Actividades
Crdinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construecion” y la CiNIIF 13 "Programas de Fidelizacion de
Clientes".

La NIIF 15 es efsctiva para periodos anuales que comiencen en o daspués del 1 de enera de
2017. Su adopcidn temprana es pefmitida.

La Compafia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financiergs resulianie de |a
aplicacion de {a NIIF 15. La Compaiifa no plansa una adopcién temprana de &sta norma.

La Compania no espera que ias siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacio
significative sobre [os estados financieros: '

- Planes de Beneficios Definidos: Aportaciches de los Empleados (Modificacionss a2 la NIC.
19,

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012.

~  Meforas Anuales a las NIIF Ciclo 2011 — 2013.

- Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacidn y Amortizacion {Modificaciones a la
NIC 18 y NIC 38).

- Mejoras Anuales a las NIIF Clelo 2012 -~ 2014 - varlas normas

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesgos

{a) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonabies de los activos
y pasivos financiergs para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme los criterios
que se detallan & continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca
de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

{Continlia)
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NEFROCONTROL S. A,
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgeseilschaft mbH)

Nolas 2 Ios Estades Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Préstameas v Patidas por Cobrar

El vator razonable de los présiamos y parlidas por cobrar se estirma al valor presente de
los flujos de efectivo-futuros, descontados 2 la tase de interés de mercado a la fecha de
medicion. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de
{a factura original, sl el efecto del descuento es inmaterlal. Este valor razonable se
determina al momente del recanocimiento inicial y para propodsitos de revelacién en cada
facha de los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a-su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial v para
propdsitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se caloula
sobre |a base del valor presente del capital futuro y tos filjos de interés, descontades a la
tasa.de interés de mercado & la fecha de medicion.

Ei vator de los préstamos {(medicion categorizada en el nivel 2 de valor razonable - véase
nota 2.d.ili) se aproxima al monto en Hibros puesto que las tasas de.intergs de los mismos
san similares a las lasas de mercado, para instrumentes financieres de similares
caracteristicas,

Los importes registrados de acreedores comerciales y olras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en &l
corfo plazo.

Administracién de Riesqo Financiero

Ls Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados gon el uso de
instrumentos financleros:

+ Riesgo de crédita
« Riesgo de liquidez
» Riesgo dée mercado

. Marco de Administracion de Rissgas

L.a Administracidon es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrolle v seguimiento de las politicas de
adminlstracion de riesgos de la Compafiia.

lLas politicas de administracion de riesgo de la Compafila son establecidas con el
objeto de Identificar v analizar los riesges enfrentados por la Compafiia, filar limites vy
controles de rfesgo adecuados, y para monitorear 10s riesges y el eurnplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas v los sistemas de administracion de
rlesgo de la Compaifa, a fin de gue reflejen los cambios en las condicicnes de
mercado y en las actividades. L.a Compaiia, a fravés de sus normas y procedimienios
de administracion, prefende desarrollar un ambiente de control disciplinade y
constructivo en e cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

{Continla)
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Netas & los Estados Fingncleros

{En dolares de los Estados Unidos ds América - UST)}

La Administracion menitorea e cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracidn de riesgo vy revisa si su marco de administracidn de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos 4 10s cuales se enfrenta ia Compaiifa.

Riesao de Crédito

El riesgo de crédito es e riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compartia si un
clierite o conlraparte en un Instrumente financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principatmente de los deudores comerclales y otras cuentas
por cobrar.

£l Importe en [ibros de fos activos financieros representa la maximma expesicion -al
riesgo de crédito,

Deudores Comerciales

La exposicidn de la Compafiia al riesyo de crédio se ve afectada princlpaimenie por
las caracteristicas individuales de ¢cada cliente incluyende el riesgo de la Industria. Los
deudores, comerciales estan compuesios, principalmente, de clientes que son partes
relacionadas, La evaluacion de crédito coniinua se rezilzz sobre l1a condicién
financlera de los clientes. En o afo 2014 aproximadamente 42% (32% en 2013) del
lotat de ventas estdn conceniradas en partes relacionadas y 58% {(68% en 2013)
restante en empresas del sector privado y puablico. Al 31 de diciembre de 2014 «l
saldo de detdores comerciales incluye US$5.582.954 (USE4.803.368 en 2013) a cargo
de partes relacionadas, y US$7.702.764 (US$8.076.810 en 2013) en empresas del
sector privado y pblico. '

La Compaiifa. reconoce una estimacion para deterioro de valor que representa su
mejor estimade de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales.
Lz estimacién consldera ta pérdida especitica que se determina con base en una
svaluacién individualizada de los mismos.

lL.a antigiiedad de los saldos de deudores comercigles a la fecha del estado de
situacion financlera es como slgue:

Nota 2014 2013
Vigente y no deteriorada Uss 7.166.0588 2.555.508
De 1 a30 dias 1.711.924 1.495.289
De 31 a 60 dias 1.162.824 1.294.862
De 61 a 180 dias 1.260.419 5.038.608
iJe 180 & 360 dias 711,042 2.2581.032
Mas de 360 dias 1.273.452 244,779

8 Us% 13.285.719 12,880,178

{Continia)
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Notas a los Estados Financieros
{En délares de los Estados Unidos de América - USS)
La variacion en la estimacion para deterioro respecto a los detdores comerciales fue ta
sigulente:

Afio terminado el
31 de diciembre de

Nolg 2014 2013
Saldo a! inicio del ano uss 295.879 220.282
Estimacion cargada a resultados 18 118,107 82.634
Castigos {54.779) {7.040)
Szldo al final del-afio g Uss 358,207 295.876

La Gompafiia considera que algunos montos en mora por mas de treinta dias no son
recuperables, para los cuales ha reconocido una estimacion para deterioro.

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

La Compaiifa mantenia efectivo y squivalentes de efectivo por US$2.598.805 al 31 de
diciembre de 2014 (US$1.029.613 ai 31 de diciembre de 2013), gue representan su
maxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos. El efective v equivalenies de
efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras que
en general superan |a calificacién "A" segin agenclas calificadoras de riesgo
registradas en ia Superintendencia de Bancos del fouador.

iii. Riesdo de Liguidez

El riesgo de liquidez es. el rlesgo de que la Compahia tenga dificultades para cumplir
cop sus obligaciones asociadas con sus pasivos financleres que son liguidados,
principaimente, con la entrega de efectivo. El enfoque de (@ Administracion para
administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tantc en condiciones normales como de tensidn, sin
incurriv en pérdidas inaceptables o arriesgar Ia repulacion de la Compadia. la
Compaiiia conirela 12 tiquidez requerida mediante une adecuada gestidn de los
vencimientos de aclivos y pasivos.

La liguidez de flujos da efeclivo para solventar los gastos operacionales esperados,
depende de ia oportunidad con ia cual los clientes efectiien los pagos de las facturas
por los servicios que les ha prestado la Compafifa, De presentarse retrasos en |z
recuperacion de la cartera, la Compania efectia un analisis para definir la necesidad
de obtener préstamos a corlo plazo para cubrir sus cbligacionas corrientes o mantener
en periodn de espera estas obligaciones hasia el momento de reciblr los flujos
necesarios provenientes de la cobranza de la cartera.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasives financieros
no detivados {en délares americanos):
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Fiujos d2 Entrg Has
Importe efedtive Oyé ds 12
contEble pontraciuales IMESSS [nesEs
31 de divlembne de 2014
Acrestoses comearciales Uss £.593.993 B593.993 5503993 -
Otras cusnfas por pagar 1.209.564 1.200.964 1.209.964 .
Ciras cuzntas por pagar a parles
Telacionadss FAKR T FpAREE) - Hin
Clres pasivos £3.062 6§3.082 §3.082 -
uss B.578.210 8.578.210 7.867.039 11174
31 gz diclembsz de 2013: _
Acreedores tomercisles Uss 3987182 3987432 3881432 -
{lras cuentas por pagar 1.250.144 1.250.144 1.250.144 -
Olsas cuentes por pagar a pares
reiasionadss 1.505.093 1.505.003 - 1.505.099
Qlros pasives 139.738 120739 120,739 -
uss 8572114 6872114 5.367.015 1503089

iv. Rlesgo de Mercada

£l riesgo de mercadn es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
gjemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compahia o &} valor de los instrumentes financieros que mantiene. El objetivo de la
agministracion del riesge de mercade es administrar v controlar las exposiciones a este
riesgo.dentro de paramelros razonables y al mismo tierpo optimizar la rentabilidad.

- Riesoo de Moneda

La meneda utliizads para las transacciones en e} Equador es el dolar americano v
las transacciones que realiza la Compaiifa principalmente son en esa moneda;
por lo tanto, la Administracion estima que la exposicion de |la Compafia al riesgo
de moneda no es relevanie. Bt resumen de la informacion cuantitativa relacionada
con la exposicion de la Compaiiia a rlesgos de moneda extranjera es la siguiente:

Acreedores comerciales -
Exposicion del estado de
situacion financiera

- 26 -

EUR
2014 2013

8.376.707 3.756.657
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-  Riesgo de Tasa de Infergs.

Este riesgo esta asociade con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compaiiia y gue por lo mismo generan incertidumbre respecto a
los cargos & resuitados por concepto de intéreses y por a cuantia de jos flujos
futuros, El endeudamienio a tasas variables expone a la Compafifa al rdesgo de
tasa de interés sobre sus flyjos de efectivo

La Compaiiia administra este fiesgo fratando de asegurar que el cien por ciento
de los préstamos se mantenga sobre una base de tasa de interés fija. Por lo
tanto, la Administracion considera que la exposicidn a los cambios en tasas no
tiena impacto alguno en los resultados o patrimonio de la Compaiiia.

v. Administracion de Capital

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital gue le perinita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Compafila no estd suleta a
requerimientos exlernos de caplial. No hubo cambios en el enfogue de la Compaiia
para la administracion de capital durante sl ano.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de Ja Compaiiia al término del periodo del
estado de sftuacién financiera era el siguiente;

2014 2013
Total pasivos USE  9.806.551 8.311.764
Menos:
Efective v equivalenie de efective 2.598.806 1.028.613
Deuda neta Uss  7.207.745 7.282.151
Patrimonis, neto USS 18.121.585 14.388.726
Indice deuda - patrimonio, neto ajustado 0,40 0,49

{8) Eledlivo v Equivalentes de Efectivo

Los saidos que se muestran en el estado de situacion financiara como efectivo vy equivalenta de
efectivo se componen de lo siguiente:

2014 2013
Caja uss 1.050 800
Cuenta corriente 2.597.756 1.028.813
Uss  2.598.806 1.029.613
(Continga)
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Deudores Comerciales y Qiras Cuentas por Cobrar

LIn resumen de los deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar es & siguiente:

Nota 2014 2013
{Deudores comerciales: _
Emgpresas del sector plblico uss 757.604 1.508.287
Empresas del sector privado £.945.160 6.568.523
Partes relacionadas 16 {a) 5.582.954 4.803.368
13.285.719 12.880.178
Mencs estirnacion para deteriore de vafor 7 (b} i’ {359.207} {295.876)
12,928,512 12.584.302
Oftras cuentas por cobrar:
Anticipes dados a proveedores 44853 30.504
Empleados 2.754 966
8RI - Crédito tributario de Impuesto
al Valor Agregado - 8.877
Otras 11.508 15.837
52.113 54.184
Uss 12.985.625 12.638.486

La exposicidn de la Compafifa a los riesgos de crédito vy moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales v ofras cueMas per cobrar se revefan en la nota {7 (b) iil.

Inventarios

El deialle de los Inventarios es & siguiente:

2014 2013
Productos terminados 48.699 28.812
materia prima Uss  234.726 349.471
Suministros para produccion 3.261.747 1.486.408
Repuestos, herramienias vy accesorios’ 298.210 243.02%
En frasito 180.847 B72.944

US$  4.034.329 2.780.660

En el afic 2014, cambios en materias primas, suministros para produccion, repuesios,
herramientas ¥ accesorios, ¥ en productos ferminados reconogcides como casto de ventas
asciende a US$H12.866.564 (US$11.620.482 en 2013},

{Continda)
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Propledad, Maguinaria, Mobiliadc v Equlpes

El getalle del movimiento de la propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos es el siguiente:

Costa:
Equipo técnico compuiarizade
Equipas de oficina y herramientas
Instalaciones ¥ mejoras
Equipe de comptitacién
fushles y enserss
Vehiculos

Depreciacion acumulada:
Equipn {écnico compularizado
Equipos de oficing y-herramientas
Ingtalacionas y mejoras
Equipe de compulacion
Muebles y anseres
Yehiculos

Casto:
Equipo técnico compularizade
Equipos de oficing y heramientas
Instalaciones ¥ mejoras
Equipe de computacion
Mueblas y enseres
Vehiculos

Deprediacion acumulada:
Etuipe tcnico somputarizada
Equinos de oficina y herramienlas
Instalaciones y mejoras
Equipo de compulacion
Mugbles y enseres
Vehiculos

1 de enero Adguisicianas / Bales 3 te diclembre
gde 2014 Depreciaciones  Trasforapcias de 2014

LS5 9.18_5.?0[} 2.701.534 {536.683) 11.350.551
512,050 55,000 14,297 581.347

558,854 3623 . 562,487

£6.933 0413 76.346

50,949 850 - 60.799

20.448 - - 20,448

10.403.944 2770420 {522.386) 12.651.978
{3.553.972) {1.008.929) 452,513 {4.070.388)
{138.114) (58.015) . {196.928)
. {56.188) . (56.188)
{48,637} {11.511) {60.148)
{7.681) {6.088) - {13.750}
{17.736) {2,385} - {2014}
{3.766.140) {1.443:116} 482,513 (4.416.743)

Usy  B.637.804 1.627.304 {29.873} 8.235235
1 de enera Adquisiciones / Bajas 31 de diciambra
do 2013 Depregiaciones  Trasferenclas dg 213

Uss 7561408 2.050.546 {426.654) 9,185.700
384,112 134,788 (6.850) $12.050

- 558,864 - 558.864

47.950 20283 {1.300) 56.933

13,907 43,132 {1.290; 9.940

38.205 . {17.848) 20.448

B.084.673 2813013 (453.942) 10.4023.94%
(2.712.802) {857.908) 16.739 (3.553.972)
{91.469) {47.071) 356 {138.114)
(30,607} 2.184) 154 (18.537)
(4.244) 13.747) 310 {7681)
(23.748) (8.407) 14447 (17.736)
(2.871.868) (926.258) 31.986 (3.266.140)

LSS 5.173.005 1,888,756 {421.858) 8.637.804

El saido de equipo técnico computarizado incluye US$10,851.793 (US$8.754.750 en 2013} de
maquinas de didlisis para ! tratamiento a pacienies que se ubican en las clinicas de partes
refacionadas ¥ terceros {comodaterips), a traves de contratos de comodato,

-29 -
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Un resumen de las principales clausulas que se incluyen en los acuerdos, se detalian a
continuacion;

- Los contratos tienen como abjeto que fa Compaitia (comodante) entrega en calidad de
somodate, a faver de sus partes relacionadas y terceros {comodatarivs), miaquinas de
hemodidlisis de [a marca Fresenivs Madical Care, procedentes de Alemaria, legalmente
importadas y que son de actual propiedad de la Comodante,

- Las maquinas de hemodislisis deberdn sér utiffzadas exdlusivamente en gl tratamiento de
sus pacientes de Insuficiencia renal, en g centro de didlisls en el cual se entregb la misma.

- La entrege de la maquina como préstamo de uso, incluye fa facturacion y entrega mensual
de 78 kit de didlisis por cada maquina,

- El precio de cada kit se calculard en hase a una lista de precios acordada por las partes gue
se detalla en cada contrato. Ei costo del kit podra variar de acuerdo & la prescripeion
médica sclicitada, ’

- El plazo de duracion def préstamo de uso/comodate es de cinco afins, gue se contabilizars
de acuerdo a {a fecha de entrega de cada maguina. Al termino de los 5 afios, se podra
revisar la conveniencia de reemplazar la maquina o de profongar de tiempo de vigencla de
acuerdo & eslado de ja magquina.

- Lamaquina objeto det contrato de comodaie, se entrega instalada y funcionando & entera
satisfaccion de la Comodataria. Los costos adicionales de instalacion y operacitn
{adecuaciones eléciricas, 0 de infraestructura) de las maquinas cotren por cusnta de la
Gomadataria.

- Los cosios de mantenimiento preventivo vy correctivo de las maguinas, incluides repuestos,
seran cubiertos por 12 Comodante durante el primer afio de cortrato. A partir del segunda
ano y hasta el fin det convenio ta Comodataria asumira el costo de las repuastos.

- Elcontrato terminzgd por las siguientes calsas:

H. Poref vencimiento del plazo de duracian.

iii. Por mutuo acuerdo delas partes, que conste por escrite,

iv. Por circunstanclas de caso fortuitc o fuerza mayor que hagan imposible e
cumplimiernito de las obligaciones de cualquisra de las partes por mas de fres meses.
Las partes por si misma pedran hacer la declarateria de imposibilidad. De o contrarie
lo hara el arbitro al que se refiere la clausula décima de este contrato, previa
comprobacidn de la existencia del caso fortuito ¢ de fuerza mayor.

v.  Por depision unilateral.

(Contintia)
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(12) Acresdorss Comerciales

El detalle de-acreedores comerciales es el siguiente:

Nota 2014 2013

Proveedores:
Locales 195,892 164.208
Extranjercs usg 115,521 119.369
3711.513 283.577
Partes relacionacdas 16 (&) 6.993.651 5,208.654
Uss 7.305.164 5,492,231
Cosriente uss 6.593.583 3.987.132
Nao corriente 11171 1.505.008

La exposicion de la Compaiiia a riesgo de liquidez relacionado con acreedores comercicles se
revela en [a nota [7 (b} ii.

(13) Qfiras Cuenias por Pagar

El detalle de otras cuentas por pagar es ef siguiente:

2014 2013

SRl Uss
impuesto al valor agregada (IVA) 43.044 216.804
Impueste a la renta 739,186 823.582

Retenclones en la fuente de Impuesto

al valor agregada v a |a renta 38.464 14.289
Impuesto a |2 sallda de divisas 289.851 191.146
Otras cuentas por pagar 94.319 4222
Uss 1.209.954 1.250.143

La exposicién de ia Compafifa al riesgo de moneda y liquidez relaclonado con otras cuentas
por pagar se revela en la nota [7 (b) il

{Continga)
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{14) Impuesto a la Renta

(2} Impuesio a iz Renta Recpnocide en Resultados

Afp terminado &l
31 de diciembre del

2014 2013
Impuesto a la renta corriente LUss 974.697 1.048.223
Impuesto a la renta diferido {119.405) {123.361)
USE 855.282 §24.852

(b} lmpuesto a la Renta Reconocido en Qtros Resuliados Infegrales

Afig terminado el 31

de diciembre del
2013
Nota 201 restabiecido

Ganancia (perdida) actuarial por planes
de beneficios definidos, antes de
impuesto a la renta uss 84,761 {17.155)

Gasto de impuesto a la renta - 3.774
4 USS 64,761 (13.387)
(c) Conciliacion de la Tasa Efectiva de lmpuesto a la Renta
Afio terminady &l
31 de diciembie dal
214 2013
% Uss % USH
Utiidad antes de impuesto a [a renta 4.023.380 4442 155
Impuesto a Ia renta que resultaria de
apllear la tasa corporativa ala _
utiftidad anias de impueste a la renla 22,00% 885.145 22,00% Q77274
Mas (menos): _
Gastes no deducibles 2,23% 89.551 1,78% 79.475
Beneficio tribltario por Incremento nete
da trabgjadores 0,00% - -0,18% (8.527)
Qtros -2.57% {118.408) -2.78% {123.361)

21,26% 865292 20,82% 924.862

(ContinGa}
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Movimiento de Pasivo por Impuestc a'la Renta Biferido

2013 a4
Sddodl Szdadl
1 Ce etgipy 31 dediciemhm H dedciembre
det 2013 Rasuilades ag 2013 Resuilaits oa 200
Impuesioala renta difesda pasivo -
Prepiedad, maguinada, mebilarin
yegalpos uss 53381 {123.351) 10.262 (172405} 190,857

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutive. No. 2430 publicado en &l Suplements al Registro Oficlal No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afo
2005, normag sobre fa determinacién de resuitados tributables originados en operaciones
con partes relacionadas. A parilr del afiv 2012, de acuerdo con lo previsto por la
Resolucion de! Servicios de Renias Internas (SR1) No. NAC-DGERCGC13-00011, ios
sujsios pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones gon paries
relacicnadas focales y/o domidliadas en el exterior, dentre de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superfor a US$6.000.000, deben presentar al SRI wl anexo de
operacicnes con partes relacionadas e informe de precios de transferencia.

El estudic de precios de transferencia correspondiente al ano 2013 concluyd que ias
operaciones efectuadas por la Compafiia.¢on sus relacionadas son consistentes con los
precios o margenes de utilidad que hubleran utilizado paries independientes en
cperaciones comparables,

£l estudic de precios de transferencia del afio 2014 esta en fase de diagnéstico a la fecha
de autorizacién para emision dz los estados finandieros, diagndstico. segln al cuai Iz
Compaiiia no anticipa ajuste algune al gaste y pasivo por Impueste a la renta corriente;
sin embarge, una vez terminado dicho estudle podra concluir si las operaciones con
partes relacionadas por el ano-terminado al 31 de diciembre de 2014, han cumplido con
¢l principic de plena compeatencia.

Shuacién Fiscal

Las declaraciones de mpuesto 2 la renta, mpueste af valor agregade y retenciones en la
fuente presentadas por la Compaiiia por los afios 2012 al 2014, estan abiertas a revision
de las autoridades tributarias,

La Compafiia cree que sus obligaclones acumuladas por impuestos son adecuadas para
tedos los afos fiscales abiertos sobre [a base de su evaluacidn de muchos factores,
incluyendo interpretacionss de las leyes tributarias y fa experiencia previa.

{ContinGa)
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(15) Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es como sigue:

Nota 2014 3
Instifuto Ecuatoriano de Seguridad
Saocial (IESS) Uuss 25.307 34.655
Sueldos vy beneficios por pagar 87,555 71.072
Participacion de los empleados en las -
utilidades 19 710.010 780.682
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 213.612 242.779
Uss 1.037.484 1.128.388
Corriente uss 823,872 886,609
No corriente 213,612 242,779
uss 1,037,484 1.129.388

Jubilacién Patronal v Desahucio

El Codigo de Trabaje del Fcuador, establece |5 cbligaclén por parle de los empleadores de
conceder jubilacion patronal 2 todos aguelios empleados que hayan cumplide 25 afics de
serviclo para una misma compaiifa. De acuerdo con lo previsto en tal Cédige, los empleados
jubilados tienen derecho & pension vitglicia, Ia que se determina en funcién de la remuneracion
percibida en los Ultimo eincos afos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacian de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS ¥
de US3$3D s sdlo tiene derecho a Ia jubilacion patronal; sin edad minima-de refira.

Ademds diche Codigo de Trabajo estsblece gue cuando la relacidon Jaboral terming por
desahucie, e empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el ndmero de
anos de serviclo.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacidon patronal € indemnizacion por
desahucio es comoe sigue:
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Jubilacign  Indemnizacién

Nota patronal  pordesahucin  Tolal
Vislor presente de obligaciones por beneficios
definldes al 1 de snero de 2013 Uss 138297 44,681 182.978
Costo laboral por servicios acluaies 18 25437 4.458 29,596
Costo financigro 21 9.680 3.070 12750
Gasto del perioda 35,117 7,528 42 648
Resullade inlegral -
Pérdida actuarial 4 10.414 8,741 17.455
Vzlor presente de obligaciones per beneficios
definidos al 31 da diciembre de 2013 183.828 53.951 242779
Costo laboral por servicios acluales 19 33.317 10.449 43766
Costo financiag 2% 12.868 4.049 16.917
Gasto def periodg 46.1858 14.498 60.583
Resuftado integral -
Ganancia actuarial 4 {66.660) 1.899 {64.751)
Beneficios pagados - {25.089) {25.088)
Valor prasente de obligaciones por beneficios
definidos &l 31 de diciembre de 2014 US§ 163363 50,259 213.612

Be scuerdo con los estudios actuaridles, el valor presente de la reserva matematica actiarial
de jubitacion patronal s como sigue:

2014 2013
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:

Empieados activos con tiempo

de servicio mayor 2 10 afios LSS 112.956 133.158
Empleados activos con tiempo

de servicio menor a 10 afos 20.397 50.672

UssE 163.353 183,828

Los principales supuestos considerades -en los estudios actuatiales a la fecha de los estados
financieros son las siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3.00%
Tasa de incremento de pensfones. 2.50% 2,50%
Tabia de rotacion 8,90% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 7.8 7.5
Tabla de mortalidad e Invalidez TM IESS 2002  TMIESS 2002
{Continia)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compahia posee
sobre las vatiables que determinaran el page futuro de esta obligacion. Los cambios en las
‘{tasas o supuestos usados en los estudios actuariaies pusden tener un efecto importante en tos
montos reporiados,

Analisis de Sensibilidad
Cambios razonablemente posibles en las suposiciones acluariales relevantes a la fecha del

estado de situacion financiera, siempre que las olras suposicicnes se mantuvieran constantes,
habrian afectado la ohligacidn por benéficios definidos en los siguientes importes:

2014 2013
Aumente. Disminugcion Aumento Disminucién
Tasa de descuento (-+ 0,.5%) o 18,917 {17.779) 35.622 {32.104)
Tasz de crecimiento de satario (+/- 0,5%) 20,831 {18.515} 36.803 {8.035)

Saldos v Transacciones con Parles Relacionadas

{a) Saldos con Partes Relacionadag

El siguiente es un detalte de los saldos con partes relacionadas:

Nota 2014 2013
Deudores comerciales:
Manadialisis 5. A, UsSs  2.688.154 3.125.880
Sermens S, A, 1.504.035 1,.377.433
Pasal Patifio Salvador Cia. Lida. 573.354 297.744
Dialeentro S.A, 817.414 -
Fresenius Medical Care ltalia 1.311

9 US$§ _ 5.582.954 4.803.368

Acreedoras comerciales:
Fresenius Medical Care Alemania uss 6.993.851 5,179,878
Fresenius Medical Care Andina - 28.676
12 US3 6.993.651 5.208.854

El salde de cuentas por pagar a Fresenius Meadical Care Alemanis induye US$711.179
{LIS51.505.098 en 2013) por ia adquisicion de maguinas de hemadialisis que tienen plazo de
nagd de 5§ afps, generan um costo financiero. Los vencimiantos anuales de las cuentas por
pagar no corrientes por cada ano subsiguiente al 31 de diciembre de 2014 son como siguen:

-36-



- NEFROCONTROL $. A.
(Una subsidiaria de Frésenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas z los Estados Financieros
{En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Afio que terminara el
21 de diciembre del

2016 Uuss 408.226

2017 216.350

2018 36,595
uss 711471

Los saldos con partes relacionadas no devengan ni causan intereses (exceplo et saldo da
otras cuentas por pagar a partes relacionadas) y son cobrades y pagados, segun sea
aplicabte, entre 120 dias posteriores a ta fecha de emisidn de las facturas,

{b) Trarisacciones con Partes Relaciopadas

El resumen de [as principales transacciones con partes relacionadas es ef siguiente;

Afig terminado el 31

de diciembre del
Nota 2014 2013
lngresos - venta de productos terminados:
Centro de Dialisis Contingo 3. A. Dialcon Uss - 1.737.684
Protrauma S. A. - 107.158
Manadialisis §. A. 5.654.502 881,740
Sermens S. A, 1.667.606 303.420
Pasat Patifin Salvador Cia, Lida. 778.083 117.434
Dialcentre §.A. 1.009.282 -
improcia Cla, Lida. - 1.731
Uss 9.109.663 3.148.217
Compras de inventarlo y equipos: _ _
Fresenius Medica! Care Alemania ush 13.714.371 6.499.790
Fresenius Medical Care Colombia - 8.857
Fresenius Medicat Care Andina 228905 227.593
Fresenius Medical Care Perc - 91.759
Uss 13,943.276 8 827.799
Qfros -
Préstamos otorgados - Manadialisis 8, A Us§ 150.000 -
Costo financiero - Fresenius Medical Care
Alemania 21 Us§ 208.731 222.754.

Contratos en Comedato

La Compaiifa ha entregada a través de contratos de comodato maguinas para dialisis y
hemodidlisis para el tratamiento de pacientes en las clinicas de sus partes relacionadas:
Manadidlisis 5. A., Sermens §, A,, Dialcentro 3. A. y Pasal Palifio Salvador Cia. Lida.
Una descripcidn se las principalas ddusulas que se sspecifican en los acuerdos se pueds
obsarvar en la nota 11.
(Continga)
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Conirato de Prestaclon de Servicies Téenicos Espegializados

Con fecha 1 de febrero de 2014 ia Compafiia, suscribié un conirato con Fresenius Medical
Care Ecuador Servicios S. A., para la prestacidn de servisios técnicos espedializados. El
mismo establece coma principales obligaciones las siguientes:

- Representacidn legal a través de la presidencia

- Asesgramiente Técnico Especializada en contabllidad, tributacion, facturacion,
asesoria financiera, asesoria general, agenciamients, recufsos humanos, cartera y
control de calidad.

La vigensia del contrato es por un afio, contado a partir dé la fecha de suscripcion,
pudienide renovarse facitamente por periodos anuzles si las partes no le desahucian
con por fo menos con 30 dias de antelacion. La terminacion del contrato no requiere
ninguna sofemnldad bastando {inicamente ta notificacion por escrito & 1a otra parte.

El honorario asciende a US$34.435 mensuales; los mlsmos serén revisados cada fres
meses de acuerdo a los Qasios reales que s han realizado. En el honoraric no estan
incluidos aquelios serviclos no contemplados en mencionade contrate y que traten de
cuestiones axiraordinarias en relacion al servicio pactado. En este evento, se deberan
acordar honorarios adicionales, gue $e facturaran independientemente segin previo
acuerdo de las partes.

El acuerdo podra ser modificado dnicarhente por comun acuerdo v por escrilo entre las
partes confratantes, incorporandose al confrate un anexe al mismo, con excepcion de
fas variaciones en los honorarios que pudieran acordarse v que se entenderan
aceptadas desde ol memento en que se paguen con las nuevas cantidades,

Por ningln concepto los derechos otorgados gor las partes en el acuerdo, podran seér
cedidos total o parcialmente a otras personas naturales o juridicas,

{c) Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

El personal clave de la Compafla no forma parte de su ndmina, debldo 2 que tarnifa la
Gerencia General como fa Gerencia Adminisirativa ~ Financiera, pertenece a Fresenius
Medicai Care Ecuador Servicios S.A., con la cual se mantiene suscrilo un contrato de
prestacitn de servicios técnicos espedializados, descrifo en el lileral anterior.

{17) Patrimonlo
Capital

La Compafia ha emitido 2.668.435 acciones ordinarias v neminativas con valor pominat de
US$1 cada una, las cuales estan autorlzadas, suscritas y pagadas al 31 de diclembre de 2014
{y 2013).

El 4 de noviembre de 2013 Fresenius Medical Care Betelligunsgesellschaft mbH sociedad
extranjera constituida en Alemania y Fresenius Medical Care Ecuador Holdings S. A
adguirieron el 80% vy 10%, respectivamiente, déf paguete accionaric de la Compafila,
convirtiéndose Frasenius Medical Care Betelligunsgesallschaft mbH, a partir de esa fecha en g
principal accienista de ta Compafia.
{Continba)
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NMEFROCONTROL 5. A.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteailigunsgeselischalt mbH)

MNotas a los Estados Financigros

{En délares de los Estados Unides de América - USS)

Reserva Legal

ta ley de Compaiias de fa Replblica del Ecuador, requiere que las cempafilas andnimas
transfieran a la reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta lgualar, por
lo menos, ¢ 50% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en
raso de liguidacion de {a Compafia, pero puade ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir -pérdidas en las operaciones. El monto-minimo a aproplar para reserva legal de ta
utilidad neta def afio 2014 es de US$304.869.

Resuliado Acumulado Proveniente de a Adopcién Por Primera Vez dé jas NIF

la Superintendencia de  Compafias  del Ecuador, medianie Resolucion
SC.GICL.CPAIFRS,11.007 dei 9 de sepliembre de 2011, publicada en &l Registro Oficial No,
565 del 28 de potubre de 2011, eslablecid gue el saldo acreedor proveniente de los ajustes por
adopeion por primera vez de las *NIIF" y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta
denominada “Resultade acumulado proveniente de la adopcion por primera vez de las MIF”,
separada del resto de los resultados acumulados, solo podra ser capitalizado en la parte que
exceds al valor de las pérdidas acumuladas vy las del dlitimé ejercicio econdmico, si las
hubieren: ulilizado para absorber pérdidas, o devueiio a sus accionistas en caso de liguldacion
de la Compaifiia.

Otros Resuliados integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales gue
surgen de lag nuevas mediciones de las ohligaciones por planes de beneficios definidos [véase
nota 4]

Gastos por Naturaleza

E! siguienie es un resumen de los gastas por naturaleza:
Afig terminado.al
31 de diciembre del

Nota 2044 2013

Cambios en materias primas y suminlstros
de produccion y productos terminados 10 LSS 12.866.564 11.620.482
Benéficios a tos empleados 19 1.704.765 1.774.781
Depraeciacion 11 1.143.116 826,258
Honorarios, comisicnes y dietas a terceros 742,063 399.649
Impuestos, contribugiones v otros 577.834 591.574
Transporte y fleles 280.485 207.114
Esgtimacion pera deudores de dudoso cobro 7 (byi 118,107 82.364
Seguros y reassguros 75,610 71.007
Arrendamiento de inmuebles 22 72722 49.438
Gastos de viaje 70.465 £5.936
Servicios basicos v ielecomunicaciohes 36.464 41.747
Promogidn y publicidad 45.840 68.119
Combustibie 5.758 2441
Otros 572.262 528.045
USS 18.282.055 16,435.955

(Contintia}
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NEFROCONTROL 8. A,
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Betsiligunsgesellschaft mbH}

Notas a los Estados Financieres

{En délares de los Estados Unidos de América - LSS)

{19} Gastos de Beneficios a lps Empleados

Los gastos relacienados con sueldos y heneficios 2 los empleados se resumen a continuacion:

Ao terminadao &)

Nota 21 de diclembre de
2014 2013

Sueldos y salarios st 505.405 560.640
Participacidn de los trabajadores en

fas wilidades 15 710.010 780.882

Beneficios sociales _ 445.584 403.363
Jubilacion patronal e indemnizacion

par desahucio 15 43.766 29.895

18 USS _ 1.704.765 1.774.781

De acuerdo con lo establecido en las jeyes laborales vigentes en Ecuador, {8 Companiia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad anles de impueste a la renta. La Compaiia
ha estimado el gasto de parlicipacion de los trabajadores en las utilldades, de la siguiente

manera;
Afio terminado el
31 de diciembre del
2013
2014 restablepido
iNgresos Uss 22.979.260 21.516.230
Costos y gastos 18.245.860 16.293.283
Efecto del cambio en la palitica de
contabitidad {Véase nota 4] - 17.186
Base para ef cédlcuio de ia participacion
de |los trabajadores en {as ulllidades 4.733.400 5.205.882
15% 15%
Participacion de los trabaladores en
las ulilidades. Uss 710,010 780,882

Al 31 de diciembre de 2014 la Compadia dispone de 81 trabajadores (73 en 2013) en relacion
de dependencia, distribuldos entre ‘médicos, personal de apoyes en clinicas, de produccién,
operativos y adminisitratives v persohates del ared comercial.

{Continda)
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‘NEFROCONTROL 8. A,
{Una subsidiaria de Fresenlus Medical Care Betelligunsgesellschaft mbH)

MNotas a les Estados Financieros

(En délares de los Estadas Unidas de América - USS)

(20) Qtros Egresos

Los olros egresos se resumen a continuacion:

Afo terminado e
31 de diciambre del

2014 2013
Gasios varios uss 118.732 B5.783
Otros 230 2,648
Uss 119.862 58.431

(21} Inaresos 'y Costos Fingneieros

Los ingresos y costos financieros se compenen de lo siguiente:

Afig terminado &
31 de diciembre del

Nota 2014 2013
Ingresos financieros -
Ganancia en diferencia en cambio Us$ 1.280,188 -
Costas Financieros:
Perdida en diferencia en cambio 325.343 335.934-
Intereses causados sobre préstamos con
parles relacionadas 208,731 222.764
Costo financiero de planes de beneficios
defintdos 15 16.917 12.750
Gastos bancarios 2.862 4,341
USS$ 853.853 579,780
Ingresos {costos} financieros, neto UsS§ 726,343 {579.788}

{22) Arrendamientos Operativos

La Compahia mantiene suscritos contratos de arrendamienta de inmuehles en tas cludades de
Quito y Guayaguil; en diches inmusbles funciona lo sigulente: 1) la planta de produccion; i) dos
bodegas principales v una bodega provisional; v, i) oficinas en donde funcionan las éreas
administrativas en ta cludad de Guayagquil.

Ei vencimiento de los contratos estd en un rango desde 1 a 2 afos. Durante el afio terrninado e

31 de diciembre de 2014 el gasto por conceplo de arrendamiente operativo fue de US$72,722
(LS$49.438 eii 2013).

{Contintia)
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NEFROCONTROL 8. A,
(Una subsidiarla de Fresenius Medical Care Beteiligunsgeselflschaft mbH)

Motas a los Estados Financieros:

(En délares de los Fstados Unides de América - USS)

Los pagos minimos futuros sorrespondientes a los arrendamientos operatives son camo sigue:

20715 Uss  176.341
2016 67.752

Uss 244,093

(23) Compromisgs
{a) Confrato de Adguisicion de Ingumog Médicos

Con fecha 16 de septiembre de 2014, la Compafiia suscribié un conirato con e Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social {[ESS), mediante el cual se obligs a entregar ¥y
suministrar once tipos de Insumos que se produde y comercializa en la Compaiita. El
monto tofal del contrato adjudicado asciende a US$304.260 (mas VA), Las cldusulas
principales que $e acordaron en diche confrato son como siguen:

- laes cantidades establecidas en el contrato son fias de acuerdo al distributivo de
unidades médicas, acorde 2 la programacion aprobada por éstas, sin que ello de lugar
a reclamo. alguno por parie de la Contratista constituya incumgplimiento det contrato por
parte del IESS.

- Bl valor unitario de cada hien conirato es fijo y no estard sujeto a reajuste por ningin
concepto. Los valares que se pagarén a la contratista serén de acuerdo a la cantidad
da insume efectivamente enfregada.

- En 8l precio total de lgs items estan incluidas los gastos que demanden las tasas y
aranceles aduaneros, en case de haberlas, fribllos, bodegaje v &) transporie hasta g
sitio de enfrega, de acuerdo al distributlvo nacionas,

- El plazo de entrega de estos items fue de un plazo de entre 15 vy 45 dias,

- La Compafiia se obliga a efectuar el canje de los productos, en el caso de caducidad,
de acuerde a lo estipulado por {a ley.

{b) Contraty de Mantenimiento Preventivo y Corrective de Maguinas de Hemodiglisis

Con fecha 8 de agosio de 2014, la Compafita suscribié un contrato con el Hospital “José
Cartrasto Arteaga” a disposition del Instituto Ecuatorlanc de Seguridad Social [IESS),
mediante @l cual ta- Comparila se obliga para con e IESS a proveer los servicios de
mantenimiento preventivo v correctivo de maquinas de Hemoedidlisis compatibles con la
marca Fresenius, entre las principales clausulas gue se enuncian 2n af mencionado
contrato tenemos:

- De aguerdo a los pltegos, ofertas y cartas de compromiso, la Compaiiia efectuard
visitas bimestrales para |2 prestacion def serviclo objeto del contrato.

(Confintia)}
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NEFROCONTROL 3. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbi)

Notas a ios Estados Financigros

{En dblares de los Estados Unidos de Américg - USS)

- Sin perjuicio de 1a garantia técnica, en caso de que [os equipos estén fuera de servicio
por mas de 72 horas, la Compania se obligs a ejecutar el pian de contingencias, para lo
cual en un plaze ne mayor a 12 horas se deberd acoger a las siguienie opciones: i) La
Compaiifa deberd entregar un equipo o parte de simflares caracteristicas al gue
presente la falla, que permita la operatividad de la unidad averiada, hasta la soluclén
definltiva del problema; o. li} asumir los costos de derivacidon de pacientes {que se debe
realizar en dichos equipos) a casas prestadoras de servicios acrediladas por el HICA.
En el casec de no tener respuesta en el fempo antss indicado, el Adminisirador del
contrato dispondra al Contratista cumpla con la opeisn ),

- Et valor del contrate es por US$416.800, sin incluir IVA. Los precios acordados,
constituiran 1a Unica compensacion del Contratista por todas sus costos. El valor del
contrato es fijo y no existe reajuste de precios por asi convenir las partes.

- El IESS ~ Hospital José Carrasco Arteaga, realizard el pago a la Contratista en forma
bimensual sobre los protedimientos efectivamente ejecutados, previa la presentacion e
la correspondiente planiila o planillas, con sus respectivos reportes de mantenimiento
aprobadas por el Administrador dei Contrato v la Coordinacldn da Mantenimients.

- El plazo delcontrato as por 730 dias, contados @ partir de |a fecha de suscripeidn.

- Qarantias: 1) Fiel Cumplimiento: para seguridad del cumplimiento del contrato y para
responder las obligaciones que contralera frente a lerceros, relacionados con ef
contrate, rinde a favor del Hospital un garantia de las sefialadas en tos numerales 1, 2 y
5 del articulo 73 de |a LOSNCP, por un monto equivalente al 5% del valor total del
contrato; i) Garantla Tecpica: se garaniiza’ que los servicios cumplen con los
esténdares internacionales de calidad exigidos, Las garantias tendran vigencia durante
todo el plaze contraciugl y durard hasia B meses posteriores 2 la terminacion del
contrato.

(c} Conirato de Adguisicion de |rsumos Médicos

Con fecha 17 de julic de 2014, la Compafila suseribié un contrato con el Ministerio de
Salud Pablica (MSP} — Hospital provincial Puye, mediante el cual se obliga a entregar y
suministrar debldamente, los insumos para hemodidlisis, incluido 'a asistencia de 5
maguinas comoe apoye tecnoldgico. Bl nionto total del contreto adjudicado asclende a
US%118.383 sin incluir IVA, Las clausulas principales gue se acordaron en dicho contrato
son como-siguen:

- Los precios acordados en el ceontrate para |2 provision de los insumos especificados;
constifuiran la Gnica compensaclon a la Compafiia, por todos sus costos, inclusive
cuaiguier impuesto, dérscho o tasa que tuviere que pagar, excepto el IVA que sera
anadido &l precio del conirato.

- El plaze de enltrega de {os insumos es de 80 dias, contados a partir de la fecha de
suscripcion. Las fechas de entrega son las siguiente; ta primera el 14 de agosto de
2014, la segunda es ¢l 16 de sepfiembre de 2014 y 1a tercera &l 16 de otiubre de 2014.

{Centinia)
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NEFROCONTROL S. A
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Betelligunsgesellschaft mbH}

Notas a los Estados Financleros

(En ddlares de tos Estados Unidos de América - USSE)

- La Compafia proporcionara los respectives ¢anjes, capacitaciones, soporie téenico y
correctivas respectivos, por el lapse de 1 afio, contados a partir de la fecha de
suscripeion del acta entrega receptidn Gnica, periodo que correspande & de vigencia
de la garantiz técnica.

- El plazo de vigencia gue tendrd la Asistencia de Apoyo Tecnoldgico es de 2 afics,
comtados desde la sUscripcion del contrato; determindndose que ésta asistencia no
constiiuye condicionante para el Hospital Provincial Puyo, al momento de contratar o
adguirir instmos para hemodidlisis. Cumplido el plazo de vigencls, dicho apoyo
tecnolagico serd suscepfible de renovacion por un plazo igual © superior, siempre gue
exista el advenimienta por escrio de las partes contratantes.

- Garantias: i) Fiel Cumplimiento: para seguridad del cumplimiento del conirato. y para
responder tas obligaciones gque conirgjera frente a terceros, relacionados con ef
contrate, rinde a favor del Hospital Provincial Puyo, una garaniia de las sefialadas en
los numerales 1, 2 y 5 del articulo 73 de la LOSNCP, por un monte eguivalente al §%
del valor total del contrato; il) Garantia Téenica: Ia Compaiila, a la fimia del conirato,
presentars Ia garantia téenica del fabricante, misma gue entrara en vigendia a pariir de
[a entrega-recepcién de los bienes, gue tendrd una duracion de 12 meses.

- La Compafifa se obliga a efectuar ¢l canja de les productos, en el caso de caducided,
de acuerdo a lo estipulado par laley.

{24} Evenios Subsecysnies

La Compaiila ha evaluado os eventos subsecuentes hasta el 16 de enero de 2015, fecha en la.
cual {os esiados financieros fueron gutorizados para su emision.

Ninglin evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciernbre de 2014, fecha del

estado de situacisn financiera pero antes del 16 de enero de 2015, que requiera revelacion o
ajuste o los estados financieros de los cuales estas notag son parte integral,
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