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A los sefiores accionistas de NEFROCONTROL S A.

En mi calidad de Comisario Principal de NEFROCONTROL S A.. designado por la junta General de
Accionistas y dando cumplimiento a sus disposiciones, a los estatutos de [a empresa y normas legales
emanadas por la Superintendencia de Compariias, mediante resolucion No 92.1.4.3.0014, tengo a bien
emitir el presente informe acerca de las operaciones de la Compaiiia, correspondiente al ejercicio
econdmico, comprendido entre el 1° de Eneroy el 31 de Diciembre del 2005,

1.- ASPECTOS ADMINISTRATIVOS-OPERACIONALES

La empresa inicia sus actividades el 4 de Marzo de 1998, el objeto social de la empresa, entre otros, es
la fabricacién, elaboracion y distribucién de productos farmacéuticos, desinfectantes y cosmético.
Construccién de Centros de Didlisis. Importacién y exportacion de equipos médicos, etc.

El 2 de Junio del 2002, la empresa se transforma, de compafiia fimitada a sociedad anénima, y se
realizan los trdmites pertinentes para el aumento de capital el cual se formaliza en el mes de enero del
2003, en ese mismo afio. Con fecha 12 de Diciembre, se implementa un aumento del capital social a
US$ 154.179.00, aumento que se lo realiza con las utilidades del atio 2002, conforme lo autoriza el
SRI en el Capt. VII Art. 38 “ Tarifa para Sociedades” publicado en el registro Oficial No. 484 del 31
de Diciembre del 2001. La compaiiia registra este capital al fin del afio 2004.

EL 22 de Noviembre del 2005, ante el Dr. Roberto Salgado S., Notario Tercero del Canton Quito, se
registra un nuevo aumento de capital por US § 193.590.00 y se lo inscribe en el Registrador Mercantil
con el No. 3006. EL capital social pagado, al 31 de Diciembre registra un valor de US § 347.769.00,
el cual estd asygnado de la siguiente manera:

Shirin Werle 312.991.00
Gil Bermeo 27.822.00
Lourdes Pazos 3.478.00
Luis Gutierrez 3.478.00

Durante este periodo no se realizado aumento de capital, no se ha incrementado nuevos accionistas y
no se fia realizado cesién de acciones, conforme se observa en el Libro de Acciones y Accionistas. Los




administradores son ratificados en sus funciones y se registran sus nombramientos el 25 de Abril del
2003, por el lapso de cinco afios.

Los administradores y funcionarios de la Comparia, durante el ejercicio econémico objeto de este
informe, han dado cumplimiento a las normas legales, y reglamentarias dispuestas por los organismos
de control, a las resoluciones y disposiciones de [la Junta General de Accionistas de
NEFROCONTROL SA.

Los procedimientos de control interno, los de contratacién, de ingresos, de egresos, de compras, de
adquisicion de activos fijos, son los adecuados y tienden a salvaguardar los intereses y recursos de la
empresa. EL registro, control, conservacion y custodia de los bienes de la compariia son satisfactorios.

La empresa fue sometida a examen de Auditoria Externa, por parte de la firma SANCHEZ
SANCHEZ, auditores calificados por la Superintendencia de Compariias, dicho informe se encuentra
emitido sin salvedades.

2.- ASPECTOS LEGALES Y SOCIETARIOS

He revisado los Libros Sociales de NEFROCONTIROL S.A., los mismos que se mantienen debidamente
actualizados y custodiados tales como: ef Libro de Actas de Juntas Generales, Libro de Expedientes de
Juntas Generales, Libro de Acciones y Accionistas y Archivo de Nombramientos y otros.

3.- LA CONTABILIDAD

La contabilidad se encuentra procesada en un sistema computarizado, ésta se encuentra debidamente
soportada por documentos y respaldos, archivados en forma adecuada y conforme a las disposiciones
legales. La Contabilidad estd elaborada de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y a los
Principios de Contabilidad Generalmente aceptados.

La empresa entra en obligatoriedad, para el afio 2004, de ser sometido a los exdmenes de Auditoria
Externa, por parte de Firmas de profesionales o profesionales independientes, que deberdn ser
nominados hasta el 30 de Septiembre del presente afio, calificados por la Superintendencia de
Compaiiias, por cuanto sus activos superan el [imite establecido por este Organismo de Control.

4.-RESULTADOS

Los resultados de la Empresa son satisfactorios, en el presente periodo, se constata que la utilidad neta
es de US 515.227.48, de los cuales se calcula el 15% para el reparto de utilidades de trabajadores por
US$ 77.284.12. Segiin disposiciones emitidas las utilidades no  se reinvertirin por lo tanto la
empresa declarard y pagard el 25% del Impuesto a la Renta, este valor asciende a US$ 134.892.45
calculado de (a base imponible mds los gastos que suman US 101.626.44, y que corresponden a gastos
no justificados, multas y otros que se consideran no deducibles.

La Empresa Registra ventas netas por el valor de US 5.017.599.21, los costos de ventas ascienden a
US 2.552.632.01, registrando una utilidad bruta en venta de US 2.464.967.20,lo cual significa el
49.12% de esta utilidad, sobre las ventas netas, porcentaje superior al del afio 2004 (48.94%) Los




Gastos de administracion y ventas registran el valor de US 821.276.69, con relacion al afio anterior fia
disminuido ., los mismos que se emplearon en el giro normal de la empresa

En resumen la empresa , en el presente periodo, se observa un incremento en sus ingresos y en sus
costos de manera proporcional con relacién af afio 2005.

3.~ ASPECTOS FISCALES
Los procedimientos de control y pago de impuestos del IVA y Retenciones en la Fuente se han

cumplido dentro de los plazos establecidos. La empresa no ha presentado ante el Servicio de Rentas
Interna SR los Anexos Transaccionales, entrando en riesgo para obtener autorizaciones.

6.-. RAZONES FINANCIERAS

Las principales razones financieras que registra [a empresa son:

Ligquidez: o capacidad de pago a corto plazo ; Activo Corriente _1.56 veces
@asivo Corriente
Prueba Acida: o Capacidad inmediata de pago Act.Corr —inventr 1.27 veces
@asivo Corriente
Edeudamiento: o Porcentaje de la empresa que Pasivo Total 72.31%
Corresponde a los acreedores Activo Total
Solvencia: Indica que % corresponde a los duefios Patrimonio 27.68%
Activo total
Rentabilidad del patrimonio : Indica la recompensa por Utilidad neta 44.11%
asumir el riesgo de la propiedad de Patrimonio
La empresa.

Rendimiento de Activos: Muestra la capacidad para manejar Vtilidad Neta 12.21
Los recursos totales de la empresa Activo Total

7.- CONCLUSIONES

A efectos de emitir el presente informe, debo manifestar que he recibido de parte de los administradores
y funcionarios de NEFROCONIROL S.A., toda la informacién y colaboracién que estimé necesario a
fin de cumplir con mis funciones por lo que puedo afirmar que los estados financieros corresponden a
los registros de los libros contables de la empresa.




8. OPINION

En mi opinidn, después de haber revisado los registros contables de fa compaiiia conforme a normas de
auditoria de general aceptacion, considero que los Estados Financieros de NEFROCONIROL S A. al
31 de Diciembre del 2006 se presentan razonablemente.

Atentamente,

Ramiro Estrella P Quito, 23 de Abril 2007
C®PA. 4038
COMISARIO




