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INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de
NEFROCONTROL S.A:

En cumplimiento de la nominacién como comisario principal y lo dispuesto en el Articulo 279 de
la Ley de Compaiiias y la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la
Superintendencia de Compaiiias referente a las obligaciones de los Comisarios, presenté a
ustedes el informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacion preparada por
la Administracion de NEFROCONTROL S.A. en relacion con la marcha de la Compaiiia por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

He obtenido de los administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacion y
registros que juzgo necesario investigar, asi como el informe de los auditores externos de la
Compaiiia. Asi mismo, he revisado el estado de situacion financiera de NEFROCONTROL S.A.,
al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resuitado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo
a rendir este informe:

1. La Administracion de la Compariia ha cumplido con las disposiciones de la Junta General de
Accionistas emitidas durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, asi como con las
normas legales vigentes.

2. He revisado los libros sociales de la Compafia, los mismos que cumplen con las
disposiciones de los articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compainias vigente.

3. Segun confirmacion proporcionada por los abogados de la Compafiia, no he conocido de
denuncias que se hubieren presentado en contra de los administradores de la Compaiiia.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias; informo lo
siguiente:

. No se han constituide garantias por parte de los administradores de la Compafia; en
razén de que, los estatutos no exigen la constitucion de dichas garantias.



» Durante el ejercicio econdmico 2012 que me he desempefado como Comisario de la
Compaiiia no se ha solicitado a los administradores que hagan constar en el orden del
dia, algin punto que fuere conveniente tratarse, debido a que esta solicitud debe
hacérsela previamente a la convocatoria a la junta general; hasta la fecha no han existido
tales convocatorias, en vitud de que las juntas generales han sido de caracter
extraordinaria y universal.

. No se ha propuesto la remocion de administradores de la Compaiiia, en virtud de que, de
la informacion y documentacién analizada, no se desprende irregularidad alguna que
pudiera haber dado lugar a tal remocion.

5. El sistema de control interno contable de NEFROCONTROL S.A. tomado en conjunto, fue
suficiente para cumplir con los objetivos del mismo gue son proveer a la Administracion de
una seguridad razonable, de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por
disposiciones o usos no autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con
autorizaciones de la administracion y se registran correctamente para permitir la preparacién
de estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera.

6. En relacién con mi revisién de los estados financieros de NEFROCONTROL S.A. y el informe
de los auditores externos emitido con fecha 25 de julio del 2013, no he identificado
cbservaciones.

7. Resumen de Politicas Contables Significativas

Operaciones

NEFROCONTROL S.A., se constituyd como compania limitada en la Republica del Ecuador
el 4 de marzo de 1998 y el 3 de enero del 2003 se transformdé en sociedad anénima. Su
domicilio principal esta en la ciudad de Quito y las principales actividades de la Compaiiia se
relacionan fundamentalmente con la prestacidén de todo tipo de servicios médicos como el
establecimiento de un centro de didlisis, tratamiento ambulatorio de pacientes de didlisis,
tratamiento de laboratorio clinico, elaboracion de insumos médicos dentro y fuera del pais, y
en general de todo tipo de prestacion de servicios y asesoramiento en el area de servicios
médicos, insumos médicos, elaboracion y proceso, ademas de la importacion, exportacién y
comercializaciéon de productos primarios, semielaborados y elaborados en general. También
ia realizacion de cualquier tipo de asesoria y prestacion de servicios en todos los campos a
empresas, industrias, personas naturales, efc., y la organizacion de cursos, seminarios y
taileres.

Politicas Contables Significativas:

Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros de NEFROCONTROL S.A. han
sido preparados de conformidad con las Normas Internaciconales de Informacion Financiera
(NIIF).

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacion de sus estados financieros:



Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depositos.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderadoc. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades, planfa y equipo - Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden
inicialmente por su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento. Adicionalmente, se considera como parte del costo de los
activos, los costos por préstamos y el resultado del diferencial cambiario directamente
atribuible a la adguisicién o construccion de activos calificados.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas Utiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. Las vidas (tiles estimadas, valores residuales y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compariia evalia
los valores en libros de sus activos tangibies a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro {de haber alguna).

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria caiculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afos anteriores.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y ef impuesto diferido.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando ias tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Impuestos corriente y diferidos - Los impuestos corriente y diferidos se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transacciéon o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios
en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de
los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Beneficios a empleados - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afno.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores - La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compariia generados en Ecuador.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales vigentes en el Ecuador.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrr, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probabie que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion. El concepto de los ingresos de la Compaiiia corresponde a la venta de insumos
para tratamientos de hemodialisis.

Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercanc en el que se conocen.

. Dejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionarios y empleados de la
Compaiiia que fueron requeridos para la entrega de la informacién que juzgo necesaria
revisar, lo cual ha hecho posible el mejor desempefio de mis funciones.



9. Basado en mi revision y en el examen desarrollado por los auditores externos, no he
detectado la existencia de circunstancias que me hayan indicado que los estados financieros
de NEFROCONTROL S.A. por el arfio terminado el 31 de diciembre del 2012, no estan en
sus aspectos importantes, preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Nelson Stalin Moreno Flores
Comisario

CPA 26424

Julio 29, 2013



