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A la Junts de Acclonistas
Nefrocontrol 5. A

Opinidn

Hemos auditade los estados financieros gue se acompanan de Nefrocontrol 5. A. "la Compania®),
que incluyen el estado de situacion financiers al 31 diciembre de 2016, y los estados de resultados,
de otros resultades integrales, de cambios en el patimonio y de flujos de efectivo por &l afio que
termind an esa fecha y las notas que compienden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacidn explicativa.

En nuestra gpinidn, los estados financieros presentan razonsblemente, en todos los aspectos
importantes, B situseidn financiera de Nefrosantral S, A, al 31 de diciembre de 2016, v su
dasempario financiere, y sus flujos de sfectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para s Dpinidn

Efectuamos nuostra auditoria de acuerdo con Nommas Intemacionales de Audtona. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas S8 describen mas adelante an la seccidn
*Responsabilidades dal Auditor en Relacion con &8 Auditoria de los Estados Financieros”™ de nuestro
informe. Somos independientas de la Compafila de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra audnoria de los estados financieros en Ecuador, y hamos cumplido las
demés responsabilidades de étca de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos gque la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra oginien.

Responsabilidadss de la Administracidn y de fos Encargados del Gobierno Corpaorativo en relacidn con
los Estados Financieros

La Adminstracion es responsable por {3 praparacidn y présantacion razonable de es1os e@stados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y por el
control intRmo que determing 8s NecCesan para permitir la preparacion de los estados financieros que
estén libres ce errores materiales, ya sean debido a fraude o error,
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En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de svaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha, 8 menos
que, la Administracion tenga la intencion de liquidar Is Compania o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporative de la entidad son los responsables de |2 supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Finsncigros

Muestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieras en su
conjunto sstan libres de errares materiales, ya sea debida a fraude o error, y emitir un informe da
auditorfa que Incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorla realizada de scuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran malerales si, individualmeante o en agregado, puede preverse razonablemente gue
influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios tomen basdndose en @stos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditorfa de acuerdo con Normias Intermacionales de Auditorfa (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemaos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditorfa,
También:

- ldentificarnos v evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesia a dichos
rigsgos, y obienemos evidencia de auditoria gue es suficiente v apropiada para proveer una base
para nuesira opinion.  El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor gue
en & caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacidn, omisiones
deliberadas, representaciones erroneas, o la evasion del contral interno.

- Obtenemos un entendimiento del control internc relevante para la auditorfa en orden a disefar
procadimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de exprasar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Ewvaluamos lo apropiedo de las politicas contables utilizadas v la razonsbilidad de las
estimaciones; asi como |la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la bass contable de
negocic en marcha, basandonos en la evidencia de suditoria obtenida, o si existe una
incartidumbre material relacionsda con eventos o condiciones gue puedan causar dudss
materiales sobre la capacidad de la Compafla para continuar como negacio en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar I atencién en
nuestro informe de auditeria gobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
o, sl dichas revelacionss na son adecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuastras conclusiones sa
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pusden causar que la Compafla no continde como un
negogio en marcha.

- Evaluamos |la presentacidn en su conjunto, la estructura y el contenide de los estados
tinancieros, incluyendo las revelacionss, y si los estados financieros representan  las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera fal gue legran una presentacion
razonable.

{Continal



Mos comunicamos con los Encargados del Gobiermne Corporativo en relacion con, entre otros tamas, el
aleance v la oportunidad de la realizacion de ls auditoria vy, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control intemo que identifiguemos

durante nuestra auditoria.
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NEFROCONTROL §. A.

{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesslischaft mbH|

Estado de Resultados

Afo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2018

(En ddlares de los Estedos Unidos de América - LUSSE)

Ingresas ordinatios
Costo de ventas
Qanancia bruta

Gastos ds administracidn v ventas
Otros ingrasos
Otros egresos

Resultado de actividades de operacion
Ingresos financieros, neto
Ganancia antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta, neto
Unilidad neta del periodo

Fresenius Med aE;C.aq’EEcuadaF Servicios 5. A

Ecan. Bollvar Cordero B.
presentante Legal

Nota

16
17

17
19

20

12 {a)

UsE

USH

2016 2015
26.023 626 21.108.625
(16.588.125) [14.412.674)

8.436.501 6.695.951

13.340.076) (2.937 126
15.983 131.754
{559.705) {46.273)
{3.883.738) (2.861.645)
4.661.703 3.844.306
206.938 466.517

4,758,641 4.310.823

(1.112.021) (886.393)

3.646.620 5.424.430

.

Ing. Myriam Yelasco R
Contadora General

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros,



NEFROQCONTROL S. A,
{Una subsidiaria da Fresenius Medical Cara Beteiligunsgesellschatt mbH|

Fatadn de Otros Resultadas Inteqrales
Afc que termind al 31 de diciembre de 2018, con cifres comparativas de 2015

(En dolares de los Estadas Unidos de América - LISS)

Mota 2016 2015
Otros resultados integrales - Partidas que no 58
reclasificaran posteriormants al resuitads del
parindo - (pérdida) ganancia actuarial por
planes da benaficios dafinidos 13 USE (13.0185) 26.656
Resultado integral del periodo Uss {13.016) 26.666

g, oy Asmamszit .

Fresenius Med re Ecuador Servicios 5. A, Ing. Myrnam Velasco R.

olivar Corderc B, Contadora General

Las notas gue s& acampafan son parte integral de estos estados financieros.
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NEFROCONTROL S, A
(Ura substdiaria de Fresenius Medical Care Betailigunsgesellschaft mbH)

Estado de Flujos de Efectivo
Afo gue tarming el 31 de diciembre de 2016, con cifres comparativas de 2015

(En ddlaras de los Estados Unidos de America - US$)

2006 2015
Flujos de efectivi da las actividades de operacian
Efective racibido de clientes use 24 142 081 17.452.815
Efectivo pagado a proveadoras v emplaados [18,772.101) {15.063.107)
Efectiva procadente de las actividades de oporacion 5.360.980 2.390.708
Intereses pagados (84,450 {127 260
Intereses genados 11.612 11.384
Implests & 3 renta pagads {1.106.581) {1.471,754)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 4.100.561 803.078
Flujos da efectivo de las actividades de invarsion:
Prestamos otorgados & partes relacionadas y terceros {350.000) (1.572.000}
Recuperaciones de prestames otorgados
a partes relacionadas 542.000 897933
Adguisicion de propiedad, maquinaria, maobiliario
Yy aquipos (3.347.977) (2.251.274)
Proveniente de la venta de propledad, maquinaria,
mokiliaria ¥ equipos £1.870 373.280
Etective neto utlizado an las actividades da
InVersicn {3.114.157) {2.452 056)
Aumento {disminucion) neto da efactivo y equivalentas
de sfectivo 986404 {1.648.878)
Electivo v equivalentes de efactivo 8l inico del afo 949 828 2.508 808
Efactivo y equivalentes de efectivo al final del afio LSS 1.936.232 949 828
_/—;)-F'—); . O
Fresenius Me |c Ljﬂ’é Ecuador Servicios 5. A. Ing. Myriam Velasco R
. Bolivar Cordero B, Contadora General
Epresen.ama Legal

Las notas gue se acompafian son parte integral de astos estados tinancieros.
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NEFROCONTROL 5. A
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesallschaft mbH)

Motss & los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

[En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad gue Reports

Nefrocontrol 5. A. ("la Compania”), fue constituida como compadia limitada en |z Republica del
Ecuador el 4 de marzo de 1998 vy fue inscrnita en el registro Mercantil &l 7 de abril del mismo afo;
el 3 de enero de 2003 se transformd a sociedad anonima, reforme sus estatutos y aumento su
capital. La direccidn registrada de la Compania es Los Arupos E1-128 y Av. Galo Plaza.

La actividad principal de |s Compania es la produccion y comercializacion de insumnos médicos y
madicamentos para tratamientos de hemodidlisis para el diagndstico v tratamiento de pacientas
con enfermedades renales. La Compadia estd sometida al control y vigilancia de la
Superintendencea de Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La Coampania forma pare del Grupo Fresenius, cuya metrz final es Frasenius SE & Cao. KGaA,
domigiliada en Alemaniz. El 4 de noviembre de 2013 Fresenius Medical Care
Betelligunsgeselischaft mbH sociedad extranjera constituida en Alemania y Fresenius Medical
Care Ecuador Holdings S. A., adquirieron el 30% y 10%, respectivaments, de! paguete accionario
de la Compania.

E Praparacidn

(a) eclaraci irrii

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el Representants Legal
de la Compania el B de enero de 2017 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos
@ la aprobacion de la Junta de Accionistas de |a misma.

(b}  Basses de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base dal principio del costa histérico.

fe}  Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
gue constittye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacion financisra se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indigue de otra manera.

(d}  Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo pravisto en las NIIF reguigre qua
la Administracion de la Compaiia realice juicios, estimaciones v supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
¥ gastos, Los resuliados reales pueden diferir de tales estimaciones.

(Continida)
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