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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Nefrocontrol S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Nefrocontrol S. A. (“la Compania”),
gue incluyen el estado de situacion financiera al 31 diciembre de 2015, y los estados de resultados,
de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que
termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracicn por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren gue cumplamos con los reguerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién.

(Continuda)




Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer péarrafo presentan
razonablemente, en todos los aspecios importantes, la situacion financiera de Nefrocontrol S. A. al 31
de diciembre de 2015, y su desempeno financiero vy sus flujos de efectivo por el afo que termind en
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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21 de marzo de 2016

A\ /% 11,

Jhonny R. Bolivar Isturiz, Socio
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NEFROCONTROL S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Resultados

Ano que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Ingresos
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion y ventas
Otros ingresos
Otros egresos

Resultado de actividades de operacion
Ingresos (costos) financieros, neto
Ganancia antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta, neto

Utilidad neta del periodo

Fresenius Me ic%lé&eﬁa Ecu,ac(or Servicios S. A.
Econ. Bolivar Cordero B.

epresentante Legal

Nota 2015 2014
16 US$ 21.108.625 21.686.914
17 (14.412.674) (14.656.588)
6.695.951 7.030.326
17 (2.937.1286) (3.625.467)
131.764 12.150
19 (46.273) (119.962)
(2.851.645) (3.733.279)
3.844.306 3.297.047
20 466.517 726.343
4.310.823 4.023.390
12 (a) (886.393) (855.292)
US$ 3.424.430 3.168.098

Ing. Myrian Velasco R.
Contadora General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



NEFROCONTROL S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Otros Resultados Integrales
Afo que termino el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2015 2014
Otros resultados integrales - Partidas que no se
reclasificaran posteriormente al resultado del
periodo - Ganancia actuarial por planes de
beneficios definidos 13 USS 26.656 64.761
Resultado integral del perido US$ 26.656 64.761

“iﬁ@yﬁ?’ UE\?EOQ

Fresenius Méd caflpeﬁ Ecuador Servicios S. A. Ing. Myrian Velasco R.
Econ” Bolivar Cordero B. Contadora General
Representante Legal

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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NEFROCONTROL S. A,
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termino el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$ 17.453.815 20.741.373
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (15.063.107) (15:183.937)
Efectivo procedente de las actividades de operacion 2.390.708 5.607.436
Intereses pagados (127.260) {(208.731)
Intereses ganados 11.384 -
Impuesto a la renta pagado (1.471.754) (1.059.092)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 803.078 4.339.613
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Préstamos otorgados a partes relacionadas vy terceros (1.572.000) »
Recuperaciones de préstamos otorgados
a partes relacionadas 997.938 -
Adauisicion de propiedad, maquinaria, mobiliario
y equipos (2.251.274) (2.770.420)
Proveniente de la venta de propiedad, maquinaria, mohiliario
y equipos 373.280 2
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (2.452.056) (2.770.420)
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes
de efectivo (1.648.978) 1.669.193
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2.598.806 1.029.613
Efectivo y eguivalentes de efectivo al final del afo Uss 949.828 2.598.806

Fresenius Medital Care E€Uador Sérvicios S. A. Ing. Myrian Velasco R.
Ecor’?. Bolf(r/gr Cordero B. Contadora General
Gerente General

—

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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NEFROCONTROL S. A
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Nefrocontrol S. A. (“la Compafifa”}, fue constituida como compafia limitada en la Republica del
Ecuador el 4 de marzo de 1998 y fue inscrita en el registro Mercantil el 7 de abril del mismo afo;
el 3 de enero de 2003 se transformd a sociedad andnima, reformo sus estatutos y aumento su
capital. La direccion registrada de la Compaiiia es Los Arupcs E1-129 y Av. Galo Plaza.

La actividad principal de la Companiia es la produccion y comercializacion de insumos medicos vy
medicamentos para tratamientos de hemodialisis para el diagnostico y tratamiento de pacienies
con enfermedades renales. La Compafia estd sometida al control vy vigilancia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La Compafia forma parte del Grupo Fresenius, cuya matriz final es Fresenius SE & Co. KGaA,
domicilizda en Alemania. El 4 de noviembre de 2013 Fresenius Medical Care
Beteiligunsgesellschaft mbH sociedad extranjera constituida en Alemania y Fresenius Medical
Care Ecuador Holdings S. A., adquirieron el 90% y 10%, respectivamente, del paguete accionario
de la Compania.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(&l Declaracion de Cumplimignto

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el Representante Legal
de la Compania el 19 de febrero de 2016 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

{b)  Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histdrico.

(c) Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
gue constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacion financiera se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indique de otra manera.

{d) Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos. L.os resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

{Continua}

-8-



NEFROCONTROL S. A

{Uns subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios

La Administracion infarma que no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, que pudiera tener efecto importante sobre los montos reconocidos en los
estados financieros.

Supuesios e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién schre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienan un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminard el 31 de diciembre
de 2016, se incluye en la nota 13 - medicién de obligaciones por beneficios definidos:
supuestos actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia, de acuerdo con lo
previsto en las N!IF, requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos
y pasivos financieros come de los no financiercs.

l.a Compahia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para propdsitos
de: {i) reconocimianto inicial; (i} revelacion; vy (i} cuando existen indicios de deterioro
traténdose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razenable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados cbservables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF
los valores razonahles se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia del valor
razenable gue se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracidn, como sigua:

e Nivel 1. precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

o Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o0 pasivo gue no se basan en datos de marcado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonabie de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerargula del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurri¢ el cambio.

{Continua)



NEFRCCONTROL S. A
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

En la nota 5 (a) se incluye informacion adicional sobre ios supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a}

(b)

{c)

Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos vy pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrienies aquelfos con vencimienio
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Companiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Moneda Extraniera

Transacciones en Moneada Extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva
de la Compafiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos v
pasives monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es
la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienze del pericdo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, vy el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Instrumentos Financieros

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en ia categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, ciasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

i. Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiente v Baja

ia Compafia reccnoce inicialmente los prestamos y partidas por ccbrar vy los
instrumentos de deuda en la fecha en ia cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion,

(Continua)
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NEFROCONTROL S. A,
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

ta Compania da de baja un activo financiere cuando los derechos contractusles a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financierc en una transaccion en la cusl se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafia, se reconcce como un active o
pasivo separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los actives y pasivos financieros son compensados y el montic neto presentado en el
gstado de situacion financiera cuando, vy sélo cuando, ia Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene &l proposito de liquidar sobre una base
neta o de reslizar el activo vy liquidar el pasivo simultaneamente.

il. Activos Financieros no Derivados - Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de
transaccién directamente atribuibie.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

Los pasivos financieros nc derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los costas de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valcran al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

La Compania tiene ios siguientes otros pasivos financieros: acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar.

iv. Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidn de acciones ordinarias,
de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, neto de cuzlquier
efecto tributario.

{Contintda)
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NEFROCONTROL S, A,
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgessllschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

[nventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo vy el valor neto de realizacion. El costo
se determina por el método de costo promedio ponderado, excepto por las importaciones
en transito, las cuales se reconocen al costo especifico de las facturas de los proveedores,
g incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros incurridos para
llevarlos a su localizacién y condicion actual. En el caso de los inventarios fabricadoes el
costo incluye una porcién apropiada de los costos indirectos de produccion basado en la
capacidad operacional normal.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del nagocio,
menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

Propiedad, Maaguinaria, Mobiliario v Eguipos

i. Reconocimiento v Medicion

Las partidas de propiedad, maguinaria, mobiliario y equipos son valcradas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuandc partes significativas de una partida de propiedad, maquinaria, mobiliario y
equipos poseen vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de propiedad, maguinaria, mobiliario y
equipos, se reconoce en resultados.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios
econdmicos futuros para la Compafia v su costo puede ser estimado de manera fiable.,

iii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, maguinaria, mobiliaric y equipos se
calcula sobre el monto depreciable, gue corresponde al cosic de un activo menos su
valor residual. La depreciacion es reconccida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida Gtil estimada para cada componente de propiedad,
magquinaria, mobiliario y equipos. El método de depreciacion, las vidas utiles y jos valores
residuaies son revisados en cada gjercicio y se ajustan si es necasario.

Las vidas Utiles estimadas para &l periodo actual y los comparativos son las siguientes:
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Vida util
[nstalaciones y mejoras 10 anos
Muebles y enseres 10 anos
Equipc técnico computarizado 10 anos
Equipos de cficina y herramientas 10 afios
Equipos de computacion 3 afnos
Vehicuios 5 afies

Activos Arrendados

l.a clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafila asume
sustanciaimente todes los riesgos y heneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen itcdos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad, en caso contrario se clasifican come operativos.

Los pagos realizades bajo un contraio de arrendamiente operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los actives arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras,
se clasifican como propiedad, maguinaria, mobiliario y equipcs y se deprecian por el menor
de los lapsos entre la vida Util estimada del bien vy la vigencia del contrato de arrendamiento
operativo.

Deterioro dei Valor

i. Activos Financieros nc Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de presentacion
de los estados financieras, para determinar st existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financierc estd detericrado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un wvalor
adeudado a la Comparfiia en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores gque el deudor o emisor se declararad en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario de la Compafiia, desaparicion de un mercado activo para
un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en ios
flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaiiia considera la evidencia de detericro los activos financieros medidos a costo
amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel especifico. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podria incurrirse por este concepto.

{Continta)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiere que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los fiujos de efective futuros estimados, descontados a Iz tasa de interés
efective. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacién para deterioro de la cartera de clientes. Cuando la Companifa considera que
no existen posibilidades realistas de recuperar €l activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un heche posterior causa que el monte de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si Iz reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de gue la pérdida por
deterioro fue reconocida,

Activos no Financieros

El importe en libros de ios activos no financieros de la Compahia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha de! estado de situacion financiera para determinar si
existe algun indicic de detericro. Siexisten tales indicios, entonces se estima el importe
recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los fiujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleia las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor de! dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que
puede tener el activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas pegueno de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

Se reccnoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deteriore, el valor del aciive no puede exceder al
valor que habrfa sido determinado, neto de depreciacion ¢ amortizacion, si no se hubisse
reconocido una pérdida por deterioro.

(Continua)
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Beneficios 3 los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Juhilacion Patronal & Indemnizacion por Desahucio

La Compafia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calcuiando el monto del beneficio
futuro gue los empleados han adquirido a cambic de sus servicios duranie el periodo
actual y pericdos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El cédlculo es realizado anualmente por un actuario caificado, usando el "Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con ei cual se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
caorriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos cslifican como planes de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separadoes.

La Compania reconoce en otros resuliados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacidn por los planes de
beneficios definidos; el cosie del servicio y el saneamiento del descuento se reconccen
en resultados como gasios de beneficios a los empleados y costo financiero,
respectivamenta.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compania, utilizando informacion financiera
publica v propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneracicnes y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la medificacion
resultante en el beneficio que se relacicna con servicios pasados prestados por los
empleados o lz ganancia o pérdida por la reduccidn, sera reconocida inmediatamente en
resultados. La Compafiia reconoce ganancias y pérdidas en a liquidacion de un plan de
beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

L as indemnizaciones por terminacion o cese laberal son reconocidas como gasto cuando
es omada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

{Continua)
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iii. Beneficios Corrientes

Las obligaciones por beneficios corrientes de los trabajadores son medidas sobre una
base nc descontada y son reconecidas como gastos en la medida en la cual el empleadc
provee el servicio o el heneficio es devengado por el misme.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este montc como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principates acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a bonos por desempeno y a las
establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participacion
de ios trabajadores en las uiilidades de la Compa#dia, décimo tercera y décimo cuarta
remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiongs y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen comao pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para pagar la obligacion y el monto
puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando &l flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
iasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero. Ei importe reconocido como provision correspende a la
mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera, tomando en consideracion
los riesgos e incertidumbres que rodean a la mavyoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por
la ocurrencia o ne ccurrencia de uno 0 mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
£CONOMICOS sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Continua)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de insumos para tratamientos de didlisis vy
hemodidlisis, son reconocidos al valor razonable de Iz contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasive de gue el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacion
de la consideracién adeudada, los costos ascciades y las posibles devoluciones de los
bienes vendidos y el monto del ingreso pueden ser medides de manera fiable.

Si es probable que se otorguen descuentss y el monio de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuenic se reconoce como reduccion del ingrese cuando se reconocen las
ventas.
Gastos
i.0s gastos son reconocidos con base en lo causado 0 cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gastc cuando el desembolso efectuadc no produce beneficios

economicos futuros.

Ingresos y Cosios Financieros

Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses sobre
financiamientos para la adquisicion de equipos de diadlisis y el saneamiento del descuento
de las obligaciones por planes de bensficios definidos.

Las ganancias y pérdidas en monedsa extranjera de los activos y pasivos financieros son
presentadas sobre una base neta como ingreso o cosio financiero dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estan en una posicion neta de ganancia o pérdida.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente v el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepio que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto ala Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar scbre la utilidad
gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punte de ser aprobada a Ia
fecha del estado de situacién financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

(Continta)
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Impuesio a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferidc es reconocido sobre las diferencias temporarias
axistentes entre el importe en lbros de los activos y pasivos para propositos de
informacién financiera y los montos usados para propésitos tributarios. No se reconoce
impuesto a g renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidbn gue no es una
combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesic a la renta diferido, refleja las consecuencias
fiscales que se derivan de Iz forma en la cual la entidad espera, al fina! del periode sobre
el cual se informa, recuperar c liquidar el importe registrado de sus actives y pasivos.

El impuesto 2 la renta diferide es medido 2 la tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias que
han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estadc de situacién
financiera.

Los activos y pasives por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertes criterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en [a cual sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser
utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del
estado de situaciéon financiera y son reducidos en la medida en la cual no sea probable
que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Situacién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales, adicionalmente ha
determinado gue no hay informacicn que a la fecha de estos estados financigros cambie
su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuzles.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacidén que haga que la
Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuzles; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Nuavas Normas e Interpretaciones Atn no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gque se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2015, v no han sido aplicadas anticipadamente en ja preparacion de estos estados financieros.

Aguellas que pueden ser relevantes para la Compaiia se indican a continuacién:
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NIF 9 Instrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconccimienio y Medicion”. La NiIF 9 incluye gulas revisadas para la clasificacion y medicion
de instrumentos financieros, incluyendo un nueve modele de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, vy nuavos reguerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de
instrumentos financieros de la NIiC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enerc de 2018,
con adopcion temprana permitida.

La Compania esta evaluando el impacto potencial schre los estados financieros resultante de la
aplicacion de la NIIF 9. La Compania no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIIF 15 ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
"Contratos de Construccidon” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuzsles que comiencen en o despues del 1 de enero de 2018.
Su adopcion temprana es permitida.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar ¢l impacic potencial resultante de la aplicacion de
la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que su adopcidn tenga un impacto significativo sobre los
estados financieros. La Compania no planea una adopcion temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas © modificaciones tengan un impacio
significativo sobre los estados financieros:

- NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Ceonjuntas (Modificaciones a la
NIF 11).

- Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacion (Modificaciones a la
NIC 18 y NIC 38).

- [niciativa de Revelacién (Enmiendas a la NIC 1).

- Meijoras Anuates a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 — varias normas.

{Continua)
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Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesqos

(a)

Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se deierminen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que
se detallan & continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina
al momento del reconocimiento inicial y para propasitos de revelacion en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar s aproximan
a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

Ei valor razonable, que se determina al momentc del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre
la base del valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a |z tasa de
interés de mercado a la fecha de medicion.

El valor de los présiamos (medicion categorizada en el nivel 2 de valor razonable - véase
nota 2.d.iii} se aproxima al valor en libros puesto que las tasas de interés de los mismos son
similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieras de similares caracteristicas.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan & su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimienta en el
corto plazo.

Adminisiracién de Riesgo Financiero

La Compafila estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liguidez
e Riesgo de mercado

(Continta)
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Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrcllo y seguimiento de las politicas de administracién de
riesgos de la Compania.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiifa son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para moenitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compafiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compeznia, a través de sus normas y precedimientcs de administracion,
pretende desarrollar un armbiente de contro! disciplinado y constructive en el cual todos
los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesge y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compania.

Riesgo de Credito

£l riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera gue enfrenta la Compafia, si un
cliente o contraparte en un instrumento financierc no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo
de crédito.

Deudores Comerciales

La exposicion de la Compafiia al riesgo de credito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente incluyendo ! riesgo de la industria. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de los clientes. En
el anc 2015 aproximadamente 36% (42% en 2014) del totsl de ventas estédn
concentradas en partes relacionadas, quienes a su vez prestan sustancialmente servicios
a empresas del sector pdblico; vy 684% (58% en 2014} restante en empresas del sector
privado y publico.

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de deudores comerciales incluye US$6.479.287
(US$5.582.954 en 2014) a cargo de partes relacionadas, US$8.531.278 (US$6.945.160
en 2014} en empresas del sector privado, v US$1.570.757 (US$757.604 en 2014) en
empresas del secior publico; el imporie de deudores comerciales a cargo de partes
relacicnadas y entidades del sector publico representa el 45% (47% en 2014} del saldo
de deudores comerciales.

(Continda)
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La Compania reconoce una estimacion para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacion con tos deudores comerciales. La
estimacidn considera la pérdida especifica que se determina con base en una evaluacién

individualizada de los mismos.

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a |z fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:

Nota 2015 2014
Vigente y no deteriorada usg 7.672.471 7.166.068
De 1 a 30 dias 2.131.909 1.711.924
De 31 a 60 dias 1.879.891 1.162.824
De 61 a 180 dias 3.310.637 1.260.419
De 180 & 360 dias 1.168.895 711.042
Mas de 380 dias 427.519 1.273.452

7 US$ 16.581.322 13.285.719

La variacién en la estimacion para deterioro respecto a los deudores comerciales fue la
siguiente:

Anfo terminado el
31 de diciembre de

MNota 2015 2014
Saldo al inicio del afio Uss 358.207 295.879
Estimacion cargada a resultados 17 94.568 118.107
Castigos {(10.390) {54.779)
Saldo al final del afo 7 Uss 443.385 359.207

La Comparia considera que los impories con antigledad superior a los 81 dias y menos
de 360 dias, no se encuentran deteriorados y son recuperables.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$949.828 al 31 de
diciempre de 2015 (US$2.598.806 al 31 de diciembre de 2014), que representan su
méaxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo v equivaientes de
efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras gue en
general superan la calificacion “AA”, segun agencias calificadoras de riesgo registradas
en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

(Continda)
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Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados,
principalmente, con la entrega de efective. El enfoque de la Administracién para
administrar la liguidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafia. La Compafia
controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestidon de los vencimientos de
activos y pasivos.

La liguidez de flujos de efectivo para solventiar los gastos operacionales esperados,
depende de la oportunidad con la cual los clientes efectlen los pagos de las facturas por
los servicios gue les ha prestado la Compafia. De presentarse retrasos en la
recuperacion de ia cartera, la Compania efectla un andlisis para definir la necesidad de
obtener préstamos a corto plazo para cubrir sus obligacicnes corrientes o mantener en
perfodo de espera estas obiigaciones hasta el momento de recibir los flujos necesarios
provenientes de fa cobranza de la cartera.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados {en ddlares americanos):

Flujos de Entre Mas
Importe efectivo 0y6 de 12
coniable coniractuales meses meses
3 de diciembre de 2015:
Acreaderes comerciales Usg 8.411.688 8.411.688 8.411.688
Otras cuentas por pagar 923.681 023.681 922.681
Otras cuentas por pagar a partes
refacionadas 272.448 272.448 - 272 448
Dtros pasivos 87.487 87.487 87.487
Uss 9.695.304 9.695.304 9.422 856 272448
31 de diciembre de 2014
Acresdores comerciales USss 6.593.993 6.593.993 6.593.993
(Otras cuentas por pagar 1.209.964 1.209.964 1.200.964
Otras cuentas por pagar a partes
relacionadas 711N 711171 - 111N
Qtros pasivos 63.082 £63.082 63.082
USs 8578210 8.578.210 7.867.039 NN
{Continua)

.23



NEFROCONTROL S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beieiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

iv. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercade es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercade, por
gjemplo en las tasas de cambio o tasas de interes, afecten los ingresos de la Compania
o el valor de los instrumentos financiercs que mantiene. El chjetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y conirolar las exposiciones a este riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para {as iransacciones en el Ecuador es el délar americano vy
las transacciones que realiza la Companiz principalmente son en esa moneda; por
lo tanto, la Administracion estima que la exposicion de la Compania al riesgo de
moneda no es relevante. El resumen de la informacién cuantitativa relacionada con
la exposicién de la Compania a riesgos de moneda extranjera es la siguiente:

EUR
2015 2014
Acreedores comerciales -
Exposicion del estado de
situacion financiera 7.201.848 6.376.707

Las siguientes tasas de cambio se aplicaron durante el gjercicic {moneda extranjera

por US$1):
Tasa de cambio
promedio Tasa de cambio
Afo terminado el 31 de al contado at
diciembre de 31 de diciembre de
2015 2014 2015 2014
Euros (EUR} 0,91 0,76 0,92 0,82

Andlisis de Sensibilidad

El analisis respecto a la variacién en la tasa de cambio de moneda extranjera
efectuado por la Compafla, concluye que las referidas variaciones son poco
significativas.

Bl forialecimiento del US dolar contra los EUR al 31 de diciembre habria aumentado
el patrimonio v los resultados en [os montos gue se muestran a continuacién. Este
andlisis supone que todas las otras variables, en particular la tasa de interés, se
mantienen constantes:
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Cambio al contade a la fecha del informe:

31 de diciembre del 2015:
EUR movimiento del 12% 622.332

31 de diciembre del 2014:
EUR movimiento del 9% 366.238

- Riesgo de Tasa de [nterés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por {fa Compahia y gue por Io mismo generan incertidumbre respecto a
los cargos a resultados por congepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros.

La Compaiiia administra este riesgo tratando de asegurar gue el cien por ciento de
los préstamos se mantenga sobre una base de tasa de interés fija. Por lo tanto, la
Administracion considera que la exposicion a ios cambios en tasas no tiens impacto
alguno en los resultados o patrimonio de la Compafiia.

v. Administracion de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital gue le permita conservar la
cenfianza de los inversionistas y acreedores, y susientar el desarrollo futurc de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Compafiia no esté sujeta a
requerimientos externos de capital. No hubo cambios en ef enfoque de la Compafiia
para la administracion de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compafia al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:

2015 2014

Total pasivos US$ 10.852.814 9.806.551
Menos:

Efectivo vy eguivalente de efective 049,828 2.658.806

Leuda nets USE 10.002.986 7.207.745

Patrimonio, neto US$ 20.141.058 18.121.585

Indice deuda - patrimonic, neto ajustado 0,50 0,40

(Continda)
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(B) Efective v Equivalentes de Efective

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera como efectivo vy equivalentes de

efectivo se componen de lo siguiente:

20156 2014
Caja USs 800 1.050
Cuenta corriente 949.028 2.597.756
Uss 949.828 2.598.808

{7) Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es ei siguiente;

Nota 2015 2014
Deudores comerciales:
Empresas del sector publico uss 1.670.757 757.604
Empresas del sector privado 8.531.278 68.945.160
Partes relacionadas 14 {a) 6.479.287 5.582.954
16.5681.322 13.285.719
Menos estimacion para deterioro
de valor 5 (b} i (443 .385) (359.207)
16.137.937 12,926,512
Préstamos por cobrar:
Partes relacionadas 14 (a) 394.062 -
Terceros 180.000 -
574.062 -
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos dados a proveedores 184.733 44.853
Empleados 1.936 2.754
Otras 169.126 11.5086
355.795 59.113
Us$ 17.067.794 12.9865.625
Corriente USs 16.887.784 12.985.6256
No corriente 180.000 -
Uss 17.067.794 12.985.625

Préstamos por cobrar a terceros, corresponden a un pagaré con vencimiento &l 11 de agosto de
2021, en caso de falta de pago del valor concedido, el préstamo por cobrar se daréd por vencido vy
con la opcion del cobro de los respectivos intereses acorde a las regulaciones establecidas por el
Directerio del Banco Central del Ecuador més tedos los gastos que se origen por los trémites de
cobro.

(Continua)
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l.a exposicién de la Compania a los riesgos de crédito v las pérdidas por deterioro relacionadas
con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota {5 (b) .

(8) [nventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2015 2014
Productos terminados Uss 48.621 48,699
Mgteria prima 130.627 234.726
Suministros para produccion 1.938.382 3.261.747
Repuestos, herramientas y accesorios 237.986 298.210
En trasito 1.680.127 190.847

US$ 3.935.743 4.034.229

En el ano 2015, cambios en materias primas, suministros para produccion, repuestos,
herramientas y accesorios, y en productos terminados reconocidos como costo de ventas
asciende a US$11.965.065 (US$12.866.664 en 2014). La disminucion de inventarios a su valor
neto de realizacion ascendid a US$8.241 en 2015 (US$0 en 2014).

(9) Propiedad, Magquinaria, Mobiliario v Equipos

El detalle del movimiento de la propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos s el siguiente:

i de enero Adouisiciones f Ventas y 31 de diciembre
de 2015 Depreciaciones Baias de 2015
Costo;
Equipo técnico computarizade US$  11.350.551 2.025.312 (325.478) 13.048.385
Eguipos de oficina, hetramientas y otres 581,347 108.739 {62.161) 637.925
Instalaciones y mejoras 562.487 33.213 {3.623) 592.077
Equipo de computacion 76.346 40632 {37.073) 79.905
Muebles v enseres 60.79% 43378 {5.057) 99.120
Vehiculos 20.448 - - 20.448
12.651.978 2.261.274 {427.392) 14.475.860
Depreciacion acumulada:

Equipe técnico computarizado (4.070.388} {1.070.107) 90.094 {5.050.401)
Equipos de oficing, harramientas y otros {186.129) {57.848) 31.487 (232.490)
Instalaciones y mejoras {56.188) {58.048} 453 {113.784)
Equipo de computacion {60.148) {23.327) 35.208 (48.267)
Muebles y enseres {13.769) {11.16%) 4858 {20.080)
Vehiculos {20,121) {326) - (20.447)
(4.416.743} (1.230.826) 162,100 {5.485.469)

Us§ B8.235.235 1.020.448 {265.282} 8.990.3%1

{Continta)
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1 de enerc Adquisiciones / 31 de diciembre
de 2014 Depreciaciones Balas de 2014
Costo:
Equipo técnico computarizado USs 2.185.700 2.701.534 {536.683) 11.350.551
Equipos de oficina, hermamientas y otros 512.060 55.000 14.287 581.347
Instalaciones y mejoras 558.864 3.623 - 562.487
Equipo de computacion 56.233 9.413 - 76.346
Muebles y enseres 59.949 850 - 60.799
Vehicules 20.448 - - 20.448
10.403.944 2.770.420 (522.386) 12.651.978
Depreciacién acumulada:
Equipo técnico computarizado (3.553.872) {1.008.929) 492.513 {4,070.388)
Equipos de oficina, herramientas y otros {138,114} {(68.015) - {196.129)
instalaciones y mejoras - {(66.188) - {56,188}
Equipo de computacion {48.637) (11.511) . {60.148)
Muebles vy enseres {(7.681) {6.088) - {13.789)
Vehiculos {17.738) (2.385) - (20.121)
(3.768.140) (1.143.116) 492.513 {4.416.743)
USE  6.837.804 1.627.304 (29.873) 8.235.235

£l saldo de equipo técnico computarizado incluye US$12.769.602 {US$10.851.793 en 2014) de
madguinas de didlisis para el tratamiento a pacientes que se ubican en las clinicas de partes
~ relacionadas y terceros (comodatarios), a través de contratos de comodato.

Un resumen de las principales clausulas que se incluyen en los acuerdos, se detallan a
continuacion: '

- Los contratos tienen como objete que la Compafia (comodante) entrega en calidad de
comodato, a favor de sus partes relacionadas y terceros {comodatarios), maquinas de
hemaodidlisis de la marca Fresenius Medical Care, procedentes de Alemania, legalmenie
importadas v que son de actual propiedad de la Comodante.

- Las maguinas de hamedialisis deberan ser utilizadas exclusivamente en el tratamiento de sus
pacientes de insuficiencia renal, en el centro de dialisis en el cual se entregé la misma.

- La entrega de la maguina como préstamo de uso, incluye la facturacién y entrega mensual de
78 kits de didlisis por cada maquina.

- El precio de cada kit se calculard en base a una lista de precios acordada por las paries que
se detalla en cada contrato. El costo del kit podra variar de acuerdo a la prescripcion médica
solicitada.

- Elplazo de duracion del préstamo de uso/comoedato es de cinco anos, que se contabilizara de
acuerdo a la fecha de entrega de cada maquina. Al término de los 5 afios, se podré revisar la
conveniencia de reemplazar la maquina ¢ de prolengar de tiempo de vigencia de acuerdo al
estado de la maguina.

{Continga)

-28-



NEFROCOGNTROL S. A
{Una subsidiaria de Fresenius Meadical Care Beteiligunsgesellschaft miH)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

- La maguina objeto del contrato de comodato, se entrega instalada y funcionando a entera
satisfaccion de los Comodatarios. Los costos adicionales de instalacion y operacidn
(adecuaciones electricas, o de infraestructural de las méaquinas corren por cuenta de los
Comodatarios.

- Los costos de mantenimiento preventivo y correctivo de las méquinas, incluidos repuestos,
seran cubiertos por la Comoedante duranie el primer afio de conirato. A pariir del segundo afic
v hasta el fin del convenio la Comodataria asumird el costo de los repuestos.

- El contrato terminard por las siguientes causas:

i. Por el vencimiento del plazo de duracién.

iii.  Por mutuo acuerdo de las partes, gue conste por escrito.

iv. Por circunstancias de caso fortuito o fuerza mayor que hagan imposible el cumplimiento
de las obligaciones de cualguiera de las partes por mas de tres meses. Las partes por
si misma podran hacer la declaratoria de imposibilidad. De lo contrario lo hara &l arbitro
al que se refiere la clausula décima de este contrato, previa comprobacion de la
existencia del caso fortuito ¢ de fuerza mayor.

v.  Por decision unilateral.

(10) Acreedores Comerciales

El detalle de acreedores comerciales es el siguiente;

Nota 2015 2014

Proveedores:
Locales US$ 285.878 195.992
Extranjeros 267.221 115.521
563.099 311.513
Partes relacionadas 14 (a) 8.121.037 6.993.651
Us$ 8.684.136 7.305.164
Corriente 8.411.688 £.583.993
No corriente 272.448 711.171
US$ 8.684.136 7.305.164

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez v de moneda relacionado con acreedores
comerciales se revela en la nota [5 (b} iii] y [5 {b) iv], respectivamente.

(Continua}
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(11) Otras Cuentas por Pagar

El detalle de otras cuentas por pagar es el siguiente:

2015 2014
SRl

Impuesteo al valor agregado {IVA) Uss 45.414 48.044
Impuesto a la renta 265,744 739.186

Retenciones en la fuente de impuesto
al vaior agregado e impuesto a la renta 32.397 38.464
Impuesto a la salida de divisas 404.743 289.951
Otras cuentas por pagar 179.685 94.319
Uss 927.983 1.209.964

La exposicidn de la Compaiiia al riesgo de liquidez y de moneda relacionado con otras cuentas
por pagar se revela en la nota [5 (b} iii y [5 (b} iv], respectivamente.

(12) |mpuesto ala Renta

(a) impusgsto a la Renta Reconocido en Besultados
Afo terminado el
31 de diciembre del
2015 2014
Impuesto a la renta corrienie Uss 994.009 974.697
Impuesto a la renta diferido (107.616) {(119.405)
Uss 886.393 855.292

(b}  Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Afo terminado el
31 de diciembre del

2015 2014
Y% USS % Uss

Utilidad antes de impuesto a la renta 4.310.823 4.023.390
Impuesto & ia renta que resultaria de

aplicar la tasa corporativa a la

utilidad antes de impuesto a la renta 22% 948.381 22% 885.146
Mas (menos):

Gastos no deducibles 1% 45,628 2% 89.551

Qiros -2% (107.616) -3% (119.405)

21% 886.393 21% 855.2092

{Continta)
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Movimiento de Pasivo por Impuesio a la Renta Diferido

Saldo al Saldo al Saldo at
1 de enero 31 de diciembre 31 de diciembre
del 2014 Resuftados del 2014 Resultados del 2015
Impuesto a la renta diferido pasivo -
Propiedad, maguinaria, moebilario
y equipos US$ 310262 (119.405) 190.857 (107.616) 83.241

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicade en ef Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del ano
2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operacicnes
con partes relacicnadas. La Resolucién del Servicios de Rentas Internas {SRI) No. NAC-
DGERCGC15-00000455, publicada en el segundo suplemento del R.O. No. 511, establece
que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, debaen presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas, y
si tal monto es superior a los US$75.000.000 deberan presentar adicionalmente el infarme
de precios de transferencia.

El estudio de precios de iransferencia del afio 2015 estd en fase de diagnéstico a la
fecha de autorizacion para emision de los estados financieros, Diagndstico segun el
cual la compafiia no estima un ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado vy reienciones en la
fuente presentadas por la Compaiia por los afios 2012 al 2015, estan abiertas a revision de
las autoridades tributarias.

La Compania cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias vy la experiencia previa.

(Continda)
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(13) Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es como sigue:

Nota 2015 2014
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social {IESS) Uss$ 24.668 26.307
Sueldos y beneficios por pagar 84.417 87.55656
Participacién de los empleados en las
utilidades 18 760.733 710.010
Otros 61.331 -
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 226.753 213.612
Uss 1.157.902 1.037.484
Corriente USs$ 931.149 823.872
No corriente 226.753 213.612
Uss 1.157.902 1.037.484

Jubilacion Patronal & Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacidén por parte de los empleadores de
conceder jubilacidon patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 2b afos de servicio
para una misma compafia. De acuerdo con lo previsto en ial Cédigo, los empleados jubilados
tienen derecho a pensidn vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracidén percibida
en los Uitimo cincos afios previos al retiro, con un minimo para la cuantificacién de ia pensién
vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de |a jubilacién dei IESS v de US$30 st
soélo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro,

Ademas dicho Cédigo de Trakajo establece que cuando la relacién laborai termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimerc de anos de
Servicio.

El movimiente del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue;
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Jubilacién indemnizacion
Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2014 LSS 183.828 58.951 242779
Costo laboral por servicios actuales 18 33.317 10.449 43.766
Costo financierc 20 12.868 4,049 16.917
Gasto del periodo 46.185 14.498 60683
Resultade integral - ganancia actuarial {66 .660) 1.899 64.761)
Beneficios pagados - (25.089) {(25.089)
Valor presente de obligaciones por beneaficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 163.353 50.259 213612
Costo laboral por servicios acivalesy
COSto por servicios pasados 18 30838 12.885 43723
Costo financierc 20 11435 3.441 14876
(Gasto del pericdo 42.273 16.326 58.589
Resuitado integral - ganancia actuarial (28.303) 1.647 (26.656)
Beneficios pagados - (18.802} {18.802)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 LiSs 177.323 49430 226.753

De acuerdo con los estudios aciuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal es como sigue:

2015 2014
Valor actual de las reservas
matematicas actuariaies:

Empleadcs activos con tiempo

de servicio mayor a 10 afnos Uuss 128.772 112.956
Empleados activos con tiempo

de servicio menor a 10 afios 48.551 50.397

UsS$ 177.323 163.353

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

215 2014
Tasa de descuento 6.31% 7.00%
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion 11,80% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 3 7.8
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
(Continda)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compahia posee sobhre
las variables gue determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montes

reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado fa obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:

2015 2014
Aumenio Disminucion Aumento Disminucién
Tasa de descuenio (-/+ 0,5%) 21.364 (19.001) 18.917 (17.779
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%} 21.980 {19.666) 20.631 (18.515}

Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas

{a) Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saidos con partes relacionadas:

Nota 2015 2014
Deudores comerciales:
Manadidlisis S. A. Us$ 3.248.172 2.688.154
Sermens S. A, 1.300.528 1.504.035
Pasal Patifio Salvador Cia. Ltda. 762.328 573.3561
Dialcentro S.A. 1.164.386 817.414
Fresenius Medical Care ltalia 3.873 -
7 Uss 6.479.287 5.582.954
Préstamos por cobrar:
Manadidlisis S. A. UsSs 201.200 -
Pasal Patifio Salvador Cia. Lida. 192.862 -

7 USS 394.062 -

Acreedores comerciales:

Fresenius Medical Care Alemania US$ 8.029.875 6.983.651
+resenius Medical Care Andina 88.570 -
Fresenius Medical Care Argentina 2592 -
10 US$ 8.121.037 6.993.651
{Continua}
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El saldo de cuentas por pagar a Fresenius Medical Care Alemania incluye US$467.018
(US$711.171 en 2014} por la adguisicion de maquinas de hemodislisis que tienen plazo de

pago de b afos, causan un costo financiero. L.os vencimientos anuales de las cuenias por
pagar no corrientes por cada ano subsiguiente al 31 de diciembre de 2015 son como siguen:

Ano que terminara el
31 de diciemnbre del

2017 Uss 184.570
2018 77.878
Uss 272,448

Los saldos con partes relacionadas {excepto préstamos por cobrar y otras cuentas por pagar
no corrienies) no devengan ni causan intereses y son cobrados y pagados, segun sea
aplicable, entre 120 dias posteriores a la fecha de emisién de las facturas.

Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:
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Ingresos - venta de productos terminados:
Manadialisis S. A.
Sermens S. A,
Pasal Patino Salvador Cia. Lida.
Dialcentro S.A.,

Compras de inventario y equipos:
Fresenius Medical Care Alemania
Fresenius Medical Care Andina
QOtras

Gastos de administracion y ventas -
honorarios por Servicios de Representacion
Legal y Técnicos - Fresenius Medical
Care Servicios Ecuador S. A.

Dividendos pagados:
Fresenius Medical Care Ecuader
Holding S. A.
Fresenius Medical Care
Beteiligunsgellschaft mbh

Préstamos otorgados:
Manadiglisis S. A.
Dialcentro S. A.
Pasal Patifio Salvador Cia. Ltda.

Costo financiero - Fresenius Medical Care
Alemania

Ingresos financieros -
Intereses ganados
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US$

Ano terminado &) 31
de diciembre del

2015 201
4.537.309 5.654.592
1.352.300 1.667.806

641.378 778.083
970.151 1.009.282
7.501.138 9.109.563
10.577.246 13.714.371
136.781 228.805
10.589 -
10.723.616 13.843.276
421117 344.050
143.183
1.288.450
1.431.613 -
850,000 150.000
250.000 -
192.000 -
1.382.000 150.000
127.260 208.731
11.384 -
{Continua)
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Contratos de mutuo

La Companiia ha ctorgado a sus partes relacionadas, préstamos para capital de trabajo,
mediante contratos de mutuo a 180 dias plazo a una tasa de interés del 3% anual.

Contratos en Comodato

La Compafia ha entregado a traveés de contratos de comedato méquinas para didlisis v
hemodidlisis para el tratamiento de pacienies en las clinicas de sus partes relacionadas:
Manadiglisis 8. A., Sermens S. A., Diaicentro S. A. y Pasal Patino Salvador Cia. Ltda. Una
descripcion de las principales cldusulas que se especifican en los acuerdos se revela en la
noia 8.

Contrato de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados

Con fecha 1 de febrero de 2014 la Compafia, suscribié un contrato con Fresenius Medical
Care Ecuador Servicios 5. A., para la prestacion de servicios técnicos especializados. El
mismo establece como principales cbligaciones las siguientes:

-  Representacion legal a través de la presidencia

- Asesoramiento Técnico Especializado en contabifidad, tributacion, facturacion, asesoria
financiera, asesoria general, agenciamiento, recursos humanos, cartera y control de
calidad.

La vigencia del contrato es por un afio, contado a partir de la fecha de suscripcion,
pudiendo renovarse tacitamente por periodos anuales si las partes no lo desahucian con
por lo menos con 30 dias de antelacion. L.a terminacion del contraio no requiere ninguna
sclemnidad bastandc Unicamente la notificacién por escrito a la otra parte.

Al 31 de diciembre del 2015 los honorarios ascienden a US$421.117 (US$344.050 en
2014}, son determinados de acuerdo a los gastos reales que se han realizado. En el
honcraric no estan incluidos aquellos servicios no contemplades en este contrato v que
traten de cuestiones extraordinarias en relacion al servicio pactado. En este evento, se
deberan acordar honorzrios adicionales, gue se facturardn independientemente segin
previo acuerdo de las partes.

El acuerdo podra ser modificado Unicamente por comun acuerdo y por escrito enire las
partes contratantes, incorporandcse al contrato un anexo al mismo, con excepcion de
las variaciones en los henorarios que pudieran acordarse y que se entenderan aceptadas
desde el momento en que se paguen con las nuevas cantidades.

Por ningun concepto lcs derechos otorgados por las paries en el acuerdo, podran ser
cedidos toial o parcialmente a otras personas naturales o juridicas.

{Continua)
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(c) Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

El personal clave de la Compaiiia no forma parte de su nomina, debido a que tanto la Gerencia
General como la Gerencia Administrativa - Financiera, pertenecen a Fresenius Medical Care
Ecuador Servicios S. A, con fa cual se mantiene suscrito un contreto de prestacion de
servicios de representacion legal v servicios técnicos especializados, descriic en el literal
anterior.

Patrimonio

Capital

La Comparia ha emitido 2.668.436 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1
cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2015 (v 2014},

Reserva Leqal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador, requiere que las compafias andnimas
transfieran a la reserva lagal, por o menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeia a distribucion, excepto en caso
de liguidacion de la Companiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. El saldo de la reserva legal de la Compariia supera el 50% del
capital social dg fa Compania requerido por la ley.

Resultado Acumulade Proveniente de la Adopcidn Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companifas del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011,
establecio que ! saldo acreedor proveniente de |os ajustes por adepeion por primera vez de las
“NIIF" y que se registraron en el patrimonic en una subcuenta denominada “Resultado
acumulado proveniente de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los
resultados acumuiados, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del Qliimo ejercicio econdmico, silas hubieren; utilizado para absorber pérdidas,
o devuelto a sus accionistas en caso de liquidacion de la Compadia.

Lijlidades Disponibles

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2015, aprobd el pago de dividendos
a los accionistas en proporcién a su participacién accicnaria, por US$1.431.613, importe que fue
pagado durante el afio 2015, Adicionalmente, aprobd la apropiacion de reserva legal de la utilidad
neta por US$304.870, apropiacién gue fue registrada en el afio 2015.

(Continta)
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Otros Resultados Integrales

los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen
de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos [véase nota 3

{nil.

Ingresos Ordinarios

A continuacion un resumen de los ingresos ordinarios:

Ventas a:
Terceros
Partes relacionadas
Entidades del sertor pablico

Gastos por Naturaleza

=
[

uss

uss

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Cambios en materias primas y suministros
de produccion y productos terminados

Qtros costos de venta

Gastos de personal

Depreciacion

Honorarios, comisiones y dietas a terceros

Impuestos, contribuciones vy otros

Transporte v fletes

Estimacion para deudores de dudoso cobro

Seguros y reaseguros

Arrendamiento de inmuebles

Gastos de vigje

Servicios basicos y telecomunicaciones

Otros

Gastos de Personal
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Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
11.717.316 10.842.398

7.501.138 9.109.563

1.890.171 1.734.8953
21.108.625 21.686.914

Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota

8 USs

18
9

5 (b) i

21

U

2015 2014
11.019.742 11.911.689
400.623 307.228
2.174.280 2.060.684
1.230.826 1.143.116
968.915 596.301
346.130 1.010.411
247.075 250.485
94.568 118.107
72.982 75.610
116.858 72.722
82.292 58.140
34.505 36.464
571.004 641.098
17.349.800 18.282.055
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Los gastos relacionados con sueldos y beneficios g los empleados se resumen a continuacion:

Ano terminado el

Nota 31 de diciembre de
2015 2014
Sueldos v salarios UsS$ 1.108.212 861.324
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 13 760.733 710.010
Beneficios socizales 261.612 445 584
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 13 43.723 43.766
17 US$ 2.174.280 2.060.684

De acuerdo con lo estabiecidc en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesic a la renta. La Compaiiia
ha estimado el gasto de participacion de ios trabajadores en las utilidades, de la siguiente

manera.
Afo terminado el
31 de diciembre del
2015 2014
Ingresos USs 21.108.625 21.686.914
Costos y gastos 16.037.069 16.853.514
Base para el célculo de la participacion
de los trebajadores en las utilidades 5.071.556 4.733.400
15% 15%
Participacion de los trabajadores en
las utilidades uss 760.733 710.010

Al 31 de diciembre de 20156 la Compafiia dispone de 87 trabajadores (81 en 2014} en relacién de
dependencia, distribuidos entre médicos, personal de apoycs en clinicas, de produccion,
operativos y adminisirativos y personales del drea comercial.

{19) OQOtros Fgresos

Los otros egresos se resumen a continuacion:;
Afo terminado el
31 de diciembre del

20156 2014
Gastos varios USS 44,317 119.732
Otros 1.956 230
Uss$ 46.273 119.962
{Continua)
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Ingresos v Costos Financiercs

t0s ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre del

Noia 2015 2014
Ingresos financieros -
(Ganancia en diferencia en cambio, neto UsSs 599.190 954.853
Intereses ganados 11.384 -
610.574 854.853
Costos Financieros:
Intereses causados sobre préstamos con
partes relacionadas 14 {b) 127.260 208.731
Costo financiero de planes de heneficios
definidos 13 14.876 16.217
Gastos bancarios 1.921 2.862
144.067 228.510
Ingresos financieres, neto Uss 466.517 726.343

Arrendamientos Operativos

La Compafifa mantiene suscritos contratos de arrendamiento de inmuebles en las ciudades de
Quito y Guayaguil, en dichos inmuebles funcionz lo siguiente: i} la planta de produccidn; i) dos
todegas principales y una bodega provisional; vy, iii) oficinas en donde funcionan las &reas
administrativas en la ciudad de Guavaquil.

El vencimiento de los contratos esta en un rango desde 1 a 2 anos. Durante &f afio terminado &l
31 de diciembre de 2015 el gasto por concepte de arrendamiento operativo fue de US$116.858
(US$72.722 en 2014).

Los pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos son como sigue:

2015 UsS$ B80.244
2016 28.635

USs 108.879

Smsemessrnomemmee

Compromiscs

{a) Contrato de Mantenimiento Preventivo v Correctivo de Maguinas de Hemodialisis

Con fecha 8 de agosto de 2014, la Compania suscribid un contrato con el Hospital “José
Carrasco Arteaga” a disposicién del Instituto Ecuatorizno de Seguridad Sccial (IESS),
mediante el cual la Compafia se chliga para con el |[ESS a proveer los servicios de
mantenimiento preventivo y correctivo de maquinas de Hemodidlisis compatibles cen la
marca Fresenius, entre las principales clausulas que se enuncian en el mencionado contrato
tenemos:
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- De acuerdo a los pliegos, ofertas y cartas de compromiso, la Compafia efectuard visitas
bimestrales para la prestacion del servicio objeto del contrato.

- Sin perjuicio de la garantia tecnica, en casc de que los equipos esten fuera de servicio
por més de 72 horas, la Compafia se cbliga a ejecutar el plan de contingencias, para lo
cual en un plazo no mayor a 12 horas se deberd acoger a las siguiente opciones: i} La
Compania debera entregar un equipo 0 parte de similares caracteristicas al que presente
la falla, que permita la operatividad de la unidad averiada, hasta la solucion definitiva del
problema; o. i} asumir los costos de derivacion de pacientes (que se debe realizar en
dichos equipos) a casas prestadoras de servicios acreditadas por el HJCA. En el caso de
no tener respuesta en el tiempo antes indicado, el Administrador del contrato dispondra
al Contratista cumpla con la opcidn ii).

- El valor del contrato es por US$£16.800, sin incluir IVA. Los precios acordados,
constituirdan la Unica compensacion del Contratista por todos sus costos. El valor del
contrate es fijo y no existe reajuste de precios por asli convenir las partes.

- El IESS ~ Hospital José Carrasco Arteaga, realizara el pago a la Contratista en forma
birnensual sobre los procedimientes efectivamente ejecutados, previa la presentacion e
la correspondiente planilla o planillas, con sus respectivos reportes de mantenimiento
aprobados per el Administrador del Contrato v la Coordinacién de Mantenimiento.

- El plazo del contrato es por 730 dias, contades a partir de la fecha de suscripcion.

- Garantias: i) Fiel Cumplimientio: para seguridad del cumplimiento del contrato y para
responder las obligaciones que contrajera frente a terceros, relacionados con el contrato,
rinde a favor del Hospital un garantiz de las sefzladas en los numerales 1, 2 v b del
articulo 73 de la LOSNCP, por un monto equivalenie al 5% del valor total del contrato; ii)
Garantia Técnica: se garantiza que los servicios cumplen con los esténdares
internacionales de calidad exigidos. Las garantias tendran vigencia durante todo el plazo
contractual v durara hasta 6 meses postericres a la terminacion del conirato.

(b) Contratc de Adguisicion de Insumos Médicos

Con fecha 17 de julio de 2014, la Compafia suscribio un contrato con ef Ministerio de Salud
Publica (MSP) — Hospital provincial Puyo, mediante el cual se obliga a entregar y suministrar
debidamente, los insumos para hemodidlisis, incluide ia asistencia de 5 méquinas como
apoyo tecnologico. El monto total del contrato adjudicado asciende a US$118.383 sin incluir
IVA. Las clausulas principales que se acordaron en dicho contrato son como siguen:

- Los precios acordados en el contrato para la provision de los insumos especificados,
constituiran la Unica compensacion a la Compafia, por todos sus costos, inclusive
cualquier impuesto, derecho o tasa que tuviere que pagar, excepto el VA que seré
ahadido al precio del contrato.

(Continta)
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E! plazo de entrega de los insumos es de 90 dias, contados a partir de la fecha de
suscripcidn. Las fechas de entrega son las siguiente: la primera el 14 de agosio de 2014,
la segunda es el 16 de septiembre de 2014 v |z tercera el 16 de octubre de 2014,

La Compafila proporcionara los respectivos ¢anjes, capaciiacicnes, soporte tecnico y
correctivos respectivos, por el lapso de 1 afio, contados a partir de |a fecha de suscripcion
del acta entrega recepcidn Unica, pericdo que corresponde al de vigencia de |a garantia
tecnica.

Ei plazo de vigencia que tendrd la Asistencia de Apoyo Tecnoldgico es de 2 afos,
contados desde la suscripcion del contrato; determinandose que ésta asistencia no
constituye condicionante para el Hospital Provincial Puyo, al momento de contratar o
adquirir insumos para hemodidlisis. Cumplido el plazo de vigencia, dicho apoyo
tecnoiogico serd susceptible de renovacién por un plazo igual o superior, siempre que
exista el advenimiento por escrito de las partes contratantes.

Garantias: i) Fiel Cumplimiento: para seguridad de! cumplimiento del contrato y para
responder las obligaciones que contrajera frente a terceros, relacionados cen el contrato,
rinde a favor del Hospital Provincial Puyo, una garantia de las sefaladas en los numerales
1, 2 v 5 del articulo 73 de la LOSNCP, por un monto equivalente al 5% del valor total del
contrato; i) Garantia Técnica: la Compania, a la firma del contrate, presentara la garantia
técnica del fabricante, misma que entrara en vigencia a partir de la entrega-recepcion de
los bienes, que tendra una duracion de 12 meses.

La Compafia se obliga a efectuar el canje de los productos, en el caso de caducidad, de
acuerdo a io estipulado por la ley.

Eventos Subsecuentes

La Compsziia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 19 de febrero de 2016, fecha en la
cual los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningun evento significativo ocurrié con postierioridad al 31 de diciembre de 20186, fecha del estado
de situacion financiera pero anies dei 19 de febrero de 2016, que requiera revelacion o ajuste a
los estados financieros de ios cuales estas notas son parte integral.
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