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Informe de los Auditores Independientes

A los senores Accionistas y Junta Directiva de
NEFROCONTROL S.A. :
Quito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera clasificado que se adjunta de
Nefrocontrol S.A. al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes estados de resultados
integrales por funcidn, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo - método directo
por el ano terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas
y otras notas aclaratorias. Los estados financieros de Nefrocontrol S.A., por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2011, fueron revisados por otros auditores, cuyo informe
emitido bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad de fecha 2 de marzo de 2012, expreso
una opinion con dos salvedades. Las cifras por el afo terminado en esa fecha convertidas a
NIHF, se incluyen solamente para propdsitos comparativos.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representaciéon errdnea de
importancia relativa.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de {a red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.



Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
Nefrocontrol S.A., para disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de Nefrocontrol S.A.. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera clasificada de Nefrocontrol S.A.,
al 31 de diciembre de 2012, los resultados integrales por funcidén de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo - método directo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Enfasis

Nefrocontrol S.A., en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Companias en Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, realizd la
transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que
corresponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacidn total a partir del
1 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en el articulo 1 de la citada
resolucion. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 adjuntos, son los primeros
que Nefrocontrol S.A., prepara aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NHIF), las cuales requieren que se presenten en forma comparativa, de acuerdo
a la NIiF 1. Consecuentemente, las cifras en este informe al 31 de diciembre de 2011y al 1
de enero de 2011 difieren de las aprobadas por los accionistas en el mencionado ano, las
cuales fueron preparadas de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
cuyo informe que contiene una opinidn con salvedades, fue fechado en Marzo 2 de 2012.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como

agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, se
emite por separado.
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NEFROCONTROL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en ddlares)

Activos:
Activos corrientes:
Efectivo
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar
(-) Provision cuentas incobrables
Inventarios
Servicio y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, maquinaria y equipos
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar
Cuentas por pagar diversas

relacionadas

Provisiones
Otras obligaciones corrientes
Anticipo de clientes
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Suman y pasan...

Diciembre Diciembre Enero

Notas 31, 2012 31, 2011 01, 2011
6 299,337 139,816 199,570
7 7,911,810 7,429,493 3,913,259
31 1,133,463 1,008,757 507,382
8 188,424 124,275 148,955
9 (220,279) (148,635) (116,431)
10 2,515,621 3,027,071 2,434,037
11 62,988 30,785 49,397
12 294,771 170,299 143,487
44,753 34,720 7,968

12,230,888 11,816,581 7,287,624

13 5,387,380 5,758,086 4,553,508
14 332,239 488,813 620,488
5,719,619 6,246,899 5,173,996
17,950,507 18,063,480 12,461,620

15 129,129 243,721 135,014
31 2,415,264 4,545,450 1,756,917
16 121,559 94,370 36,965
17 1,832,841 1,368,169 1,099,601
7,659 88,246 29,226

60,634 239,831 201,535

4,567,086 6,579,787 3,259,258
4,567,086 6,579,787 3,259,258

Ver politicas contables
y hotas a los estados financieros.
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NEFROCONTROL S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en dolares)

Suman y vienen...

Pasivos no corrientes:
Cuentas y documentos por pagar
diversas relacionadas
Provisiones por beneficios a los
empleados
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados:
Ganancias acumuladas
Resultados acumulados
provenientes de la Adopcion
por primera vez de las NIIF

Total patrimonio

Total pasivos y patn'“r“ﬁon}g/
/ L

o

1
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3
H
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%

Notas

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

18

19
21

22
23

24

24

Sr. Luis Omar Gutiérrez Vega
Gerente General

4,567,086 6,579,787 3,259,258

1,382,006 2,151,923 2,689,621

182,978 166,098 122,713
433,623 583,746 445,350

1,998,607 2,901,767 3,257,684

6,565,693 9,481,554 6,516,942
R

2,668,436 2,668,436 1,568,436
646,931 430,539 301,723

6,119,193 3,532,697 2,717,870

1,950,254 1,950,254 1,356,649

11,384,814 8,581,926 5,944,678

17,950,507 18,063,480 12,461,620
0

Ing. Myrian Velasco R.
Contadora General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
5



NEFROCONTROL S.A. .
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en doélares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Notas 31, 2012 31, 2011
Ingresos por servicios 26 18,714,913 16,636,376
Costo de ventas 27 9,976,023 9,209,076
Ganancia bruta 8,738,890 7,427,300
Otros ingresos 109,820 276,465
8,848,710 7,703,765
Gastos:
Gastos de ventas 28 3,006,830 2,564,221
Gastos de administracion 29 1,037,130 816,086
Gastos financieros 5,420 3,063
Otros gastos 30 416,010 202,310
4,465,390 3,585,680
Ganancia antes de participacién a
trabajadores e impuestos a las ganancias 4,383,320 4,118,085
Participacion a trabajadores 17 657,498 513,536
Ganancia del ejercicio antes de impuestos
a las ganancias 3,725,822 3,604,549
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente 20 971,776 746,120
Efecto impuestos diferidos 21 (150,123) 138,395
821,653 884,515
Ganancia neta del ejercicio de operaciones
continuas 2,904,169 2,720,034
Otros resultado integral:
Componentes del otrg resultado integral - -
2,904,169 2,720,034
D
L Nmpvemal.
Sr. Luis Omar Gutiérrez Vega Ing. Myrian Velasco R.
Gerente General Contadora General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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NEFROCONTROL S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en dolares)

Por los afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
impuesto a la renta pagado
Gastos financieros
Otros gastos /ingresos neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedades, maquinaria y equipos
Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria y
equipos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por otros pasivos no corrientes
Dividendos pagados a los accionistas

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento

Aumento {(disminucion) neto de efectivo

Efectivo:

Al inicio del afio

Al firial del afio

18,115,385 12,675,650
(15,620,702)  (9,796,252)
(774,619) (568,454)

(5,4120) (3,063)
(279,002) 131,561
1,435,642 2,439,445

]

(846,765)  (2,010,999)

427,561 112,367

{419,204) (1,898,632)
e ———

(769,917) (5637,698)

(87,0000  (62,869)
(856,917)  (600,567)
L
159,521 (59,754)
139,816 199,570
299,337 139,816
>
N\

Py eapts =

Sr. Luis Omar Gutiérrez Vega
Gerente General

Ing. Myrian Velasco R.
Contadora General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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NEFROCONTROL S.A.

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en dolares)

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de-diciembre
de gﬁlidades retenigdé

.;\'i

s Jetaid &

i
i

e

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, 31, 2012 31, 2011
Resultado integral del afio 2,904,169 2,720,034
Ajustes para conciliar el resultado integral del afio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Depreciacion acumulada propiedades, planta y equipo 761,988 677,459
Provision cuentas incobrables 71,644 32,204
Ajuste depreciacion (14,281) (19,917)
Provisiones por beneficios a empleados 16,880 43,385
Provision impuesto a la renta 971,776 746,120
Provision participacion trabajadores 657,498 513,536
Efecto de liberacidn / constitucion de impuestos diferidos (150,123) 138,395
Pérdida en la venta de propiedad, maquinaria y equipos - 16,595
Bajas y ajustes en propiedad, maquinaria y equipos 27,922 -
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados y no relacionados (607,024) (4,017,609)
{Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar
no relacionadas {64,149) 24,680
Disminucién (aumento) en inventarios 511,450 (593,034)
(Aumento) disminucion en servicios y otros pagos anticipados (32,203) 18,612
(Aumento) en activos por impuestos corrientes (294,772) (170,299)
{Aumento) en otros activos corrientes {10,033) {26,752)
Disminucidn otros activos no corrientes 156,574 131,675
{Disminucidn) aumento en cuentas y documentos por pagar
relacionadas y no relacionadas (2,244,778) 2,897,240
(Disminucion) en otras obligaciones corrientes (994,301) (847,602)
{Disminucién) aumento en anticipo de clientes {80,587) 59,020
{Disminucién) aumento otros pasivos corrientes (179,197) 38,296
Aumento en provisiones 27,189 57,407
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,435,692 2,439,445

011, la Compaifiia realizé el aumento de capital, con la capitalizacion

Sr. Luis Omar Gutiérrez Vega
Gerente General

Ver politicas contables

Ing. Myrian Velasco R.
Contadora General

y notas a los estados financieros.
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NEFROCONTROL S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)
e

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad:
Compania NEFROCONTROL S.A.

. RUC de la entidad:
1791400623001

. Domicilio de la entidad:
Pichincha / Quito / Los Arupos E1-129 y Avenida 10 de agosto

. Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima

. Pais de incorporacion
Ecuador

. Descripcion:

NEFROCONTROL S.A. se constituyé como compania limitada en la Republica del
Ecuador el 4 de marzo de 1998 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 7 de abril
del mismo afo, el 3 de enero de 2003 se transformé a sociedad anonima, reformé
sus estatutos y aumento su capital. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

. Representante legal:
Sra. Luis Omar Gutierrez Vega - Gerente General.

. Procedimientos y operaciones de la Compania:

Las principales actividades de la Compania se relacionan fundamentalmente con la
prestacion de todo tipo de servicios médicos como el establecimiento de un centro
de dialisis, tratamiento ambulatorio de pacientes de dialisis, tratamiento de
laboratorio clinico, elaboraciéon de insumos médicos dentro y fuera del pais, y en
general de todo tipo de prestacion de servicios y asesoramiento en el area de
servicios meédicos, insumos médicos, elaboracion y proceso, ademas de la
importacion, exportacion y comercializacion de productos primarios,
semielaborados y elaborados en general. También la realizacion de cualquier tipo
de asesoria y prestacion de servicios en todos los campos a empresas, industrias,
personas naturales, etc., y la organizacion de cursos, seminarios y talleres.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el personal total de la Compaiia alcanza 62 y 71

empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales.
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NEFROCONTROL S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
{00

. Composicidn Accionaria

Las acciones de NEFROCONTROL S.A., estan distribuidas de la siguiente manera:

Numero de
Nombre de accionista % acciones
Werle Vahdat Sandra Shirin 90 2,401,587
Beremeo Sevilla Gil Eduardo 8 213,477
Gutiérrez Vega Luis Omar 1 26,686
Pazos Gambarroti Lourdes Angélica 1 26,686

100 2,668,436
B e == =

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
Estados Financieros se presenta a continuacion:

2.1. Periodo contable.

e Los Estados de Situacion Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2012 y
2011 y al 01 de enero de 2011, los cuales incluyen los saldos contables al inicio
y final del afo 2011, corregidos a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) con la finalidad de presentarlos comparativos con el ano 2012.

» Los Estados de Resultado Integral reflejan los movimientos acumulados entre el
01 de enero y 31 de diciembre de los anos 2012 y 2011; incluyen los resultados
del ano 2011, corregidos a Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHF) con la finalidad de presentarlos comparativos con el ano 2012.

e Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los anos 2011 y 2012;
mismos que incluyen los efectos generados por la implementacion de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIiF).

e Los Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los ahos 2012 y 2011;
mismos que incluyen los efectos generados por la implementacién de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).
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2.2. Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de Compafnia NEFROCONTROL S.A. han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de
2012 y 2011 y segun los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

a.  Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de

2012:
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 12:
Impuestos a las ganancias. Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2012.
Normas Fecha de aplicacion obligatoria:
NIF 1:
Adopcion por primera vez de las Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Normas Internacionales de Julio de 2011.

Informacion Financiera.

NIIF 7:
Instrumentos financieros: Informacion Ejercicios iniciados a partir del 01 de
a revelar. Julio de 2011.

La aplicaciéon de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados financieros;
sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o
acuerdos.

b.  Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo 2012,
para los cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 1:
Presentacién de estados financieros. Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Julio de 2012.
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Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 28:
Inversiones en asociadas y joint
ventures.

NIC 27:
Estados financieros separados

NIC 32:
Instrumentos Financieros:
Presentacion.

NIC 34:

Informacidn financiera intermedia.

NHF 1:
Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

NIIF 7:
instrumentos financieros:
Informacion a revelar.

NIF 10:
Estados financieros consolidados
(emitida en junio de 2012).

NIF 10:
Estados financieros consolidados.

NIIF 11:
Acuerdos conjuntos
(emitida en junio de 2012).

NIIF 12:
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades
(emitida en junio de 2012).

NiF 12:
Informacion a revelar sobre

participaciones en otras entidades.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2014.
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Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados.

NIC 27:
Estados financieros separados.

NIF 9:
Instrumentos financieros.

NHF 10:
Estados financieros consolidados.

NIF 11:
Acuerdos conjuntos.

NIF 12:
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades.

NHF 13:
Medicién de valor razonable.

Mejoras emitidas en mayo de 2012

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2015.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

NIC 1:

Presentacion de estados financieros.

NiC 16:
Propiedades, maquinaria y equipos.

interpretaciones

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Fecha de aplicacion obligatoria:

CINIIF 20;
Costos de desbroce en la fase de

produccion de minas a cielo abierto.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.
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La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las normas, enmiendas
e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros de NEFROCONTROL S.A., en el periodo 2012.

2.4, Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la Compadia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compania es el ddlar de los Estados Unidos de
Ameérica.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.

2.6. Efectivo y equivalente de efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo en caja
y bancos sin restricciones.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los sobregiros de existir se
clasificarian como obligaciones financieras en el pasivo corriente.

2.7. Activos financieros.

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.
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Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Activos financieros_mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion
de la Compania tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la Compania vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de [a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar,
son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe
en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconoce su
participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar.
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2.8. Inventarios.

Los inventarios corresponden principalmente a materia prima, mercaderias, equipos
médicos, repuestos y suministros y materiales, asi como otros a ser consumidos en
el proceso de entrega de mercaderias.

El costo de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su
adquisicion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacién actual.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra y otros
impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales),
los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el
costo de adquisicion.

Los inventarios se costean utilizando el método del costo promedio. La Compafia
utilizara la misma formula del costo para todos los inventarios que tengan una
naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compaiia mantenga inventarios con
una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacién de otra
formula de costo.

La Compaiiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por
tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

. Los costos de distribucion;
. Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacion actual; y

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

2.9. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: crédito tributario (I.V.A.) retenciones en la fuente
y anticipo de impuesto a la renta efectuadas por sus clientes; las cuales, se
encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son

registradas como gasto en el Estado de Resultados Integrales por funcién, en base al
analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.
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2.10. Propiedad, maquinaria y equipos.

Se denomina equipos a todo bien tangible adquirido por la Compaiia para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la Compania cumpla
con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser
controlado acorde con la normativa contable vigente, las propiedades, plantas y
equipos se mediran en el momento de su reconocimiento por su costo.

Para que un bien sea catalogado como equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Compafia obtener futuros beneficios economicos
derivados del bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de equipos representa el valor total de adquisicion del activo, el
cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los
hubiere).

El costo de los elementos de equipos comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b.  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista
por la gerencia.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor, el “Modelo del Costo”.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se
incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida til o su capacidad econémica. Los
costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son acumulados
hasta la conclusion de la obra.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.
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La vida util para los equipos se ha estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Vehiculos 5 -
Muebles y enseres 10 -
Equipos de oficina 10 -
Equipos de computacion 3 -
Planta y equipo 10 -

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento de equipos.

La vida Gtil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma que se mantenga la vida util y posible valor residual
acordes con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion de la Compaiia, los equipos no van a ser transferidos
o vendidos, y por lo tanto no estan sujetos a un valor de rescate; por lo cual, el
valor residual es igual a cero.

Anualmente se revisara el importe en libros de los equipos, con el objetivo de
determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, o en
su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido
en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

2.11.Deterioro de valor de activos no financieros.

La Companiia evalla periodicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién, u
otros indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Gltima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida
por deterioro del activo en afos anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el
cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

2.12. Otros activos no corrientes.

Corresponden principalmente por: inversiones en acciones y otros activos, los
cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

2.13. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen a su valor nominal, incluyen
aquellas obligaciones de pago con proveedores locales y del exterior de bienes y
servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras obligaciones corrientes corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, tales como: obligaciones con la administracién
tributaria y con el IESS, por beneficios de ley a empleados, impuesto a la renta y
participacion trabajadores por pagar y otras, las mismas que son reconocidos inicial
y posteriormente a su valor nominal.
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2.14. Baja de activos y pasivos financieros.

¢ Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero
o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacidon de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; y

c. La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

s Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

2.15. Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando las Compaiias tienen una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que las
Compaiiias tengan que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econodmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

21



NEFROCONTROL S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
|

2.16. Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas actuariales del
periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.
Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados por la Superintendencia de
Companias del Ecuador.

2.17. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al efecto del impuesto diferido, las tasas de impuesto a las ganancias
para los anos 2012 y 2011 ascienden a 23% y 24% respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y
pasivos y su base financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para
el ano 2012; 23% para el afo 2011 y 24% para el ano 2010 (01 enero de 2011).

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como

pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.
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2.18.Activos y pasivos en moneda extranjera.

Las operaciones en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio del dia de la
transaccion. Los saldos en moneda extranjera son valuados a las tasa de cambio de
cierre vigente del Banco Central del Ecuador. Las diferencias de cambio que surjan
al liquidar las partidas monetarias o al convertir las partidas monetarias a tasas
diferentes de las que se utilizaron para su conversion en el reconocimiento inicial
durante el periodo o en periodo anteriores son reconocidas contra resultados del
ano en que se generan,

2.19. Capital social.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

2.20. Ingresos por servicios.

Los ingresos por venta de bienes y prestacion de servicio incluyen el valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compania.

Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Companiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion. El concepto de los ingresos de
la Compaiiia corresponde a la venta de insumos para tratamientos de hemodialisis.

Prestacién de servicios.- Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, siempre
y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion;

c. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.
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2.21.Costo de ventas y gastos de administracion.

El costo de ventas y gastos de administracion incluyen principalmente todos
aquellos costos y gastos relacionados con la venta de bienes y prestacion del
servicio, entre los importes que se incurren corresponden a consumo de inventarios,
gastos por beneficios a empleados, arriendos, mantenimiento y transporte,
honorarios y servicios, servicios basicos, gastos por depreciacion y amortizacion.

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.22.Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.23.Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de
transicion, salvo por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2011, de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Compania al 01 de
enero de 2011 (Nota 5).

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una

caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por
parte de la Compania, si es el caso.
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3.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.
la Compaiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafia Gnicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas, siendo gran
porcentaje empresas pubicas. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la
condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

3.2 Riesgo de liquidez
La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

3.3 Riesgo de capital
La Compaiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a

traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USS$7,664 mil
indice de liquidez 2.68 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.58 veces
Deuda financiera / activos

totales 0%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamano y nivel de
desarrollo que la Compaiia, ademas que cumple holgadamente con las condiciones
a que esta sujeta la Compaiia en relacion con sus obligaciones.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.
Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la

experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
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La Compania efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1. Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo,
ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compafia, considerando como base depreciable al valor resultante
entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compania evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

4.2. Otras estimaciones.

La preparacidén de los estados financieros de acuerdo con principios contables
generalmente aceptados, requiere que se realicen suposiciones y estimaciones que
afectan a los importes de los activos y pasivos registrados, la presentacion de
activos y pasivos contingentes al final del ejercicio, asi como a los ingresos y gastos
reconocidos a lo largo del ejercicio. Los resultados actuales podrian diferir
dependiendo de las estimaciones realizadas.

La Compania, considerando lo anterior ha utilizado estimaciones para valorar y
registrar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida Gtil de los activos materiales, intangibles

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

Valor actuarial de jubilacidn patronal e indemnizaciones por anos de servicios
de su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.
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5. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

La Compania NEFROCONTROL S.A. en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Companias en su resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre
de 2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), con un
periodo de transicion que comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2011y
aplicacion total a partir del 01 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en el
articulo primero de la citada resolucién.

5.1. Bases de la transicion a las NIiF.

El juego completo de estados financieros de la Compaiia NEFROCONTROL S.A.,
corresponde al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y fueron preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La
Compaiiia NEFROCONTROL S.A. aplicé la NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera” al preparar sus estados
financieros en esa fecha.

5.1.1. Aplicacion de NIIF 1.

La fecha de transicion de la Compafiia NEFROCONTROL S.A., es el 01 de
enero de 2011. La Compania ha preparado sus estados financieros de
apertura bajo NIF a dicha fecha. La fecha de adopcién de las NIIF para la
Compania es el 01 de enero de 2012.

La NIF 1 “Adopcidén por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera” permite a las Compaiias que convergen sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y
exenciones de caracter obligatorio u optativo, considerando que en la
mayoria de los casos son de aplicacion retroactiva.

La Compania procedi6 a realizar los ajustes que a continuacion se detallan
con la finalidad de que los primeros estados financieros preparados de
conformidad a las NIIF, mismos que contienen informacién de alta calidad,
transparente para los usuarios, comparable para todos los periodos que se
presenten y suministra un punto de partida adecuado para la contabilizacién
segun las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacion
Financiera ha establecido la aplicacion opcional de ciertas exenciones y ha
establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacion retroactiva de algunos
aspectos exigidos por otras NIIF, con el animo de ayudar a las empresas en el
proceso de transicion.
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Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF ver numerales 5.1.2. y 5.1.3.

5.1.2. Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiia.

La entidad aplicara las siguientes excepciones:

(1) La baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.
Esta excepcion no es aplicable.

(2) Contabilidad de coberturas.
Esta excepcion no es aplicable.

(3) Participaciones no controladoras.
Esta excepcion no es aplicable.

(4) Clasificacion y medicion de activos financieros.
Esta excepcion no es aplicable.

5.1.3. Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia.

a. Las transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencion no es aplicable.

b. Contratos de seguro.
Esta exencion no es aplicable.

¢. Costo atribuido.
La Compania optd por reconocer sus propiedades, magquinaria y
equipos al costo de compra al 01 de enero de 2011,

d. Arrendamientos.
Esta exencion no es aplicable.

e. Diferencias de conversion acumuladas.
Esta exencion no es aplicable.

f. Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y
asociadas.
Esta exencion no es aplicable.
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g. Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.
Esta exencion no es aplicable.

h. Instrumentos financieros compuestos.
La Compania no posee instrumentos financieros compuestos, por lo
cual, esta exencién no es aplicable.

i. Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.
Esta exencion no es aplicable.

j. La medicién a valor razonable de activos financieros o pasivos
financieros en el reconocimiento inicial.
Esta exencion no es aplicable.

k. Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de propiedades,
magquinaria y equipos.
Esta exencion no es aplicable.

. Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con
la CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios
La Compania no posee concesiones de servicios, por lo cual, esta
exencion no es aplicable,

m. Costos por préstamos.
Esta exencion no es aplicable.

n. Transferencias de activos procedentes de clientes.
Esta exencion no es aplicable.

5.1.4. Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera
y Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC).

Las conciliaciones presentadas en los numerales 5.1.6 a la 5.1.11 muestran
la cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF en Schneider
Electric Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries 5.A.S-
Francia) sobre los siguientes conceptos:

e Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.

o Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre de
2011.

» Conciliacion de los Resultados al 31 de diciembre de 2011.
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e Conciliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 31
diciembre de 2011.

s Conciliacién del Estado Situacion Financiera Clasificado al 01 enero de
2011.

e Conciliacién del Estado de Resultados Integral por Funcion al 31 de
diciembre de 2011.

s Conciliacion del Flujo de Efectivo Indirecto al 31 de diciembre de
2011,

5.1.5. Ajustes al 01 de enero y 31 de diciembre de 2011.

(a) Depreciacion de propiedades, planta y equipo: para la aplicacion de
las NIIF se ha definido que las maquinas de hemodialisis tienen una
vida Gtil de 10 afos, por lo que se ajustaron los saldos presentados al 1
de enero y 31 de diciembre del 2011, por 1,855,627 y 2,538,025,
respectivamente.

(b) Reconocimiento de impuestos diferidos: las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance
que esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la
base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el
balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados
por la aplicacion de las NIIF, han significado la determinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos)
por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011,
los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de pasivos
por impuestos diferidos por U55445,350 y US$583,74, respectivamente.

(c) Baja de propiedad, planta y equipo: La Compaiia dio de baja
propiedad, planta y equipo que no cumplia con las caracteristicas para
ser reconocido como tal por US$60,649.

(d) Impuesto a la salida de divisas.- La Compafiiia al 01 de enero y 31 de
diciembre de 2011, registré la provision por impuesto a la salida de
divisas por USS$36,965 y 94,370, respectivamente, contra resultados
acumulados utilidades retenidas.

5.1.6. Conciliaciéon del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de
2011,

Una conciliacién del Patrimonio al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011
de la Compania por efectos de la conversion de sus estados financieros de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) fue como sigue:
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Diciembre Enero
31, 2011 01,2011
Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) 6,726,042 4,624,994
Ajustes por implementacioén NIIF:
Depreciacion de propiedad, plantay
equipos (a) 2,594,649 1,862,648
Reconocimiento de impuestos diferidos  (b) (583,746) (445,350)
Baja de propiedad, planta y equipo © (60,649) (60,649)
Efecto implementacién a las NIIF 1,950,254 1,356,649
Ajuste provision salida de divisas (d) (94,370) (36,965)

Patrimonio neto segn Normas
Internacionales de Informacion
Financiera NHF 8,581,926 5,944,678

L —
5.1.7. Conciliacién de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2011.

La conciliacion de los resultados por el aio terminado al 31 de diciembre
de 2011, fue como sigue:

Diciembre
31, 2011
Ganancia del ejercicio 2011 segin Nomas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 2,163,917
Ajustes por implementacion NIIF:
Depreciacién de propiedad, planta y equipos
(@) 732,000
Reconocimiento de impuestos diferidos (b) (138,395)
Efecto implementacion a las NIIF 593,605
Ajuste provision salida de divisas (d) (57,405)
Ajuste depreciacion propiedad, planta y equipo 19,917
Ganancia del ejercicio 2011 segin Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF 2,720,034
T
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5.1.8. Conciliacién del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 31 de

diciembre de 2011.

Activos:
Activos corrientes:
Efectivo
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar
(-) Provision cuentas incobrables
Inventarios
Servicio y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, maquinaria y equipos
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar
Cuentas por pagar diversas

relacionadas

Provisiones
Otras obligaciones corrientes
Anticipo de clientes
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Suman y pasan...

Saldos NEC Transicion  Saldos NIFF
31-dic-2011 alas NIIF  31-dic-2011
139,816 139,816
7,429,493 7,429,493
1,008,757 1,008,757
124,275 124,275
(148,635) (148,635)
3,027,071 3,027,071
30,785 30,785
170,299 170,299
34,720 34,720
11,816,581 11,816,581
3,224,086 2,534,000 5,758,086
488,813 488,813
3,712,899 2,534,000 6,246,899
15,529,480 2,534,000 18,063,480
243,721 243,721
4,545,450 4,545,450
- 94,370 94 371
1,368,169 - 1,368,168
88,246 88,246
239,831 239,831
6,485,417 94,370 6,579,787
6,485,417 94,370 6,579,787
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Saldos NEC Transicion  Saldos NIFF
31-dic-2011 a las NlIIF  31-dic-2011

Suman y vienen... 6,485,417 94,370 6,579,787

Pasivos no corrientes:
Cuentas y documentos por pagar

Diversas relacionadas 2,151,923 - 2,151,923
Provisiones por beneficios a los
empleados 166,098 - 166,098
Pasivos por impuestos diferidos - 583,746 583,746
Total pasivos no corrientes 2,318,021 583,746 2,901,767
Total pasivos 8,803,438 678,116 9,481,554

Patrimonio neto:

Capital 2,668,436 - 2,668,436
Reserva legal 430,539 - 430,539
Reserva de capital 22 (22) -
Resultados acumulados:

Ganancias acumuladas 3,627,045 (94,348) 3,532,697

Resultados acumulados
provenientes de la Adopcion
por primera vez de las NIIF

1,950,254 1,950,254

Total patrimonio 6,726,042 1,855,884 8,581,926
Total pasivos y patrimonio 15,529,480 2,564,000 18,063,480
]
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5.1.9. Conciliaciéon del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 01 de
enero de 2011.
Saldos NEC Transicion  Saldos NIFF
01-ene-2011 a las NIlIF 01-ene-2011
Activos:
Activos corrientes:
Efectivo 199,570 199,570
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 3,913,259 3,913,259
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 507,382 507,382
Otras cuentas por cobrar 148,955 148,955
(-) Provision cuentas incobrables (116,431) (116,431)
Inventarios 2,434,037 2,434,037
Servicio y otros pagos anticipados 49,397 49,397
Activos por impuestos corrientes 143,487 143,487
Otros activos 7,968 7,968
Total activos corrientes 7,287,624 7,287,624
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos 2,751,509 1,801,999 4,553,508
Otros activos no corrientes 620,488 620,488
Total activos no corrientes 3,371,997 1,801,999 5,173,996
Total activos 10,659,621 1,801,999 12,461,620
Pasivos:
Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar 135,014 135,014
Cuentas por pagar diversas
relacionadas 1,756,917 - 1,756,917
Provisiones . 36,965 36,965
Otras obligaciones corrientes 1,099,601 1,099,601
Anticipo de clientes 29,226 29,226
Otros pasivos corrientes 201,535 201,535
Total pasivos corrientes 3,222,293 36,965 3,259,258
Suman y pasan... 3,222,293 36,965 3,259,258
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Saldos NEC Transicién  Saldos NIFF
01-ene-2011 a las NIIF 01-ene-2011
Suman y vienen... 3,222,293 36,965 3,259,258
Pasivos no corrientes:
Cuentas y documentos por pagar
diversas relacionadas 2,689,621 2,689,621
Provisiones por beneficios a los
empleados 122,713 - 122,713
Pasivos por impuestos diferidos 445,350 445,350
Total pasivos no corrientes 2,812,334 445,350 3,257,684
Total pasivos 6,034,627 482,315 6,516,942
Patrimonio neto:
Capital 1,568,436 1,568,436
Reserva legal 301,723 301,723
Reserva de capital 22 (22) -
Resultados acumulados:
Ganancias acumuladas 2,754,813 (36,943) 2,717,870
Resultados acumulados
provenientes de la Adopcion
por primera vez de las NIIF 1,356,649 1,356,649
Total patrimonio 4,624,994 1,319,684 5,944,678
Total pasivos y patrimonio 10,659,621 1,801,999 12,461,620
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5.1.10. Conciliacion del Estado de Resultados Integrales por Funcion al 31 de

diciembre de 2011.

Saldos NEC Transicion  Saldos NIFF
Por los afios terminados en, 31-dic-2011 alas NlIF  31-dic-2011
Ingresos por servicios 16,636,376 - 16,636,376
Costo de ventas 9,209,076 9,209,076
Ganancia bruta 7,427,300 7,427,300
Otros ingresos 276,465 276,465
Gastos:
Gastos de ventas 3,258,733 (694,512) 2,564,221
Gastos de administracion 816,086 - 816,086
Gastos financieros 3,063 3,063
Otros gastos 202,310 202,310
4,280,192 (694,512) 3,585,680
Ganancia antes de participacion a
trabajadores e impuestos a las
ganancias 3,423,573 694,512 4,118,085
Participacion a trabajadores 513,536 513,536
Ganancia del ejercicio antes de
impuestos a las ganancias 2,910,037 694,512 3,604,549
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente 746,120 - 746,120
Efecto impuestos diferidos - 138,395 138,395
746,120 138,395 884,515
Ganancia neta del ejercicio de
operaciones continuas 2,163,917 556,117 2,720,034
Otros resultado integral:
Componentes del otro resultado
integral -
Resultado integral total del afio 2,163,917 556,117 2,720,034
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5.1.11. Conciliacién del Estado de Flujos de Efectivo por Método Directo al 31

de diciembre de 2011.

Saldos NEC Transicién  Saldos NiFF
Por los afios terminados en, 31-dic-2011 alas NlIF  31-dic-2011
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 12,669,333 6,317 12,675,650
Efectivo pagado a proveedores y empleados (10,567,566) 771,314 (9,796,252)
Impuesto a la renta pagado (541,641) (26,813) (568,454)
Participacion a trabajadores (417,161) 417,161 -
Gastos financieros - (3,063) (3,063)
Otros gastos /ingresos neto 276,465  (144,904) 131,561
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 1,419,430 1,020,015 2,439,445
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedades,
maquinaria y equipos (1,982,683) (28,316) (2,010,999)
Efectivo recibido por venta de propiedad,
maquinaria y equipos 112,367 . 112,367
inversiones 39,800 (39,800) -
Préstamos relacionadas 93,875 (93,875) -
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion (1,736,641) (161,991) (1,898,632)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por otros pasivos no
corrientes - (537,698) (537,698)
Deuda a largo plazo 320,326 (320,326) -
Dividendos pagados a los accionistas (62,869) {62,869)
Efectivo neto provisto por las actividades de
Financiamiento 257,457 (858,024) (600,567)
Disminucion neta de efectivo (59,754) (59,754)
Efectivo;
Al inicio del afio 199,570 - 199,570
Al final del ano 139,816 - 139,816
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5.1.12. Conciliacion de la Conciliacion de Resultado Integral del afio con el
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién.

Diciembre  Transicién Diciembre
Por los afos terminados en, 31, 2011 alas NIIF 31, 2011
Resultado integral del afio 2,163,917 556,117 2,720,034
Ajustes para conciliar el resultado integral con el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion
Depreciacion acumulada propiedades, plantay
Equipo 1,406,193 (728,734) 677,459
Provisidn cuentas incobrables 32,204 - 32,204
Provisiones por beneficios a empleados 43,385 - 43,385
Provision impuesto a la renta 746,120 - 746,120
Provision participacion trabajadores 513,536 - 513,536
Amortizacion seguros 73,872 (73,872) -
Ganancia en venta de activos fijos (8,455) 25,050 16,595
Efecto de impuestos diferidos - 138,395 138,395
Ajuste depreciacion activos fijos - (19,917) (19,917)
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados y no relacionados (4,017,609) - (4,017,609)
Disminucion en otras cuentas por cobrar no
relacionadas - 24,680 24,680
(Aumento) en inventarios (593,034) (593,034)
Disminucion en servicios y otros pagos
anticipados (86,143) 104,755 18,612
(Aumento) en activos por impuestos corrientes - (170,299) (170,299)
(Aumento) en otros activos corrientes - (26,752) (26,752)
Disminucion otros activos no corrientes - 131,675 131,675
Aumento en cuentas y documentos por pagar
relacionadas y no relacionadas 2,039,217 858,023 2,897,240
(Disminucién) en otras obligaciones corrientes (952,794) 105,192  (847,602)
Aumento en anticipo de clientes 59,021 (1) 59,020
Aumento otros pasivos corrientes - 38,296 38,296
Aumento en provisiones 57,407 57,407
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 1,419,430 1,020,015 2,439,445
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6.

EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011
Caja chica 800 600 600
Caja - 155,923
Bancos 298,537 139,216 43,047
299,337 139,816 199,570

[ SRR R e e
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011
Clientes locales 7,887,477 7,405,160 3,913,259
Clientes del exterior 24,333 24,333 -

7,911,810 7,429,493 3,913,259
[ SRR S e

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011
Empleados 22,434 44,970 12,990
Otras 165,990 79,305 135,965
188,424 124,275 148,955
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9.  PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.
Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables fueron como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Saldo Inicial (148,635) (116,431)
Provisiones 71,679 32,934
Ajustes (35) (730)
Saldo final (220,279) (148,635)
10. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Inventarios de materia prima 106,001 169,429 120,967
Inventarios de suministros o
materiales a ser consumidos en
el proceso de produccion 479,203 773,702 529,131
Inventarios de producto terminado y
mercaderia en almacén comprado a
terceros 953,024 1,828,560 1,159,333
Inventario de repuestos,
herramientas y accesorios 231,829 245,188 115,145
Mercaderia en transito 745,564 10,192 509,461
2,515,621 3,027,071 2,434,037
11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Anticipos 57,715 - 23,020
Seguros pagados por anticipado 5,373 30,785 26,377
62,988 30,785 49,397
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12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

13.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Crédito Tributario a favor de la Empresa (IVA)
Crédito Tributario a favor de la Empresa (I.R.)
Anticipo de Impuesto a la Renta

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Terrenos

Edificios

Construcciones y adecuaciones
Planta, equipo y vehiculos
Equipo técnico computarizado

(Expresadas en dolares)
L]

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
95,973 - -
180,806 163,571 139,882
17,992 6,728 3,605
294,771 170,299 143,487

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
158,500
179,883
214,376 - -
324,399 177,614 124,848
4,848,605 5,242,089 4,428,660
5,387,380 5,758,086 4,553,508

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Terrenos

Edificios

Construcciones y adecuaciones
Planta, equipo y vehiculos
Equipo técnico computarizado

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
- 158,500

188,871 -
214,376 - -
483,465 301,496 205,702
7,561,408 7,248,127 5,812,522
8,259,249 7,896,994 6,018,224
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Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y deterioro, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Edificios - (8,988) -
Planta, equipo y vehiculos (159,066) (123,882) (80,853)
Equipo técnico computarizado (2,712,803) (2,006,038) (1,383,863)
(2,871,869) (2,138,908) (1,464,716)
0
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14.

15.

16.

17.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde principalmente a los valores entregados
al Centro de Dialisis Esmeraldas por 322,132 y 349,217, respectivamente.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Proveedores del exterior 15,910 173,080 91,352
Proveedores locales 113,219 70,641 43,662
129,129 243,721 135,014
]
PROVISIONES.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde a la provision del Impuesto a la Salida de
Divisas por 121,559 y 94,370, respectivamente.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Por beneficios de ley a los empleados (1) 685,054 540,154 441,683
Con el IESS 21,982 21,989 20,154
Con la administracion tributaria (2) 154,030 59,906 96,123
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio (Nota 20) 971,776 746,120 541,641

1,832,842 1,368,169 1,099,601

(1)  El detalle de beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Participacion utilidades 657,498 513,536 417,161
Vacaciones 11,595 9,748 12,017
Décimo cuarto sueldo 7,075 6,138 3,440
Décimo tercer sueldo 5,443 6,546 5,579
Fondos de reserva 3,361 4,186 3,486
Sueldos 82 - -
685,054 540,154 441,683
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(2) El detalle con la administracion tributaria, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011
Impuesto al Valor Agregado 130,640 36,976 70,069
Retenciones del IVA 7,624 7,074 9,648
Retenciones en la Fuente 12,600 10,639 12,364
Impuesto a la renta empleados 3,166 5,217 4,042
154,030 59,906 96,123

18. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

Fresenius Medical Care (Nota 31) 1,382,006 2,151,923 2,689,621
-]

19. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011
Jubilacion patronal (1) 138,297 127,319 97,793
Desahucio (2) 44,681 38,779 24,920
182,978 166,098 122,713

(1) El movimiento de la provisién jubilacion patronal, fue como sigue:

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afos o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Saldo Inicial 127,319 97,793
Costo de los servicios del periodo corriente 24,640 20,006
Costo por intereses 8,913 6,845
(Ganancias)/ pérdidas actuariales (9,967) 2,971
Pérdidas/ (ganancias) sobre reducciones (12,608) (296)
Saldo final 138,297 127,319
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(2) El movimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados
(desahucio), fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011
Saldo Inicial 38,779 24,920
Costo de los servicios del periodo corriente 5,915 5,292
Costo por intereses 2,711 1,744
(Ganancias)/ pérdidas actuariales (2,724) 7,171
Beneficios pagados - (84)
Pérdidas/ (ganancias) sobre reducciones . (264)
Saldo final 44,681 38,779

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
anos de servicio.

Las hipétesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011
Tasa de descuento 7% 7% 6.50%
Tasa de rendimientos de activos N/A N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3% 3% 2.40%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50% 2.20%
Tabla de rotacion (promedio) 8.90% 8.90% 4,90%
Vida laboral promedio remanente 8.4 8.4 8.4
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002 TM IESS 2002

20. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a la renta por los afos terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24% respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
establecioé una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1) un punto anual en la
tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el ejercicio econdémico del ano 2011, 23%
para el ano 2012 y 22% para el ano 2013 y siguientes ejercicios.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversién debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva;
asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entenderd
como equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversidn de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o indirecta
con la Compania; mismo que debera contener lo siguiente, segin corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: afo de fabricacién, fecha y valor
de adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien relacionado
con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion del bien, indicando si
es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacion
del uso del bien relacionado con la actividad productiva, analisis detallado de los
indicadores que se espera mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento

de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el

Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en

que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas

El Art. 9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral, 2,2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010), consideré a las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién; asi como también las
sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del
Impuesto a la Renta durante cinco afos, contados desde el primer afo en el que se
generen ingresos atribuibles directa y GUnicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Cantén Quito o del Canton Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores
economicos considerados prioritarios para el Estado:
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Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; y

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica.

TR D AN T

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el
anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituirad en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio -se considerara como el primer afo
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades tributarias hasta el afo 2006 y
se encuentran pendientes de revision desde el afo 2007.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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21.

Ganancia antes de provision para impuesto a la renta

Efecto de los impuestos diferidos

Utilidad neta
Liberacion/constitucion de impuestos diferidos
Menos:
Rentas exentas
Deduccion incremento neto de empleados
Deduccidn personal discapacitado
Otras partidas
Mas:
Gastos no deducibles
Gastos incurridos para generar ingresos exentos

Participacion trabajadores atribuibles a ingresos
exentos

Ganancia gravable

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo
Impuesto a las ganancias causado

Anticipo calculado a renta

Impuesto a la renta cargado a resultados

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

3,725,822 3,604,549
150,123 (138,395)

3,875,945 3,466,154

(150,123) 138,395
3,139 3,980

- 20,331

14,886 14,822

- 694,512

514,694 234,635
2,529 3,170

92 122

4,225,112 3,108,831

23% 24%

971,776 746,120
154,925 122,607
971,776 746,120

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue

como sigue:
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Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Impuesto diferido por pagar:
Propiedad, maquinaria y equipo 433,623 583,746 445,350
433,623 583,746 445,350

El movimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y
2011, es como sigue:

Saldo Resultado Saldo
inicial de periodo final

Diciembre 31, 2012:
Propiedad, maquinaria y equipo 583,746 (150,123) 433,623
583,746 (150,123) 433,623

Diciembre 31, 2011:
Propiedad, maquinaria y equipo 445,350 138,395 583,745
445,350 138,395 583,745

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 son atribuibles a lo
siguiente:

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

22. CAPITAL SOCIAL.

El capital social autorizado consiste de 2,668,436 de acciones de USS1 valor nominal
unitario (2,668,436 al 31 de diciembre de 2011 y 1,568,436 al 1 de enero de 2011), las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

23. RESERVA LEGAL.
. Reserva legal.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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Al 31 de diciembre de 2012, la Compafnia no ha realizado la apropiacion de
utilidades para incrementar la reserva legal.

24. RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
generados bajo (a normativa anterior, estan a disposicion de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de
impuestos, etc.

Mientras que los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF) fueron registrados con cargo a esta
cuenta como lo determina la NIIF 1 “Adopciéon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” (Nota 5), por lo cual, el saldo acreedor
generado no podra ser distribuido entre los accionistas o para aumentos de capital, en su
defecto, podran ser utilizados en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido si las hubiere o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia a
sus accionistas,

De existir un saldo deudor, este podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas
reservas de: capital o superavit por revaluacion de inversiones.
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26. INGRESOS POR SERVICIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Ventas con Impuesto al Valor Agregado 3,899,796 3,658,042
Venta sin Impuesto al Valor Agregado 15,868,987 13,267,682
Descuento en ventas (1,391,067) (507,952)
Devoluciones en ventas (190,845) (98,511)
Otros 77,893 65,593
Ingresos por facturar 450,149 251,522

18,714,913 16,636,376

27. COSTO DE VENTAS Y GASTOS.

Corresponde a todos los costos incurridos en la venta de equipos técnicos computarizados
y en la produccion de materiales y suministros.

28. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de los gastos de ventas por su naturaleza, es como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2012 31,2011

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 205,991 240,698
Aportes a la seguridad social 38,763 38,644
Beneficios sociales e indemnizaciones 59,226 61,829
Gastos planes de beneficios a empleados 17,890 17,820
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 193,440 92,367
Mantenimiento y reparaciones 162,253 96,236
Arrendamiento operativo 50,213 38,337
Combustible 3,245 2,192
Seguros y reaseguros 51,217 47,660
Transporte 165,636 133,044
Gastos de viaje 46,215 75,111
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 28,656 28,766
Impuestos, contribuciones y otros 943,546 701,766
Depreciacion 725,864 650,919
Otros gastos 314,675 338,832

3,006,830 2,564,221
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29. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de los gastos administrativos por su naturaleza, es como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2012 31,2011

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 235,723 225,731
Aportes a la seguridad social 33,486 34,922
Beneficios sociales e indemnizaciones 41,779 43,259
Gastos planes de beneficios a empleados 17,890 17,820
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 260,197 157,343
Mantenimiento y reparaciones 99,924 35,937
Arrendamiento operativo 7,638 2,678
Promocién y publicidad 9,705 9,432
Combustible 11,254 11,835
Seguros y reaseguros 19,925 19,534
Transporte - 22
Gastos de viaje 25,876 23,650
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 855 871
Impuestos, contribuciones y otros 62,958 15,400
Depreciacion 18,347 26,540
Otros gastos 191,573 191,112
1,037,130 816,086

30. OTROS GASTOS.

Un resumen de los gastos administrativos por su naturaleza, es como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2012 31,2011

Gastos varios 128,288 202,310

Pérdida en cambio 268,480 -

Intereses pagados - -
Otros egresos 19,242

416,010 202,310
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31. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero 1,
31, 2012 31, 2011 2011
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados
Centro de Dialisis Contigo S.A.

Dialicon 1,112,381 1,008,757 507,382
Improcia Cia. Ltda. 20,521 - -
Protrauma S.A. 561

1,133,463 1,008,757 507,382
Cuenta por pagar diversas relacionadas
Fresenius Hemo Care Brasil Ltd. 179,777 41,589 84,643
Fresenius Medical Care Colombia - 106 -
Fresenius Medical Care Alemania 2,178,161 4,475,232 1,672,274
Fresenius Medical Care Andina 57,326 28,523 -
2,415,264 4,545,450 1,756,917

.|
Pasivos no corrientes:

Cuentas y documentos por pagar
diversas relacionadas (Nota 18)

Fressenius Medical Care 1,382,006 2,151,923 2,689,621

1,382,006 2,151,923 2,689,621

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Ventas
Centro de Dialisis Contigo S.A. Dialicon 1,867,960 1,433,381
Protrauma S.A. 227,337 -
2,095,297 1,433,381
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Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Venta de terreni
Improcia Cia. Ltda. 335,000
335,000 -
R
Compras
Fresenius Medical Care 6,217,721 8,690,722
6,217,721 8,690,772
Pago regalias
Fresenius Medical Care 19,827 -
19,827

32. CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 01 de enero de 2011, de acuerdo a los asesores
legales, la Compaiia no mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser
reveladas ni tampoco se han determinado cuantias por posibles obligaciones que se
requieran registrar en los estados financieros.

33. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al
31 de diciembre de 2012, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre partes relacionadas (locales y/o del exterior), de manera que las
contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan entre partes
independientes, es decir, deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril del 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecid el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de sus operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a dos
meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

A la fecha de presentacion de este informe, la Compafia cuenta con el estudio definitivo
de Precios de Transferencia correspondiente al ejercicio fiscal 2012 elaborado por un
asesor externo; en el cual se concluye que como resultado de la aplicacion del Método de
Mdrgenes Transaccionales de Utilidad Operacional los precios pactados o mdrgenes de
utilidad obtenidos por la compafiia en sus operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior se han celebrado como si lo hubiesen realizado con terceros
independientes en condiciones comparables, es decir, cumplen con el principio de plena
competencia (Arm’s Length).

Anexo e Informe de Precios de Transferencia por operaciones con partes relacionadas
locales:

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del
2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011
reformando la Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacién de las
sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el
Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacciones con
partes relacionadas.
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Hasta el 31 de diciembre de 2011, la Administraciéon Tributaria obligaba a presentar un
Informe de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con partes relacionadas
del exterior (OPRE o Anexo de Operaciones) a contribuyentes que realizaban operaciones
con partes relacionadas del exterior sobre los 5,000,000; y, solo el Anexo para
operaciones sobre los 3,000,000 (1,000,000 si las operaciones relacionadas eran
superiores al 50% de las ventas).

A partir del 24 de enero de 2013, estan obligados a presentar:

a. El Anexo de operaciones, los sujetos pasivos que realicen operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a 3,000,000.

b. El informe integral de Precios de Transferencia (ademas del Anexo de operaciones),
los sujetos pasivos que realicen operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
6,000,000.

c. Tanto el Anexo de Operaciones como el Informe Integral de Precios de Transferencia,
seran exigibles por las operaciones realizadas durante el ejercicio econémico 2012 y
deberan presentarse al Servicio de Rentas Internas en junio de 2013, de acuerdo al
noveno digito del RUC.

34. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Entre el 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros

(Julio 25, 2013), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de
otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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