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Informe de los Auditores Independientes

/

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Combustibles Industriales Giltradear 5.A.
{Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador S.A.)

Quito, Ecuador

- —— —

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditadoe los balances generales que se adjuntan de Combustibles Industriales
Qiltrader 5.A. (Una Subsidiaria de Pnmax Comercial del Ecuader $.4.) al 31 de diciembre
de 2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y
flujps de efectivo por los afies terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas de contabilidad significativas y otras notas aclaratorias. |
Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La Administracién es respansable de la preparacian y presentacion razonable de lns!
estados fimancieros de acuerdo con MNormas Ecuatorianas de Contabilidad.  Esta
I‘ESpr}nsablhdad incluye: disenar, impiementar y mantener el control interno relevante a
la preparacion y presentacmn razonable de los estados financieros que estén libres de
praseittacianas errgneas de importancia relativa, ya sea debide a fraude o a error;
seleccionande y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razanablies en las circunstancias.

[

Responsabilidad del auditor :

b

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestras  auditorias. Condujimos huestras  auditorias de acuerdo con  Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA respecto al ano 2009 y Normas
Ecuatarianas de Auditoria para el afo 2008, Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticas, asi como que planeemas y desempenemos la auditoria para abtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de FEprESEntamDn

erronea de importancia relativa, '

'
|
t
i
[
|

—_— — d—-

BDO Ecuader Cia. Ltda. I
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Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sabre los mantos v revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos!
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de
presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a'
fraude o errar. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control,
interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de
Combustibles Industriales Oiltrader 5$.A. (Una Subsidiaria de Primax Comercial del
Ecuador S.A.), para disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una apinion sobre la efectividad del control
interno de Combustibles industriales Oiltrader 5.A. (Una Subsidiaria de Primax Comercial:
del Ecuador 5.4.). Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas v lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

Opinidn 1t

En  nuestra opinidn, los estados financierns antes mencionades presentan
razonablemente, en todos los aspectos sighificativos, la situacion financiera de
Cambustibles Industriales Oiltrader 5.4, (Una Subsidiaria de Primax Comercial del
Ecuador 5.A.), al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los resultadns de sus operaciones, la
evolucidn del patrimonin v los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,’
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. !

Enfasis l

Tal como se menciona en la Nota O, segun Resolucidn No. 08.G.05C.010 en el aro 2008,
se dispone que las MNormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), seran de
aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para fas
entidades sujetas al control y vigitancia de la Superintendencia de Companias; v la
Resolucion No.5C.D5.G.09.008 en el ano 200% emite el Instructivo complementario para
la implementacion de los principios contables establecidos en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIF. La Compaiiia prepara sus estados financieros sobre la
base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos
aspectos de las Mormas Interhacionales de Informacion Financiera (NIIF}. :F

Mediante Resolucianes No. 06,Q.1CI003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-199 del 3
de julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Cornpafias, dispone adoptar las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento "NIAA" y su aplicacidn obligatoria a
partir del 1 de enero de 2009. |
Los estados financieres adjuntes fueren preparados considerando que la Compaiia
Combustibles Industnales Giltrader S.A. {Una Subsidiaria de Primax Comercial 5.A.)
continuara como un negocio en marcha. La pérdida neta por el periodo terminado al 31
de diciembre de 2009 fue de US$142,928 y pérdidas acumutadas de U559,076,509 en el
2009 y US58,944,868 en el 2008, Ef futuro de la Compafnia dependera de 1a habilidad de
su administracion para obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de
sus operaciones, asi como denerar operacionss rentables. Los estados financieros no
incluyen ningdn ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de
los activos y pasivos, que podran resultar de esta incertidumbre, !
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9. Estos estados financieros deben leerse conjuntaments con los estados financierss
consolidados de la Compafia Primax Helding S.A, {Una Subsidiaria de Romero Trading
S.A.) y Subsidiarias, los cuales se presentan por separado y sobre los que hemos emitido!
nuestro informe de auditoria con fecha 22 de abril de 2013,

—_—— - —

Infarme sobre ofros requisitos iegales y reguladores

10. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminade @l 31 de diciembre de

2009, se emite por separado.

00 Faacke

Abril 22, 2010
RNAE No, 193

man Pingda - Socio
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Combustibles Industriales Oiltrader S.A:
{Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador $.A.)

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2009 2008
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 469,142 1,663,001
Cuentas por cobrar {Nota A} 5,448,353 11,419,344
Inventarios 12,490 12,490
Seguros pagadas por anticipado {Mota B) 72,133 45,257
Total actives corrientes 6,002,118 13,140,094
Propiedad, equipo, muzbles y enseres {Mota C) 2,156,732 2,532,583
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota D) 1,457,844 477,844
{itros activos {Mota E} 103,004 433,465
9,71%,700 16,583,986

Pasivos y patrimonic de los accionistas
Pasivos carrientes:

Sobregiro bancario - 63,093
Cuentas por pagar {Nota F} 1,835,653 2,744,132
Gastos acumutados por pagar 5,334 -
Pasivo diferido 40,226 40,226
Porcion corriente del pasivo a largo
plazo {Hota H) 4,455,221 -
Total pasivos corrientes 6,336,434 2,852,451
Pasivo a laras plazg {Mota H) 995, 000 11,211,628
Totai pasivos 7,331,434 14,064,079
Patrimonio de los accionistas:
Capital social {Nota I} 10,400 10,400
Aportes para futura capitalizacion {Nota J } 11,054,350 11,054,350
Capital adicional {Nota K} 287,907 287,907
Reserva legal (Nata L) 112,118 112,118
Pérdidas acumuladas {hota M) (9,076,509) {8,944, 868)
Total patrimonio de los accionistas Z,388,266 2,519,907
G,719, 700 16,583,986
- L A

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas a los estados financieros.

4
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Combustibles Industriales Qiltrader 5.A.

(Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador S.A.}

i
Estados de Resu[tado?

(Expresados en délares)

[
L P b __________________________________..- |

Afos terminados en Diciembre 31, 2009 2008 -
L e e e - ]
Ventas netas 51,768,770 63,986,765
Costo de ventas 50,932,850 63,014,200
Utilidad bruta en ventas 835,920 971,565 .
Gastos de adrmimistracidn v ventas 2,855,450 2,480,682 -
Pérdida en operacién {2,019,530)  {1,508,117) .
|
Otros ingresos (gastos): :
Recuperacién costos transporte 1,998,624 1,575,288
Ingresas financieros - 16,025
Ctros ingresos - 132,149 .
Gastos financieros - (33,943}
Qtros egresos (82,542) (70,623} .
1,915,682 1,618,896 |
{Perdida) utilidad antes de impuesto a la '
renta {103,848) 110,779 !
Impuesto a la renta {Nota G} 39,080 28,911

{Perdida) utilidad neta (142,928) 81.868
[Pérdida:ll utilidad neta por accion !ﬂ,ﬂﬁi 0.31 .

Promedio ponderado del ndmero de |
260,000

acciones en circulacion 260,000 i

|

I

i
Yer politicas de contabilidad significativas

¥ notas & los estados financieros.
5
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Combustibles Industriales Oiltrader S.A!

(Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador S.A.)
|

Estados de Evolucidn del Patrimonio
i

(Expresados en délares)
|
- ™
Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008 !
L. - |

Capital social :
Satdo inicial y final 10,400 10,400

|
I
Aportes para futura capitalizacidn
Saldo inicial v final 11,054,350 11,054,350 }
Capital adicions) t
Saldo inicial y final 287,907 287,907 -
Reserva legal
Salde inicial v final 112,118 112,118
Pérdidas acumuladas
Saldo inicial {8,944 ,868) (2,010,039}
Ajustes (11,353) {16,697} ,
Rertasificacion propiedad, equipo, :
muebles y enseres 22,640 -
{Pérdida) utilidad neta (142,928) 81,868 |
Saldo final (9,076,509)  (8,944,868) '
|
Total Eatrimﬂnio de los accionistas 2,388 206 2,51¢,907 )

i

Yer politicas de contabilidad significativi&s
y notas a los estadoes financieros.
&

l
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Combustibles Industriales Oiltrader 5.A.
{(Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador S.A.)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dblares}

Af0s terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Flujos de efectivo por las actividades de operacion: i
Efectivo recibido de clientes 52,095,500 64,879,923 |
Efectivo pagado a proveedores (52,958,063} (64,528,082) |
Impuesto a la renta pagado {141,353} {390,944) .
Intereses pagados - {33,943)
intereses recibidos - 16,025
Otros ingrasos 1,915,682 1,636,814 |
Efectiva neto provisto por las actividades de ,
operacion 914,766 1,579, 793 |
Flujos de efectivo por (as actividades de inversion: !
Prestamos recibidos {entregados) a relacionadas 3,468,634 {4,810,000) !
Pago por compra de propiedad, equipo, muebles y ,
enseres {2,759) (4,000) |
Efectivo recibido por la venta de propiedad, equipo, !
muebles y enseres y atros activos 255,000 '
Efectivo neto provisto {utilizado) por las actividades I
de inversidn 3,720,875 (4,814,000}
Flujos de efectivo por las actividades de ¢
financiamiente: I
Préstamos (pagados) recibidos de compafias
relacicnadas {5,761,407) 4,401,002
Sobregiros bancarios (pasados) recibidos {(68,093] 68,093 ¢
t
Efectivo neto (utilizade) provisto en actividades de
financiamiente {5,829,500} 4,463 095 E
{Disminucion) aumento neto de efectiva {1,193,859) 1,234,888 .
Eiectiva al inicio del afio 1,663,001 428,113 .
Efectivg al final del afio 469:142 1,663,001

Yer politicas de contabilidad significativas

f

¥ notas a los estadas financieros.

7
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Combustibles Industriales Oiltrader S.A,
(Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador 5.A.)

Conciliaciones de la (Pérdida) Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)
i

Afios terminados en Diciembre 31, 2009 2008 |
{Pérdida) Utilidad neta (142,928) 81,868
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el |
efectivo netc proviste por las actividades de
operacion: !
Depreciacion 252,512 274,893 .
Pravisién para cuentas incobrables 217,003 {81,669)
Amortizacion 168,740 264,157
Perdida en venta de propiedad, equino, mushles v |
enseres y otros activas 55,457 -
Provision impuesto a la renta 39,080 78,911 !
Perdida en baja de cuentas por cobrar clientes - 58,846
Ajustes (11,353 {16,697} '
Cambios en activos y pasivos operativos: |
Cisminucidn {aumento) en cuentas por cobrar 1,407,579 {553,272) ,
Aumento en inventarios ¥ pastos pagados por '
anticipado {26,876) (40,649}
(Disminucidn} aumento en cuentas por pagar y gastos }
acumulados por pagar (903, 145) 1,562,316
Disminucidn an impuesto g la renta {141,353} {28,911) .

Efectivo neto Ercwistc: por las actividades de oeer‘acién 414,766 1,579,793 .

|
Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
8
i
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Combustibles Industriales Oiltrader 5.A!

{Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador 5.4A.)

i

Conciliaciones de la (Pérdida) Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacién

{Expresadas en délares)

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO .
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSQS DE EFECTIVO \

Al 21 de diciembre de 2009, la Compafia procedio a dar de baja de la Estacion de Servicio
Portoviejo compuesta por: Instalaciones en {167,720) y Fondos de Comercio por {142,737}
cuyos efectos contables fueron registrados a las cuentas contables Bancos por 255,000 y
"(Ganancia en vta activo fijo (Perdida)’ por 55,456.

Al 31 de diciembre de 2009, la Compania reclasificd parte de su "depreciacién acumuladaf\
equipos de computacidn® a la cuenta contable “amortizacién acumulada aplicacién
informaticas term” por 18,982 y "8211 Trans. Intercos JDE Input” por 22,640, .

Al 31 de diciembre de 2008, la Compafia procedio a dar de baja parte de sus cuentas por
cobrar clientes por 88,846 v ajusté sus perdidas acumuladas por 16,697 contra resultados del

periode en los referidos importes. '
1

Al 31 de diciembre de 1008, procedid a dar de baja parte de sus cuentas por cobrar clientes
por 45,104 contra la provisidn acumulada para cuentas incobrables en el referido importe, ,

t
1

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas a los estados financieros.
9
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Combustibles Industriales Oiltrader S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador 5,4, )

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

Propiedad, equipo,
muebles y enseres

Combustibles Industriales Oiltrader $.4, {Una Subsidiaria Primax
Comercial del Ecuador $.A.) fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador mediante escritura piblica del 14 de abril de 1998 e inscrita
en el registro mercantil el 6 de mayo de 1998, Su objetivo principal
es comercializacion de combustibles v lubricantes producidos en el !
pais o importades, lo que incluye su transporte por ductos o via
terrestre como medio complementario del giro ordinaric principal de
la sociedad y su almacenamiento. '

Mediante acuerdo de cesidn de acciones celebrado el 4 de junio de |
2008, la Compaiia Repsol YPF S A, (sociedad constituida en  (Madrid }
Espafia) cede la totalidad de sus acciones en Repsol YPF Comerdial del
Ecuador S.A. a las Companias Primax Ecuador 5.A. y Primax Holding
5.A. 1sociedades constituicdas en Guayaquil Ecuador), |

|
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compania ¢s poseida en un!
82,99% por Primax Comercial del Ecuador 5.4 |

La Compafia mantiene sus registros contables en Dolares y de acuerdo |
con las Mormas Ecuatarianas de Contabilidad (NEC). 1

l.as politicas de contabilidad que sigue la Compaffa estan de acuerdo’
con las Mormas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
a gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
gue afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, '
asi coma las cifras reportadas de ingresos y gastas durante el periodo
cortiente,  Las estimaciones mas significativas en relacion con los
estados financieras adjuntos se refieren a [a provision para cuentas de”
cobranza dudosa, la depreciacion de propiedad, equipo, muebles y,
enseres, la amortizacién de otros actives y los pasivos por impuesto a
la renta y participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden:
llegar a diferir de su efecto final, la eerencia considera gque las'
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las'
circunstancias. '
Los inventarios corresponden a aditivos para el combustible y se!
encuentran valorados a sus costos historicos. El coste no excede al|
valor de mercado.

El costo de ventas mercaderias se determina por el método promedio;
ponderado

La propiedad, equipg, muebles y enseres se encuentran registrados a:
su costo reexpresado {para los bienes adquiridos hasta el 31 de Marzo
de 2000} y al costo de adguisicidn (para las adiciones efectuadas a
partir de esa fecha). .

10
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Combustibles Industriales Qiltrader S.Al
(Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador 5,A.}

]

Politicas de Contabilidad Significativas

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al -
incurrirse, mientras que las mejoras de irmportancia se capitalizan, |
La depreciacidn s calcula de acuerdo con el método de linea recta, |
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
'
Edificios y construcciones 5% -
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10% i
Instalaciones 10% |
Yehiculos 20 '
Equipo de computacion 33,33% '
Otros activos Los rubres de otros activos incluyen Lo siguiente: ;
Abanderamiente:

Corresponde a desembolsos efectuados por la Compania para adecuar?
las estaciones de servicio de tercerps que se incorporan a red de
distribucion naciomal, los cuales son amortizados en linea recta en
funcion de la duracion de los respectivos contratos entre 10 y 11
anos.

|

Fondos de comercio (Goodwill): \

Corresponden a la diferencia entre el aval(o catastral y el precio
pagado en la adquisicion de ciertas estaciones de servicio, los cuales.
son amortizados en linea recta en periodos de 20 afos.

|
{Pérdida) utilidad por La Compaiia determina la (pérdida) utilidad neta por accion segin la:
accion Morma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién”.'
Segln este pronunciamiento las utilidades por accidn se deben,
ralcular dividiendo la pérdida o utilidad neta del periode atribuible a
los accionistas ordinarics para el ndmero promedie ponderade de
accianes ordinarias en circulacion durante el periodo.
De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en Ocasiones:
son emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital.
por dichas acciomes. Sin embargon, para proposites de caloular el
pramedio ponderade del nimero de acciones comunes vigentes, las
acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual®

se realizd el aporte de capital.
!
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Participacion a
trabajadares

i
1
|
]

Combustibles Industriales Qiltrader 5.A.
{Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador 5,A.j

Politicas de Contabilidad Significativas

Durante ! afio 2009 y 2008, ia Compania no dispuso de personal bajo

relacién de dependencia.

¥

12
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Combustibles Industriales Oiltrader SA
{Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dﬁlares}

A, {Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: :
cobrar :
Diciembre 31, 2009 2008 |
Clientes 3,830,001 5,326,069 :
Companias relacionadas (Nota N) 361,366 4,810,000
Impuesto a la renta (Nota G) fZ8, 556 864,584
Cuentas por cobrar Repsol YPF (1} 338,301 -t
Iimpuesto al Valor Agregado h74,305 584,657
Anticipo a proveedores 29,188 3,515 !
Varios deudores (1) 73,172 4
5,834,889 11,588,829

Menos provision acumulada para |
cuentas incobrables 186,536 169,483 |

5,448,353 11 i419,345

{1) Corresponde a los remanentes del impuesto a la renta de afios.
anteriores por cobrar a REPSOL YPF producto del contrata de;
compra de las compafiias por parte de Primax Ecuador S.A. {Una,
Subsidiaria de Primax Holding 5.A.} a Repsol YPF Espana. '

!
El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue

Como sigus: !
2009 2008

Saldo inicial 169,483 251,152 |
Provision del afo 217,053 -
Baja de cartera - (81,669
saldo final 386, 4536 169i483 !
_r'

!

¥
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Combustibles Industriales Qiltrader 5.A.

{Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador S.A)

Notas a los Estados Financieruf.-'-

(Expresadas en d&lares}

8. Seguros pagados Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: b
por anticipado .

Diciembre 31, 2009 2008
Seguros anticipados 67,694 40,818 |
Otros anticipados 4. 439 4,439
i
72,133 45,257 '
|

C. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

equipo, muebles !
¥ enseres |
Diciembre 31, 2009 2008 ¢

Terrenas 70,796 70,794
Instalaciones 4,553,891 4,879,843 |

Edificios 85,118 85,118

Muebles y enseres 21,765 21,265

Equipos de computacion 17,973 17,258
Yehiculos 14,221 14,221 |
Equipos de estaciones de serviciy 12,772 12,772 ¢

Activos fijos para proyectos 6,044 4 000
4,782,080 5,105,273
Menos depreciacion acumulada 2,615,348 2,572,690 .

2,156,732 2,532,583

*

Ei movimiento de la propiedad, equipo, muebles y enseres, fue como

sigye: .
2009 2008 .
b
Costo ajustado:
Saldo inicial 5,105,273 5,101,273 1
Compras 2,759 4,000
Yentas y bajas {325,952} -
|
Saldo final 4 7RZ (B0 5,105,273
L A — ]
'
|
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Combustibles Industriales Oiltrader 5.A.
{Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador 5.A.)

Notas a los Estados Financiero;

{(Expresadas en ddlares)

i
|

2009 2008 .
Depreciacién acumulada ’
ajustada:
Saldo inicial 2,572,690 2,297,797
Gasto del afo 252,512 274,893 |
Ventas y bajas {158,232} -
Reclasificacidn & atros activos {18,982} -
Reclasificacion a resuitados f
acumulados (22,6400 -
Saldo final 2,625,348 2,572,650
D. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue come sigue: :
cabrar largo »
plaze
Diciembre 2, 2009 2008 |
|
Fideicomiso Mercantil "Estacion [
de Servicios RAR" !
Cuentas por cobrar al
fideicomiso de administracion. (1) 477 844 477 844
Primax Comercia! del Ecuador ;
5.4, (Hota N} :
Préstamos de consumo al 8,95%
de interés anual el cual !
comenzara a devengarse a
partir de enero de 2010, con :
vencimiento en enero 2011. (2) 980,000 -

477,344 !

1,457,844 :

Los vencimientos del pasive a largo plazo, son los siguientes:

|

Afigs 2009 2008,

2011 1,467 844 477,644
1,457,844 477,844

!

]
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E. 0Otros activas

)
Combustibles Industriales Qiltrader S.Aj.
{Una Subsidiaria de Primax Cemercial del Ecuador 5.A.}

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en ddlares)

j
... —

(1} Corresponde al préstamo entregado a los propietarios de la
"Estacion de Servicios de Servicios R&R”, para la venta exclusiva 1
de combustibles comercializados por la Compahia, transferido al .
fideicomiso administrado por Enlace Hegocios Fiduciarios 5.A.,
con un plazo de 5 afos a partir del 24 de marzo de 2006.

(2)

Préstamoes garantizados sobre firmas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

f

Diciembre 31, 2009 2008
Fondo de comercio {Goodwill) {1} 2,448 796 2,992,084
Abanderamiento {2} 241,671 241,671
Aplicaciones informaticas 18,983 18,983
Gastos de constitucion 5,622 5,622
2,715,072 3,258,360
Menos amortizacion acumulada 2,612,066 2,824 895 .
103,006 433,465
. i

{1) Correspenden a la diferencia antre el avaluo catastral y el
precio pagado en la adquisicion de ciertas estaciones de'

(2)

servicia,

Corresponde a desembolsos efectuades por la Compania para
adecuar las estaciones de servicio de terceros gue se incnrporan
a red de distribucién nacional, los cuales son amortizados en'
linea recta en funcion de la duracion de los respectwos

contratos entre 10 y 11 anos.
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Combustibles Industriales Qiltrader S, A.
(Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador §.A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

L - e o -

F.

G.

Cuentas por
pagar

Impuesta a la
renta

El movimiente de [a amortizacion acumulada, fue come sigue:

2009 2008

Amortizacion acumulada:

Salda inicial 2,824,855 2,560,738

Amartizacion del afio 168,740 264,157

Ventas y bajas (400,551) -

Reclasificacion de propiedad,

eguipe, muebles y enseres 18,982

saldo final 2,612,066 2,824,895
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue;
Diciembire 31, 2009 2008
Proveedores nacionales 1,378,575 1,337,795
Provisiones varias 428,479 224,037
Anticipos de clientes 9,914 1,176,252
Retencionas en la fuente 3,925 6,048
Comparniias relacionadas {Nota M) 6,055 -
Cuentas por pagar empleados 8,703 '

1,835,653 2,744,132

La provision para el impuesto a la renta por los anos terminados el 31
de diciembre de 2009 y 2008, ha sido calculada aplicando la tasa del
Z5% para cada ano.

El Art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el Art.
47 del Reglamente para su Aplicacion reformados mediante Ho. 4%7-3
de Diciembre 30 de 2008 vy No. 479 de Diciembre 2 de 2008,
respectivamente dispuse que a partir del ano 2008, las saciedades
calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% scbre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades.

17
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Combustibles Industriales Oiltrader S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador §5,A.}

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Al 31 de diciembre de 2009, el valor de la reinversidn deberd
destinarse exclusivamente a la adouisicion de maquinaria nueva o
BOUIPD Nuevo ¥ que se relacionen directamente con suU actividad
econdmica. La maquinaria vy cquipo adquirido deberd permanecer
entre 5us activos en use minimo dos afos contados desde la fecha de
su adquisicion, de lo contrario se procedera a la re-liquidacion del
impuesto a la renta.

Esta reinversion se efectuara con el correspondiente aumento de
capital ¥ se perfeccionara con la inseripeidn en el respectivo Registro
sercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversidn,

La Compania ha side revisada por parte de las autoridades fiscales
hasta €l afio 2005. De acuerdo con lo que indica ol Cédigo Tributario,
los periodos 2006, 2007 y 2008 aln estan sujetos @& una posible
fiscalizacién por parte de la Administracidn Tributaria,

La conciliacian del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue

CoOmo Sigua:
Diciemmbre 31, 2009 2008
{Pérdida)} utilidad segun libros

antes del impuesto a la renta (103,548) 110,779
Mas gastos no deducibles 312,273 161,023
Menos amortizacign de pérdidas {52,106) {38,548)
Menos otras deducciones - {117,612;
Base imponible 156,319 115,642

Total impuesto a la renta
afectado a operaciones en los

estadns financieros 39,080 8,911
18
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Combustibles Industriales Oiltrader 5.A.
{Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

H. Pasive a largo
plazo

El movimiento del impuesta a la renta, fue como sigue;

2009 2008

Saldo inicial (864,584} {502,551}
Frovision del ano 39,080 28,511
Compensacién con retenciones en

la fuente (141,353 (350,544)
Reclasificacion impuestos anos

anteriores por cobrar Repsol

YPE (1) 338,301

Salde final por cobrar 628,556 864,584

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2008

Compahias relacionadas:
{Mota N}
Primax Comercial del Ecuador
S.A. (antes Repso! YPF
Comercial del Ecuador 5.4.)
Préstamo de consumo al
interes del 8,95% anual el cual
comenzara a devengarse a
partir de enera de 2010, con

vencimiento en agosto del
2010. (1) 4,455,221

Préstama de consumg al

interas del §,99% anual el cual

comenzara a devengarse a

partir de enerc de 2009, con

vercimiento en enero del 2010, (1) - 5,359,164

Préstamo de consumna al
interes del §,95% anuat 2| cual
comenzard a devengarse a
partir de enero de 2009, con

vencimiento en septiembre del
2010, {13 - 3,120,000

Surnan y pasan 4,455,221 8,479,164
19
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Combustibles Industriales Qiltrader S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Diciemnbre 31, 2009 2008

Suman y vienen 4,455,221 8,479,164
Preéstamo de consumao al 8,95%
de interés anual el cual
Comenzara a devengarse a
partir de eners de 2009, con

vencimiento en diciembre
20, (1} - 920,000

Préstamo de consume al 8,95%

de interés anual el cual

comenizara a devengarse a

partiy de enero de 2009, con

vencimiento en octubre 2010, (1} - 650,000

Préstamos de consume al 8,55%

de interés anual el coual

comenzara a devengarse a

partir de enerop de 2009, con

vencimiento en enero 2010, {1} . 1,162,454

Primax Haolding 5.A.:
Préstama al 8.95% de interés
anual el cual comenzaréd a
devengarse a partir de enero
de 2010, con vencimients en
octubre de 2011, {1) 995,000

5,450,221 11,211,628

Menos poreion cormiente del
pasivo a largo plazo 4,455,221

95 000 11,211,628
I—————— S —

Los vencimientos del pasivo a largs piazo, son los siguientes:

Ahos 2009 2008
2010 . 3,852,464
2011 945,000 5,359,164

995,000 11,211,628

{1) Prestamos garantizados sobre firmas.

20



0@.00.000000000.00000..00030...9.

Combustibles Industriales Ciltrader S.A.

{Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador 5.A.}

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

I. Capital social

J. Aportes para
futura
rapitalizacion

K. Capital adicional

L. Reserva legal

M. Perdidas
acumulacdas

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, esta constituido por 160.000
acciones ordinarias ¥ nominativas, autorizadas, suscritas ¥ en
virculacion, con valor nominal de Us5 0,04 cada una.

Corresponden a los aportes realizados por la Matriz con el proposito
de fortalecer su estructura patrimonial.

Carresponde a los saldes acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarnizacién, gue han sido transferidos
a esta cuenta,

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrd ser
capitalizads, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del oltimo ejercicio economico concluido, si las
hubiere, y de La compensacion contable del saldo deudor de la cuenta
reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso de
liguidacion de la Companiia. No podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suserita no pagado.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por 1o menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta
que ésta alcance como minime el 50% del capital suscrito ¥ pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liguidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras © para aumentar el capital,

Al 31 de diciembre de 2008, la Compania no ha efectuade la
apropiacién requerida en la Ley.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando gue
la Compania Combustibles Industriales Qiltrader 5.A. (Una Subsidiaria
de Primax Comercial 5.A.) continuara como un negocio en marcha, La
pérdida neta por el periode terminado al 31 de diciembre de 2009 fue
de 142,928 y mantiene un deficit acumulado de 9,076,509 en el 2009
y 8,944,868 en el 2008. El futurn de (a Compania dependerd de (a
habilidad da su administracion para obtener fondos adicionales para
el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi comg generar
operacienes rentables. Los estados financieros no incluyen ningdn
ajuste relacionado cen 1a recuperacidn y clasificacion de los montos
de los activas v pasivos, que padrian resultar de esta incertidumbre,
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Combustibles Industriales Qiltrader 5, A,

(Una Subsidiaria de Primax Comercial de! Ecuador 5.A.)

Notas a [os Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

"ot e oS o P ST

La Ley de Regimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacidn del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel
en que s& produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no
sobrepase el 25% de ta utilidad gravable del afio,

N, Transacciones
con compariias
relacionadas

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue comao sigue:

Diciembre 3t, 2009 2008
Cuentas por cobrar; {Nota A)
Primax Comercial del
Ecuador . A. 275,335 4,810,000
Primax Ecuador 5. A. 136,031 -
361,366 4,810,000
N
Cuentas por cobrar largo plazo:
{Nota )
Primax Comercial del Ecuador
5.A. 980,000
"
Cuentas por pagar: {Nota F}
Primax Comercial del
Ecuador $. 4. 6,055 -
____ e —
Pasivo a larac plazo: (Hota H)
Primax Comercial del
Ecuador 5.A. 4,455,221 11,211,628
Primax Holding S.A. 995 000 -
5,450,221 11,211,628
Aportes para futura
capitalizacion (Nota J)
Primax Comercial del
Ecuador 5. 4. 11,054,350 11,054,350
22
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Combustibles Industriales Qiltrader S.A.
{Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador 5.A.)}

Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dolares}

L - e ]

0. Adepcign de las
Hormas
Internacionales
de Informacicén
Financiera

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
£OMo sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Préstamos entregados:
Primax Ecuador 5.A. 980,000 -
Primax Comercial del
Ecuador 5.4, - 4,810,000
980,000 4,810,000
T e ——

Préstamos recibidos:

Primax Holding 5.A. 995,000
Primax Comercial del
Ecuadar S.A. - 4,401,002
495,000 4,401,002

ﬂ

Estas transacciones han sido efectuadas en condicionas equiparables
a otras de igual naturaleza realizacas con terceros.

Con fecha 4 de septiembre de 2006, mediante R.O. No. 348, se
publicé la Resolucion No, 06.G.1C1-004, que resuelve en sy articulo 2,
disponer que las Mormas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), sean de aplicacién oblisatoria por parte de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias
para el registro, preparacion y presentacién de los estados
financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de os estados financieros a la normativa
internacional {NIIF - Mormas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
companias con la normativa local.

En noviembre de 2008, la Superintendencia de Companias emitic una
resolucidn, que establece un cronograma de aplicacién obligatoria
para la presentacion de los estados financieras bajo NIIF. En dicha
resolucién se establece gue como parte del proceso de transicion, las
compafias que conforman el grupo que presenta estados financieroes
bajo NIF a partir del 1 de ensro de 2011, elaborardn
cbligatoriamente hasta marzo de 2010, un cronograma de
implementacion de dicha disposicion, et cual tendréa, al menos, 1o
siguiente:
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Combustibles Industriales Qiltrader S.A.
(Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

I S e e

= Un plan de capacitacién,
El respectivo plan de implementacidn,
La fecha del diagndstica de las principales impactos en la
empresa

“Esta informacion deberd ser aprobada por la junta general de socios
o accionistas, © por el organismo que estatutariamente este
facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais.”

“Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos
periodos de transicion, lo siguiente:

» Concifiaciones del patrimenio nefo reportado bajo NEC al
patrimonio bajo NIF, al 01 de enerc y al 31 de diciembre de
periodo de transicion.

» Conciliaciones del estado de resultados del 2010, bajo NEC al
estady de resultados bajo NIIF,

= Explicar cualguier ajuste material st lo hubiere al estado de
flujos efectiva del 2010, previamente presentado bajo NEC.™

“Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir
a los usuarips {accionistas, proveedores, entidades de control, etc.)
la comprension de los ajusies sigmificatives realizados oo el balance y
en el ostado de resultades. La conciliacion del patrimeonio neto al
inicio de cada periodo de transicion, deberd ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre de 2010 y ratificada por
la junta gencral de socios o accionistas, o por el apoderado en caso
de entes extranjeros que ejerzan actividades enm el pais, cuando
conozea v apruebe los primeraos estados financieros del ejercicio bajo
MIIF.™

“Los ajustes efectuados al término del periodo de transicidn, al 31 de
diciembre de 2010, deberan contabilizarse el 01 de enero de 2011.”7

Estos nuevos requerimientos pueden tener no sélo consecuencia
significativa en las cifras y contenido de los estados financieres de su
empresa, sing también en la presentacidn de sus balances, en los
conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparacidn de su
personal financiero v contable, entre otros.
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Combustibles Industriales Qiltrader S.A.
{Una Subsidiaria de Primax Comercia! del Ecuador S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

- _________________________ - - - - ]

Seain Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la
Superintendencia de Compafias a traves de la  resolucion
No. 5C.DS,. G.09.006 dicta el Instructivo complementarie para la
implementacion de los principios contables establecidos en  las
Normas Internacionales de Infermacion Financiera NIIF, aplicable a
todos los entes bajo su control, et cual senala lo siguienta:

Presentacidn de los estados v reportes financieros:;

Los estados y reportes financiergs se prepararan, registraran y
presentardn con sujecion a los principios contables establecidos en
las Hormas Internacionales de Informacion Financiera (MiF) en la
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano per el
Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad ([ASE, por sus
siglas en idioma Inglés), siguiendo el cronograma de implementacion
para los afos 2010, 2011 y 2012 fijade en la Resplucion No.
08.G.D5C. 010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008),
(Art 1)

Todas las transacciones U operaciones econdmicas de fas companias
seran contabilizadas bajo  [os  principios  contables  videntes,
independientemente del tratamiente que scbre determinada
transaccion u operacitn establerca la legislacion tribuwtaria, lo que
carrespondera solo para efectos impositives (Art 2).

Las compafifas y entes obligados a aplicar las NIIF, generaran sobre la
misma base reportes contables financieros y reportes contables
ibmarios, cada ung con su respectiva infermacion complementaria,
que debera sustentarse y revelarse mediante notas explicativas {Art
3).

Cuando la legislacién tributaria describa una forma diferente de

registrar transacciones, sera considerada como un ajuste en [a
conciliacion tributara y aplicada solo para efectos tributarios.
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LCombustibles Industriales Qiltrader $.A,
(Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Opciones para presentar los estados financieros (Ter grupo te
companias} gue aplicaran NIIF a partir del 01 de enero de 2010 (Art

5y

Opcidn 1:  Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales
de 2010 {incluidas notas explicativas) comparativas can
2009, aplicando integramente las NIIF.

Opcidn 2:  Presentacion de estados financieros bajo normas locales
MEC los primeros tres trimestres del 2010, y presentacion
de estados financieros anuales de 2010 (ncluidas notas
explicativas) comparatives con 2009,  aplicandg
integramente 1as NIIF. A partir del 2011 deben presentar
estados financieros comparativos con 2010, aplicando
integramente las NIIF,

No obstante las altermativas de presentacién de estados financieros,
la Superintendencia de Companias en uso de sus facultades de
vigilancia y control, efectuard la supervisidn pertinente para que se
cumpla con lo estipulado en las articulos 2 y 3 de la Resolucion No.
08.G.05C.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008},

Aplicacion de las Mormas Fcuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art &)}

Las NEC de la 1 a la 15 v de la 18 a la 27, seran de cumplimiento
obligaterio hasta el 31 de diciembre por los anos 2009, 2010 y 2011
por las compafias y entes mencionados en los numerales 1, 2y 3 det
articulo 1 de la Resolucion Mo, 08.G.DSC.010, publicada en el
Registro Oficial Mo, 498 {31-12-2008},

Todas las dispeosicionss emitidas en resoluciones expedidas por la
Superintendencia de Compaiias, que se contrapongan a los principios
contables vigentes, quedan derogadas.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compaiia prepard sus Estados
Financieras sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{WEC), fas cuales difieren en ciertos aspectos doe las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF).
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Combustibles Industriales Qiltrader S, A,
{Una Subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

m
P.  Ley Reformatorfa £ el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de
para la Equidad 2009, se publico la "LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN

Tributarfa del
Ecuador

Q. Eventos
subsecuentes

TRIBUTARIQ INTERNO" Y A LA "LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD
TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce importantes
reformas al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno
{LRT!} y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Engrg de
2010.

La Compafia ha considerado todos estos cambios al momento de
preparar sus estados financieros.

Entre el 31 e diciembre de 2009 y la fecha de preparacion de
nuestry infarme (Abril 22, 2010} no se han producido eventos que en
cpinion de la administracion de la Compania pudieran tener un
efecto importante sobre [os estados financieros.
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