
SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED CIA. LTDA. 
Notas a los estados financieros 

AN 31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas del año 2018. 
En Dólares de los Estados Unidos de América 
NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

bieto social 
¡Servico de Seguridad Armied Cia. Ltda, es una compañía de responsabilidad Imilada inserta ante la 
Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros bajo el número de expediente: 86062, se 
consttuye y empleza sus actvidades El 13 de mayo de 1998, Sus actividades principales son la 
realización de actvidades complementarias como la prestación de servicos de prevención del dei, 
"Vigilancia y segurdad favor de personas naturales y judias. Instalaciones y bones 
La Compañía está sometida al cono! y viglancia dela Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros de la República del Ecuador 
La Compañía Uene su domi penipal en la República del Ecuador, en la cludad de Qulo, 
Actualmente manten establecimientos en la Gudad de Qui. 

La economía ecuatoriana en el año 2019 tuvo un Igero crecimiento respecto al año anterior debio al 
Incremento delos Ingresos petroleros durante todo el fo, debido a que el precio del barl de petroleo 
alcanzó niveles superiores a USSSS por bar, o cual le permi al Gobierno tener un Nuj de Ingresos. 
mayor a lo presupuestado. 

  

Fl Goblemo actual a manttestado que existe un ato endeudamiento y queno existen os recursos para 
continuar con ls planes de gobierno y atenderlos pagos pendientes tato proveedores, así como los 
pagos de los tramos de deuda Esta stuación originó que el Goblemo actual efectin emisiones de papel e deuda y tome créditos de Getos Organismos mulllaterales y adicionalmente proponga Ciertas 
reformas entre las cuales esta () Ley Orgánica de Fomento Productivo (1) la Loy Orgánica de 
Reactivación Económica y Fortalecimiento, y. (1) Promuló la ley de emprendimiento e innovación que 
fue aprobada en el año 2020 
Actualmento, la suación económica mundial está en recesión por la emergencia sanitaria debido ala 
pandemia del "COVID -19' por lo cual los efetos que puedan afectar la establidad económica de la 
compañía y el mercado en el cual opera son inciertos. 
NOTA 2- BASES DE PRESENTACIÓN 

3) Deciaración de cumplimiento 
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (en adelanta NFS.) emitidas por el Consejo de Normas Intomacionales de 
Contablidad (ntemational Accounting Stancirs Board "ASE" sigas en inglés). Las principales 
Pollicas contables adoptadas por la Compañía en la preparación de os estados fnanciros han. 
sido definidas en función de as NIF vigentes al 31 de dciembre del 2019 y han sido apicadas de 
manera unioeme a odos los períodos que e presentan. 
Los estados financieros del periodo que terminó el 31 de diciembre del 2019 de acuerdo a NIF serán aprobados por la Junta General de Socios. Se esta que los estados financieros serán 
“probados sin modificaciones por los accionistas, 

110858



SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED CIA. LTDA. 
Notas alos estados financieros 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histórico; excepto por las 
proviscnes para párdidas esperadas de las cuentas por cotrar comerciales que son reaizadas en unción de las estimaciones de la Compañía. y, los pastos laborales de largo plazo que se 
reconocen al valor razonable determinado por un especilta 
ES costo hstrico generalmente constiuy el valor razonable de la contraprestación entregada a 
camilo de bienes y servicios. 

e) Moneda Funcional y Presentación 
Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América "US$" que es 
la moneda funcional yde crculación en el Ecuador, an donde realza sus Operaciones la Compañía. 
La información que se presenta en las notas y estados financieros están la moneda antes 
mencionada, excapto cuando existen sados o transacciones en tras monedas. 

La Compañía presenta los actos y pasivos en el estado de suación financiera ciasitcados como. 
corrientes y no comentes. 

Un actwo se clasica como comente cuando la Compañía. 
- espera realzar el civo o tene la intención de vendero o consumiño en su cio normal de: 

operación; -  manteneelactvo púncipalmente con fnes de negaciación. 
- espera realzar el scivo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobra el 

que se informa; o -  elactvo es efectvo o equivalente al efecto a menos que ésto se encuente restringido y no 
pueda ser tercamibsado ni ubizado para cancelar passo por un periodo mino de doce 
meses después del ler del periodo sotre el que e informa. 

Todos los demás acivos se lasfcan como no cortentes. 
Un pasivo se clasifica como comente cuando la Compañía: 

-  esperallquidar el pasivo en su cil normal de operación: 
mantiene el pasivo pincialmente con nes de negociación, -  elpasvodebe Iquidarse dentro de los doce masas siguientes a fecha de cierra del perodo, 
sobre el quese informa; o, 

-  Mtiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, 
los doce meses siguientes a la fecha de iere del periodo sobre elque se informa 

Todos los demás pasivos se ciascan como no corrientes. 
Logos y pastos por Impuestos dedos s cs como ai y pastos no cometes, en 
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NOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Las principales pocas de contabilidad apicadas por la Compaña en la preparación de los estados. 
nandros son como sue. 
8) Medición de Valores Razonables. 

La Compañía para la mecicón delos valores razonables delas cuentas delos acivos y pasivos. 
financieros; delos no fnanciros , de varias estimaciones contables que requieren ls NIF, Uiza. 

La Compañía para la medición de los valores razonables ublza infomación de mercados. 
buervables, siempre cuando asta sea confítio tal como lo requieren las NUFS. De acuerdo alo 
requerido por las NUFS, los valores razonables se ciasfican en niveles sirios dentro de su. 
Jerarquía de vale razonable y los cuales se basan en las variables técnicas de valoración, tal 
Como sigue: 

1) - Valores do mercado; Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos. 
O pasivos kénticos o similares. 

2) Información diferente a precios de mercado del nivel anterior los cuales sean Iguales 
para un acto o pasivo, os cuales provienen de valores drectamente precios de limas. 
"ransacciones) o indectamente (drwados de los precios determinados por especialistas en 
función de estudos precios referenciales), 

3) Información proveniente del uso de técnicas financieras: apícables alos datos ntemos. 
el acto o pasivo y queno proviene de valores o nformación de mercado. 

La información o varables que se ullizan para medr el vaor razonable de un aciwo o pasivo, 
pueden cssfcarse en uno delos nweles detatados anteriormente, por ende la medicion del valor 
Fazonable puedo clascarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable e la varablo del 

vel más bajo que sea signifcatva para la medición otal de los actvos y pasivos. 
La Compañia en foma perióica revisa si se es necesario rezar transferencias de los actvos y 
pasivos que se reconccen en los estados fnancieros a valor razonable entre los niveles de. 
Jerarquía antes mencionados, para lo cual evalúa las categorías (basado en el input del nvel más. 
bajo que sea significativo para medi el valor Justo como un odo). Los cambios entr los niveles. 
de Jerarquia del valr razonable so reconocen al cloro de cada periodo en el cual se origino el 
cambo 

La infomación adicional sobre los supuestos o hechos para medr los valores razonables se: 
resumen enla nota 7. 

b) Efectivo y equivalentes de efectivo. 
El etectwo y los equivalentes de efectivo para propósitos de estado de jos efecivo consttuyen los saldos dspontles en caja, depósitos en bancos e inversiones financieras cuyo plazo es menor. 
alos 90 las y están sujetos a disposición inmedata. 
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SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED CIA. LTDA. 
Notas a os estados financieros 

+) Instrumentos financieros: 
Los Instrumentos financieros de actvos y pasivos financieros se claiican de acuerdo con las. 
caracteristcas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIF 9 “Instrumentos. 

propósto para el cual se generan 0 adquieren los | 
Los activos financieros construyan instrumentos que generan fujo de efecivo para la Compañía, 
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos 

Los acivos Inancieros ricamente e reiran generiment al coso de aóqueción más. 

  

El principal activo fnanciero de la Compañía consttuyo los deudores comerciales generados por. 
las vansaccones que realza en el curso normal de sus operaciones y ovas cuentas por cobra. 
los cuales consttuyen pagos fos y determinables y no Benen una cotzación de mercado bursótl 

y consttuyen la pencipal fuente de generación de fujos de efectwo 

Mosición posterior 
Los activos financieros posteriormente a su medición inicia sa clasifican de acuerdo con su 
modelo de negoco y a les caracterisicas contractuales del uo de electo de los activos 
úAnancieros y de acuerdo a la NIF 0 los clasica en: () costo amortizado, (1) valor razonable con 
¡Cambios en tro resultado integral, y, () vale razonable con cambios en pérdidas y ganancias. 
Los activos financieros se registran como se describo a continuación: 

-  Costoamontizado 
Los aciwos financieros se registran a costo amortizado todos los deudores comerciales y 

tras cuentas por cobrar, os saldos cuyo plazo contractual de cobro no excede los 60 dias. 
y aquellos que no exceden el plazo antes mencionado se registran como activos fnancieros 
1 valor razonable con cambios en los resultados. 

Las cuentas por cobrar aquéllas que exceden el plazo que no generan ninguna tasa de. 
interés o cuando existen tasas de interés fjas, se contablizan su valor neto del interés. 
Impllco (costo amortzado) para lo cual se uliza el método de la tasa de intrós ofeciva 
Las oras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las características de: 
Instrumento financiero se registran al valor razonatie con cambios en los resultados. 
cuando sus plazos son menores a los 90 das y cuando exceden a estos días se ciascan 
Como actos a costo amortzado. 

  

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un año o 
menos se clasifican como actvos conentes y aquelas cuyos plazos son mayores a un año 
se clasifican como acivos no comentes. 
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SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED CIA. LTDA. 
Notas a los estados financieros. 

- — Valorrazonablo con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI” 
Los acivos financieros a valor razonable consituyen activos en las cuales existe la 
intención de negocios O recuperar Iquidez y no tenen una ciasfcación a costo 
“morizado o acivos financieros a valor razonable con cambios en el "ORT estos acivos. 

nancieros se actuaizan a valores razonables y el ajuste por a actualización se reconoce: 
¡nal estado de resultados del periodo en l cual se rigina la variación. 
Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tl como se 
describo en la pola de ingresos. 

-  Valorrazonable con cambios en los resultados. 
Los aciios financieros a valor razonable constluyen actos en las cuales existe la 
intercón de negociaros o recuperar Iquidez y no tenen una clasificación a costo 
amorizado o actwos financieros a valor razonable con cambios en el “OR? estos actos 
financieros se actualzan a valores razonables y el ajuste por la actualización se reconces 
en el estado de resultados del periodo en el cual se orina la variación 

Los intereses ganados se registran como ingreso financiero enel estado de resultados tal como 
se explca en la poca de reconocimiento de ingresos. 

Bala de acivos financieros 
Un acto fnancsro es dado de baja cuendo: 

(0, tos derechos de recibirlos Mujos de activo del activo han terminado; 
() la Compañia transfiere sus derechos a recibirlos fujos de efecto del acto o ha asumido. 

una obigación de pagarla totalidad de los fujos de efecto recibidos inmediatamente a. una tercera parte bayo un acuerdo de traspaso. y. 
(1) la Compañía ha transferido sustancialmente 1od0s los riesgos y beneficios de acivo o, de 

o haber transferido ni retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del aio. 
“sl hatranserdo su control, 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 
Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se regisran al valor acordado 
de pago más los costos atribubles - valor razonable, 
Los pasivos inanceros constituyen prestamos y obtgacones financieras, cuentas por pagar con 

el curso normal delos negocios que están pondientes de pago y se casiican como pasivos. 
Corrientes cuando el plazo de pago es de un año o menos y como pasivos no contentas cuando. 
el plazo excede más de un año, 
Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y. (9) l costo amortzado. 
Los pasivos financieros a costo amortzado (préstamos y obigaciones financieras y cuentas por 
pagar) principalmente corresponden a: 

3) — Lospréstamos tasas fjas de Interés y los cuales no contemplan ningún reajuste peróxico. 
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SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED CÍA. LTDA. 
Notas alos ostados financieros 

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 días y no Incluyen ninguna. 
tasa de inerós. 

El costo amorizado us calculado ullizando el método dela tasa de interés elociva, para lo cual 
se incluyo cualquier descuento prima en a emisión y los costos que son parte integral dela tasa 
lectiva de interes 

Los pasivos financieros a vaor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente 
¡conos intereses so regisan en ls resultados de periodo. 
La dferencia entre el valor nominal y el costo amortzado se reconoce en los resultados porel 
método del interés; mientras que las ganancias 0 pérdidas en la cancelación de los pasivos. 
Financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja. 

Bala de pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obigación de pago se termina, se cancela o 

ne la intención de Iquidaios mediante este 
á) Provisión deterioro de los activos financieros 

La Compañía periógicamentereaza una evaluación para el cálculo del deterioro para as posibles. 
áridas esperadas on su valor contable y para lo cual efectua lo siguiente 
+ En los activos financieros generados por la Compañía y en los cuales no existen una. 

alficacón de terceros (evidencia objetwa y competente sun activo o grupos de actwos. 
sa encuentran deteriorados), el cálculo de las perdidas esperadas se reaza utizando el 
rálodo smplcado, pra lo Cial conser toma en conseacón los suenos 

(1. tasa de morosidad; 

(Y, El valordel dinero en el lempo; y. (v), provablidad de que existan uiebras,reestucturaciones de deudas. 
+ Las cuentas por cobrar comerciales y tras cuentas por cobrar en as cuales existe una, 

caifcacón externa evidenca especifca del dtenaro) apropiada y competente e que el 
esgo de cobro existe una disminución en ls lujos a recibirla provisión sa determina en 
función de esta información. 

16de ss
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La Compañia en base a antes mencionado reconoce la provisión para las perdidas esperadas, 
tal se menciona a continuación 

+ La estación delas pérdidas creiticas esperadas se determina en base al valor presente. 
de las insulciencias de ls fujos de efectwo futuros, estimados de acuerdo a la tasa do. 
Inerés efeciva de los actvos financieros más los índices de morosidad y 
macroeconómicos del sector efectivo (al valor de la derencia entre elijo de etectwo, 
adeudado ala entidad de acuerdo con os tárminos de cobro y los flujos de afectivo que la 
Compañia espera rec. La estimación se reconoce en la cuenta de provisón y en el 
estado deresulados del año. 

+ La estimación de las pérdidas esperadas de un activo en la cual exete una fuente extema. 
de información se reconoce entre la dierencia del importe en bros del activo y el valor 
estimado porel ente extamo. 

+ La estimación de las esperadas delos actwos fnancieros contablizados a valor razonable. 
con cargo a Otros Resutados Integrales “ORI se registran en las cuentas de patrimonio 
de ORI y se reconocen en los resultados en el momento que se realzan, sa dan de baja y uando no existen probabilidades reales de recuperación (deterioro permanente) y no. 
"existen garantías reales que cubran el activo deteriorado. 

+ Los castigos de los activos se disminuyen de la provisión y en caso de que existan 
"excedentes se registran en los resutados en el periodo en que se determina. 

+ Las recuperaciones en el valor de los activos financieros cuyo valor fue disminuido se: 
registran an os resultados cuando dcho evento ocurre. 

Los intereses ganados de los actwos financieros deteriorados se devengan sobre el mport en 
tros reducido del activo el valor de las péridas esperadas o estimadas, utizando la tasa de 

interés ulizada para descontar os fujos de efecto futuros a fin de medi la pérdida por deterioro 
del valor 

e) Inventarios 
Los inventarios se registran como sigue: 

+ Los materialos adquiridos al costo de adquisición 
+ Losinventaros en tránst se contablizan al costo de los valores incurridos 

El costo de los inventarios y de los materiales y sumiisiros consumidos se determina por el 
método promedio ponderado. 
El costo del inventar es comparado con el Valor Nato de Regiizacón, el cual se determina en 
ase l precio de reposición más los costos estimados de terminación y l ajuste so reconoce en 

los resultados del periodo. 
La Compañía identifica ls inventarios de lento movimiento y becietos en bese a su consumo y utización: La provión se registra en los resultados del año y se deduce por los castgos y las 
Ssmnucones en la provsn 

Propiedad, muebles y equipos 
Medición y reconocimiento 
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SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED CÍA. LTDA. 
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La propiedad, muebles y equipos son registrados al costo histórico, menos, 
“acumuladas y las pórdidas por deterioro en caso de producirse, excepto por los terrenos y 

údiicaciones, se regisran l valor de avalúo (revalorizaciones) determinado en base alos valores. 
establecidos por un perito especialzado. 

Los terrenos se registran de forma Indepensiente delos ecificis o Instlaciones en que puedan 
"star asentadas sobre los mismos y se entiendo que tenen una vida tl indefinida, por lo tanto 

o son objeto de depreciación 
Las revalorizaciones delos terrenos se realizaron el 1 de enero de 2010, fecha de apertura por 
adopción delas NIF, lo cual fue determinado por un perto cañicado con base en el valor razonable 
ess fecha, Sn embargo no se establec la periodicidad dela misma para asegurar que el valor 
Justo del activo no dera materialmente de su valor razonable de realzación. Los ajustes por el 

mayor valor son registrados enla cuenta de patrémonio “Otros Resultados Integrales - Superávit 
por Revalorización" yen levanto de que del valoren ros sea superior al valor Justo revalorizado. 
Se registra en los resultados, después de ajustar los valores registados en la cuenta antes. 

El costo de los activos en los cuales la Compañía obtuvo financiamiento para su montaje y construcción incluya los intoesos capialzados delos préstamos relacionados con estos activos 
Costos posteriores 
Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futur esperado de la propiedad, muebles y equipos se reconoce como un. 
¡gasto cuando se incure, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan. 
la vida Ut del acivo se capilzan siempre y cuando es probable que benafcos económicos. 
ituros fuyan hacia la Compañía y puedan ser medidos razonablemente. 
Método de depreciación 

La propiedad, muebles y equipos se deprecian el costo yla revalrizaciones porel método de 
línea recta en base ala vida tl estimada de los bienes, las cuales son como sigue: 

Años de 
Descriación Vida 

Edificios Es] 
Veniculos 5 
Equpos de computación 3 
Mobles y enseres 10 
Instalaciones. 10 
tos. 510 

El método de deprecación las estmacones de vidas unes y vaoros rescuales dela propias | 
Planta y equipos y de sus componentes, son revisadas y ajustadas si es necesaro, en foma, 

“anual a fecha de cierre de los estados financieros 
Retiro y venta. 

El costo y la depreciación acumulada de la propiedad, muebles y equipos retirados se reducen 
delas cuentas respectivas yla diferencia se reconoce en ls resultados del ejercicio enel cual e 
origina la transacción, 
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¡Cuando el valor en bros de un activo fjo excede a su monto recuperable, esta es reducido 
Inmediatamente hasta su valor recuperabie. 

9) Activos por derecho de uso 
¡Como se describe en la nota (a) la Compaña ha apicado la NIF 16 ublizando el método de 
'ansición de actualización acumulada y. por anto, la información comparativa del año 2018 no 
ha sido reexpresada. Esto significa que la información comparatia todavía se informa tajo la NIC 

17 yla CINIF 4, 
Política contable aplicable a partir del de enero de 2019 
La Compañía como arrendataría 
Para cualquier contrato nuevo celebrado a part el 1 de enero de 2019, la Compañia considera 

lun contrato es o contiene un arrendamiento, Un arrendamiento se define como "un contrato, 0 
parte de un contrato, que transmite el derecho a usar un activo (el acivo subyacente) por un 
Periodo de tempo a cambio de una consideración” 
Para aplicar esta denición, la Compañía evala sel contrato cumple con tres evaluaciones cave. 
que son. 

+ elcontrato contiene un activo identlcaco, que e identca explcitamente en el contrato o 
so especifica implctamente al ser identificado en el momento en que el actvo so pone a 
"disposición de la Compañía 

+ la Compañía tene derecho a Obtener sustancialmente todos los beneficios económicos del 
lso del acto identificado durante todo el periodo de uso, considerando sus derechos dentro 
el lcanca defino del contrato 

+ la Compañía tene derecho a rg el uso del acto identcado durant todo el periodo de 

  

La Compañía avalva si tene derecho a dgir "cómo y para qué propósito" se ulliza el activo 
durante todo el periodo de uso. 

Medición y reconocimiento de arrendamientos como arrendatario 

Activo por derecho de uso 
En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compañla reconoce un activo por derecho de uso y un 
pasivo por arrendamiento enel balance general. El actwo por derecho de uso se mide al costo, 
que se compone de la medición inicial del pasivo por arrendamiento, los costos directos iniciales. 
ius sr Compa, ma etc do cats pra desmanes sins lc l 
final el periodo de arrendamiento y cualquier pago de aencamiento realzado antes de la fecha, 
e Inicio el arrendamiento (neto de cualquier Incentivo recibido). 

La Compañia deprecia ls activos por derecho de uso de forma ineal desde la fecha de nico del 
“arrendamiento hasta el inicio del final de la vida tl del activo por derecho de uso 0 al final del 
lazo del arencamiento. La Compañía también evalúa el acto por derecho de uso por deterioro 
uando exsten tales inaicadores. 
Pasivo por arrendamiento 

194858



“SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED CIA. LTDA. 
Notas a los estados financieros 

En a fecha de ini, la Compañía mide el pasivo por arrendamiento al valor presente de los 
pagos de arrendamiento no pagados en esa fecha, descontados utiizando la tasa de 
endeudamiento incremental dela Compañía del 9,33%. 

Los pagos de arrendamiento Incluidos en la medición del pasivo de arrendamiento están 
"Compuestos por pagos fos (ncluso en sustancia fa), pagos variables basados en un índice 0 
asa (sl hubieran), montos que se espera pagar bajo una garantia de valor residual (sl hubreran) 
Y Sagos que surgen de opcones razonablemente saguras de sor ejercidas (S hubieran) 

Después de la meciión inicial, el pasivo se reducirá por los pagos realizados en base a cuotas. 
iguales (Sepreciación arrendamiento + eres), Se vuewe 2 medr para refejar cualquier 
reevaluación o modifación, o 8 hay cambios en pagos fjos en sustancia. Cuando se vuelve a 
medk el pasivo por arendamient, el ajuste correspondiente so reeja en l acto por derecho 
de uso, o en ganancias y pérdidas sl el aciwo por derecho de uso ya sereduca a cero. 
La Compañía ha elegido contablizar arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de acivos. 
e bajo valor utlizando las exenciones prácticas, por lo que en lugar de reconocer un activo por 
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, los pagos en relación con estos reconocen 
como un gasto en resultados de forma Inca durante el plazo del arrendamiento. 
En el estado de situación financiera, los actos por derecho de uso se han incluido de manera. 
"separada alos muebles y equipos. y los pesos por arrendamiento se han incio como un 
pasivo separado de las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar, 
La Compañía como arrendador 
La poliica contable de la Compañía según la NIF 18 no ha cambiado desde el periodo 
comparwo. Como arendader, la Compañía iaa sus arrendamientos como arrendamientos. 
operativos o financieros. 
Un arrendamiento so clasifica como arrendamiento Inanciar si transfere sustancialmente todos. 
los riesgos y recompensas relacionados con la propiedad del acilvo subyecent, y se clasica. 
como arrendamiento operatwo sino lo hace. 

Amortización de los derechos de uso 
La Compañía ha determinado el plazo del arrendamiento como el periodo no cancelabie de cada. 
contrato de arrendamiento, que Incluye las siguientes decisiones estratégicas y do negocio: los 
periodos cubieros por la opción de amplar el contrato de arrendamientos uera el caso; y, los 
eodos cutiertos por una cpcón para terminar el arrendamiento antes de cuimiar el plazo del 

Entra de arendameno $ esa fuera la decón dela aommataco 
Los arrendamientos fnancieros se capilzan al Incio del arrendamiento al valor razonable a la 

echa de inicio de la propiedad arndada o, sí es menor, al valor presente de los pagos minimos. 
del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se proratean entre los cargos financieros yla 
reducción del pasivo por arrendamiento a fin de lograr una tasa de Interés constante sobre el 
saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los costos financieros en el 
"estado de resultados. Un activo arrendado sa depreca lo largo de la vida dl del acto. Sin 
"embargo, sino existe una cereza razonable de que la Compañía no obtendrá la propiedad al fal 
el plazo del arrendamiento, el activo se depreciará al largo dela vida úl estimada más corta 
el activo y el plazo del arrendamiento. 
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Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que no es un arrendamiento financiero, Los 
pagos de arrendamiento operativo se feconocen como un gasto operatwo en el estado de 
Gañancias o pérdidas en forma lnea! durante el plazo del arrendamiento. 

Los ingresos se reconocen en la mecida en que es probabll que los beneficios económicos uyan, 
a la Compañia y los ingresos se puedan medi de manera confablo, indapendientemente del 

momento en que se feciba el pago. Los ingresos so miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos. 
Contractualmente y sn nclur Impuestos o aranceles La pencipal fuente delas operaciones dela 
Compañía son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor princal en todos los 
acueics donas, ee iberia de precios y mn ota expuesto isegos de invento y 

    

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se descriven a continuación 

Prestación de servicios 
Los ingresos por la prestación servicos en el curso de las actvidaces orcinarias se miden por el 
valor razonable, en base al avance o progreso delos servicos prestados la fecha del balance 
educdos ls rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuendo so puede medz en. 

  

Los Ingresos por los rendimientos financieros de los Instrumentos financieros medidos a costo 
“amortzado y actwos financieros que devengan inereses, se registran utizando el método dela 
asa de interés efectiva (MTIE), El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efecto futuros 
“estados alo largo de a vida esperada del instrumento Inanciero o un periodo más corto, según 

Los activos de larga vida corresponden a terrenos, edífiis, maquinaria, equipos, ete y el 
deterioro es revisado al ere de los estados Inancieros, cuando existen eventos o cambios en 
las circunstancias que indican que el valor en bros es superior al valor que se obtendrá de la 
venta o porel uso delos activos. 
La périda por deterioro de los activos no financieros de larga vida cuando no existe un valor 
razonablo se calcula inicialmente mediante la suma de los Nujos de caja descontados que se “esperan obtener como resultado dela ulización del acivo. Para los efectos de evaluación del 
eteroro, os actos se agrupan en los niveles más bajos para los cuales existen flujos de caja 
dentcables por separado (unidades generadoras de electro) 

El importe recuperabie es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los fujos de efectivo futuros se descuentan a su valor actual lizando una tasa de descuento quereñejo el costo medio ponderado del capital calculado conforme al esgo asociado al pais en el que opera la Compañía. 
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En el evento de que el valor recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectvo) es 
inferir su valor en ibros del actwo (o dela unidad generadora de efecto) este se reduce a su 
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados. 
La base para la depreciación o amortización futura de los actos deteriorados debe tener en 
cuenta la reducción en el valor del acivo como Consecuencia de las pérdidas por deterioro 
acumuladas 
Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma poster, el valor en Ios del 

activo (0 dela unidad generadora de efecivo) se incrementa a la estimación revisada de su valor 
úecuperable y el valor en rs no supera el valor en ros cuando se determinó la pércida por deterioro para el activo (o dela unidad generadora de efecivo) en ejercicios anteriores, En caso 

de existr, la reversón de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados. 
integrales. 

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversión de. 
eterloro en cada periodo sobre el quese informa. 

Las tasas de descuento utizadas sa determinan antes de impuestos y son ajustados por el nesgo. 
país y riesgo de negocio correspondiente. 
En os ejercicios 2019 y 2018 no han existido indicios de deterioro delos actwos. 

1) Obligaciones por beneficios post empleo 
Las obligaciones por beneficios post empleo constiuyen provisiones de coro plazo, planes de: 
Beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada. 

Beneficios sociales de corto plazo. 
Los beneficios sociales de corto plazo consttuyen otros beneficios adicionales los sueldos y salarios pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 

abajo o por las leyes laborales y que son exgbles dentro del año corrento, los cuales se 
“acumulan y se contablizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el 
xceso en las provisiones, ls cuales se registran en los resultados del periodo, 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
“empleados y trabajadores tenen derecho a una parteiación del 15% sotre las utidades del año 
sta provisón es registrada con cargo a los resutados del ejercicio en quese devenga 

La Compañía contempla para sus empleados de ventas y crécito un plan de incentivos por cumplimiento de cbjetivos y aportación individual los resultados. El registro contable se lo hace: 
“nel momento y con cargo a rosultados. 
Planes de beneficios definidos 

Código de Trabajo de la Repúbica del Ecuador, establece la obligación por parte de los 
"empleadores de conceder los siguientes beneficios 
L  jubtcón polacos aquelos empleados que hayan cumplo un mínimo de 25 aos e servicio en una misma compa 
1. Unacomencació eIZEN deltlaropor cada añ de servi, a cual se call en tasa 

al sueldo o salario Vigente al momento de su retro. 
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La Compañia establece reservas para estos beneficios en base a estugios actuarales efectuados. 
por una empresa especialzada. El método actuara ulizado por el especialista para el cálculo 
ds el “costeo de crédito untaro proyectado” y las provisiones so calculan en base a la 
remuneración del empleado y demás parámetos establecidos en el Código de Trabajo. 
Las suposiciones pera determinar el estudio actuarial Incluyen determinaciones de tasas de 
descuento e los bonos corporativos de la moneda de circulación en el als, las variaciones en 
los sueldos y salarios, tasas de moralidad, edad, sexo, años de servici, incremento en el monto. 
minimo de las pensiones jublares, entre oros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva. 

para las obigacones por beneficios de reto, la estimación está sujeta a variaciones que podrian 

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los 
resultados del aña y el efecto posiivo o negativo en. nivel delas reservas derivadas por cambios. 
nlas estimaciones, se registra en lpatrmmonio como otros resultados integrales y os pagos son 
deducidos dela provisión. 
Beneficios por terminación anticipada: 

Los beneficios por terminación anticipada se originan en el momento en el que el empleador 
decide terminar el contrato de prestación de servicos laborales en forma antspada La Compañía 
provisiona cuando existe la posiblidad real de una disminución de Sus ectvidades O por una 
reestructuración de sus operaciones, en el evento de que no se origine por lo eventos antes. 
mencionados y en los casos fortutos los beneficios establecidos en la leyes laborales para la 
terminación anticipada se registran en os resultados en el momento que se originan 

KI Provisiones - pasivos acumulados. 
Las Compañía reconocen las provisiones cuando: () tiene una obligación presento, ya sea legal implica, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus acividades, (1) 

probable que se necesite una salda de recursos para iquidar una obligación actual en el futuro; 
Y, (4) el monto se ha estmado de forma fabi.| 
  

Los montos reconocidos como provisión consttuyen la mejor estimación de la Compañía, a 
echa de cierre de los estados fnancieros, de los desembolsos necesarios para Iquida la 

Las provisiones de largo plazo son determinadas através del descuento de ls fujos de efectivo. 
Tkturos previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valo temporal del dinero 
La actualización del descuento de los valores provisicnados es reconacido como gasto financiero. 

  

El resto de los costos por Intereses se reconoce en resutados en el ejercicio en que se incurre 
en elos. 

D Impuesto la renta. 
El impuesto a a renta comprende el impuesto corente y deido de conformidad con ls eyes. trbutarias vigentes en la República del Ecuador 
Impuesto ala renta corriente 

Elimpuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utlizando las tasas apícables, 
para los distintos tributos, que estén determinadas en la ley, regíamentos y disposiciones. 
"rbutarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se norma y estos 
se contabilizan en los resultados del periodo. 
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Impuesto la renta diferido 
El impuesto a a renta diferido se reconoce utilizando el método del actwo y pasivo producto de 
las derencias temporales originadas entr los saldos en Ityos de los actwos y pasivos en los 
estados francieros de acuerdo a NUFS y la base contable fiscal, ala fecha de cre del periodo 
enel que se informa. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen por odas las diferencias temporaias deducibles 
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto deido se reconocen 
por todas las diferencias temporaras imponibles. 
El valor de los actos por impuesto deido contablizados se revisa al ciere de los estados: 
financieros sobra el cual se Informa y se reducen en el momento en que se determinan que no. 
“existen ganancias imponibles futura que permitan que osos actwos por impuesto diferido sean 
Ubizados total o parcialmente. 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se 
“vallan en cada fecha de cert de 103 estados fnancercs y so reconocen en la meda en que 

sista la evidenca de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar chos actos por 
impuesto derdo no reconocidos con anterioridad. 
Los actos y pasivos por impuestos dieidos, son medidos a1s tasas de impuesto sobre la renta 
"Vigentes ala fecha en que se determina la existencia de las derencias temporarias y que están 
vigentes en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demás disposiciones 
legales ributarias vigentes. 
El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resutado se reconoce: 
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconecen en una relación con la 
"ansacción subyacente, ya sea en el to resultado integral o directamente en el patrimonio. 
Los activos y pasivos por impuesto irido se compensan cuando existo el derecho legalmente: 
"exigible de compensar los actvos y pasivos por el impuesto a las ganancias comente y ios 
impuestos dferdos se relacionan con la misma entad sujeta a impuestos y a misma jurisdicción 
fecal 

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se ciasfca como no 
comente. 

tros impuestos 
Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actvidados ordinarias los gastos y los actos so. 
reconecen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e, impuesto al valor 
Agregado), salvo: 

> Cuando el Impuesto sobre las ventas incunido en una adquisición de activos o en una: 
prestación de senícios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso eso. 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del actwo o como pate dl gasto, según corresponda. 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas. 

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que so espora recuperar o que corresponda pagar, 
se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situación financiera, según 
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están en proceso de impugnación. En los eventos que considero 
provisiones cuando fuera apropiado. 

mm) Reconocimiento costos y gastos de operación 
Los costos y gastos de operación se reconocen en los resutacos por el método devengado y 
¡cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se 
paguen. 

La Compañía presenta sus costos y gasto por su naturaleza. Dicha información es más fable y 
rolovante que el método de la función del gasto debido la naturaleza dela entidad, sector en el 
cual se desempeña y uso de información historica comparable reportada en años anteriores. 

1) Gastos financieros. 
Los gastos por intereses directamente atrbubles a la construcción de un activo que 
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tempo para su uso, se caplaizan como 
parte del costo dels respoctwos bienes. Todos los demás costs por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en que se Incurren. 

0) — Resultado poracción 
ES resutado Integral por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de 
acciones en circulación durante el año. El promedio de acciones en circulación enel 2019 y 2018. 
es de 250.000 de US$ 1 cada una, respectivamente. 

NOTA 4- USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. 
Las policas astablecidas por la Compañía nota 3 y las NIF requieren que la Administración realice 
Jsicos, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importas registrados en los activos y pasivos yla revelación de pasivos contingentes ala lecha delos estados financieros, los cuales tienen 
ún efecto en os Ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones, jus. 

y suposiciones se basan enla experiencia dela Administración y Los factores, incluyendo expectativas 
razonables de los eventos futuros en función de los eventos y circunstancias. Las estimaciones 
contable, por definición, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. 
Las estimaciones juicios y suposiciones que tenen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un 
justo materal alos importes en ros dentro del ejercicio fnancieo son las siguientes 
+ Provisiones para pérdidas osperadas en activos financieros. 

La Compañía en forma anual realza una revisión del valor de los actos financieros y evalúa sí 
ú'exésten riesgos sobre la recuperación delos mismos y en base a este anáiis y alos cálculos se 
realza una provisión para el deterioro de los mismos. 
La Compañía considera que el monto de a provisión la fecha de preparación delos estados 
nancieros para los actvos financieros es razonable. 
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+ Rovalorización de propiedades, muebles y equipos. 
La propiedad, muebles y equipo se regisian l costo, excepto por los terrenos y edificaciones y 
Vehiculos que se registran al valor de avaldo efectuado por un porto especializado y considera 
ue el valor determinado revela el valor de mercado. 

+ Estimación de las vidas útles de las depreciaciones de las propiedades, muebles y 
equipos. 

La propiedad, planta y equipos se contablizan al costo incluyendo las revalorzaciones y se 
eprecian por el método de línea recta y en base a las vidas Útles estimadas, las cuales son 

revisadas en forma anual los cambios tecnológicos, el uso extensivo, entre cros factores pueden 
cambiarlas estimaciones del mátodo de depreciación y las vidas Utles pueden afectar estas 

estimaciones. 
La Compañía considera que el método de depreciación y as vidas útes son razonables y no 
existe evidencia de algún deterioro tecnológico. 

+ Deteriorode activos de larga vida 
La Compañia al fnazar cada período contable, analza sus resutados y operaciones para validar 
el valor de los actwos de larga vida y determinar el existen indicios de que dichos activos han 
sufrido una pércida por deteroro. En caso de que exista algún indicio se realza una estimación 
el importe recuperable de dicho acivo, para lo cual se estiman los fijos de afectwo (valor de 
0) de forma independiente; por ende la recuperatiidad de la unidad generadora de efectivo a 

la que pertenece al activo. 
El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determine los fujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efecto y una tasa de descuento apropiada para. cata el valor presente. 

En l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en bros del actwo, se registra 
Iacorespondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en os resulados. 
Cuando se procuce un cambio en ls estimaciones. 

+ Beneficios postempleo 
El cálculo actuarial efectuado por un especialsta externo ws en base al método de la unidad de: 
std proyectada para determinar el vaor presente de sus obligaciones por beneficios definidos. 

En el cálculo seutlizan suposiciones demográficas y fnancieras. 
- Suposiiones demográficas acerca de as característcas delos empleados actuales y pasados. 
que puedan recibirlos beneficios. Las suposiciones demográficas son: () tasa promedo de Sueldos a lago plazo; (1) tasa interés actual. (a) tasa descuento financiero; () asa infación 
anual, (V)tasa de rendimiento de los actvos de plan 

+ Suposiciones fnanciras,enen relación conos siguientes elementos: (a) la tasa de descuento; 
y. (0) los niveles de beneliio a satsfacer alos empleados y salarios futuros. 

+ Estimación para cubrir tios 
La Compañía reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tpo legal o implicto para la 
Compañía; estos sucasos son reconocidos cuando: 
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- La Compañíatenga una obligación en a fecha sobre la que se informa como resultado. 
- — Cuando sea probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 0 

beneficios económicos, para Iiquidar la cbigación; y 
- — Ellmportedela obligación pueda ser estmado de forma fable. 
Sereconoce la provisión como un pasivo en el estado de stuación financiera y como un gasto. 
en el estado de resultados del periodo 

+ Impuesto alarenta dilerido 
La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas. 
ú'lferencias eve el valor en bros yla base but delos actos y pasivos se revertán en el 

futuro. 

  

Latasa de impuesto ala renta usada para determinar los activos y pasivo por impuestos cieridos. 
ds calculada apicando la tasa de impuesto a la renta vigente la fecha de Cere del periodo 
sobre el que se informa. 
Los actos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el baiance general, los 
activos dildos de impuesto la renta que se dertan de las pérdidas trisaria no amortzadas, 
el tratamiento contable delas inversiones en desarrallo y os beneficios laborales de largo plazo 
las cuales requieren ser evaluados por la administración para definirla probabilidad de que la 
Compañía pueda genera sulcientes ganancias gravablos en ejeciios futuros, a in de ulizar 
los actos diferidos del impuesto a la renta reconocidos, Las suposiciones sobre la gonaración 
de ganancias gravablos futuras dependen de las estimaciones realizadas por la Administración 
¿e ls fujos de afectivo futuros. Las cuales se basan en ls fujs de afecto proyectados delas 
“operaciones (que se ven afectados por los volúmenes de producción y ventas, precios del 
petroleo, reservas, costos de operación, costos de abandono, gastos de capital, dividendos y EA 
"existentes. En la medida en que los fujos de efecto futuros y las ganancias 

icatvamena d a sstmecines podra ves alecida la capacitada Compañl de 
realzar los actos déeridos netos del mpuesto ala renta reportado. 

+ Provisiones 

  

La determinación de la cantidad a provisionar está basada an la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la corespondiente obigación, tomando en 

consideración toda la información dsponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinión de 
"expertos independientes tales como asesores legales y consultores. 

NOTA 5 — CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES 
Las principales normas e interpretaciones emvicas por Junta de Normas Intemaconales de Contabaidad 
(nterational Accounting Standard Board — "IAS en inglés). que están en vigencia a partr del 1 de 
¡nero del 2019 y cuyos cambios en las pollcas contables a part del 1 de enero del 2019 son como 
sue 
NU 16 - Arrendamientos. 

  

En enero de 2016, el JAS publicó la NIF 18 “Arrendamientos”, que establece los principios para el 
reconocimiento, medición, presentación y revelación delos arrendamientos. Esta norma apica para los 
ejercicios que comenzaron a parti del 1 de enero de 2019. 
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El principal cambio que Incorpora esta norma es que una arrendataría deberá considerar tados los 
contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de siuación financiera de 
arenero 
Reconocimiento inicial del contrato. la arendatara 

+ reconocerá un acto porel derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el activo subyacente del 
arrendamiento): y, 

+ reconocerá una obligación por el valor descontado delas cuotas del arrendamiento; 

Reconocimiento posterior la arendatara: 

+ reconocerá el gasto por amortización del activo; y, 
+ reconocerá el costo Financiero del pasivo. 

Al acoptaria NIF 18, la Compañía contablizó cada componente del arrendamiento dentro del contrato 
como un arrendamiento de forma separada de los componentes del contrato que no constfuyen un 
arrendamiento 
La Compañía considerando que anteriomente registraba los contratos de arrendamiento como 

arrendamientos operativos utlzólas siguientes soluciones prácticas: 

- - Deacuerdo ao establecido en los eres (2) y (0) del párrao C8 de la NIF 16- Arrendamientos. 
la Compañía adoptó el método de transición de actualización acumulada, medante la cual no 
¡generó impacto en Resutados acumulados por el efecto de años anteriores de los contratos "Vigentes a la fecha de conversión a NIF 16, sino que al 1 de enero de 2019 como fecha de 
úAplcación incial registró el actvo y el pasivo al valor presente de las cuotas de arendamiento 
restantes descontadas a la tasa incremontal a fecha de aplicación inicial 

- — Enlugarde realizar una revisión de deterioro delos actwos de derecho de uso en la fecha inicial 
“picacón la Compañía ha contado en su evaluación htorica considerando que los contratos de 
“rerdamentos no eran onerosos inmediatamente antes dela lecna de apicacón ml dela NI 
16, conforme lo establecido en l Hera (2) del párrafo C10 dela norma. 

-  Paralos arrendamientos cuyo plazo fnalzata dentro delos 12 meses desde la fecha de apicación 
inicial (1 de enero de 2019) y para arrendamientos de acivos de bajo valor, la Compañía ha. 
úpcado la opción exencionos para no reconocerlos actos por derecha de uso ni el pasivo por 

“arrendamiento, ino para contablizr lo gastos de arrendamiento en una base naa! sobre el plazo 
estante del arrendamiento. 

  

Para a aplicación inicial de la NUF 18, la Compañía utIzó la tasa de interés incremental promedio 
ponderada para determinar los pasivos por arrendamiento que fue del 9,33%, 
El efecto dento del estado de situación Inanciera por la adopción de la NIF 18 - Arrendamientos al 1 
de enero de 2019 lue como sigue:
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Electo al de 
Acuos enero del 2019 
Acto por derecho de uso por arrendamiento 52420 
Costo financiero 2.09 

54456 
Pasivos. 
Pasivo por arrendamiento corto plazo. 4299 
Costo financiero corto plazo 1798 
Pasivo por arrendamiento argo plazo 947 
Costo financiero largo plazo. — ao 

544s6 

NIC 19 - Modificación, reducción o liquidación cel plan (modificaciones a la NIC 19) 
el 1ASS aprobó el documento “Modiicación, reducción o Iquidación del plan 

    

Esta modicación requiere que una entidad use suposiciones actuariaes actualzadas para determinar 
el costo delos servicios del periodo presente y el interés neto para el resto del periodo anual sobre el 
¡ue se informa después de la modificación, reducción o hquidación del plan cuando la entidad mide 
huevamente su pasivo (activo) por beneficios definidos neto. Al hacerio de esta forma, una entidad no 
considerará el efecto del techo del activo, Una entidad determinará entonces el efecto del techo del 
civo después de la modificación, reducción o Iquidación del plan y reconocerá los cambios an ese 

La aplicación de esta modiicación se incluye en el estudio actuarial realzado porel perto en el año 
2019 para la determinación del pasivo laboral del plan del despido intempestivo y provisión por 
“Sesahucio (véase Nota 18) 
CIN 23- La incertidumbre frente los tratamientos del impuesto a las ganancias. 

La CINIF 23 "La inceridumbre frente alos tratamientos del Impuesto alas Ganancias” fue emvida por 
lASB en juio de 2017 Esta interpretación fue desarolada por el Comitb de Interpretaciones delas 
UF (CIN) Una entaad apicará esta Interpretación para los perodos anuales que comencan a par 
el 1 de enero de 2010. 

Esta Interpretación aclara cómo aplicarlos requerimientos de reconocimiento y medición de la NIC 12 
cuando existe incoridumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta 

útcunstanca, una entidad reconocerá y medrá su activo o pasivo por impuestos diferidos o corentes 
“picando los requerimientos de la NIC 12 sobre la aso de la ganancia fcal (pórcida fecal), bases 
Fiscales, péricas fscales no ublizadas, crédis fiscales no utlizados y tasas fiscales determinadas. 
Aplicando esta Interpretación 
Concretamente, esta Interpretación aborda las sguientos cuestiones: 

- — shuna entidad considerará por separado el tratamiento impositivo incierto; = los supuestos que una entidad realiza sobre la revisión delos tratamientos impositvos por las 
autoridades fecales 

- Cómo determmará una entidad la ganancia fscal (pérdida fscal, las bases fiscales, pérdidas 
fiscales no utizadas, crégitos fiscales no utlizados y tasas scales; y 
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- — cómo considerará una entidad los cambios en hechos y circunstancias. 

La administración de la Compañía junto con sus asesores facales al 31 de dicembre de 2019 ha 
“analzado la existencia de inceridumbros frente al tratamiento para determinar el impuesto ala renta, 
e esta análisis la administración incluye ena nota 23 un detalle e os tratamientos incletos adoptados. 

para la determinación del impuesto la renta corento y ifrido 
Otros cambios o modificaciones en la NIF 
Existen otros cambios o modificaciones a las NFS que no tenen ningún cambio en las polticas 
contables vigentes al 31 de diciembre del 2019. 
Debo ala estructura dela Compañia yla naturieza de sus operaciones. la adopción de dieras nomas 
o tuvo un electo sigufeativo en su posición financiera y resultados. por o tanto, no ha sido necesario 

modficar los estados financieros comparativos dela Compañia. 
NOTA 6 —NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES. 

Las nomas e Interpretaciones emitidas por Junta de Normas Intemacionales de Contablidad 
(international Accounting Standard Board  "1ASE” en ingós), que hasta la fecha de emisión de los 
estados financieros dela Compaña aún no son efectivas, se detalan a continuación 
Normas o Modificaciones e Interpretaciones. 

Modificaciones ala NC 28 -Partipaciones de Largo Plazo on Asociadas y Negocios Conjuntos 
Modificaciones al Marco Concaptual en las Normas NIF 

NIF 17 Contratos de Seguros. 
Definición de un negocio (modificaciones a la NUF 3) 
Defición de "mateía o “con importancia relativa" (modificaciones a la NIC 1 y ala NIC 8) 
Reforma dela tasa de interés e referencia (modiicaciones a la NIF 9, NIC 30 y NIC 7) 
Venta o aportación de un acto entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto 
(modificaciones ala NUF 10 y aa NIC 28). 

La Compañia no espera que as nuevas normas modificaciones antes mencionadas no tengan un 
impacto sgnfcalwo sobra los estados financieros 
NOTA 7 -INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
Un resumen delos Instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:
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Las policas contables significativas; el método adoptado y los cteñs para el reconocimiento para la 
medición yla ase sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasivos fnanciros se detalan en la nota 3d) 
Los valores en bros delas cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre del 
2019 y 2018 son como sigue: 

  

  

A 
a Actos franciros: 

Etoo y equivale de efecto 1BSLDAS TOOL ABMDAS 170000 
Ciertas por ctra comercia BORO B1SBBAS TRAD 5000 
Cuentas por cobrar relacionadas. 00504 CAT 
Préstamos por cobrar caos BISTITO TIAS BRBITO BO 

Pasos Francos 
eres pecar 22 SE] 

Curia pr pagar - prose qe 1509420407 17588 
Valor razonable 
El valor razonable es definido como el mporte porel cual un actwo podra ser intercambiado 0 un pasivo 
liquidado entr partes conocedoras y dispuestas a elo en una transacción correnta, bajo el supuesto 
e que la entidad es una empresa en marcha. 

Las técnicas utizadas para determinar el valor razonable de los Instrumentos se describen en anota 3 
(a) Resumen de las principales pollcas contables. 
La Compañia hautlizado su mejo julco enla estimación delos valores razonables de sus Instrumentos 
nancieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragiad inerento. 
¡Como resultado, al valor razonabie no puede ser ndcstvo del valor neto de realización o de Igucacón 
delos instrumentos financieros. 
Los siguientes métodos y supuestos fueron utizados para estmar los valores razonables: 

= Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar l valoren ros. 
Los activos y paslvos Inancieros lqidos tenen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), 
como efectivo y equivalentes de efecto, deudores comerciales, ctras cuentas por cobrar, 
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acreedores comerciales y ctas cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el 
Valor en bros es simlar al valor razonable. 

= > Instrumentos fancieros tasa ja 
El valor razonable de los actvos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fa y a costo 

“amorizado, se determina comparando las tasas do Intrés del mercado en el momento de su 
reconocimiento inicia con as tasas de mercado actuales relacionadas con instumentos financieros. 
ares. 

Los valores en ¡bros y los valores razonables delos mstrumentos fnanceros presentados en el 
estado de situación Inancera son simiares a los valores de mercado. 

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES FINANCIERAS 
AL 31 de diciembre del 2019, corresponde al disponisle que la Compañía mantiene en sus cuentas 
Correntes y ahorros en bancos domicilados en Ecuador por US$1.831.648 (US$1 789.190 al 31 de 

las úclembre del 2018). La categoría de calficacón de las entidades financieras de acuerdo a. 
publicaciones requeridas pora Superintendencia de Bancos as como sigue: 

Norte del banco. 2 E 
Banco del Pichincha CA. ARA AÑ 
Banco Boltariano CA. - AMA 
Banco de Guayaquil SA. ARA. ADA 
Barro del Pacífico SA. ARA ARA 
Banco Intemacional SA. - AM 
Banco del Austro SA. e AA 
BANECUADOR BP. e y 
Mutualsta Pichincha e % 
Banco General Rumifahul SA. - ns 

  

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES. 
AL 31 de diciembre del 2010 y 2018, los saldos de cuentas por cobrar comerciales corespondon a: 

2019 20 
Clones: 

Sector Público 2160.83 
Sector Privado 250.156 

2420039 
Cientos por facturar 

Sector Público 5250260 
Sector Prado 142.001 

EA 
Total cuentas por cobrar 7813190 

¡Costo amortzado de las cuentas. 
por cobrar (pérdidas esperadas) (1783 

  

7537400. 5060.008 
Las cuentas por cobrar tenen plazos de 60 a 90 días en el sector público, las cuales se cancelan en 

Reese
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base ala aprobación por fiscalización pública para su pago yen el sector privado los plazos son de 30 
200 das. 

Un resumen de la antigúedad de las cuentas por cobrar comerciales y el detale de la provisión para. 
Pércicas ¡esperadas son como sigue: 
y a a o Pon a o Pap 
sa ero VO ON ro o ateos asno 

ss as 
ma e 

Ma aaa     
NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de ciras cuentas por cobrar corresponden a: 
2019 

Préstamos y anticipos a empleados 442.436 
Anticipos a proveedores. 24.048 

  

AL de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de préstamos por cobrar - terceros corresponden a: 

33dese



2762728 

  

Eitorial Logoresma Cia Liga. 190009 110.000 
Rotuar Waker Gregori 208.818 
Cl Deporivo del Valle 2.762.728 
Cut Sociedad Deportiva Aucas 3TÓ3AA7 3237.47 

7415000 3347 RAT 
Costo amortzado (3) 624.094) 

57009 3377 

(1) Los préstamos a corto plazo tenen un vencimiento en los 12 meses posteriores y no devengan 
intereses ya que son inversiones en negocios conjuntos con el in de obtener rendimientos futuras; 
sin embargo en el 2018, se evalu el deteñoro de éstos préstamos y se determinó una baja por 

US$1.563.881 sobre los cuales se identcó la fat de cobrablidad debido a transacciones sin 
soporte documentario que evidencia el no derecho sobre dichos flujos entregados. 

(2) Los préstamos a largo plazo tenon vencimiento en el año 2021, y devengan intereses a una tasa 
de 7% anua! y coresponden 3 nversnes en negocos del sector de comercalzacon de tros y 
el deporte nacional los cuales no han cumplo con las cuotas estipuladas contractualmente 

(8) El saldo por costo amorizado corresponde alas pérdidas esperadas de los préstamos por cobrar 
A terceros descontados a una las referencial del 9 33% de los créditos otorgados ala compañía 
por entidades financieras 

NOTA 12 INVENTARIOS 

  

Elinventaio al 31 de diciembre del 2018 y 2017 consttuye los siguientes saldos:
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Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de la propiedad, mobilri, equipos e Instalaciones de 
la Compaña, son como sigue: 

AM 9 catre 201 as 
a a ci 

erat a A 
a 2,2 00 

ES SI] nc 120 A e 
end coc. e O a as O (RTS a — es nr er 

A 
pe 00m, 0000 z 

  

— ADO 800 MBE AOS IR 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018 al movimiento de propiedades, mobiliario, equipos e instalaciones. 
fueron como sigue:
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NOTA 14 - ACTIVO POR DERECHO DE USO, NETO. 
Un detal delos activos por derecho de uso, neto al y por el año 2019, es como sigue: 
  

  

  

Adopción NIF 15 Casio Inerés Saldo al31 de 
1 de enero del — Depreciació — financiero — diciembre del 
2019 1201 2019 2019. 

Actos por derecho de uso 
cias 52420 - = 5240 

Costo financiero. 4467 a 2431 2008 
Depreciación acumuaca ue (21.007) 
Total 56387 (21002 2431 270 

El movimiento dl pasivo por arendamiento en el año 2019 es como sigue:



"SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILEO CIA. LTDA. 
Notas a los estados financieros 

A 
Costo plazo — Langa pio 

Pasivo por arrendamiento 21258 E 
Coso fnanciero 1700e2_ mam 

EXA 

  

NOTA 16-- PRÉSTAMOS BANCARIOS 
Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponden a operaciones con el Banco del Pacico 

SA. a 540 das cuyo vencimiento es en mayo del 2020 y genera una tasa anual efectiva del 9.23% en 
elaño 2019 (8.95% en el 2018) y los saldos son como sigue: 

209 
oro gio — Targoiaro is 

Banco del Pacico SA. 204325 - 200 205423 

208 
coro pino — Lagoon 

Barco del Pacico SA. sue us ro, se 

Los vencimientos anuales delas obigeciones financieras por cado año subsiguiente al 31 de dcrembre 
de 2018 son como siguen: 

AñO que terminará, 
al 31 de diciembre de 

201 282.490 
2020 206.328 

506 ais 

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES Y OTRAS 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de las cuentas por pagar proveedores y tras son como 
sue: 

Teese
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2019 2018 
Proveedores. 
Bienes (1) 19880 36812 
Servicios (1) 19108 _138728 

150.985 175538 
Otras cuentas por pagar. 
Mutas ANT (2) 53049 79225 
Cursos de Capacitación 30.093 31048 
Plan moto 24135 13274 
Dividendos por pagar socios. 38417 3 
ros. 4801 4008 

180536 _161.585 

ISLS2I 327,123 

(1) Los saldos del 2019 y 2018 comesponden principalmente al Consorcio Ecuatoriano de 
Telecomunicaciones S.A. y Naranjo Pinos Esgar Moises. por la el servicio de telefonia a y mó, 
el servico de intemet y por el suministro de uniformes para el personal operativo respectivamente. 

(2) Estos saldos corresponden principalmente a las multas emtidas por la Agencia Nacional de 
“Tránsito "ANT", por no realzar las acividades de matriculación, y revisión vehicular de las molos 

sobre las cuales es propietario. 
NOTA 17- PASIVOS LABORALES CORRIENTES 
Los saldos al 31 de dciembre del 2019 y 2018 delos pasivos laborales conientes son como sigue: 

    201 20 

Aportes y retenciones por pagar al Into. eS ira a 450701 ame 
Proxsiones beneficios sociales 2454435 1708201 
Sueldos por pagar 141.044 962.589 
Úquidaciones y oras 1.509.047 1.540.160 
Participación trabujadores 281.602 37043, 

5142909 _ 4220 

NOTA 18 — JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 
La Corte Suprema de Justcia mediante resolución publicada en el Regíso Oficial No, 421 del 28 de 
nera de 1983, ratico que los trabajadores benen derecho a la jubiación patronal tal como lo establece: 
el Código de Trabajo, sn perjuicio de la que les corresponda según la Ley del Seguro Social Obligatorio, 

El Cédigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco años o más 
hubieran prestado servicos en forma continua o interrumpida, lenen derecho a ser Jubilados por sus 
empleadores. Adicionalmente, los empleados que ala fecha de su despido hubleran cumplido vente 
años o más y menos de veinicinco años de trabajo continuo o ntemumpido, tenen derecho ala parte 
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proporcional de este beneficio. 
Además el Código del Trabajo, establece que la Compañía tene la obligación de otorgar a sus 
“ompleados y trabajadores a la terminación de la relación laboral una bonificación por desahucio 
“equivalente al 25% dela úlima remuneración mensual por cada uno delos años de servicios prestados. 
“la misma empresa o empleador 

El movimiento de as provisiones para la jubiación patronal y bonificación por desahucio de los años 
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue: 

  

Prosión 
TR 

—Abiación patera! óonatuco Tel 
Saldo al 1 de enero de 2018 205500 15605 401308 
Ireremarto de apro por 
oo tora 2005 asnos Tis 

Canto tnnciero 222 200 sa 
Disminución por sans (430527, 2a750 _ 184n, 
Saldo al 1 de deembra de 2010 241078 1000248 4040007 
Incremento d apro por. 
Coto labora press mon 800% 
Costo nano 310% 21088 2167 

onto por sendcios pasados. (rre ae as 
Pérdida (ganara) ctunta 148095 (1958) 130497 
Disminución poe salas (2 250) p00a, 
Saldo al 31 de Scembro de 2019 251300 1327 3 

El costo laboral es contabilizado en el costo de producción yen los gastos de administración y ventas 
eto del monto por la disminución de las salidas, el costo financiero es parte de ls intereses pagados. 
y la porciga (ganancia) actuarial es contablizada en el patrimonio como Oros fesultados integrales 

Elsaldo de lareserva para jublación patronal consttuye la oblgación que tene la Compañía de reconocer 
na pensión atodos aquelos empleados que cumpleren 25 años de servicio para una misma nsttución 

de conformadas con lo estaticoo en el Codgo de Traba 
La Compañia acumula estos benecios en base a estudios anuales elaborados por una fia de actuanos. 
consultores. Según se indica en los estudios actuariaos, el método actuarial ulizado os e de "costeo de 
rédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás. 
parámetros establecidos en el Código de Trabajo 
De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañía, los que cubren a todos los 
“empleados, el valor presente de la reserva matemática actuarial de la jublación patronal al 31 de 
iciembre del 2019 y 2018 es como sigue:
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zoo ama 
Val peer dea sena maleta acta 
a v008 5 

Erie seven can ergo de 
nic mara ts 200 tren 
Empleos sha con empo de 

ici mar aos 102700 12090 
  

25008 24078 

Los principales supuestos utizados en la determinación de la obigación provisiones para jubilación 
patronal y bonificación por desahucio de la Compañia son los siguientes 

    —RA _ 
Tasa dsc 300% 12:04 
Tos onde each 1200% 120% 

Tasa de mento salar 20% 0 
Tasa de ecrmrto de parres Es .. 

Tona tc 220% 15004 
Tata de motas nar (1) JUESS 20M MESSI 

1) — Tablas ulizadas por el Instuto Ecuatoriano de Seguridad Social IES del año 2002 
Los cambios an las tasas antes indicadas pueden ener un afecto importante en os montos reportados. 
La compañía para el cálculo de las provisiones de Jubilación Patronal y Bonifación por Desahucio 
bzo la tasa de descuento corespondente al rendimiento de los Bonos AAA del país emisor de la 

moneda sobre la cual realza las operaciones la compañía, que es el Dolar de Estados Unidos de 
Aménca en el año 2019 a tasa de descuentos determinada por la Superintendencia de Compañías en 

laño 2018) los impactos relacionados con el cambio de tasa no son materiales para la compañía. 
La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por consiguiente, las 
variaciones entre la asas y supuestos actuariles utlizados y los cambios elecivamente ocurridos se 
ajustan en base anual 

  

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 las acciones orcinaras autorizadas, suscritas y pagadas son de 
250.000 acciones respectivamente de US 1.00, cada una. 

Reserva Legal 
La ley de Compañias de la República del Ecuador, requiere que las compañías anónimas transferan a 
reserva legal por lo menos 5% de la utlidad neta anual. Masta igualar por lo menos 20% del capta 

social. Dicha reserva no está sujeta a distribución excepto on el caso de liquidación dela Compañía, 
pero puede ser ullizada para aumentar el capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

Superávit por revalorizaciones.
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El soldo del superávi proveniente dela revalorización de propiedades y equipos puede ser transferida 
“a ganancias acumuladas, a medida que el actwo sea utlizado por la entidad o cuando sea vendido o 
transferido, adicionalmente esto saldo puede ser uizado para absorber pértidas operativas o ser 

devuelto la Iquidación dela Compañía. 

Utilidades Disponibles. 
El saldo de esta cuenta está disposición de os accionistas de la Compañía y puede ser utizado para 
la distribución de dividendos, conformado principalmente por las pérdidas y utidades obtenidas de 
ejeracios anteriores. 
NOTA 20 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIOS. 

En el año terminado el 91 de diciembre del 2019 y 2018, los Ingresos de acividades orcinaras son 
como sue: 

  

201 2018 
Ingresos por serios de: 
Seguridad Física 20852323 2AS2ATS 
Seguridad electrónica. 176.306 321410 

Montoro 926.083 328.909 

29.956.402 21,802.492 

Un resumen de las obligaciones de desempeño y su registro contable delos principales ingresos son 
como 

  

da TN 
A e | a | 

cn pr pa a ar pta a pa 0 
rg o es em E     

NOTA 21 - COSTOS DE VENTA Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
En-elaño terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018, los costos de venta y gastos de administración 

y ventas son como sigue: 

410058
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NOTA 22 - IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR. 
Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2017 delos impuestos corrientes por recuperar y por pagar son como sigue: 

Loto plazo 
Impuesto al valor Agregado VA. 
Retenciones en la Fuente 
Impuesto ala renta 
Contribución única y temporal 

——rgogóao 
Contribución Única y temporal 

2018 2007 

554.303 208.432 
317.405 19.829 
118.930 187.083 
46.031 ña 

11996.069 406314 

95204 s 
    

NOTA 23 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOS 
Un resumen del Impuesto ala renta cortente y diferido cargado a resultados, por el año terminado al 

31 de diciembre del 2019 y 2018 fue como sigue: 
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zon 2018 

sto Impuesto aa renta delo TosTIe 00978 
Casto Impuesto a reta dro del año, neo 128382 1018891 

BAAOTO 1715549 
Conciliación tributaria 
El gasto del impuesto ala renta de los años que terminaron al 31 de diciembre del 2019 y 2018 diñere 
ela apicacón del tsa el impuesto era del 25% las utiados contables debio a sunt: 
A oo pr ans pac eps a ven a A 

A A 
A SO mien, 
a eno mn 
IE 

puesta ena por pagar 
Tas e Input 4 at cv 

  

El impuesto ala renta de a Compañía se calcula en forma anual al iere al 31 de diciembre de cada 
periodo fecal. apicando alas ulidades gravables la asa del impuesto la renta vigente 
Las sociedades nuevas que se consttuyan fuera de las zonas ubanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos, están exentas del pago del impuesto al renta por 
el parledo de cinco años a partr de su consttución siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realcen fuera de las jurisdiciones urbanas antos mencionadas. 
Están exentas del pago del impuesto ala renta las nuevas Inversiones productivas que se realicen en 
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres años siguentes contados a part de la vigencia de 
a Loy Orgánica de Soldaridad y de Coresponsablidad Ciudadana para la Reconstrucción y 

Resciveción de las Zonas Afectados por el Terremoto del 18 de abri de 2018, publcada en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016. 
Tasa del impuesto a la renta 
Las disposiciones rbutaras vigentes establecen quel ari del impuesto ata renta del 25% enel 2019 
y 2018, La ta del impuesto ala nta se incrementará del 28% al 28% en el 2019 y 2018 en los 

Siguientes casos: 

- Cuando ln sociecad tenga accionistas, socios, partícipes, consttuyentes, beneficiarios o 
simiares, residentes o establecidos en paraisos cales o regímenes de menor imposición; con 
una partcpación directa o Indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital social. 
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- Cuando la parteipación de los accionistas domicilados en paraísos fiscales o regimenes de 
menor imposición sea menor al 50%, la taifa del Impuesto a la renta se aplicará sobre la 
proporción dela base imponible que corresponda a dicha parteipación 

- — Enflevento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composición de sus 
accionistas, socios, paricipes, contibuyentes, beneficiarios o simiares, confome a lo que 
establezca la Ley Orgánica de Rógiman Tibutaño Interno y ls resoluciones que ema el Servicio 
e Rentas intemas, sn perjuio de oras sanciones que fueren aplcables. 

En caso de que la Compañía reinventa sus utidades en el pais en los términos y consiciones que 
establece la Ley Orpánica de Régimen Triutano Intemo, podria obtener una reducción en la tasa del 

Impuesto ala renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinverido, siempre y cuando efectien 
el correspondiente aumento de capial hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

Anticioo del impuesto a a renta 
Se eliminarla obigación del pago del anticipo de impuesto a la renta; pudiendo antciparse de forma 
voluntaria el impuesto equivalente al 50% del impuesto a la renta causado en el año anterior menos. 
retenciones enla fuento eloctuadas en lejerco fiscal anterior 

Los dividendos y utlidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras resdentes en Ecuacr, favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domiciladas en paraísos fiscales o juadicción de menor Imposición o de personas. 
naturales no residentes en el Ecuador, están exentos del Impuesto la renta. 
La exención antes mencionada no aplica sel beneficiario efectwo; quien económicamente o de hecho 
tene el poder de contrlr la atribución de disponer del beneficio, es una persona natura residente en 
Ecuador. al cual se debe realzar una retencion de los álendos  útidades que 5e apique al mgreso. 
gravado, el cual depende donde está localzado el beneicaro efecto, sin que supere la diferencia 

entre la máxima tara del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la taría general del 
Impuesto ala renta provista para sociedades (28% o 25%). 
En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciladas en paraisos fiscales o 

regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la dierencia entre la tasa 
máxima de trbutación de una persona natural (35%) y la taa de impuesto a la renta corporativo 
“pcable para sociedades (28% o 25%) 
La sociedad que distribuye los dividendos o ulidades que no ha informado sobre su composición 
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sotros dichos dividendos como si existra un 
beneficio efecivo residente en Ecuador. 

  

La distrbución anticipada dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 
Préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (zréstamos no comerciales), se considerarán como pago anicipado de dividendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retención coresponciente a la tarta del impuesto ala renta corporativo vigente al año en 
curso, sobre el monto de ales pagos. La retención debo ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y consiuá crédito tributario par la empresa en su declaración del mpuesto ala renta, 
Enajenación de acciones y participaciones. 

Las utlidades que perciban las Compañías residentes en el país o el exterior, provenientes de la 
enajenación drecta o Indrecia de acciones o participaciones de sociedades domiciladas o 
establecimientos permanemes en Ecuador se encuentran excentas a partr el ño 2018. 
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Enajenación de acciones y participaciones. 
Están gravadas con el mpuesto ala rent, la uiidados que perciban as sociedades domiciladas o no 
en Ecuador y las personas naturaos, ecuatorianas, residentes o no en el pls en la enajenación directa 
Inditcta de acciones o partcipaciones de sociedacos domiciladas o establecimientos permanentes. 

en Ecuador y están sujetas un Ímpuesto nico entre el 0% y 10%. 
Impuesto ala Salida de Divisas (180) 
El Impuesto la Sala de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones: 

La transterenci o traslado de dvisas al exterior 
Los pagos efectuados desde el exter, inclusivo aquellos realizados con recursos financieros en 
el xtertor de la persona natural ola sociedad o de terceros. 
Las importaciones penciontos de pago registradas por más de doce (12) meses, 
Las exportaciones de bienes y servicios generadas an el Ecuador, afectuadas por personas. 
haturales o sociedades domiclladas en el Ecuador, cuando las divisas corespondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador, 
Cuando la salda de dnisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos. 
deudores y acreedores con el exter, a base imponible estará constiuida por la totalidad de la 
operación, es deci, tanto por el saldo neto transterdo como por el monto compensado. 

Están exentos del Impuesto la Salida de Divsas (SO), entre otros o siguiente: 
Transferencia de dinoro de hasta tes sataros básicos unificados por mes 
Pago realizados al exterior mediante taetas de crócilo o détito hasta 5000. 

realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 

    

> Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos dstrbuidos por sociedades nacionales o 
"extranjeras domiciladas en el Ecuador, después del pago del Impuesto a la renta, favor de oras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no. 
"están domicilados en paralsos fiscales o jurisccciones de menor imposición. 

> _ Hasta por un añ, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido 
na afectación económica directa en sus actwos productivos coma consecuencia del desastre 
atural ocurido el 16 de abri de 2016 y que tengan domiciio en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por blenos de capalno producidos en al Ecuador y que se desen a rocosos. 
productos o a la prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas. 

FEllmpuesto aa Salida de Divisas (ISO) podrá ser utlizado como crédito butaro para la determinación 
el impuesto la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado enla importación de materias 

primas, insumos y bienes de captal con la nalidad de que sean incorporados en procesos productos. 
Y que consten en el istado emtido porel Com de Poltica Tributaria. 

Impuesto diferido 
Un resumen delas partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue: 
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Para el cálculo de Impuesto diferido se ha considerado la tasa del 25% para el 2019 y 2018 
respectivamente 
El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC16-00000012, publicada 
en el Suplemento del Regist Oficial No_853 del 21 de Diciembre del 2018, manifesta que para 
Propósitos Wibutaros se permite el registro contable de actwos y pasos por impuestos frios, 
únicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas. 
vbutaras y las normas contables y financieras (NIF) prevalecerá las primeras. El Servicio de Rentas. 
ntemas “SRT en la cscular antes mencionada establece lo squiente- 

a) Los estados financieros constluyen la base para la presentación de las dectaraciones de 
impuestos, así como para la presentación a los Organismos de Control (Superintendencia de: 

Compañias, Valores y Seguros ya la Superinlendencia de Bancos). 
b). La Norma internacional de Contabilidad No 12- Impuesto alas ganancias (NIC 12) y ena Sección 

29 dela NIF para PYMES establecen y requieran el reconocimiento, medición y revelación delos 
impuestos dítridos sn embargo el SI esiablece que únicamente e reconocerán ls efectos de 
la aplicación de activos por impuestos cerdos en los casos y condiciones establecidos en la 
homata ibutara pertnente, provenientes de sucesos económicos, transacciones 0 registros 
contables, que se orgines a part del 1 de enero de 201, a excepción de ls efectos provenientes 
¿e las pórdidas y los creas trbutars conforme la normatwa rbutaria vigente 

e) Los pasivos por impuestos diferidos contabilzados, en cumplmiento del marco normativo tributario 
y porla aplicación de las NllFs, so mantendrán vigentes para su respectiva kquidación 

a). Latarita del impuesto a la renta que se utlizará para la estimación de los actwos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NIFS, será la establecóa en la 
normativa trbutara. 

8). Los actos y pasivos por impuestos dferidos pueden ser recuperados 0 pagados 

Vigentes yen las NIIFs mencionadas en la presente resolución según sea el caso, 
Revisiones fiscales 
El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legales, ene la facutad de revisar las 
údeciaraciones del impuesto ala anta dela Compañía, dento delos tes años posteriores a parte de la 
fecha de presentación dela decaración de impuestos. La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
Sciembre del 2019. 

Posiciones tributarias inciertas
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Tal como se detala en la nota 5, a part del 1 de enero de 2019 la Compañía aplica la CINIF 23 "La 
incertidumbre frente los tratamientos del impuesto alas ganancias” 
Existen posiciones rbutrias inciertas omadas por la Compañía que pueden no ser compartidas con la 

“administración fal, ya que la defnicón depende de la posición de la autoridad fiscal en el fuuro, ya que 
las mismas pueden no ser conocidas hasta que la autoridad fiscal correspondiente fome una decisión 
tura, por lo cual esta decisión puede afectar la contabilización de los acivos yo pasivos por impuestos 
úierdos o corentes. 
AL 31 de diciembre de 2019 la administración de la Compañía basada en el rro de sus asesores 
trbutarls, ha considerado que es altamente probable qe la administración determine aceptar los gastos. 
deducibles qu se generan de la adopción de la NIF 18 - Arrendamientos y a facturación recibida delos 
arrendadores por el pago del canon de arrendamiento. Para rear el importe de esta incertidumbre la 
“adminisvación ha considerado izar el método del importe más probable que a su consiteración y ha 
Considerado como deducible para la determinación del impuesto a la renta cortente el valor del gasto 
Contable y su respectivo costo financiero registrado en el año 2019 tal como se detala en la nota 14, Ya 
ue el gasto por depreciación arrendamiento y su costo de interés no diera de la facturación realizada 
porel arrendador 

Reformas fiscales 
Medante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019, ss emitió la “Ley Orgánica de 
Simpliicación y Progresividad Tributaria” mediante la cual se generaron ente otras las siguentes 

roformas rbutaria vigentes a partrdel año 2020 y que por su naturaleza podrían aplica ala Compañia: 

Contribación única y emporal 
Contribución única y temporal pagadera hasta el31 de marzo de cada año, que será calculada sobre el 
total de ingresos gravados íncuidos en a declaración de impuesto ala renta del ejercicio fiscal 2018. 
Iguales o superiores a US$1 milón bajo ol siguiente esquema: 
  

  

  

    

[ingresos desde [ingresos hasta [Porcentaje 
1000000 | soo000| 010% 
5.000.001 | 10.000.000 | 015% 

10.000.001] En adelante | 0,20%]         

La contribución no podrá ser superior al 25% dol impuesto ala renta causado en el año 2018, ni será 
úilizada como crédito trbutaro, ni como gasto deducible para la determinación de otros impuestos. 

Dividendos 
Los dividendos pegados al exterior a sociedades y personas naturales extranjeras estarán gravadas. 

con el Impuesto a la renta y sujetos la retención en la fuente del 10% (14% cuando sean paralsos 
fiscales), 
Los dividendos distribuidos a personas naturals residentes en el Ecuador estarán gravados en el 40% 
y estarán sujetos a retención enla fuente de hasta el 25% conforme resolución que emita el SR 
Se elimina el crédito tributario por dividendos pagados a personas naturales residentes en el Ecuador 
que son accionistas o beneficiarios efectos de compañías ecuatorianas.   

Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estarán axontos del mpuesto ala renta, 
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Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composición accionaria, se procederá a 
la rotonción del impuesto ala renta sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento con 
la máxima tarta de impuesto ala renta apicable personas naturales. 
La copialzación de ubidades no será considerada como distribución de didendos. 

blación patronal y desahucio 
A parts del ejercicio facal 2021 serán deduciles as provisiones por desahucio y jublación patronal 
úactuarialmente formuladas, cuando cumplan con la siguientes condiciones: 

+ Serefieran a personal que haya cumplido por lo menos 10 años de trabajo en a misma empresa: y 
+ Los aportes en efecto de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en 

“adminisración de fondos autorizadas pora Ley de Mercado de Valores 
Deducciones en gestos fnancieros: 

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compañías aseguradoras 
y entidades del sector Inanciero de la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria, por crécitos 
otorgados de manera directa o indirecta pr partes relacionadas el monto de estos no podrá ser mayor 
130% con respecto al patrimonto. 

Para las otras sociedades o personas naturales, el mont ota del interés neto en operaciones 
efectuadas con pares relacionadas no podrá ser superior al 20% de la tidad antes de participación 
laboral, más intereses, depreciaciones y amortizaciones 

No serán deducibles los interesas pagados a partir de enero de 2020 cuya tasa exceda la permitida 
or el Banco Central del Ecuador, por créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019 por. FIS nacionales o Internacionales o entdados tianceras caificadas por los entes de conto! en 

Ecuador cuyo capa haya só estado para el pao de dividendos hase 31 de diciembre de 

Deducciones adicionales 
Se deducián con el 50% adicional los seguros de crédito contratados para la exportación, de acuerdo 
¡omo previsto enel reglamento de esta ley 
Se daducirán el 100% adicional os gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de deportatas. 
programas y proyectos deportivos proviamenta calficados por la entidad rectora o competente en la 
materia. 

Serán agentes de retención los contribuyentes que cumplan con los requisitos que emir el SRI 
megiante resolución | 
Impuesto la seda de divisas 

Se rebaja el requisito del plazo de crédito a 180 días para que los credos al exterior, Inversionas y rendimientos financieros esten exonorados de 15D. 
Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras personas naturales no residentes en e exterior 
cuando esten domieiiados en paralsos fiscales estarán exonerados del pago del ISO, no apicatie 
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¡cuando dichos contribuyentes sean accionistas dentro de la cadena de propiedad de la compañia que 
reparte dividendos. 
Los pagos etectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de captal y capta 
relacionados con. 

+ Inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores de Ecuador 
2 Valores emvtdos por sociedades domenadas en el Ecuador que huperen so adquridas en el 
+ Depóstosaplazo o inversiones con recursos provenientes del exter, en insuciones del sistema 

financiero 
Estarán gravados con ISO los pagos al exterior por concepto de amorización de capial intereses, 
enerados sobre préstamos generados entre septiembre y diciembre de 2019 por IFIS nacionales o 
interacionales o entidades financieras calificadas por os entes de contra en Ecuador, cuyo capa 

haya sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019. 
NOTA 24 — CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS 
Las transacciones con pares relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 originaron los suertes 
81%0s en el estado de resutados y s0n como sque | 
a) Saldos porcobrar 

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 con partes relacionadas de las 
transacciones antes mencionadas son como sigue: 

  

Esos prcobra coro go (Y motción  Tomacción 2009 
opc Vargas Sep seso Franco . mazo equ Var Probar Calo Entagrueo Fc : 189 
masa pao Foc : 27 mesa pos Foro En 

Em 
Soma porcetrar trono (Y) 
meses. o 
esa Enscodgipo Pearce 07 

Sagas y gc Preg Cilia Eco Pron 
mera oO 

Co rote 2 nn 
E. 1000 

(1) Los préstamos por cobrar a partes relacionadas corresponden a pagarés y a contratos de mutuo, que causan intereses a tasas entre 4% y 7% anual y convienen un plazo de entre 
90 y 365 días para el pago de dicha obligación. el acreedor no notica a la Compañía el 
retro del efecto en los 15 días previos al vencimiento, los préstamos se renuevan por 
Igual plazo con captalzación de os intereses. 

(2) Él saldo por costo amortzado corresponde a la diferencia entre el valor presente de las 
obligaciones por cobrar a partes relacionadas y el saldo en tros, los cuales 800 

descontados a la tasa anual del 9,39% asa referencia delos préstamos otorgados a la 
compañía) Estos préstamos no han sido cancelados an el 2018 por lo cual se registró el 
Cotto amonizado pr pis esperadas en bel coral decos smiars 

b) > Transacciones del año. 
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"Un resumen delas transacciones de los años que terminaron l 31 de diciembre del 2019 y 
2018 es como sigue: 

  

a 

co 
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e) Remuneraciones al personal clave de la gerencia 
Los montos pagados al personal lave de la Compañia al 31 de diciembre del 2019 fueron de 
US$401.287 (US3581 845 en el 2018) estos valores corresponden a honorarios de la Gerencia 
¡General y la Presidencia Ejecuta. 

NOTA 25- OTROS INGRESOS Y EGRESOS 
Los otros ingresos y egresos se componen de lo siguiente: 

  

Otros Ingresos: 2019 

Reversión de provisiones. 351.188 
Venta de actos jos. 210293 

  

49513 

Qros Egresos: 
Gastos no deducides (453.800) 92519) 

NOTA 26 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 
AN 31 de diciembre del 2019 la compañía no ene Igios importantes que representan el registro de 
Contingencias futuras en ls estados financieros 
Compromisos. 

Prestación de servicos de seguridad y Vislanca 2 CNT EP: 

+ La Compañía en base al contato público LICS-CNTEP-1476-18suscrit el 10 de enero del 2019 con 
La Corporación Nacional de Telecomunicaciones CNT EP,, se obiga prestar servicios de vigilancia 

y seguridad privada fia y móvi especialzada para la protección del personal bienes, aficion, 
instalacones e infuestructura de la Administración regional número cinco de la Corporación 
Nacional de Telecomunicaciones CNT EP . que comprenden las provincias de Guayas, Los Ros, 
Bolvar y Santa Elena bajo os términos y condiciones establecidas en l contrato púbico. El acuerdo, 

sodese 
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ene un plazo de 730 días, sn embargo, cualquiera de las partes pueda darlo por terminado 
mediante notificación la otra parte con al menos 180 días previos a la torminación de acuerdo; 
ste derecho de terminación podré ser aicado únicamente con postericridad a los 24 meses de 

la fecha de inicio del acuerdo. 

  

+ La Compsé en base al contrato público No 4100008611 suscrto el $ de diciembre del 2018 con 
Ls Corporación Nacional de Telecomunicaciones CNT EP., se obliga a prestar servicio de vigilancia 

y seguridad privada fia y móvi especialzada para la protección del personal bienes, edificios, 
instalacionos e infraestructura do la Administración regional número uno de a Corporación Nacional 

de Telecomunicaciones CNT EP qua comprenden as provincias de Imbabura, Carchi, Esmeralda. 
y Sucumbios bajo los términos y condiciones establecidas en el contrato público. El acuerdo está 
Vigente hasta el 31 de diciembre de 2018, sin embargo, cualquiera de las partes pueda darlo por 
termiado mediante notífcación a la otra pare con al menos 180 días previos ala terminación del 
“acuerdo; este derecho de terminación podrá ser aplicado únicamente con posterioridad a los 24 
eses de la fecha de inicio del acuerdo. 

Prestación da saricios de seguridad y iglncia a CNEL EP. 
La Compañia en base al contrato público No LICS-CNELCORP-005-18 suscrito el 2 de abri del 2019 con 
Empresa Elécica Pública Estratégica Corporación Nacional de Electrcicad CNEL EP. se obiga a prestar 
¡servicios de viglanca y seguridad privada especializada para l proteccón del personal bienes, edificios, 
Instalaciones e infuestructura dela Corporación Nacional de Electricidad CNEL EP bajo los términos y 
¡condiciones establecidas en el contrato público. El acuerdo tiene un plazo de 386 dias, sin embargo, 
cualquiera de las partes puede darlo por terminado mediante notcacón ala otra part con al menos 
180 das previos a la terminación del acuerdo; este derecho do terminación podrá ser apícado 

únicamente con posterioridad alos 24 meses dela fecha de incio del acuerdo. 

Prestación de sendeios de seguridad y violanci 2 ESPOL EP 
La Compañia en base al contrato público No 037-2018 suscrito el 28 de junio del 2018 con Le Escuela 
¡Superior Poltácnica del Litoral, se obliga a prestar servicios de guardanía con supervisión y coordinación 

¡con el centro de monitoreo ESPOL 911 para la Escuela Superior Poltécnica del Litoral bajo os términos 
y condiciones establecidas en el contrato público. El acuerdo ostá vigente hasta 0131 de diciembre de 
2018, sin embargo, cualquiera de las parts puede daria por terminado mediante notificación la ora 

parte con al manos 180 das prevos la torminación del acuerdo; este derecho de terminación pode 
Ser apicado Uncamente con posterordad alos 24 meses de la fecha de mo del acuerdo 
NOTA 27 - ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

4) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 
Servicios de Vlancia Armiled Cia, La. eno presencia Unicamente en el mercado nacional. En 

consecuencia, su negocio, condición financiera y resultados operacionales dependerán en parte. 
e las condiciones de establidad pollica y económica. Eventuales cambos adversos en tes. 

condiciones podrían causar un afecto negativo en el negocio y resutados operacionales de la 
Compañía 
La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco do administración de 
riesgos, as como el desarralo y seguimiento de as policas de administración de tlesgos dela 
Compañía. Los departamentos de crádt y finarzas son los encargados de desempoñar chas. 

funciones que les han sido otorgadas por la gerencia general. Dichos departamentos identifican, 
Staese
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úvaldan y administran los riesgos un coordinación estrecha con las unidades operativas de la 
Compañia. La Gerencia General proporciona guias y principios para a administración general de 

úiesgos así como las poltcas para cubrir áreas especificas, tales como el riesgo de crédito, el 
lesgo de Equidez y el ñesgo de mercado. 

Las poltcas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con al objeto de 
idontlcar y analizarlos riesgos enfrentados por la Compañ, ar Irmtes y controlas de riesgo. 
adecuados, y para monitorear los riesgos y al cumplimiento de los limites 

Se revisan regularmeme las poltias y los sistemas de administración de riesgo dela Compañía, 
a in de que reflejen los cambsos en las condiciones de mercado y en las actnidades. La 
Compañia, a tavés de sus normas y procedimientos de administración. pretende desarrolar un. 
ambienta de control discilitado y constructo on el cual todos los empleados entiendan sus. 

rolas y obligaciones. 
La Adminisvación montores al cumplimiento de las polticas y los procedimientos de 
"administración de nesgo y revisa su marco de administración de iesgo es apropiado respecto, 

os riesgos alos cuales se enfrenta la Compañío. 
gestión de riesgos ene como baso los accionistas yla Gerencia dela Compañía, 

  

(M Socios 
Los Socios son los responsables del enfoque general para, 
quienes proporcionan los principios para minimizar los esgos, asi como la policas para. 

las áreas especificas, como rlesgo de po de cambio, riesgo de tasa 
récto y el uso de instrumentos financieros derwados. i il
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Riesgo de mercado. 
El iosgo de mercado controla el vaor justo e ls instrumentos financieros y delos servicios que: 
so comercializan. por los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las 

variaciones de a tasa de Interbs, asa de cambio, competidores, factores cmátios, tecnológicos 
y otros flesgos de precios, ente los cuales está el fiesgo de patrimonio. Los instrumentos 

"nancieros afectados por el esgo de mercado incluyen los depóstos en bancos, as obigaciones. 
con bancos yla comercialización de su servicio principal por el ncremento de la competencia o 
¡cambios en 3 tecnología 
Riesgo de tasa de interés. 

El ríesgo de la tasa de Interés permite evaluar y monitorear el valor justo de os instrumentos. 
nancieros, debido a cambios an las tasas de nterós de mercado. La expasición de la Compañía 

“al nesgo de cambos en as tasas de inorés del mercado esta prncipalmente relacionada con las 
úblgaciones dela Compañía de deuda de lago plazo por las tasas de interés variabls. 
La compañia evalúa periódicamente la exposición de la deuda de corto y lago plazo frente alos. 
oros en a aa e ars, coscerando sus exactas props resaca del eoción 

A continuación se presenta Información acerca delos Instrumentos financieros con tasas de 
interés fjay varable: 
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La sensibilidad por el posibl efecto de los cambios en a tasa de interés en os gastos financieros. 
por un año, antes del impuesto a la renía, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de 
“Sclembre de 2019 y 2018 e renovarán a su érmino y se mantendrán por lo que resta dol año es 
como sigue: 

Efectos de resulados antes de. 

  

Pasvos financieros. 206423 sor. 

0.50% 1032 2960 
1.00% 2064 soto 
1.50% 3098 8879 
2.00% 4:28 11098 

Las sensbiidades delas tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sólo Justrabvas y 
se basan en escenarios simpiicados. Las citas ropresentan el electo de los movimientos 
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de 
Tendimiento y el perfil de riesgos de lasa de interés que tiene actuaimente la Compañía. Sin 
embargo, este efecto no incluye las acciones que seran tomadas por la Gerencia para mitigar el 
Impacto de este riesgo en las tasas de interés. 
Riesgo de tipo de cambio 
El riesgo de tipo de camblo es el esgo de que el valor razonable o fujos de caja futuros de un 

Instrumento financiero fuctden debido a cambios an los tipos de cambio. La Compañia realza 
sus operaciones principales en dólares delos Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso 
legal en el pas, poro tanto no se presentan electos por varacones de tpos de tambo en los 
estados Inanceros 
Riesgo de liquidez. 

El riesgo de Iquidez es e riesgo de que la Compañía no pueda cumplt con sus obligaciones 
pago relacionadas con pasivos Manciros al vencimiento y reemplaza os fondos cuando sean. 
robados. La consecuencia serla el incumplimiento en el pago de sus obigaciones frente a. 

  

La liquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus actvos y pasivos, de 
obtención de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de Equidez. lo cual le permea 
¡Compañía desarrolar sus actvdades normalmente 
La administración del iesgo de Iquidez impica mantener suiiente efecto y disponibilidad de 
nanciamiento, a través de una adecuada canticad de fuentes de crédito comprometidas yla 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia 
de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de Mnanciamiento a lravós de la 
sponiblidad de linas de crédito, 
El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obigaciones contraídas por la Compañia ala 
echa del balance genera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base 1 los pagos: 
no descontados que se reafzarán: 
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Riesgo de gestión de capital 
La Compañía admínisia do manera actva una base de capital para cubrir los riesgos inharentes 
“en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía es montoreacia usando, anto tras 
medidas, os ratos establecidos por la gerencia 
Los objetos de la Compañía cuando maneja capi, que es un concepto más amplo que el Patrimonio neto” que se muestra en el balance genera son: 

(0 Savaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continúe brindando retomos alos socios y beneficios los otos partantes; y 
(1) Manteneruna fuerte base de capital para apoyar al desarrollo de sus actvidades. 

AA 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actvidades y pollicas de 
manejo de capta enla Compañía 
El índis deuda patrimonio, neto ajustado de la Compañía al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es 

como sigue: 
209 201 

Total pasos. 12OTEG1 11.588.373 
Menos: efectivo y equivalentes de efecto. 1891048 1789190 

Deuda neta 1:05:018 9.799.243 
Patrimonio, neto 5309:581 1321148 

Indice deuda-patmonio neto ajustado 297 124 
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Riesgo de crédito 
La Compañía está expuesta a iesgo crediticio por sus actvidades operacionales principalmente 
por el efectwo y equivalentes de afeciwo- depóstos con bancos, préstamos por cobrar terceros, 
Cuentas por cobrar cientes y otras cuentas por cobrar y 008 instrumentos financieras. 
Eto referente al efectivo y otros equivalentes de efecto en bancos e Insuciones fnanciras y 
que corresponden a operaciones de coto plazo y de Iquidez Inmediata, el iesgo se monitorea a 
'avés de las calficacones requeridas por los Organismos de Control, as cuales son periódicas. 

y son realizadas por terceros (ndependientes) especializados y calicados por los entes de 
Son. 

El riesgo cradiicio as adminisrado de acuerdo a las poliícas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía. La calidad crediticia del ente se evalua en forma permanente. 

La Compañía ha establecido una polica de riesgo, para el otorgamiento de crétos aos cientes 
que incuye: 

+ Revisión y antiss de la nformación recabada de terceros especialzados de acuerdo con 
parámetros establecidos por a Administración de la Compañía. + Aprobación por parte dela Gerencia General y Financiera, del plazo de crécito. 

La Compañia ha definido en su politica de calficación de crédito, que las entidades del sector 
púbico no serán sujetas a análisis de créito, ni restcción en os cupos, ya que el plazo de cobro 

estará definido en los términos y condiciones contractuales 
La Compañia agrupa los cletes por sectores y evalia las difcutados financieras por sectores. 
En base a la información disponible a la fecha de los estados fnancieos, la Compañía ha 
reconocido pérdidas para su posible deterioro 

NOTA 28 - INTERVENCIÓN DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS, VALORES Y SEGUROS 
La compañía tal como se explica en la Nota 3 (c) y (6) y Nota $ ha valorado sus cuentas y préstamos. 
por cobrar a empleados, cuentas y préstamos por cobrar a terceros y cuentas y préstamos por cobrara 
relacionadas y ha determinado su deteoro en base a un análisis d riesgo credico individual dentro 
¿e los 12 meses siguentes al periodo de revisión por lo cual ha dado de baja los siguientes sados por 
obrar debido a que los derechos sobre ls fujosfuuros de dichos saldos han terminado. 
AL 31 de diciembre del 2010, no so ha recibido alguna respuesta por la entidad reguladora sobre las 
"observaciones descritas en la intervención realizada en el año 2018 las cuales han sido regularizadas 
imedante el registro razonabia de las transacciones antes menconadas. 
Los efectos del andiss de estos sados son como sue: 
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(0) En bese ala iormación que mantenía a compañía stra os slds de préstamos por cobrar — Heros, se endarenconimacin de sido nos obtumeron ospuesia, se vn quero anat esidenca de contatos Yo derechos scbre los Ajos Muros por lo Cual se determino su Ea al Fo e estos saldos 
O reenen al empiuado y kotn Vamscconas pra notó an negocios cojos sc responden y para meruón en negocos conos $ culos no 28 tara iniomacón ceda al relación comerse! ase los Mencinadas "antaccones por ual se defino suba al 100% (0) Las cuentas or cobrar al soc Logacto Vargas Segundo, sn ransaccones que coesponden abs antros y o e puede del a qu comesponde poro Cul se COCO Garde baja est aio al restado de st paros 

La compañía ha implementado controles intemos para el registro integral de sus transacciones como; ) 
Reskzación de contratos mutuo y pagarós para regularizar sus préstamos e inversiones en negocios 
conjuntos, 1) Confrmaciones periódicas de saldos de cuentas por cobrar y por pagar, 1) Análisis 
crediicio de cientes y proveedores, v) Evaluación de párcidas esperadas en base a la morosidad, Inaicacores económicos y riesgo de creo, 
NOTA 29 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
El Gobiemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro 
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañías que realicen operaciones 
con sus partes relacionadas domiciiadas en el exterior, presentarán al Servico de Rentas Internas el 

Anexa yu estudio de Precios de Transeencirterei us transacones con parts relacionadas 
exterior 

La Admiistración Tributaria meciante Resolución No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modificar el alcance para la presentación de 
Información, incluyendo también alas transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio Fscal que termino el 31 de diciembre de 2012, De acuerdo con as disposiciones. 
ibutarias vigentes las obigaciones en rforencia al cumplmiento de precios transferencia son como 
sigue: 
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1) Informe integral de Precios de Transferencia 
Las compañias que realicen operaciones o transacciones con una sota compañía por más de 
US$15000.000 tenen la obligación de presentar un informo ntegral de precios de transferencia, 

2) Anexo de Precios de Transferencia 
Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000,000 tenen la obigación de presentar un anexo detallado de as transacciones sujetas 

a proceso de precios de transferencia. 

Asi también los contrisuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de 
la aplicación del régimen de pracos de ransterencia cuando: 

- Tengan un impuesto causado superior altres porciento de sus ingresos gravables; 
2 No realicen operaciones con residentes en paraisos fecales o regimenes fscales preferentes; 
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Entre el 31 de diciem
bre 

del 2019 yla fecha de emisió
n 

do estos estado
s 

financi
eros, 

17 de septe
mbre 

del 2020. No se produjeron eventos que, en la opinión de la Admiistración dela Compañia, pudieran 
tener un efecto sgnficatwo sobre dehos estados fnanceros que no se hayan revslaco en os mamos 
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