SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del afio 2018

En Dolares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Obiet ial

Servicio de Seguridad Armiled Cia. Ltda. , es una compafia de responsabilidad limitada inscrita ante
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros bajo el nimero de expediente: 86092, se
constituye y empieza sus actividades El 13 de mayo de 1998. Sus actividades principales son la
realizacion de actividades complementarias como la prestacion de servicios de prevencion del delito,
vigilancia y seguridad a favor de personas naturales y juridicas, instalaciones y bienes.

La Compaiia esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros de la Republica del Ecuador.

La Compania tiene su domicilio principal en la Republica del Ecuador, en la ciudad de Quito.
Actualmente mantiene establecimientos en la ciudad de Quito.

Economia E rian

La economia ecuatoriana en el afio 2019 tuvo un ligero crecimiento respecto al afio anterior debido al
incremento de los ingresos petroleros durante todo el afo, debido a que el precio del barril de petroleo
alcanzé niveles superiores a US$55 por barril, lo cual le permitié al Gobierno tener un flujo de ingresos
mayor a lo presupuestado.

El Gobierno actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen los recursos
para continuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendientes tanto a proveedores, asi
como los pagos de los tramos de deuda. Esta situacion originé que el Gobierno actual efectie emisiones
de papel de deuda y tome créditos de ciertos organismos multilaterales y adicionalmente proponga
ciertas reformas entre las cuales esta (i) Ley Organica de Fomento Productivo; (ii) la Ley Organica de
Reactivacién Econdmica y Fortalecimiento; vy, (iii) Promulgé la ley de emprendimiento e innovacién que
fue aprobada en el afio 2020

Actualmente, la situacién econdmica mundial esta en recesién por la emergencia sanitaria debido a la
pandemia del “COVID -19”, por lo cual los efectos que puedan afectar a la estabilidad econémica de la
compaiia y el mercado en el cual opera son inciertos y se espera que los impactos no sean significativos.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

a)  Declaraciond limi

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accoounting Standars Board “IASB” siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compania en la preparacion de los estados financieros han
sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del periodo que terminé el 31 de diciembre del 2019 de acuerdo a NlIFs
seran aprobados por la Junta General de Socios. Se estima que los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones por los accionistas.
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b)

c)

d)

B medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico; excepto por las
provisiones para pérdidas esperadas de las cuentas por cobrar comerciales que son realizadas en
funcion de las estimaciones de la Compaiiia; y, los pasivos laborales de largo plazo que se
reconocen al valor razonable determinado por un especialista.

El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional v P "

Los estados financieros se presentan en doélares de los Estados Unidos de América “US$” que es
la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador, en donde realiza sus operaciones la
Compaiiia. La informacion que se presenta en las notas y estados financieros estan la moneda
antes mencionada, excepto cuando existen saldos o transacciones en otras monedas.

La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o0

- el activo es efectivo 0 equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compadia:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.
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NOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Companiia en la preparacion de los estados
financieros son como sigue:

a)

b)

Medicion de Val R bl

La Compania para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros; y, de varias estimaciones contables que requieren las NIIFs,
utiliza lo establecido en estas Normas para sus politicas contables en su: (i) reconocimiento inicial;
(i) revelacién en los estados financieros y notas; y, (iii) para reconocer los ajustes cuando existen
indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compafia para la medicién de los valores razonables utiliza informacion de mercados
observables, siempre cuando esta sea confiable, tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a lo
requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
como sigue:

1) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos o similares

2) Informacién diferen reci mer L nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de Ultimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas
en funcion de estudios o precios referenciales).

financieras: aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacion o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicion del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del
nivel méas bajo que sea significativa para la medicién total de los activos y pasivos.

La Compania en forma periddica revisa si se es necesario realizar transferencias de los activos y
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalta las categorias (basado en el input del nivel
mas bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se origind
el cambio.

La informacién adicional sobre los supuestos 0 hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota 7.

Efectiv ivalen fectiv
El efectivo y los equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujos efectivo

constituyen los saldos disponibles en caja, depédsitos en bancos e inversiones financieras cuyo
plazo es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicidon inmediata.
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c)

Instrumen financier

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros. La clasificacién depende del propédsito para el cual se generan o adquieren los
activos o se contrataron los pasivos.

Activos financieros

Medicién inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para la
Compaiiia, de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisicién mas
cualquier costo imputable a la transaccion y que deben ser reconocidos como parte del activo y
se registran como activos a valor razonable. La diferencia entre el costo de adquisicion y el
valor razonable se reconoce se reconocera como ganancia o pérdida Unicamente en los casos
de que el valor razonable sea de un mercado activo confiable.

El principal activo financiero de la Compania constituye los deudores comerciales generados
por las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por
cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacién de
mercado bursatil y constituyen la principal fuente de generacion de flujos de efectivo.

Medicion posterior

Los activos financieros posteriormente a su medicion inicial se clasifican de acuerdo con su
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos
financieros y de acuerdo a la NIIF 9 los clasifica en: (i) costo amortizado; (ii) valor razonable con
cambios en otro resultado integral; y, (iii) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los activos financieros se registran como se describe a continuacion:
- Costo amortizado

Los activos financieros se registran a costo amortizado todos los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar; los saldos cuyo plazo contractual de cobro no excede los 90
dias y aquellos que no exceden el plazo antes mencionado se registran como activos
financieros a valor razonable con cambios en los resultados.

Las cuentas por cobrar aquellas que exceden el plazo que no generan ninguna tasa de
interés o cuando existen tasas de interés fijas, se contabilizan a su valor neto del interés
implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados
cuando sus plazos son menores a los 90 dias y cuando exceden a estos dias se
clasifican como activos a costo amortizado.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afo o
menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un
afo se clasifican como activos no corrientes.
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- Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI”

Los activos financieros a valor razonable constituyen activos en las cuales existe la
intencion de negociarlos o recuperar liquidez y no tienen una clasificacién a costo
amortizado o activos financieros a valor razonable con cambios en el “ORI”; estos activos
financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualizacién se reconoce
en el estado de resultados del periodo en el cual se origina la variacion.

Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se
describe en la politica de ingresos.

- Valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constituyen activos en las cuales existe la
intencion de negociarlos o recuperar liquidez y no tienen una clasificacién a costo
amortizado o activos financieros a valor razonable con cambios en el “ORI”; estos activos
financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualizacién se reconoce
en el estado de resultados del periodo en el cual se origina la variacion.

Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados tal como
se explica en la politica de reconocimiento de ingresos.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(ii) la Comparia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

(i)  la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago mas los costos atribuibles — valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y obligaciones financieras; cuentas por pagar
con acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, que cumplen con la caracteristica de
instrumento financiero, los cuales corresponden a transacciones por bienes o servicios adquiridos
del curso normal de los negocios que estan pendientes de pago y se clasifican como pasivos
corrientes cuando el plazo de pago es de un afio 0 menos y como pasivos no corrientes cuando
el plazo excede mas de un afio.

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado (préstamos y obligaciones financieras y cuentas por
pagar) principalmente corresponden a:
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a) Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningun reajuste
periddico.

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Medicién posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligaciéon de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compania
tiene la intencién de liquidarlos mediante este procedimiento.

Provision i i financier

La Compania periédicamente realiza una evaluacién para el calculo del deterioro para las
posibles pérdidas esperadas en su valor contable y para lo cual efectda lo siguiente:

En los activos financieros generados por la Compafia y en los cuales no existen una
calificacién de terceros (evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos
se encuentran deteriorados), el calculo de las perdidas esperadas se realiza utilizando el
método simplificado, para lo cual considera toma en consideracion los siguientes
indicadores:

i) tasade morosidad;
i) existencia de garantias o coberturas de seguros;
ii) dificultades financieras de los deudores por sector econémico;
iv) deterioro de los indices macroeconémicos;
v) Elvalor del dinero en el tiempo; y,
i) probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en las cuales existe una
calificacién externa (evidencia especifica del deterioro) apropiada y competente de que el
riesgo de cobro o existe una disminucién en los flujos a recibir la provision se determina
en funcién de esta informacion.

La Compaiia en base a lo antes mencionado reconoce la provision para las perdidas
esperadas, tal se menciona a continuacion:

: La estimacion de las pérdidas crediticias esperadas se determina en base al valor
presente de las insuficiencias de los flujos de efectivo futuros, estimados de acuerdo a la
tasa de interés efectiva de los activos financieros mas los indices de morosidad y
macroecondémicos del sector efectivo (el valor de la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con los términos de cobro y los flujos de efectivo que
la Compafia espera recibir). La estimacion se reconoce en la cuenta de provisién y en el
estado de resultados del afio.

La estimacion de las pérdidas esperadas de un activo en la cual existe una fuente externa
de informacion se reconoce entre la diferencia del importe en libros del activo y el valor
estimado por el ente externo.

La estimacién de las esperadas de los activos financieros contabilizados a valor
razonable con cargo a Otros Resultados Integrales “ORI” se registran en las cuentas de
patrimonio de ORI y se reconocen en los resultados en el momento que se realizan, se
dan de baja y cuando no existen probabilidades reales de recuperacion (deterioro
permanente) y no existen garantias reales que cubran el activo deteriorado.

Los castigos de los activos se disminuyen de la provision y en caso de que existan
excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se determina.

Las recuperaciones en el valor de los activos financieros cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

Los intereses ganados de los activos financieros deteriorados se devengan sobre el importe en
libros reducido del activo el valor de las pérdidas esperadas o estimadas, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por deterioro
del valor.

Inventarios
Los inventarios se registran como sigue:

Los materiales adquiridos al costo de adquisicion

Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos.
El costo de los inventarios y de los materiales y suministros consumidos se determina por el
método promedio ponderado.

El costo del inventario es comparado con el Valor Neto de Realizacion, el cual se determina en
base al precio de reposicién mas los costos estimados de terminacion y el ajuste se reconoce
en los resultados del periodo.

La Compaiiia identifica los inventarios de lento movimiento y obsoletos en base a su consumo y
utilizacion; La provisién se registra en los resultados del afo y se deduce por los castigos y las
disminuciones en la provision.
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f)

Propi m ] i
Medicién y reconocimiento

La propiedad, muebles y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y las pérdidas por deterioro, en caso de producirse; excepto por los terrenos y
edificaciones, se registran al valor de avallio (revalorizaciones) determinado en base a los
valores establecidos por un perito especializado.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida, por lo tanto
no son objeto de depreciacion.

Las revalorizaciones de los terrenos se realizaron el 1 de enero de 2010, fecha de apertura por
adopcion de las NIIF, lo cual fue determinado por un perito calificado con base en el valor
razonable a esa fecha. Sin embargo no se establecio la periodicidad de la misma para asegurar
que el valor justo del activo no difiera materialmente de su valor razonable de realizacion. Los
ajustes por el mayor valor son registrados en la cuenta de patrimonio “Otros Resultados
Integrales — Superavit por Revalorizacién” y en el evento de que del valor en libros sea superior
al valor justo revalorizado se registra en los resultados, después de ajustar los valores registrados
en la cuenta antes mencionada.

El costo de los activos en los cuales la Compania obtuvo financiamiento para su montaje y
construccion incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos
activos.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, muebles y equipos se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras 0 mantenimiento de importancia que alargan
la vida dtil del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econémicos
futuros fluyan hacia la Compania y puedan ser medidos razonablemente.

Método de depreciacion

La propiedad, muebles y equipos se deprecian por el método de linea recta en base a la vida
util estimada de los bienes, las cuales son como sigue:

Aros de

Descripcién Vida util
Edificios 30-40
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Otros 5-10

El método de depreciacién, las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de la
propiedad, planta y equipos y de sus componentes, son revisadas y ajustadas si es necesario,
en forma anual a fecha de cierre de los estados financieros.
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Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de la propiedad, muebles y equipos retirados se reducen
de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual
se origina la transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activ r derech

Como se describe en la nota 4 (a), la Compafia ha aplicado la NIIF 16 utilizando el método de
transicion de actualizacion acumulada vy, por lo tanto, la informacion comparativa del afio 2018
no ha sido reexpresada. Esto significa que la informaciéon comparativa todavia se informa bajo
laNIC 17 y la CINIIF 4.

Politica contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019

Lac . satari

Para cualquier contrato nuevo celebrado a partir del 1 de enero de 2019, la Compania
considera si un contrato es o contiene un arrendamiento. Un arrendamiento se define como "un
contrato, o parte de un contrato, que transmite el derecho a usar un activo (el activo
subyacente) por un periodo de tiempo a cambio de una consideracién”.

Para aplicar esta definicion, la Compariia evalla si el contrato cumple con tres evaluaciones clave
que son:

el contrato contiene un activo identificado, que se identifica explicitamente en el contrato o
se especifica implicitamente al ser identificado en el momento en que el activo se pone a
disposicién de la Compafiia.

la Compaiiia tiene derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos del
uso del activo identificado durante todo el periodo de uso, considerando sus derechos dentro
del alcance definido del contrato.

la Compania tiene derecho a dirigir el uso del activo identificado durante todo el periodo de
uso.

La Compafia evalla si tiene derecho a dirigir "como y para qué propésito" se utiliza el activo
durante todo el periodo de uso.

Medicién y reconocimiento de arrendamientos como arrendatario

Activo por derecho de uso

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Comparia reconoce un activo por derecho de uso y
un pasivo por arrendamiento en el balance general. El activo por derecho de uso se mide al
costo, que se compone de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento, los costos directos
iniciales incurridos por la Compania, una estimacion de los costos para desmantelar y eliminar
el activo al final del periodo de arrendamiento y cualquier pago de arrendamiento realizado
antes de la fecha de inicio del arrendamiento (neto de cualquier incentivo recibido).
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La Compania deprecia los activos por derecho de uso de forma lineal desde la fecha de inicio
del arrendamiento hasta el inicio del final de la vida util del activo por derecho de uso o al final
del plazo del arrendamiento. La Compafia también evalGa el activo por derecho de uso por
deterioro cuando existen tales indicadores.

Pasivo por arrendamiento

En la fecha de inicio, la Compafnia mide el pasivo por arrendamiento al valor presente de los
pagos de arrendamiento no pagados en esa fecha, descontados utilizando la tasa de
endeudamiento incremental de la Compafria del 9,33%.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo de arrendamiento estan
compuestos por pagos fijos (incluso en sustancia fija), pagos variables basados en un indice o
tasa (si hubieran), montos que se espera pagar bajo una garantia de valor residual (si hubieran)
y pagos que surgen de opciones razonablemente seguras de ser ejercidas (si hubieran).

Después de la medicion inicial, el pasivo se reducira por los pagos realizados en base a cuotas
iguales (depreciacién arrendamiento + interés). Se vuelve a medir para reflejar cualquier
reevaluacién o modificacion, o si hay cambios en pagos fijos en sustancia. Cuando se vuelve a
medir el pasivo por arrendamiento, el ajuste correspondiente se refleja en el activo por derecho
de uso, 0 en ganancias y pérdidas si el activo por derecho de uso ya se reduce a cero.

La Compainiia ha elegido contabilizar arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos
de bajo valor utilizando las exenciones practicas, por lo que en lugar de reconocer un activo por
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, los pagos en relacion con estos se reconocen
como un gasto en resultados de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

En el estado de situacién financiera, los activos por derecho de uso se han incluido de manera
separada a los muebles y equipos, y los pasivos por arrendamiento se han incluido como un
pasivo separado de las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar.

L mpaini mo arren r

La politica contable de la Compafia segun la NIIF 16 no ha cambiado desde el periodo
comparativo. Como arrendador, la Compafnia clasifica sus arrendamientos como
arrendamientos operativos o financieros.

Un arrendamiento se clasifica como arrendamiento financiero si transfiere sustancialmente
todos los riesgos y recompensas relacionados con la propiedad del activo subyacente, y se
clasifica como arrendamiento operativo si no lo hace.

Amortizacién de los derechos d

La Compania ha determinado el plazo del arrendamiento como el periodo no cancelable de
cada contrato de arrendamiento, que incluye las siguientes decisiones estratégicas y de
negocio: a) los periodos cubiertos por la opcion de ampliar el contrato de arrendamiento si fuera
el caso; y, b) los periodos cubiertos por una opcién para terminar el arrendamiento antes de
culminar el plazo del contrato de arrendamiento si esa fuera la decisién de la administracion.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable a la
fecha de inicio de la propiedad arrendada o, si es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se prorratean entre los cargos
financieros y la reduccion del pasivo por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés
constante sobre el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los costos
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financieros en el estado de resultados. Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida util
del activo. Sin embargo, si no existe una certeza razonable de que la Compafia no obtendra la
propiedad al final del plazo del arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de la vida Uutil
estimada mas corta del activo y el plazo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que no es un arrendamiento financiero. Los
pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gasto operativo en el estado de
ganancias o pérdidas en forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

R nocimien ingr

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan a la Compafia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos
contractualmente y sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuente de las operaciones de
la Compafia son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos los
acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y también esta expuesto a riesgos de inventario
y crédito.

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion:

Prestacidn de servicios

Los ingresos por la prestacion servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable, en base al avance o progreso de los servicios prestados a la fecha del balance
deducidos las rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en
forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la Companiia y no hay incertidumbres
importantes relativas a la derivacién de costos asociados o por posibles ajustes en los precios
de los servicios y no existen dudas con respecto a la recuperacion de los importes adeudados.

Ingresos por intereses

Los ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo
amortizado y activos financieros que devengan intereses, se registran utilizando el método de la
tasa de interés efectiva (MTIE). EI MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo mas corto,
segun corresponda, al valor neto en libros del activo financiero. Los ingresos por intereses se
incluyen en los ingresos financieros en el estado de resultados.

Deterioro en el valor iv larga vi

Los activos de larga vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc. y el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se obtendra de la
venta o por el uso de los activos.

La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga vida cuando no existe un valor
razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se
esperan obtener como resultado de la utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacién del
deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).
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El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compariia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

La base para la depreciacién o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimaciéon revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determind la pérdida
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, la reversién de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo
pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2019 y 2018 no han existido indicios de deterioro de los activos.

ligacion r benefici mpl
Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afo corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del ario;
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

La Compafhia contempla para sus empleados de ventas y crédito un plan de incentivos por
cumplimiento de objetivos y aportacion individual a los resultados. El registro contable se lo hace
en el momento y con cargo a resultados.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:
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i. Jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
anos de servicio en una misma compafia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Comparnia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados
por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para el calculo es
el “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la remuneracion
del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulaciéon en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones
que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afo y el efecto positivo o0 negativo en el nivel de las reservas derivadas por cambios
en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los pagos son
deducidos de la provision.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada. La
Compaiiia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o
por una reestructuracién de sus operaciones; en el evento de que no se origine por lo eventos
antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales
para la terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - iv mul

Las Compariia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (ii)
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién actual en el
futuro; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién constituyen la mejor estimaciéon de la Compania, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.
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Im laren rrien

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distintos tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa vy
estos se contabilizan en los resultados del periodo.

I I iferid

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del periodo
en el que se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evallan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que estan
vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas disposiciones
legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacién con la
transaccién subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién
fiscal.

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

rosim

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

#  Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto,
segun corresponda;
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? Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar 0 que corresponda
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera,
segun corresponda.

Otros

La Compafia revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacién;y, (ii) los casos
en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y que
estan en proceso de impugnacidon. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

La Compafia presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacién es mas fiable y
relevante que el método de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en
el cual se desempena y uso de informacién histérica comparable reportada en afios anteriores.

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demdas costos por préstamos se
contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

Resultado por accion
El resultado integral por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de

acciones en circulacion durante el ano. El promedio de acciones en circulacion en el 2019 y
2018 es de 250.000 de US$ 1 cada una, respectivamente.

NOTA 4 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafhia nota 3 y las NIIFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones,
juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y otros factores, incluyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funcién de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:
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Provisiones para pérdidas esperadas en activos financieros.

La Comparnia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalla si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis y a los calculos
se realiza una provisién para el deterioro de los mismos.

La Compainiia considera que el monto de la provisién a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

Revalorizacion de propiedades, muebles y equipos.

La propiedad, muebles y equipo se registran al costo, excepto por los terrenos y edificaciones
que se registran al valor de avallo efectuado por un perito especializado y considera que el
valor determinado revela el valor de mercado.

Estimacion de las vidas utiles de las depreciaciones de las propiedades, muebles y
equipos.

La propiedad, planta y equipos se contabilizan al costo incluyendo las revalorizaciones y se
deprecian por el método de linea recta y en base a las vidas Utiles estimadas, las cuales son
revisadas en forma anual, los cambios tecnoldgicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden
cambiar las estimaciones del método de depreciacién y las vidas Utiles pueden afectar estas
estimaciones.

La Compaiia considera que el método de depreciacion y las vidas utiles son razonables y no
existe evidencia de algun deterioro tecnoldgico.

Deterioro de activos de larga vida

La Compainia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para validar
el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos han
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alguin indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo (valor de
uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

El calculo del valor en uso requiere que la Comparia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones

Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos.
En el calculo se utilizan suposiciones demogréficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (ii) tasa interés actual; (iii) tasa descuento financiero; (iv)
tasa inflacion anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.
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- Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; vy, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

Estimacion para cubrir litigios

La Compania reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compaiiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La Compafia tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como
resultado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos o
beneficios econdmicos, para liquidar la obligacion; y

- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisibn como un pasivo en el estado de situacién financiera y como un
gasto en el estado de resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
activos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no amortizadas,
el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales de largo plazo
las cuales requieren ser evaluados por la administracién para definir la probabilidad de que la
Compafia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros, a fin de utilizar
los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las suposiciones sobre la generacion
de ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones realizadas por la
Administracion de los flujos de efectivo futuros. Las cuales se basan en los flujos de efectivo
proyectados de las operaciones (que se ven afectados por los volimenes de produccién y ventas,
precios del petroleo, reservas, costos de operacion, costos de abandono, gastos de capital,
dividendos y otras operaciones de gestion del capital) y el criterio sobre la aplicacion de las leyes
tributarias existentes. En la medida en que los flujos de efectivo futuros y las ganancias
gravables difieran significativamente de las estimaciones, podria verse afectada la capacidad
de la Compania de realizar los activos diferidos netos del impuesto a la renta reportado.

Provisiones

La determinaciéon de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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NOTA5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Las principales normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que estan en vigencia a
partir del 1 de enero del 2019 y cuyos cambios en las politicas contables a partir del 1 de enero del
2019 son como sigue:

NIIF 16 — Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB publicé la NIIF 16 “Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los arrendamientos. Esta norma aplica para
los ejercicios que comenzaron a partir del 1 de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es que una arrendataria deberad considerar todos los
contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de situacion financiera de
la arrendataria.

Reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria

reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el activo subyacente
del arrendamiento); y,
reconocera una obligacién por el valor descontado de las cuotas del arrendamiento;

Reconocimiento posterior, la arrendataria:

reconocera el gasto por amortizacién del activo; vy,
reconocerd el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continuara clasificando sus arrendamientos como arrendamientos operativos o
arrendamientos financieros, y contabilizando cada tipo de arrendamiento de diferentes maneras. Se
incorporan nuevos requerimientos de informacion a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

Al adoptar la NIIF 16, la Compafia contabilizé6 cada componente del arrendamiento dentro del contrato
como un arrendamiento de forma separada de los componentes del contrato que no constituyen un
arrendamiento.

La Compafia considerando que anteriormente registraba los contratos de arrendamiento como
arrendamientos operativos utilizé las siguientes soluciones practicas:

- De acuerdo a lo establecido en los literales (a) y (b) del parrafo C8 de la NIIF 16- Arrendamientos,
la Compania adoptd el método de transicion de actualizacién acumulada, mediante la cual no
generd impacto en Resultados acumulados por el efecto de afos anteriores de los contratos
vigentes a la fecha de conversién a NIIF 16, sino que al 1 de enero de 2019 como fecha de
aplicacion inicial registrd el activo y el pasivo al valor presente de las cuotas de arrendamiento
restantes descontadas a la tasa incremental a la fecha de aplicacién inicial.

- En lugar de realizar una revision de deterioro de los activos de derecho de uso en la fecha inicial
aplicacion, la Compafdia ha confiado en su evaluacion histérica considerando que los contratos de
arrendamientos no eran onerosos inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial de la
NIIF 16, conforme lo establecido en el literal (b) del parrafo C10 de la norma.
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- Para los arrendamientos cuyo plazo finalizaba dentro de los 12 meses desde la fecha de
aplicacion inicial (1 de enero de 2019) y para arrendamientos de activos de bajo valor, la
Compaiiia ha aplicado la opcién exenciones para no reconocer los activos por derecho de uso ni
el pasivo por arrendamiento, sino para contabilizar los gastos de arrendamiento en una base
lineal sobre el plazo restante del arrendamiento.

Para la aplicacion inicial de la NIIF 16, la Compania utilizé la tasa de interés incremental promedio
ponderada para determinar los pasivos por arrendamiento que fue del 9,33%.

El efecto dentro del estado de situacion financiera por la adopcion de la NIIF 16 — Arrendamientos al 1
de enero de 2019 fue como sigue:

Efecto al 1 de

Activos enero del 2019
Activo por derecho de uso por arrendamiento 52.420
Costo financiero 2.036

54.456

Pasivos
Pasivo por arrendamiento corto plazo 42.949
Costo financiero corto plazo 1.786
Pasivo por arrendamiento largo plazo 9.471
Costo financiero largo plazo 250

54.456

NIC 19 - Modificacion, reduccion o liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19)

En febrero de 2018, el IASB aprobd el documento “Modificacion, reduccién o liquidacion del plan
(modificaciones a la NIC 19)”. Una entidad aplicar4d esas modificaciones a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones del plan que tengan lugar a partir del primer periodo anual sobre el que se
informa que comience desde el 1 de enero de 2019.

Esta modificacién requiere que una entidad use suposiciones actuariales actualizadas para determinar
el costo de los servicios del periodo presente y el interés neto para el resto del periodo anual sobre el
que se informa después de la modificacion, reduccion o liquidacién del plan cuando la entidad mide
nuevamente su pasivo (activo) por beneficios definidos neto. Al hacerlo de esta forma, una entidad no
considerara el efecto del techo del activo. Una entidad determinaré entonces el efecto del techo del
activo después de la modificacion, reduccién o liquidacién del plan y reconocera los cambios en ese
efecto.

La aplicacion de esta modificacion se incluye en el estudio actuarial realizado por el perito en el afio
2019 para la determinacién del pasivo laboral del plan del despido intempestivo y provisién por
desahucio (véase Nota 18).

CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

La CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias” fue emitida por
el IASB en junio de 2017. Esta interpretacién fue desarrollada por el Comité de Interpretaciones de las
NIIF (CINIIF). Una entidad aplicara esta Interpretacién para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019.

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes
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aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

- si una entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

- los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos impositivos por las
autoridades fiscales;

- cémo determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales; y

- cobmo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La administracion de la Compafia junto con sus asesores fiscales al 31 de diciembre de 2019 ha
analizado la existencia de incertidumbres frente al tratamiento para determinar el impuesto a la renta,
de este analisis la administracion incluye en la nota 23 un detalle de los tratamientos inciertos
adoptados para la determinacion del impuesto a la renta corriente y diferido.

Otros cambios o modificaciones en la NlIFs

Existen otros cambios o modificaciones a las NIIFs que no tienen ningun cambio en las politicas
contables vigentes al 31 de diciembre del 2019.

Debido a la estructura de la Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.

NOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que hasta la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compafia aln no son efectivas, se detallan a continuacion:

Norm Modifi ion Interpr ion

- Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

- Modificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- NIIF 17 Contratos de Seguros

- Definicion de un negocio (modificaciones a la NIIF 3)

- Definicién de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)

- Reforma de la tasa de interés de referencia (modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIC 7)

- Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto
(modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28).

La Compania no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas no tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:



SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

2019 2018
Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.831.646 - 1.789.130 -

Cuentas por cobrar - comerciales 7.637.400 - 5.659.638 -

Cuentas por cobrar - relacionadas - 437.871 920.944 140.000

Préstamos por cobrar terceros 76.854 6.790.916 5.207.534 3.347.447
Pasivos Financieros

Préstamos bancarios 206.423 - 387.598 204.325

Cuentas por pagar - proveedores 298467 — - 327123 — -

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 3 — d).

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre
del 2019 y 2018 son como sigue:

Valor Razonable Valor en libros
2019 2018 2019 2018

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.831.646 1.789.130 1.831.646 1.789.130

Cuentas por cobrar - comerciales 6.985.640 5.156.846 7.637.400 5.659.638

Cuentas por cobrar - relacionadas 400.504 966.692 437.871 1.060.944

Préstamos por cobrar terceros 6.867.770 7.794.971 6.867.770 8.554.981
Pasivos Financieros:

Préstamos bancarios 206.423 591.923 206.423 591.923

Cuentas por pagar - proveedores 272.996 159.944 298.467 175.539

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota
3 (a) Resumen de las principales politicas contables.

La Compania ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos
financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente.
Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realizacion o de liquidacién
de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
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Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera
que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacién financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde al disponible que la Compania mantiene en sus cuentas
corrientes y ahorros en bancos domiciliados en Ecuador por US$1.831.646 (US$1.789.130 al 31 de
diciembre del 2018). La categoria de calificacion de las entidades financieras de acuerdo a las
publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos es como sigue:

Categoria

Nombre del banco 2019 2018
Banco del Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A. - AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. - AAA-
Banco del Austro S.A. - AA
BANECUADOR B.P A- -
Mutualista Pichincha B- -
Banco General Rumifahui S.A. - AAA-

NOTA 9 — CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de cuentas por cobrar comerciales corresponden a:
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2019 2018
Clientes:
Sector Publico 2.160.883 776.368
Sector Privado 259.156 325.036
2.420.039 1.101.404
Clientes por facturar
Sector Publico 5.250.260 4.714.926
Sector Privado 142.891 96.954
5.393.151 4.811.880
Total cuentas por cobrar 7.813.190 5.913.284
Costo amortizado de las cuentas
por cobrar (pérdidas esperadas) (175.790) (253.646)
7.637.400 5.659.638

Las cuentas por cobrar tienen plazos de 60 a 90 dias en el sector publico, las cuales se cancelan en
base a la aprobacion por fiscalizacién publica para su pago y en el sector privado los plazos son de 30
a 60 dias.

Un resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales y el detalle de la provisién para
pérdidas esperadas son como sigue:

2019 2018
Saldos de Saldos de
cuentas por Provision para cuentas por Provision para

cobrar deterioro Valor neto cobrar deterioro Valor neto
Vigente 7.488.313 - 7.488.313 4.811.880 - 4.811.880
0-30 dias 7.997 - 7.997 585.936 - 585.936
31-60dias 5.506 - 5.506 93.494 - 93.494
61-90 dias 7.286 68 7.218 11.818 - 11.818
91-120 dias 3.725 113 3.612 15.014 9.285 5.729
121-180 dias 11.014 282 10.732 16.691 10.322 6.369
181 - 360 dias 15.507 1.671 13.836 62.236 38.488 23.748
361 - en adelante 273.842 173.656 100.186 316.215 195.551 120.664
7.813.190 175.790 7.637.400 5.913.284 253.646 5.659.638

Al 31 de diciembre de 2019, los principales saldos de clientes por facturar a clientes del sector publico
y privado son como sigue:

2019 2018
Clientes Sector Plblico  Sector Privado  Sector Plblico  Sector Privado
Corporacién Nacional de Telecomunicaciones EP 3.937.356 - 1.728.369 -
Corporacion Nacional de Electricidad CNEL EP 597.387 - - -
Ferrocarriles del Ecuador EP 283.236 - 1.489.449 -
Petroamazonas EP 240.812 - - -
Autoridad Portuaria de Guayaquil 147.757 - - -
Escuela Superior de la Policia 19.572 - 151.684 -
Club Sociedad Deportiva Aucas - 130.540 - 83.500
Otros 24.140 12.351 1.345.424 13.454
5.250.260 142.891 4.714.926 96.954

NOTA 10 — CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de otras cuentas por cobrar corresponden a:
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2019 2018
Préstamos y anticipos a empleados 442.436 484.465
Anticipos a proveedores 24.046 56.488
Garantias 26.605 32.274

493.087 573.227

Los saldos por préstamos a corto plazo a empleados sin tasa de interés son cobrados mes a mes
mediante rol de pagos, incluye también anticipos solicitados para cursos de capacitacién del personal
administrativo y operativo que son cancelados en cuotas.
NOTA 11 - PRESTAMOS POR COBRAR - TERCEROS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de préstamos por cobrar - terceros corresponden a:

Corto plazo (1) 2019 2018
Club Deportivo del Valle - 2.762.728
Progascar S.A. - 1.583.881
Marco Zambrano - -
Editorial Logoresma Cia Ltda. - 580.009
Rotular Walker Gregori - 258.816

IMG Industrias Metalicas Gordén Cia Ltda. - -
Juan Carlos Paredes - -
Cenforc Cia Ltda. 61.854 22.100
Chiluiza Villata Marcia ltalia 15.000

Velastegui Villacrés Aida - -
Macias Flores Steven Leonardo - -
Velastegui Hernandez Bibian Hermita - -
Mufioz Martillo Rita - -
Nelson Humanante - -

76.854 5.207.534
Largo Plazo (2) 2019 2018
Editorial Logoresma Cia Ltda. 690.009 110.000
Rotular Walker Gregori 208.816
Club Deportivo del Valle 2.762.728
Club Sociedad Deportiva Aucas 3.753.447 3.237.447
7.415.000 3.347.447
Costo amortizado (3) (624.084) -
6.790.916 3.347.447

(1) Los préstamos a corto plazo tienen un vencimiento en los 12 meses posteriores y no devengan
intereses ya que son inversiones en negocios conjuntos con el fin de obtener rendimientos
futuros; sin embargo en el 2018, se evalué el deterioro de éstos préstamos y se determiné una
baja por US$1.583.881 sobre los cuales se identificé la falta de cobrabilidad debido a transacciones
sin soporte documentario que evidencia el no derecho sobre dichos flujos entregados.
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(2) Los préstamos a largo plazo tienen vencimiento en el afio 2021, y devengan intereses a una tasa
del 7% anual y corresponden a inversiones en negocios del sector de comercializacion de libros y
del deporte nacional los cuales no han cumplido con las cuotas estipuladas contractualmente

(3) El saldo por costo amortizado corresponde a las pérdidas esperadas de los préstamos por cobrar
a terceros descontados a una tasa referencial del 9.33% de los créditos otorgados a la compafia
por entidades financieras

NOTA 12 — INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre del 2018 y 2017 constituye los siguientes saldos:

2019 2018

Dotancién 92.139 112.826
Equipo electrénico 7.562 7.004
Suministros de oficina 5.155 8.031
104.856 127.861

Provisién para inventarios de
lento movimiento - (7.175)
104.856 120.686

El saldo del inventario de dotacién corresponde a uniformes, chalecos antibalas y demas suministros
necesarios para servicio de vigilancia y seguridad fisica.

La provision para inventarios de lento movimiento corresponde a la baja del inventario realizada en el
ano 2019 de proyectiles, gas y uniformes obsoletos.

NOTA 13 - PROPIEDAD, MOBILIARIO, EQUIPOS E INSTALACIONES

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de la propiedad, mobiliario, equipos e instalaciones de
la Compaiiia, son como sigue:

Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
Histérico acumulada Neto Histérico acumulada Neto
No depreciables
Terrenos 38.113 - 38.113 38.113 - 38.113
Costo
Edificios 51.130 (44.842) 6.288 51.130 (44.285) 6.844
Vehiculos 612.436 (508.002) 104.434 627.830 (479.451) 148.379
Equipos de computacion 198.682 (195.071) 3.611 198.623 (188.474) 10.148
Otros propiedad planta y equipo 1.489.730 (1.006.715) 483.015 1.457.739 (881.575) 576.164
Muebles y enseres 106.249 (75.835) 30.414 104.061 (67.469) 36.592
2.458.227 (1.830.465) 627.762 2.439.382 (1.661.255) 778.127
2.496.340 (1.830.465) 665.875 2.477.495 (1.661.255) 816.241

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el movimiento de propiedades, mobiliario, equipos e instalaciones
fueron como sigue:
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Equipos de Otros propiedad Muebles y
Terrenos Edificios Vehiculos computaci planta y equipo enseres Total
Al 31 de diciembre del 2017
Costo 38.113 51.129 750.988 195.247 1.458.766 104.061  2.598.305
Depreciacion acumulada - (43.729) (534.795) (179.563) (758.185) (58.963)  (1.575.235)
Valor en libros 38.113 7.400 216.193 15.684 700.581 45.098  1.023.070
Movimiento 2018
Adiciones - - 10.570 3.376 1.938 - 15.884
Ventas - - (133.728) - - - (133.728)
Bajas - - - (2.965) - (2.965)
Depreciacién Ventas - - 116.477 - - 116.477
Depreciacion bajas - - - - 1.399 - 1.399
Depreciacién - (556) (61.133) (8.912) (124.789) (8.506)  (203.896)
Movimiento 2018, neto - (556) (67.814) (5.536) (124.417) (8.506)  (206.829)
Al 31 de diciembre del 2018
Costo 38.113 51.129 627.830 198.623 1.457.739 104.061  2.477.495
Depreciacion acumulada - (44.285) (479.451) (188.475) (881.575) (67.469)  (1.661.255)
Valor en libros 38.113 6.844 148.379 10.148 576.164 36.592 816.240
Movimiento 2019
Adiciones - - 31.071 60 34.134 2.188 67.453
Ventas - - (46.465) - - - (46.465)
Bajas - - - (2.142) - (2.142)
Depreciacion Ventas - - 37.154 - 37.154
Depreciacion bajas - - - - 1.001 - 1.001
Depreciacion - (556) (65.706) (6.597) (126.141) (8.366)  (207.366)
Movimiento 2019, neto - (556) (43.946) (6.537) (93.148) (6.178)  (150.365)
Al 31 de diciembre del 2019
Costo 38.113 51.129 612.436 198.683 1.489.731 106.249  2.496.341
Depreciacion acumulada - (44.841) (508.003) (195.072) (1.006.715) (75.835)  (1.830.466)
Valor en libros 38.113 6.288 104.433 3.611 483.016 30.414 665.875
NOTA 14 — ACTIVO POR DERECHO DE USO, NETO
Un detalle de los activos por derecho de uso, neto al y por el afio 2019, es como sigue:
2019
Adopcién NIIF 16 Gasto Interés  Saldo al 31 de
1 de enero del Depreciacio financiero diciembre del
2019 n 2019 2019 2019
Activos por derecho de uso
Oficinas 52.420 - - 52.420
Costo financiero 4.467 - (2.431) 2.036
Depreciacion acumulada - (21.692) - (21.692)
Total 56.887 (21.692) (2.431) 32.764
El movimiento del pasivo por arrendamiento en el afio 2019 es como sigue:
2019
Costo plazo Largo plazo
Pasivo por arrendamiento 21.258 9.471
Costo financiero 1.786 251

23.044 9.722
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NOTA 15 — PRESTAMOS BANCARIOS

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponden a operaciones con el Banco del Pacifico
S.A. a 540 dias cuyo vencimiento es en mayo del 2020 y genera una tasa anual efectiva del 9.33% en

el afno 2019 (8.95%.en el 2018) y los saldos son como sigue:

2019
Corto plazo Largo plazo Interés Total
Banco del Pacifico S.A. 204.325 - 2.098 206.423
2018
Corto plazo Largo plazo Interés Total
Banco del Pacifico S.A. 382.490 204.325 5.108 591.923

Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras por cado afo subsiguiente al 31 de

diciembre de 2018 son como siguen:

Afo que terminara
al 31 de diciembre de :

2019 382.490
2020 204.325
586.815

NOTA 16 — CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES Y OTRAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de las cuentas por pagar proveedores y otras son como

sigue:
2019 2018
Proveedores:
Bienes (1) 19.880 36.812
Servicios (1) 131.106 138.726
150.986 175.538
Otras cuentas por pagar:
Multas ANT (2) 53.049 73.225
Cursos de Capacitacion 30.093 31.048
Plan moto 24.135 13.274
Dividendos por pagar socios 38.417 -
Otros 34.841 34.038
180.535 151.585
331.521 327.123

(1) Los saldos del 2019 y 2018 corresponden principalmente al Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S.A. y Naranjo Pinos Edgar Moises. por la el servicio de telefonia fija y
mévil, el servicio de internet y por el suministro de uniformes para el personal operativo

respectivamente.
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(2) Estos saldos corresponden principalmente a las multas emitidas por la Agencia Nacional de
Transito “ANT”, por no realizar las actividades de matriculacién, y revision vehicular de las motos
sobre las cuales es propietario.

NOTA 17- PASIVOS LABORALES CORRIENTES

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de los pasivos laborales corrientes son como sigue:

2019 2018
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seauridad Sociial 456.761 337.813
Provisiones beneficios sociales 2.484.435 1.706.201
Sueldos porpagar 1.411.044 962.989
Liquidaciones y otras 1.509.047 1.540.190
Participacién trabajadores 281.622 374.843
6.142.909 4.922.036

NOTA 18 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal tal como lo establece
el Cédigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social Obligatorio.
El Codigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco afos o mas
hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte
anos 0 mas y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tienen derecho a la parte
proporcional de este beneficio.

Ademas el Cédigo del Trabajo, establece que la Compariia tiene la obligacién de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacién de la relacion laboral una bonificacién por desahucio
equivalente al 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las provisiones para la jubilacién patronal y bonificacién por desahucio de los afios
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:
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Provision

Bonificacion por

Jubilacion patronal desahucio Total

Saldo al 1 de enero de 2018 2.454.549 1.558.512 4.013.061
Incremento de la provision por:

Costo laboral 363.815 354.694 718.509

Costo financiero 23.222 22.640 45.862
Disminucién por salidas (430.827) (297.598) (728.425)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2.410.759 1.638.248 4.049.007
Incremento de la provision por:

Costo laboral 97.683 18.011 115.694

Costo financiero 31.099 21.068 52.167
Costo por senvicios pasados (173.724) (82.836) (256.560)
Pérdida (ganancia) actuarial 148.095 (11.658) 136.437
Disminucién por salidas (823) (259.089) (259.912)
Saldo al 31 de dicembre de 2019 2.513.089 1.323.744 3.836.833

El costo laboral es contabilizado en el costo de produccion y en los gastos de administracion y ventas
neto del monto por la disminucion de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados
y la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la Compafia de
reconocer una pensiéon a todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo.

La Compariia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “costeo de
crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demés
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matemética actuarial de la jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Valor presente de la reserva matematica actuarial:
Jubilados 14.008
Empleados activos con tiempo de
senvicio mayor a 10 afios 2.336.375 1.120.412
Empleados activos con tiempo de
senicio menor a 10 afios 162.706 1.290.347
2.513.089 2.410.759

Los principales supuestos utilizados en la determinacién de la obligacién provisiones para jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio de la Compafia son los siguientes:
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2019 2018
Tasa de descuento 3,40% 12,00%
Tasa de rendimiento de activos 12,00% 12,00%
Tasa de incremento salarial 2.6% 6,00%
Tasa de incremento de pensiones 3% 6%
Tasa de rotaciéon 38,20% 15.00%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

1) Tablas utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS del afio 2002.

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

La compania para el calculo de las provisiones de Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio
utilizo la tasa de descuento correspondiente al rendimiento de los Bonos AAA del pais emisor de la
moneda sobre la cual realiza las operaciones la compafia, que es el Dolar de Estados Unidos de
Ameérica en el afo 2019 (la tasa de descuentos determinada por la Superintendencia de Companias
en el afio 2018) los impactos relacionados con el cambio de tasa no son materiales para la compaiia.

La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afo, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 19 - PATRIMONIO
Capital Acciones

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
250.000 acciones respectivamente de US$ 1.00, cada una.

Reserva Legal

La ley de Compaifiias de la Republica del Ecuador, requiere que las companias anénimas transfieran a
reserva legal por lo menos 5% de la utilidad neta anual. Hasta igualar por lo menos 20% del capital
social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia,
pero puede ser utilizada para aumentar el capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

ravi r revalorizacion

El saldo del superavit proveniente de la revalorizacion de propiedades y equipos puede ser
transferida a ganancias acumuladas, a medida que el activo sea utilizado por la entidad o cuando sea
vendido o transferido; adicionalmente este saldo puede ser utilizado para absorber pérdidas
operativas o ser devuelto la liquidacién de la Compania

Utilidades Di ib]

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compania y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos, conformado principalmente por las pérdidas y utilidades obtenidas
de ejercicios anteriores.
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NOTA 20 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIOS

En el afno terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias son

como sigue:

Ingresos por servicios de:

Seguridad Fisica
Seguridad electrénica
Monitoreo

2019 2018
28.852.323 27.152.173
176.396 321.410
926.683 328.909
29.955.402 27.802.492

Un resumen de las obligaciones de desempefio y su registro contable de los principales ingresos son

como sigue:

Producto o servicio

Obligacion de desempefio y terminos de pago

Reconocimientos de ingresos

NIIF 15 (aplicable a partir del 1 de enero de 2018)

Servicios de Seguridad Fisica, Electrénica y
monitoreo

Los servicios se reconocen en base a los acuerdos con los clientes por o
general son en base a las horas trabajadas o en base a un honorario
mensual acordado. Una vez que se presta el servicio se emite la factura
en forma mensual.

Formas de pago
-Clientes sector pUblico: 60 a 90 dias
-Clientes sector privado: 30 a 60 dias

Rebajas

En los clientes del sector pablico, las horas trabajadas son fizcalizadas
por la autoridad publica y verifica las horas hombre en cada punto de
seguridad y emite la aporbacion de las planillas y su posterior pago, las
rebajas son inmateriales .

Los ingresos se reconocen cuando el servicio se
otorga al cliente y este ha aceptado el servicio.

Sector Publico: los ingresos se reconocen de acuerdo
punto de seguridad, se entregan planillas a la entidad
publica las cuales son aprobadas para la facturacion
del servicio prestado. En un periodo de 30 dias

Sector Privado: Los ingresos se reconocen en base a
las horas trabajadas y en base a la emision de actas
de aprobacion y entrega de los servicos y su
facturacién es de manera mensual

NOTA 21 — COSTOS DE VENTA Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

En el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018, los costos de venta y gastos de
administracion y ventas son como sigue:
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Costos de venta Gastos de administracion y ventas
2019 2018 2019 2018

Remuneraciones y beneficios sociales 19.908.286 15.528.510 1.920.140 1.914.158
Equipo de guardiania 160.845 121.456 - -
Alguiler de vehiculos y casetas 597.969 506.760 1.141
Depreciacion arrendamiento - - 21.692
Monitoreo y patrullaje 89.847 84.540 -
Municiones, herramientas y accesorios 3.924 2.109
Comunicaciones 38.459 31.201 - -
Mouvilizacién 391.047 273.822 17.372 11.730
Uniformes 244.663 228.506 16.927 402
Alimentacién 339.610 218.678 32.436 47.441
Servicios basicos - - 16.763 15.409
Internet y Telefonia 16.775 1.380 88.461 101.177
Combustible - - 53.055 39.994
Honorarios profesionales - - 200.872 229.091
Depreciacion 121.785 137.051 86.270 161.859
Indemnizaciones 42.150 - 122.455 -
Gastos de viaje - 11.590 18.773
Gastos de gestion 32 - 19.880 14.912
Mantenimiento de vehiculos, equipos y otros 14.985 38.114 50.034 56.591
Seguros y medicina prepagada 190.175 136.083 39.269 51.054
Participacion trabajadores - - 281.622 374.573
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 85.046 62.806 30.648 767.768
Provisién para pérdidas esperadas - - - 7.852
Baja de cuentas por cobrar - - 2.169.565 4.526.273
Costo amortizado préstamos a relacioanda y terceros - - 664.937 -
Suministros de oficina 22.616 17.043 16.161 14.002
Arriendo - - 60.286 73.054
Provisién por obsolescencia - - - 7.175
Impuestos y contribuciones 320 233 255.278 251.258
Varios 4.450 27.938 34.214 31.412

22.272.984 17.416.230 6.211.068 8.715.958

NOTA 22 - IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2017 de los impuestos corrientes por recuperar y por pagar
son como sigue:

Corto plazo 2018 2017
Impuesto al valor Agregado |.V.A. 554.303 288.432
Retenciones en la Fuente 317.405 19.829
Impuesto a la renta 118.930 187.053
Contribucién dnica y temporal 46.031 -
1.036.669 495.314
Largo plazo
Contribucién Unica y temporal 95.204 -

NOTA 23 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOS

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados, por el afio terminado al
31 de diciembre del 2019 y 2018 fue como sigue:
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2019 2018
Gasto impuesto a la renta del ano 705.718 699.718
Gasto impuesto a la renta diferido del afio, neto 128.352 1.015.831

834.070 1.715.549

Conciliacion tributaria

El gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2019 y 2018 difiere
de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo
siguiente:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
2019 2018 2019 2018
Utilidad (pérdida) antes de participacion empleados
e impuesto a la renta 1.877.481 2.497.152 469.370 624.288
Participacién de los empleados en las utilidades (281.622) (374.573) (70.406) (93.643)
1.595.859 2.122.579 398.965 530.645
Gastos no deducibles 3.027.563 4.723.803 756.891 1.180.951
Diferencias temporarias Jubilacién patronal y desahucio 67.862 764.371 16.966 191.093
Deducciones adicionales (1.287.143) - (321.786) -
Otras diferencias temporarias (681.271) (4.811.880) (145.318) (1.202.970)
Base tributaria e impuesto a la renta
sin reinversion 2.822.870 2.798.873 705.717 699.718
Anticipo de impuesto a la renta (193.552)

Retenciones en la fuente (586.787) (458.830)

Crédito tributario afios anteriores (53.836)
Impuesto a la renta por pagar 118.930 187.052
Tasa de impuesto a la renta efectiva 44% 33%

El impuesto a la renta de la Compania se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afos a partir de su constitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion vy
Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasa del impuesto a la renta
Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el

2019 y 2018. La tarifa del impuesto a la renta se incrementara del 25% al 28% en el 2019 y 2018 en
los siguientes casos:

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con
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una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital
social.

- Cuando la participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlen
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del i toal :

Se eliminar la obligaciéon del pago del anticipo de impuesto a la renta; pudiendo anticiparse de forma
voluntaria el impuesto equivalente al 50% del impuesto a la renta causado en el afio anterior menos
retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

Dividend fecti

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencién antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la méaxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades (28% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
méaxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% 0 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicién
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucién anticipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se deberd
efectuar la retencién correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencién debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.
Enajenacién de acciones y participaciones
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Las utilidades que perciban las Compafnias residentes en el pais o el exterior, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran excentas a partir del afio 2018.

Enajenacion ion rtici ion

Estan gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas, residentes o no en el pais en la enajenacién
directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador y estan sujetas a un impuesto Unico entre el 0% y 10%.

I {0 2 Ia Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

¢ Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

?  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

?  Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

¢?  Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

?  Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

¢  Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

) Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

'y Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

s Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras 0 de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

¢ Hasta por un ano, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacién econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacién de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Importe neto al 1 Reconocido en Importe neto al 31 Reconocido en Importe neto al 31

Partidas de impuesto diferido de enero 2018 resultados de diciembre 2018 resultados de diciembre 2019
Activos por impuesto diferido

Jubilacion patronal y desahucio - - 191.093 191.093 16.966 208.059

Cuentas por cobrar comerciales 3.954 (3.954) - - -

3.954 187.139 191.093 16.966 208.059

Pasivo por impuesto diferido

Ingresos no objeto de impuesto a la renta - (1.202.970) (1.202.970) (145.318) (1.348.288)

Efecto en resultados, neto (1.015.831) (128.352)

Para el calculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 25% para el 2019 y 2018
respectivamente.

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para
propositos tributarios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos,
Unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran las primeras. El Servicio de Rentas
Internas “SRI” en la circular antes mencionada establece lo siguiente:

a)

Los estados financieros constituyen la base para la presentacién de las declaraciones de
impuestos, asi como para la presentacién a los Organismos de Control (Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).

La Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la
Seccién 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicién y
revelacion de los impuestos diferidos, sin embargo el SRI establece que Unicamente se
reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos diferidos en los casos y
condiciones establecidos en la normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos
econdmicos, transacciones o registros contables, que se origines a partir del 1 de enero del 2015;
a excepcion de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme la
normativa tributaria vigente.

Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo
tributario y por la aplicacion de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.
La tarifa del impuesto a la renta que se utilizara para la estimaciéon de los activos y pasivos por
impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NIIFs, serd la establecida en la
normativa tributaria.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente
a través de la conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general,
en la cuantia respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias
vigentes y en las NIlIIFs mencionadas en la presente resolucion segln sea el caso.

Revisi fiscal

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro de los tres afos posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Comparia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2019.
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Tal como se detalla en la nota 5, a partir del 1 de enero de 2019 la Compafiia aplica la CINIIF 23 “La
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias”.

Existen posiciones tributarias inciertas tomadas por la Comparia que pueden no ser compartidas con la
administracion fiscal, ya que la definicion depende de la posicion de la autoridad fiscal en el futuro, ya
que las mismas pueden no ser conocidas hasta que la autoridad fiscal correspondiente tome una
decision futura, por lo cual esta decision puede afectar la contabilizacién de los activos y/o pasivos por
impuestos diferidos o corrientes.

Al 31 de diciembre de 2019 la administracién de la Compania basada en el criterio de sus asesores
tributarios, ha considerado que es altamente probable que la administracion determine aceptar los gastos
deducibles que se generan de la adopcion de la NIIF 16 — Arrendamientos y la facturacion recibida de
los arrendadores por el pago del canon de arrendamiento. Para reflejar el importe de esta incertidumbre
la administracién ha considerado utilizar el método del importe mas probable que a su consideracion y
ha considerado como deducible para la determinacion del impuesto a la renta corriente el valor del gasto
contable y su respectivo costo financiero registrado en el ano 2019 tal como se detalla en la nota 14. Ya
que el gasto por depreciacién arrendamiento y su costo de interés no difiera de la facturacién realizada
por el arrendador.

Beformas fiscales

Mediante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019, se emiti6 la “Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria” mediante la cual se generaron entre otras las siguientes
reformas tributarias vigentes a partir del afo 2020 y que por su naturaleza podrian aplicar a la
Compaiia:

Contribucién Unica y temporal

Contribucion Unica y temporal pagadera hasta el 31 de marzo de cada afio, que sera calculada sobre
el total de ingresos gravados incluidos en la declaracion de impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2018, iguales o superiores a US$1 millén bajo el siguiente esquema:

Ingresos desde |Ingresos hasta |Porcentaje
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.001 10.000.000 0,15%

10.000.001 En adelante 0,20%

La contribucién no podra ser superior al 25% del impuesto a la renta causado en el afio 2018, ni sera
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion de otros impuestos.

Dividendos

Los dividendos pagados al exterior a sociedades y personas naturales extranjeras estaran gravadas
con el impuesto a la renta y sujetos a la retencién en la fuente del 10% (14% cuando sean paraisos
fiscales).

Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador estaran gravados en el
40% y estaran sujetos a retencion en la fuente de hasta el 25% conforme resolucion que emita el SRI.

Se elimina el crédito tributario por dividendos pagados a personas naturales residentes en el Ecuador
que son accionistas o beneficiarios efectivos de compafias ecuatorianas.
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Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estaran exentos del impuesto a la renta.

Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composicién accionaria, se procedera a
la retencion del impuesto a la renta sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento
con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

La capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos.

Jubilacién patronal y desahucio

A partir del ejercicio fiscal 2021 seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal
actuarialmente formuladas, cuando cumplan con las siguientes condiciones:

Se refieran a personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa; y
Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores

Deducciones en gastos financieros

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, companias aseguradoras y
entidades del sector financiero de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, por créditos
otorgados de manera directa o indirecta por partes relacionadas el monto de estos no podra ser mayor
al 300% con respecto al patrimonio.

Para las otras sociedades o personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones
efectuadas con partes relacionadas no podra ser superior al 20% de la utilidad antes de participacion
laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones.

No seran deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020 cuya tasa exceda la permitida
por el Banco Central del Ecuador, por créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019 por
IFIS nacionales o internacionales o entidades financieras calificadas por los entes de control en
Ecuador, cuyo capital haya sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de
2019.

Deducciones adicionales

Se deduciran con el 50% adicional los seguros de crédito contratados para la exportacién, de acuerdo
con lo previsto en el reglamento de esta ley.

Se deduciran el 100% adicional los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de deportistas,
programas y proyectos deportivos previamente calificados por la entidad rectora o competente en la
materia.

Retenciones en la fuente

Seran agentes de retencién los contribuyentes que cumplan con los requisitos que emitira el SRl
mediante resolucion.

Impuesto a la salida de divisas

Se rebaja el requisito del plazo de crédito a 180 dias para que los créditos al exterior, inversiones y
rendimientos financieros estén exonerados de ISD.
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Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en el exterior
cuando estén domiciliados en paraisos fiscales estaran exonerados del pago del ISD, no aplicable
cuando dichos contribuyentes sean accionistas dentro de la cadena de propiedad de la compafia que
reparte dividendos.

Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital
relacionados con:

Inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del Ecuador.

. Valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren sido adquiridas en el
exterior, destinadas al financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones productivas.
Depositos a plazo o inversiones con recursos provenientes del exterior, en instituciones del
sistema financiero nacional.

Estaran gravados con ISD los pagos al exterior por concepto de amortizacién de capital e intereses
generados sobre préstamos generados entre septiembre y diciembre de 2019 por IFIS nacionales o
internacionales o entidades financieras calificadas por los entes de control en Ecuador, cuyo capital
haya sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

NOTA 24 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 originaron los siguientes
saldos en el estado de resultados y son como sigue:

a) Saldos por cobrar

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 con partes relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:

Cuentas por cobrar corto plazo (1) Relacion Transaccion 2019 2018
Logacho Vargas Segundo Socio Financiera - 582.220
Seguridad y Vigilancia Provigilance Cia Ltda. Entidad del grupo Financiera - 1.852
Medel S.A. Entidad del grupo Financiera - 296.158
Britel S.A. Entidad del grupo Financiera - 40.714

- 920.944
Cuentas por cobrar largo plazo (1)
Medel S.A. Entidad del grupo Financiera 436.158 140.000
Britel S.A. Entidad del grupo Financiera 40.714 -
Seguridad y Vigilancia Provigilance Cia Ltda. Entidad del grupo Financiera 1.852 -
478.724 140.000
Costo amortizado (2) (40.853) -
437.871 140.000

(1)  Los préstamos por cobrar a partes relacionadas corresponden a pagarés y a contratos de
mutuo, que causan intereses a tasas entre 4% y 7% anual y convienen un plazo de entre
90 y 365 dias para el pago de dicha obligacion, si el acreedor no notifica a la Compariia el
retiro del efectivo en los 15 dias previos al vencimiento, los préstamos se renuevan por
igual plazo con capitalizacion de los intereses.

(2) El saldo por costo amortizado corresponde a la diferencia entre el valor presente de las
obligaciones por cobrar a partes relacionadas y el saldo en libros, los cuales son
descontados a la tasa anual del 9,33% (tasa referencial de los préstamos otorgados a la
compafnia). Estos préstamos no han sido cancelados en el 2018 por lo cual se registré el
costo amortizado por pérdidas esperadas en base a la incobrabilidad de créditos
similares en el mercado.
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b) Transacciones del aino

Un resumen de las transacciones de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y
2018 es como sigue:

Afo 2019
Seguridad y Vigilancia
Provigilance Cia Ltda. Medel S.A. Britel S.A. Total
Senvicios contratados 89.402 - 27.417 116.819
Compra de productos - 1.567 - 1.567
Ao 2018
Seguridad y Vigilancia
Provigilance Cia Ltda. Medel S.A. Britel S.A. Total
Sernvicios contratados 84.080 - 1.764 85.844
Préstamos entregados (201.851) - (201.851)
Préstamos cobrados 200.000 - - 200.000
Compra de productos - 12.897 - 12.897

c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia
Los montos pagados al personal clave de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 fueron de
US$401,287 (US$561.645 en el 2018), estos valores corresponden a honorarios de la Gerencia
General y la Presidencia Ejecutiva.

NOTA 25 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Los otros ingresos y egresos se componen de lo siguiente:

Otros ingresos: 2019 2018

Reversion de provisiones 351.188 333.320

Venta de activos fijos 24.573 210.293
375.761 543.613

Otros Egresos:
Gastos no deducibles (153.800) (32.519)

NOTA 26 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2019 la compafia no tiene litigios importantes que representan el registro de
contingencias futuras en los estados financieros.

Compromisos

Prestacion de servicios de sequridad y Vigilancia a CNT EP

La Compafiia en base al contrato publico LICS-CNTEP-1476-18suscrito el 10 de enero del 2019
con La Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT EP., se obliga a prestar servicios de
vigilancia y seguridad privada fija y movil especializada para la proteccion del personal bienes,
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Guayas, Los Rios, Bolivar y Santa Elena bajo los términos y condiciones establecidas en el
contrato publico. El acuerdo tiene un plazo de 730 dias, sin embargo, cualquiera de las partes
puede darlo por terminado mediante notificacion a la otra parte con al menos 180 dias previos a
la terminacion del acuerdo; este derecho de terminacién podra ser aplicado Unicamente con
posterioridad a los 24 meses de la fecha de inicio del acuerdo.

La Compania en base al contrato publico No 4100005611 suscrito el 5 de diciembre del 2018 con
La Corporaciéon Nacional de Telecomunicaciones CNT EP., se obliga a prestar servicios de
vigilancia y seguridad privada fija y mévil especializada para la proteccion del personal bienes,
edificios, instalaciones e infraestructura de la Administracién regional nimero uno de la
Corporacién Nacional de Telecomunicaciones CNT EP , que comprenden las provincias de
Imbabura, Carchi, Esmeraldas y Sucumbios bajo los términos y condiciones establecidas en el
contrato publico. El acuerdo esta vigente hasta el 31 de diciembre de 2018, sin embargo,
cualquiera de las partes puede darlo por terminado mediante notificaciéon a la otra parte con al
menos 180 dias previos a la terminacion del acuerdo; este derecho de terminacion podra ser
aplicado Unicamente con posterioridad a los 24 meses de la fecha de inicio del acuerdo.

Prestacion de servicios de seguridad y vigilancia a CNEL EP

La Comparniia en base al contrato publico No LICS-CNELCORP-005-18 suscrito el 2 de abril del 2019
con Empresa Eléctrica Publica Estratégica Corporacién Nacional de Electricidad CNEL EP., se obliga
a prestar servicios de vigilancia y seguridad privada especializada para la proteccién del personal
bienes, edificios, instalaciones e infraestructura de la Corporacion Nacional de Electricidad CNEL EP
bajo los términos y condiciones establecidas en el contrato publico. El acuerdo tiene un plazo de 365
dias, sin embargo, cualquiera de las partes puede darlo por terminado mediante notificacién a la otra
parte con al menos 180 dias previos a la terminacién del acuerdo; este derecho de terminaciéon podra
ser aplicado unicamente con posterioridad a los 24 meses de la fecha de inicio del acuerdo.

Prestacion de servicios de sequridad y vigilancia a ESPOL EP

La Compaiiia en base al contrato publico No 037-2018 suscrito el 28 de junio del 2018 con La Escuela
Superior Politécnica del Litoral., se obliga a prestar servicios de guardiania con supervision vy
coordinacion con el centro de monitoreo ESPOL 911 para la Escuela Superior Politécnica del Litoral
bajo los términos y condiciones establecidas en el contrato publico. El acuerdo esta vigente hasta el
31 de diciembre de 2018, sin embargo, cualquiera de las partes puede darlo por terminado mediante
notificacién a la otra parte con al menos 180 dias previos a la terminacién del acuerdo; este derecho
de terminacién podra ser aplicado Unicamente con posterioridad a los 24 meses de la fecha de inicio
del acuerdo.

NOTA 27 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

Servicios de Vigilancia Armiled Cia. Ltda. tiene presencia Unicamente en el mercado nacional.
En consecuencia, su negocio, condicién financiera y resultados operacionales dependeran en
parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica. Eventuales cambios adversos en
tales condiciones podrian causar un efecto negativo en el negocio y resultados operacionales
de la Compaiiia.

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compafia. Los departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempenar
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dichas funciones que les han sido otorgadas por la gerencia general. Dichos departamentos
identifican, evalian y administran los riesgos en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compania. La Gerencia General proporciona guias y principios para la
administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales
como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compainia,
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.
La Companiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compania.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los accionistas y la Gerencia de la
Compaiiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinaciéon con
otras areas como se explica a continuacion:

(i) Socios

Los Socios son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos y son
quienes proporcionan los principios para minimizar los riesgos, asi como las politicas para
las areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo
de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compania en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los socios y
la Gerencia de la Compania, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para
mejorar la administracién de riesgos de la Compaiiia.

La Gerencia financiera coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacién de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

b) Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros y de los servicios
que se comercializan; por los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las
variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio, competidores, factores climaticos,
tecnoldgicos y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en bancos,
las obligaciones con bancos y la comercializacién de su servicio principal por el incremento de
la competencia o cambios en la tecnologia.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compainia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo por las tasas de interés
variables.

La companiia evalla peridédicamente la exposicién de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucién
futura de tasas.

A continuacion se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:
Tasas de interés

Interés
Ano 2019 Fija Variable Sin interés Total promedio

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo - - 1.831.646 1.831.646

Cuentas por cobrar - comerciales - - 7.637.400 7.637.400

Cuentas por cobrar - relacionadas - - 437.871 437.871 -
Préstamos por cobrar - terceros 6.867.770 - 6.867.770 7,00%

Pasivos Financieros

Préstamos bancarios 206.423 - - 206.423 9,33%
Cuentas por pagar - proveedores - =

290.400 290400
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Tasas de interés

Interés
Aiio 2018 Fija Variable Sin interés Total promedio

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo - - 1.789.130 1.789.130

Cuentas por cobrar - comerciales - - 5.659.638 5.659.638

Cuentas por cobrar - relacionadas - - 1.069.092 1.069.092 -

Préstamos por cobrar - terceros 6.000.175 - 2.554.806 8.554.981 7,00%
Pasivos Financieros

Préstamos bancarios 591.923 - 591.923 8,95%

Cuentas por pagar - proveedores - 327.123 327.123 -

La sensibilidad por el posible efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos
financieros por un afo, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al
31 de diciembre de 2019 y 2018 se renovaran a su término y se mantendran por lo que resta del
afno es como sigue:
Efectos de resultados antes de
impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2019 2018
Pasivos financieros 206.423 591.923
+-0.50% 1.032 2.960
+-1.00% 2.064 5.919
+-1.50% 3.096 8.879
+-2,00% 4.128 11.838

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sélo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compania. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
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retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compania orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compania a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:

Det1a3 De1afioa5
Ao 2019 Hasta 1 mes meses De3a6meses De6a 12 meses anos Total
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo - 1.831.646 - - 1.831.646
Cuentas por cobrar - comerciales 7.496.310 12.724 14.344 13.836 100.186 7.637.400
Cuentas por cobrar - relacionadas - - - - 437.871 437.871
Préstamos por cobrar - terceros - - - 76.854 6.790.916 6.867.770
Pasivos Financieros
Préstamos bancarios - 206.423 - 206.423
Cuentas por pagar- proveedores y otras - 298.468 - 298.468
De3a6 De6ai2 De 1afoa5b
Afio 2018 Hastaimes  De1a3meses meses meses afos Total
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo - 1.789.130 - - - 1.789.130
Cuentas por cobrar - comerciales 5.144.168 11.819 125.199 62.237 316.215 5.659.638
Cuentas por cobrar - relacionadas - - - 920.944 140.000 1.060.944
Préstamos por cobrar - terceros - - - 5.207.534 3.347.447 8.554.981

Pasivos Financieros

Préstamos bancarios 5.108

- 382.490 204.325 591.923
Cuentas por pagar- proveedores y otras - 327.123 - -

- 327.123

Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compania es monitoreada usando,
entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que
continte brindando retornos a los socios y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compafia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es

como sigue:
2019 2018
Total pasivos 12.997.561 11.588.373
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 1.831.646 1.789.130
Deuda neta 11.165.915 9.799.243
Patrimonio, neto 5.399.561 7.321.145
indice deuda-patrimonio,neto ajustado 2,07 1,34

Riesgo de crédito

La Compaiiia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depositos con bancos, préstamos por cobrar -
terceros, cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son
periédicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por los
entes de control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafia. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méaxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compainia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los clientes
que incluye:

Revision y andlisis de la informacion recabada de terceros especializados de acuerdo con
parametros establecidos por la Administraciéon de la Compaiiia.
Aprobacién por parte de la Gerencia General y Financiera, del plazo de crédito.

La Compania ha definido en su politica de calificacién de crédito, que las entidades del sector
publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones contractuales.

La Compariia agrupa los clientes por sectores y evalua las dificultades financieras por sectores.
En base a la informacién disponible a la fecha de los estados financieros, la Compania ha
reconocido pérdidas para su posible deterioro

NOTA 28 — INTERVENCION DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y
SEGUROS

La compaiiia tal como se explica en la Nota 3 (c) y (d) y Nota 5 ha valorado sus cuentas y préstamos
por cobrar a empleados, cuentas y préstamos por cobrar a terceros y cuentas y préstamos por cobrar
a relacionadas y ha determinado su deterioro en base a un analisis de riesgo crediticio individual
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dentro de los 12 meses siguientes al periodo de revisién por lo cual ha dado de baja los siguientes
saldos por cobrar debido a que los derechos sobre los flujos futuros de dichos saldos han terminado.

Al 31 de diciembre del 2019, no se ha recibido alguna respuesta por la entidad reguladora sobre las
observaciones descritas en la intervencion realizada en el afio 2018 las cuales han sido regularizadas
mediante el registro razonable de las transacciones antes mencionadas.

Los efectos del analisis de estos saldos son como sigue:

Saldo al 1 de Saldo al 31 de Saldo al 31
enero del Ajuste bajo diciembre del Ajuste bajo  de diciembre

Préstamos por cobrar - terceros (1) 2018 NIIF 9 2018 NIIF 9 del 2019
Marco Zambrano 803.500 (803.500) - - -
IMG Industrias Metdlicas Gordén Cia Ltda. 40.000 (40.000) - - -
Juan Carlos Paredes 38.779 (38.779) - - -
Mufioz Martillo Rita 10.000 (10.000) - - -
Velastegui Villacrés Aida 40.000 (40.000) - - -
Macias Flores Steven Leonardo 42.000 (42.000) - - -
Velastegui Hernandez Bibian Hermita 39.250 (39.250) - - -
Nelson Humanante 4.000 (4.000) - - -

1.017.529  (1.017.529) - - -

Préstamos por cobrar - empleados (2)

Danny Wlaker 3.231.497 (3.231.497) - - -

Cuentas por cobrar - Relacionadas (3)

Logacho Vargas Segundo 582.220 - 582.220 (582.220) -

(1)

()

(3)

En base a la informacion que mantenia la compafia sobre los saldos de préstamos por cobrar —
terceros, se enviaron confirmacion de saldos y no se obtuvieron respuesta, se verificd que no
existe evidencia de contratos y/o derechos sobre los flujos futuros por lo cual se determin6 su
baja al 100% de éstos saldos

Los saldos de préstamos por cobrar a Danny Wlaker, corresponden a transacciones que no
corresponden al empleados, y fueron transacciones para inversion en negocios conjuntos sobre
los cuales no se tiene informacion crediticia ni relacion comercial sobre las mencionadas
transacciones por lo cual se determiné su baja al 100%

Las cuentas por cobrar al socio Logacho Vargas Segundo, son transacciones que corresponden
a anos anteriores y no se puede definir a que corresponde, por lo cual se decidié dar de baja este
saldo al resultado de este periodo.

La compafia ha implementado controles internos para el registro integral de sus transacciones como;
i) Realizacion de contratos mutuo y pagarés para regularizar sus préstamos e inversiones en negocios
conjuntos, ii) Confirmaciones periédicas de saldos de cuentas por cobrar y por pagar, iii) Andlisis
crediticio de clientes y proveedores, iv) Evaluacion de pérdidas esperadas en base a la morosidad,
indicadores econémicos y riesgo de crédito.

NOTA 29 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compafias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentardn al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracién Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
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informacién, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales
y sus montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

1) Informe Integral de Precios de
Transferencia

Las companias que realicen operaciones o transacciones con una sola compania por mas
de US$15.000.000 tienen la obligacién de presentar un informe integral de precios
de transferencia.

2) Anex Preci Transferenci

Las compafias que realicen operaciones o transacciones con una sola compania entre
US$3,000,000 tienen la obligacién de presentar un anexo detallado de las transacciones
sujetas al proceso de precios de transferencia.

Las companias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para
propositos tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

Asi también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;
- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes;
Y,
- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

Las companias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para
propositos tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales. A la
fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los umbrales para la presentacion de informacion suplementaria de precios de
transferencia.

NOTA 30
RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del ano que terminé el 31 de diciembre del 2018 han sido
reclasificados para propésitos comparativos con los del afno 2019, con el objeto de presentar
consistentemente.

NOTA 31 - EVENTOS

SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, 5 de marzo
del 2020. No se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos o0 en sus notas.
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