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A los Sefores Soclos:
SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED CIA. LTDA,

Opinién

Hemos auditado ios estados financeros adjunios de SERVICIDS DE SEGURIDAD ARMILED ClA_
LTDA., una compafis domiclada en la Repiblica del Ecuador, gue comprenden ol eslado ds
slluacitn financiera al 31 de diciembra dal 2018, v los estados de resultados integrales, de cambios en
&l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminedo &n esa fecha, y las notas a los estados
finmncieros qua incluyan wn resumen de las politicas contabdas significativas.

En nuestra opinidn o8 refeddos estados financeros presentan razonablomants, en iodos 108 Bapecios
importantes al 31 de dicismbre del 2019, la sduacidn financiera de SERVICIOS DE SEGURIDAD
ARMILED ClA. LTDA., ios resultados de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por el afio teminado
en esa fecha, de conformidad con Nommas Intemacionales de Informacion Financeera “NilFs.”,

nuesiras otras responsabilidades élicas de acuerdo con eslos requisitos y of Cadiga de dfica emitidio
por of Comité de Normas Intemacionales de Etica para Contadores Piblicos Autorizados (IESBA)

aleciacias por los efecios da Iy crisis ofiginads por la pandemis del "Comonanvirus = COVID 107, los
slectos de ests situscitn a |a fechs no pueden ser cuaniificados; por ende los astados finencieros
bdjunics deben ser lefdos considerando las circunatancias que se describen en |8 nota antes



Nuestra opinidn sobre los estados financieros de SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED CIA.
LTDA., no cubre la obra informacién adicional ¥ no sxpresamos ninguna forma de aseguramiento o
conclusknes sobre éada informacion

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Adminisiracion de |a Compafila as responsable de la preparacion y presantacion razonable de
oaslos estedos financieros de acyardo con Normas Internacionales de Infarmackdn Financiera “NIIF s*
y de su control interno determinado como necesario pof fa Administracion, para permitic s
preparaciin de estados financiercs no contengan distorniones importantes debidas a fraude o emor

En la preparacidn de los ssiados financiercs, la Administracidn es responsable de evaluar |s
eapacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelsr, en su caso, los
mm:mmdudnhhpﬂtuhd&mmmm A menos que &
Administracidn pretenda liquidar la Compadla o cesar ka8 operacionas, o no fiene oira altamativa
mills realista que hacerha,

La Administracidn de |8 Compafiia &3 I responsable de I supenissdn del process de elaboracitn
dia ta informacian financiers de la Compafia.

Responsabilidades del suditor sobre la auditoria de los estados financieros

MNussiros cbjelivos 8on obtensr una seguridad razonable sobre =i los eslados financiercs en su
conjunio estan libres de erores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informa de
auditoria gue incluya nuestra opsnidn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, per no &S
ung garaniis de gue una suditoris resirads de acuerdo con las Mormas Intermacionales de Auddoria
smpre delectant distorsiones imponianies cuando edsian, Las dstorsones pusden suigir de
fraudes o errones y 88 consideran imponanies si, ndividuaimente o an conjunio, podrian espararss
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas qua los usuaros tomen sobre la base
de esits estados fnanciercs.

Como parie de una suditoris realizeds de acuerdo con MNommas inlsmacionales de Audiboria,
EPICEMcS HUBSHo Wk profesional y duranis ta auditoria mantensmos und Bcitud de escephcamo
profesonal. Nosolros tambsén:

. Identificames ¥ evaluames el riesge de emmores imporantes en los estados financiercs, debido
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimianios de auditoria en respuesta a aquelios
riesgos identificados y obtenemos evidencia de suditoria que sea suficiente y sproplade pars
proporcionar ung base para nusstrs opinidn. El fesgo de no detectar un emor matenal debido
& un froude o8 mayor gue aquol gue results de una iIncormeccidn material debido a emor, ya
gue & fraude pusde Impiicar colusidn, falsficacion, omisionss iIMencionaies, Manfesiaciones
falsas y elusidn del control intemo.

. Obtenemos un conocimiento del control intermo gue es relevante para la audiorla, con al
propasito de dinéfiar los procadimigntos de auditoria de acuerda con |as circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intame de |a

Compardtia.

¥ Evaluamos sl s politcas contables usadas son apropudas y =i las sttvmaciones contables y
iz revelacionos MEacionadas hochas por la gerancd 80N faronabies.

. Concluimes si ln base de contabilided de negocio en marcha wsada por la gerencia es
Bpropiada v o basados en la evidencla de audiora oblenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechoa o condicones qué pueden genarar dudas significativas
sobra ta habilidad de la Compafia pars continuar como un negocio en marcha. 5i concluimes
gue existe una Incarbdumbre significatva, somos eqgundos da Eamar W alencion en nusstn
informe de audtona & B3 revelaciones relaconadas on oS estados fnancieros; o, & dichas
revelaciones son inadecuadas. modificar nuestra opinidn.  Nuestras conclusionss estin
basadas en la evidencia de eudioria oblenida hasta & fecha del informe de auditoria.  Sin
embargo, hechos y condiciones fuluras pueden ocasionar que la Compafila cese su
continuidad como un negocio en marcha,



+  Evaluamos la presentacién general, estructura y conlenido de los estados financieros,
incluyando sus revelaciones y s los sstados financiercs mpresantan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una preseniaciin razonable.

Hamos comunicado a la Adminisiraciin, entre otros asunios, @l alcance planeado v fa oporunidad

do la sudidora, y los hallapgos significativos de asudidoria, incluyendo cualquier deficiencia

wsignificativa en el control Interna gue identificamos en nuasira auditoria.

Quito, 17 de saptiemibre del 2020




SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED Cla LTDA.

Estado de Shuaclén Financlera

Al 31 de diciembre del 2019, con cifras

comparativas al 31 de diciembre de 2018
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Las notas explicalivas anexas son parte intégrante de ios estndos financieros



SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED Cla LTDA.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas al 31 de diclembre de 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

— Pl yPattimoniodelossocios = _Mola 2018 2018
Pasivod corrientes:
Présamos bancarios 18 00423 anT.5ea
Cusnias por pagar - proveedores y oiras 16 30,871 by i |
Paslvo por armandarmienic 14 T 044 2%
P aalvos Ehorakes 17 6,142 609 4.0272.038
Irpussing por pegar = — LOSH BT — -
Total pasives correntes — LT OIT — 8132071
Pasivos no cosTisntes:
Prisiaies bencarios 15 = 04 335
Impussios. por pagar LP 22 05,204 -
Pasiv por arrendamiento LP 14 8T =
Ofran Cuankas Dor pagar 16 (] =
Provimian para jubliacion patronal y bonificacion por
dasahucio 18 3836 833 4 048,007
Pamivo por impuesto diferido a8 __ 18388 — AR T0
Total pashvos no corrientes — BP0 BT — BA08 202
Total pasivos 10306 11508073
Patrimonio de los socks 18
Capitsl Sccial 250.000 250,000
Aporios para futuras capitakzaciones 2 ¥
Resorm logal 50,000 30,000
Crom resultados inegraes:
Resarva de capital - -
Suparindt por revsileschon de propiedades, squipos
¥ wehicules 34 517 14.517
Ganancia actsarial por jubliacién patronal y
bonilicacion por desatwcio 1.561 857 1.614.838
Resulindos acurmutados 2L T2B.345 5,004, 503
Fiisiilisde del ajercicio TH1. 78S AQT. 000
Total patrimenio — 66,508 —LR1.145

Total pasivos y patrimenio de los sockos —lB88T.122 lsgase




SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED Cla LTDA.

Estado de Resultados integrales

Por ol periodo de terminado el 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del afo 2018
{Expresado en délares de los Estados Unidos de Américal

Mola a3 2018
INGreNos POr BErWsios 20 28.855.402 27.802 492
Coslo do werias N _RI72eee (174182000
Utlldad bruta T.682.414 10U366. 262
Gaslos oparativos:
Gastos dé admEnisracion y ventas 21 __(B21i0em _ (A7ISGSE
Utiliciad en operacidn 1.471.350 1.870.304
Otros ingresos (egresos):
Ctros ingresos 25 a7 Te1 B43.613
Otros egresos 5 {153,800) (32.6518)
ingresos Financiaros B.718 4 BA3
Gastos financierca. (108,171} (83,8021
Total otros ingresos, neto N . -1 E— - - T
Uhilizind antes de impuesio a la renta lSosase 210519
Impuesto a la ronta:
Corrienis A (P05 718} (EEE.T18)
Diterido A (1283sy (101583
Resultado neto del afo TE1.783 407,030
Diros resultades integrales:
Périda (ganancia) acharial por jubliseldn patronal v
bonificacion por desshucio ks E— T
Resultndo integral ded afio mm TO7.434
Resultado por scckdn
s —_—l 1
Integrai 284 283

Las notas expicativas anexas son parte integranis de los estados financieros.



SEVICICE [ BECURDAD ATNNLED ClL LTDA

Eniniin de Cabios i o Palrmons 08 b B

Por ¢ afio isrminato & 31 de diciemsiss el 5578, con e s
wn ciblares o lon Ewiacion Linidon o Armdica) e

- T
kR
A
¥ B
. ey
g L ECLY
- £
— o
_— g B
I A R, LIRS
- .
. : PhE
L 3 s
' —
LS e
[l T




SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED ClA. LTDA,
Estado de Flujos de Efectivo

Por ol afo terminado o 31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas del afo 2018

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Amdrica)

Flhijos de sfective de s sctividedes de oparacion

Cobron provenicntss de s presisciton & senicios & clentes
Pagos o proveodoras y ampleadan

Inleratio pagados

Iminrases raciboos

Irpuiesics & & renta pagado

Do ingresos &n sfeciho

Efecties nefo proveto {wtitrade) por s scticades de

BN
Flujas de efoctivo en tas acthvidades de imvarsion:

Cerrprns de progiedad, mustiles y equipos
Vanta do actives fips
Prasiamos entregadod 3 larcarcs
Priinrrea cobraccs a erceros
Efectivo neto utiizado por e actividades da inversiin

Efective neto utilizado por lns actividedes de fnanciamisnto

incremanto nato del sfectve y squivalanies de efectivo

Efectivo y equivalentes de sfectivo al inicio del afo

Etective y equivaientes de electho o hnal del ana

2018 Fabil.]
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SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED ClA. LTDA.

Naotas a los estados financieros

Al 31 de diclembre del 2019, con cifras comparativas del sfo 2018
En Dolares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

Servicio de Seguridad Armiled Cla. Lida. , es una compafiia de responsabilidad limitada Inscrita anie ka
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros bajo el ndmero de expediente: 86052, se
consiituye y empieza sus actividades El 13 de mayo de 1098 Sus actividades principaies son la
reglizacidn de actvidades complementanas como a prestacidn de senicios de prévencidn dal dedfio,
vigilancia y segundad & favor de personas naturakes y juridicas, instalaciones y benes

La Compafia esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros de la Republica del Ecuador

La Compafia tlene su domicillo principal en la Repdbica del Ecuador, en la cludad de Oulto.
Actuaimants mantiene establecimientos an la ciudad de Quito.

Economia Ecuatoriana

La economis scusloriana en al afo 20108 tuvo un ligers crecimiento respecio al afio antenor debido al
increments de los ingresos petroleros duranis 1odo e afo, dabido a gque e precio del barrid de petrdien
alcanzd niveles superiores a USS5S por barril, lo cual le parmitid al Gobiemo tener un flujo da ingresos
mayor & lo presupusstado,

El Goblerno actual ha manifestado que existe un alto endeudambiento y que no axisten los recursos para
confinuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendientes tanto a proveedores, asl coma los
pagos de ios iramos de deuda. Esta stuacion ongind que el Gobierno actual efectie amisiones de papel
de deuds y lomeé créditos de cenos ofganismos multilstenales y adicionaimente proponga cierias
mmhnﬂliﬂmmm'dlfmm (i) la Ley Organica de
Reactivacion Econdmica y Fortalecimiento, y, (if) Promuigd la ley de emprendimiento e innovacion que
fue aprobada en &l aho 2020

Actuaimente, |a situacion econdmica mundial est3 en recesidn por la emergencia sanitaria debido a la
pandemia del "COVID -18°, por lo cual los efectos que pusdan afectsr a la estabiidad scondmica da la
compaitia y sl marcado en & cual opena son INciertos.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

a)  Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Inlemacionales da
Infermacian Financiera (en adelants NIIFs.) emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de

Contabilidad (Intermational Accoounting Standars Board “IASE" siglas en inglés). Las principaies
politicas conlables adoptadas por |3 Compafia en la preparacidn de los estados financieros han
sido definidas en funcidn de las NIIF vigenies al 31 de diceemnbre del 2019 y han sido aplicadas de
manera uniforme a todos os periodos que se presantan.

Los estadcs financieros del periodo gue termmd o 31 de diciembre del 2019 de acuerdo 3 NIIFs
seran aprobados por fa Junta General de Sccios. Se estima que ios estados financieros serdn



SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED CIA. LTDA.
MWotas a los estados financleros

b)

Los estados financiercs han sido preparados sobre la base de COSIO historico. excepto por las
provisanes para pérdeias esperadas de k2s cuentas por cobrar comerciaies gue son realizadas en
funcion de las esmaciones de la Compafiia; y, los pasivos laborsies de largo plaro que S0
reconocen al valor razonabls detesminado por un espacialnta

El costo histdrico generalmants constituye &f valor razonable de la contraprestacion entregada &
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en détares de los Estados Unidos de Aménca "USS que es
la moneda fJuncional y de circulacian en el Ecuador, &n donde realiza sus operaciones la Compaiia
La informacion que se présenta en ias notas y estados financieros estin la moneda antes
mencionada, exceplo cuando sxisten saldos o ransacciones en ofras monedas.

La Compafiia presania ios aciivos y pasivos en el estado de siluacitn financiera ciasificados como
COmEnies ¥ No Comenies

Un activo se clasifica como cofriente cuando la Comparia:
- espara realizar &l activo o tiene la intencitn de venderlo o consumiro en su ciclo normal de

OpEracian,

- mantiene el activo principaiments con fines de negociacion;

- espera realizar ol activo dentro de los doce mesaes sigulentes despuds del periodo sobre el
que s informa; o

. &l activo es efectivo o equivalents al efectivo a menos que éste s& encuentre restringido y no
pueda ser riercamixado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses despuds del cierre del periodo sobre o que se informa

Todes ios demas acthvos se clssfican coma No comenies

Un pasivo sa clasifica como comients cuando la Compafiia:

- espara liquidar ol pasivo en su ciclo normal de oparacion,

1 mantiene el pasivo principaimente can fines de negociacion,

. &l pasivo deba kquidarse dentro de los doce meses siguientes a (a fecha de cieme del parioda
sobre el que se Informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelackdn del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguienies a a fecha de cere del periodo sobre el gue se Informa.

Todos los demas pasivos sé clasifican como ng cormentes.

Los actives y pasivos por impuesins diferidos sa clasifican como activos y paSios no commentes, an
todos ios casos.

12 da 58



SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED ClA. LTDA.
Notas a los estados financieros

NOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contsbilidad apicadas por la Compafila en 8 preparacidn de los estados
financieros SoN COMo Sigue:

a)

b)

La Compafila para la medicion de los valores razonabies de ias cuantas de los activos y pasvos
financieros, de los no financieros; y, de varias estmaciones contables que requienen tas NIIFs. utiliza
io establacido &n estas Normas pora Sus polibcas contabies an sur (i) reconockmenio nicial, (F)
revelacion en los estados financiercs y notas, y, (i) para reconocer ios ajusies cuando exisien
indicios da detenoro de los actvos financieros y de larga vida.

La Compaflia para I8 medicidn de los valores razonables ublliza informacidn de mercados
ohservables, sismpre cuando esta sea confisbie, tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a o
requendo por las NiIFs, ios valores raronables se clasifican en niveles disBnios dentro de su
jramuis de valor raronable y ios cuales 58 basan en s vanables 0 ¥&cnices de valoracion, tal
COMmo sigue:

1) Valores de mercado; Precios colizados (no ajustados) en mercados ectivos para Ios activos
O pasivos idénticos o similanes

2)

or oS Cusies sean iguales

mmm:rm mmﬂmum{mmw
transacciones) o ndinectamente (dervados de los precios detevminados por especialistas en
funciéin de estudios o precios referenciales).

Hﬂmumrmmmhﬂmurﬁnﬂnhm

La informacién o vaniables gue s uliizen para madir &f valor razonable de un activa o pasig,
puedan clasificarss an uno de los niveles detallados anteriormanta, por ande la medicidn dei valor
razonable puede clasificarse en @l mismo nivel de jsrarguis del valor razonable de la variable dal
nivel mds bajo que sea significativa para ta meadicidn total de ios activos y pasivos.

La Compafiia an forma penddica visa 5 38 &2 NECNSN0 realirar ansferencias de los activos y
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para o cusl evalda las categorias (basado &n al input del nivel mas
baje que sea significative para medir el valor justo como un fodo). Los cambios entre los niveles
de jerarquia del valor razonable se reconocen al clerre de cada periodo en ef cual se origing of

La mnformacidn adcional sobre o8 supuesios o hechos para medir ios valores mzonables se
edLimen en k& nota 7,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectvo y ios equivalentes de sleciivo para propdsitos de estado de fiujos efectivo constituyen
los saldos disponibles en caja, deposilos &n hancos @ inversionas inANCIBras cuyo PATD s menor
a los DO dias y estén sujetos a disposician mmediata.

13 de 58



SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED CIA, LTDA,
Motas a los estados financieros

c)  Instrumentos financieros

Los instrumenios financleros de activos v pasivos financercs se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas dé cada instrumants financers, tal como o requiere 3 NIIF O "Instrumeanics
Financieros. La clasificacion depende del propéaito para el cual s& generan o adquieren oS
actvod O 58 conirataron los pasivos.

Acthvos financieros

Medicxdn inicial

Los actvos financieros constituyen instrumentos que generan fiujo de efectvo para la Compafila,
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumantos

Los activos financieros inkcialments e registran generaiments al costo de adquisicidn mis
cualguier costo imputable a fa transaccidn y que deben ser raconocidos como parie dal activo y
&8 registran como activos a valor rezonsble. La diferencia entre 8l cosio de adgquisicion vy e vakor
raronable 58 RcONODE S8 reconNDORE COMG ganancis o péndida Onicaments on 08 CES0S o8 QUB
el valor rezonable ses de un mercado actvo confiable,

El principal activo financiero de la Compafia consfituye los deudores comerciales generados por
las transacciones que realiza en &l curso normal de sus operaciones y olras cuenias por cobrar,
ios cuaies constituyen pagos fijos y determinables y nO tenen una COZACIHN de Mercaco bursdtl

y consiituyen la principal fuente de generacion de Mujos de efectivo.
Madicion posteror

Los activos financieros posterormente a su medicidn inicial se clasifican de acuerdo con suU
modeio de negocio y a as caracteristicas coniractuaies del fujo de efeciivo de ios aclivos
financieros y de acuerdo a la NIIF @ los dasifica en (i) costo amortizado; (@) valor razonable con
cambios en ofro resultado integral; v, (i) valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias.

Los sctivos financieros se regisiran como s& describe a continuacian:
= Costo amortizado

Los activos financieros sa regisiran a costo amorizado todos kos deudores comerciales y
ofras cuentas por cobrar, kos saldos cuyo plazo contractual de cobro no excede los 80 dias
y aquaiios qua no excaden el plazo antes mencionado se registran como activos financieros
& valor raronable con cambios 8n los resultados.

Las cusntas por cobrar aguaflas que excaden &l plaro gque no generan ninguna tBsa de
interés o cumndo existen tasas de interés fijas, se contabilizan & su valor neto del interéds
implicito (coslo amoriizado) para (o cual sa uliliza el método de la tasa da interés efectiva

Las obras cuentas por cobrar no comerciales y gue cumplen con las caracterizficas de
nstrumenio financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados
cuanda sus plazos son menthes a ios 90 diss ¥ cuando exceden a extos dias se clasifican
como activos & costo amartizado,

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un 20 0
menos se ciasifican como aclivos comentes y aquelias cuyos plarcs son mayores a un afo
se clasifican como BCiivos no comentes.
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SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED ClA. LTDA.
Notas a los estados financieros

- Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI™

Los actvos financieros a valor razonable constiuyen aclivos en las cuales exisle la
intencidn de negociaros o recuperar liquidez y no tienen una clasificacdn a cosio
amoriizado ¢ activos financkeros a valor razonable con cambios en el "ORI®, estos activos
financiercs se actualizan a valores razonables y el ajuste por |a actuakzacidn se reconoce
an el estado de resultados del periodo an el cual se orgina la variacion,

Los intereses y descuenios que genaran esias inversiones 8& contabilizan tal como se
dascribe an i politca de ingresos.

. Valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros & valor razonable constituyen activos en las cuales existe |a
infencidn de negociarios o recuperar liquidez y no tenen una clasificacién & cosio
amortizado o actives financiercs a valor razonable con cambios en el "ORI, estos activos
financipros s actuaizan a valores raronables y el ajuste por la actuslizacidn &é réconoce
en &l estado de resultados dal peniodo en &l cual s& origina la variacidn

Los intereses ganados se regisiran como ingreso financiero en el estado de resultados tal como
&8 axplica en ka politica de reconocimiento de ingresos.

Bai Qracd
Un activo financiero es dado de baja cuando.

()  los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han lerminado;

(i) ta Compafia transfiare sus derechos a recibir los fujes de efectivo del activo o ha asumido
una obligaciin de pagar B totalidad de ios fujos de efective recbados inmediatamente 2
una tercera parte bajo un acusrdo de Faspaso, y,

() = Compafia ha transferido sustanciaimante 1odos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmenie todos los riesgos y beneficios del active,
si ha trangferido su confral,

Pasivos financieros
Regonocmientp y medicion inicial

Los pasivos s& reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago mas los costos atribuibles - valor razonabile:

Los pasivos financieros constituyen. préstamaos y obligaciones financieras, cuentas por pagar con
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, gue cumplen con la caracteristica de
instrumento financkero, los cuales comesponden a fransacciones por bienes o servicios adquiridos
del curso normal dé los negocios que estan pendmntes de pago ¥ e clasifican como pasivos
cofrlentss cuando el plazo deé pago &s de un aho 0 Menos ¥ como pRSivDs Na cormentes cuando
ol plaza exceds mas de un afo

Los pasivos financieros se regstran’ {a) al valor raronabie; v, (b) al costo amortizado.

Los passvos financieros a costo amonizado (préstamos y obligaciones financieras y cuentas por
pagar) principalments comesponden &

a) Los préstamos a tasas fijas de intsrés y los cuales no contemplan ningdn reajusts panodico,
15da58



SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED CIA. LTDA.
Motas a los estados financlenos

d)

b)  Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago &3 mayor a los 50 dias y no inciuyen ninguna
tasa de intenks.

El costo amoriizado es calculado utiizando e método de |a tasa de interds efectiva, para o cual
sa incluys cualquier descuento o prima en ka emisibn y los costos que son pane integral de la lasa
efeciiva da inferés.

Los pasivos financieros @ valor razonable se ajustan en forma posterior, el cusl conjuntamants
con los Intereses sa regisiran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y & costo amortizado se reconoce en los resultados por &
midodo del inlerdés, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconacen en los resultados cuandd los pasivos son cancelados o dados de baja.

Eaia de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pagc se lermina, se cancela o
expira

Cuando un pasivo financiero axistente: &3 resmplazado por oiro dal mismo presiatano en
condiciones significativamente diferentes o las condiciones son madificadas en forma importante,
dicho reempiazo o modificacidn se frata como una baja del pasivo orniginal y of reconocimiento de
un nuavo pasivo, reconociéndose b diferencia entre ambos on los resultados del periodo

Loz activos ¥ pasivos financierns objelo de compensacidn de dichos saidos &8 presantan an &
batance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compafiia
tiene la intencion de liquidarios medante este procedimiento.

La Compafila perddicamente realiza una evaluacidn para ei calculo del delenoro para las posibies
pérdidas esperadas an su valor contable y para lo cual efectia lo sigulante:

. En los activos financiercs generados por i@ Compafiia y en o5 cuales no existen una
calificacidn de terceros (evidencia obsetiva y competente si un activo © grupos de activos
58 encueniran deteriorados), of calculo de las perdidas esperadas so realize ulilizando el
miétodo simplificado, para lo cual considera loma en consideracidn los siguientes
indicadores:

(y tesa de morosidad;

(i) existencia dé garantias O coberturas 08 SEQUTDS,

(i) dificultades financieras de los deudores por sactor scondmico;

{iv) deterioro de los Indices macroecondmicos,

{v) Elvalor dal dinero an al empo; v,

(wl) probabilidad de que existan quisbras. reestructuraciones de deudas.

" Las cuemias por cobrar comerciakes v otras cuentas por cobrar en las cuales existe una
calficacidn externa (evidencia especifica del deterioro) apropiada y competente de que el
riesgo de cobro o axiste una disminucidn en los flujos a recibir la provisidn se determina en
funcion de esta informacian.
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La Compafiia en base a lo antes mencionado reconods la provision para las perdidas esperadas,
tal sa menciona a confinuacin:

® La estimacién de las pérdidas crediboas esperadas se deltermina en base al valor pressnte
de las msuficencias de los fujos de electivo futuros, estimados de acuerdo a @@ tasa de
interés efectva de los activos financieros mas los indices de morosidad y
macroacondmicos dal sector efectiva (af valor de la diferencia entre al fluje de efectvo
adeudado a la entidad da scusrdo con loa termincs de cobro y los flujos de efectivo que |a
Compafis sspars recibir]. Le estimacidn s reconoce en la cuenis de provision y en el
estado de resultados del ang.

® La estimacidn de ka3 pérdidas esperadas de un activo en [ cual existe una fuente exiema
de informacién se reconoce entre la diferencia del importe en libros del active y el valor
estimado por &l ante extemno.

. La estimacidn de las esperadas de los aclivos financiarns contabidizados 8 valor razonable
con cargo & Otos Resultados integrales "ORI™ se regsttan en las cuentas de
de ORI y se reconocen en los resultados en ¢l momento que se realizan, s& dan de baja y
cuando no existen probabllidades reales de recuperacion (detericro permanente) y na
axisten garantias reales que cubran el activo delericrado.

. Los castigos de los acivos se disminuyen de k& provisidn y en caso de qQue existan
sxcadentes se registran en los resultados en &l penodo en que sa determina.

. Las recuperaciones en el valor de los aclivos financieros cuyo valor fue disminuido se
regisiran an los résultados cuando dicho evento ocuma.

Los imteresas ganados de los activos financieros detenomdos se devengan sobre & importe en
libros reducido del activo € valor de ies pérdidas esperadas o eslimadas, ulilizando |a tasa de
interés utiizada para descontar los flujos de efectivo futures a fin de medir la pérdida por deteriore
ded valer

e) |nventarios
Los invenianos se regisiran como sigue;

=  Los materiales adquiridos al costo de adquisicidn

s  Los inventarios en ransiio se contabilizan al cosio de los valores incurridos.

El cosio de los inventarios y de los materiales y suministros consumidos se determing por of
miétodo promedio ponderada.

El costo del inventario &s comparado con el Valor Nelo de Realizacidn, el cual se determina en

base al precio de reposicidn més los costos estimades de terminacién y el ajuste s& reconoce en
los resultados del periodo,

La Compafi@ dentifica los mventanos de lanto movimiento y obaoletos &n base & $u consumo y
utilizacitn, La provision s& regisira en los resultados del afio y se deduce por los castigos y les
disminuciones en la provisidn.

N Propledad. muebies v equipos
Medicion y reconocimiento
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La propiedad, muebles y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
scumuladas y las pérdidas por deferiore, en caso de producimnie; exceplo por koS besmenos
edificaciones. se registran al valor de avaiio (revalorzaciones) determinado en base a los valores
sstablecidos por un perilc especializado,

Los terrenos e megistran de forma Independiants dé los edificios o Instalaciones an que puadan
salar asentadas sobre oz mismos y se entiends que tienen una vida Ufil indefinida, por lo anio
no son objeto de depreciacion

Las revalorizaciones de los lermenos se reaiizamn e 1 de enero de 2010, facha de spertura por
sdopcidn de las NIF, lo cusl fue determinado por un perito calficado con base en el valor razonable
n osa fecha. Sin ambargo no se establecid i periodicidad de la misma para asegurar que el valor
|usto dal active no difiera materialmente de su valor razonable de realizacidn. Los ajustes por &l
mayor valor son registrados en la cuenta de patrimonio *Otros Resultados Integrales — Superdwit
por Revalorizacidn® y an el evento de que del valor en lbros sea supenor al valor justo revalorizado
S0 regisira en los nesultados, después de gjustar los valores regisirados en la cuents antes

El costo de los acthvos on los cuales |a Compafiia obtuvo financiamaento para su montaje y
construccion incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con astos activos.

Cosftos posteriores

Los desembolsos por reparacidn y mantenimienio efectuados para reparar o mantener al
baneficso econdmico fulero esperado de la propiedad, muebles y equipos se reconoce como Un
gasto cuando sa incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan
la vida (Ot del activo se capitalizan slempre y cuando &s probable que beneficios econdmicos
futuros fluyan hacia la Compadiia y puedan ser medidos ramnablements:

Método de deprociacion

La propiedad, muebles y equipos se deprecian el costo y las revalorizaciones por el método de

-

linea recta en base & la vida (4l estimada de los blenes, las cuales son como sigue’
Afps de
Descripesan Vids otil
Edificios 040
Vahlculos 5
Equipos de computacidn 3
Muebies y enserss 10
Instaiaciones 10
Otros 5-10

El método de depreciacidn, las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de la propiedad,
planta y equipos y de sus componentes, son revisadas y ajusiadas si es necesario. en forma
anual a fecha de ciefme de los estados financiercs.

Retiro y venta

El costo y |a deprociacion acumulada de la propiedad. muables y equipos ratirados se reducen
da ias cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resullados del ejercicio en o cusi se
origina ia transaccidn.
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Cuando el valor en ibros de un activo fijo excede a su monio recuperable, este es reducido
inmadigtaments st 5u valor recuperable.

@)  Actives por derecho de uso

Como se describe &n [a nota 4 (a), la Compafia ha aplicado la NIIF 18 utiizando sl método de
ransician de actuslizacion acumulada y. por lo tanto, la informacidn comparativa del afo 2018 no
ha sido reexpresada  Esto significa que i informacién comparatva todavia se informa bajo a NIC
17 y la CINIIF &,

Politica contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019

La Compafiia como arrendataria

Para cuaiquier contraio nuevo celebrado a parfir del 1 de enaro de 2018, ia Compafiia considera
si un contralo es o confiene un arendamiento. Un amendamiento se define coma "un contratn, o
pante de un confrato, gue transmite &l derecho @ usar un activo (@ activo subyacenia) por un
pariodo de tiempo 8 cambio de una consideracidn”,

Fara aplicar esta definicidn, la Compafia evaila si el contrato cumple con tres evaluacicnes clave
Gue somn:

« @ confrato conbiene un activo identificado, que se identifica explicitamente en el contrato o
g8 espacifica implictamants al ser identificado en & momeanto &n que af ackivo se pone a
dispogicién de |a Compafia.

# la Compafia tiene derecho a obtener sustancialmenta todos los beneficios econdmicos dal
uso del activo identificado durante fodo & periodo de uso, considerando sus derechos dentro
diei aicance definido del contrato.

« la Compafia tiene derecho a dinigir &f uso del active identificado durante todo o periodo de
L,

Ls Compafiis evalia &l tiena derscho a dirgir “como y para qué propdsito” se utiliza el activo
durante fodo el periodo de uso.

Medicion y reconocimiento de arrendamientos como arrendatario

Aciivo por derecho de uso

En fa facha de inicio del arrendamiento, la Compaflia réconoce un active por derecho de uso y un
pasivo por amendamiento en el balance general. El activo por derecho de uso 28 mide &l costo,
qué 58 compone de la madicidn inicial del pasivo por armendamiento, 08 costos dinecios iniciales
incurridos por la Compafiia. una estimacion de ios cosios para desmantelar y eliminar ol activo af
final de! periodo de arrendamiento y cualquier pago de arrendamsento realizado antes de la fecha
de inicio del amendaméento (neto de cuakquier incentivo recibido).

La Compadfiia deprecia los aclives por derecho de uso de forma ineal desde is fecha de inicio del
amendamiento hasta &l inicio del inal de la vida (4l del echivo por derecho de uso o 8l final ded
plazo del arrendamiento. La Compafiia también evalla el activo por defecho de uso por deteriona
cuando exisken tales indicadores,

Paglve por amendamisnto
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En la fecha de inicio, ia Compafiia mide el pasivo por armendamiento al valor presente de los
pagos de arendamienic no pagados en esa fecha desconiados uwliizando W iBsa de
endeudamiento incremental de la Compafiia del 9 33%

Los pagos de arendamiento incluidos en la maedicion del pasivo de amendamiento estan
compuestos por pages fijos (Incluso en sustancia fija), pagos variables basados an un indice o
tmsa (si hubleran), montos que sa espera pagar bayo una garantia de valor residual (8l hubseran)
¥ pagos que surgen de opciones razonablemeants seguras de ser ejercidas (si hubieran)

Después de la medicion inicial, ol pasivo se reducind por ios pagos realizados en base a cuotas
iguales (depreciacion amendamiento + interés) Se wvuelve a medir para reflejar cuaiquier
resvaluacion o modificacién, o sl hay cambios en pagoes fijos en sustancia. Cuando se vuelve a
madir el pasivo por arrendarmients, &l sjusie cormespondiente so reflléja en el attivo por derecho
de uso, 0 en ganancias y pérdidas 8l &l activo por derecha de uso ya S8 reduce a cafo

La Compafila ha elegido contabiiizar amendamientcd 8 Cono plazo y amendameenios de activos
de bajo valor utiizando las exenciones practicas, por lo gue en lugar de reconocer un activo por
deracho de wsd ¥ un pasivo por mmendamiento, |08 pagoes an ralacion con estos S8 reconocen
coma un gasto en resultados de forma lineal durante el plazro del arendamiento,

En el estado de situacion financiera, los activos por derecho de uso & han incluido de mansra
separada a los muebles y equipos. vy ios pasivos por amendameentc s8 han ncluido como un
pasivo separado de las cuenias por pagar - comearciales y otras CuBntas por pagar,

La Compaiia como arrendador

La politica contable de la Compaflia segin la NIIF 16 no ha cambiado desde el periodo
comparatvo. Como arrendador. la Compadia clasifica sus armendaminios como amindamienios
opatatives O Fnanciencs.

Un amendamanio s& clesiica como arrendamiento inenciers 8l tranafiers sustancialments todos

Ios riesgos y recompansas relacionades con la propiedad del active subyacente, y se clasifica
como arrendamianto operativo 8i no o hace,

La Compafiia ha delerminado & plazo del amendamianto como & periodo no cancelable de cada
contrato de arrendamiento, que incluye las siguientes decisiones estratégicas y de negocio: a) los
periodos cublertos por la opcidn de ampiar el contrato de arrendaméento si fuera el caso, y, bj los
periodos cublertos por una opcidn para lerminar &l arrendarmienio antes de culminar of plazo ded
conirato de amendamiento si esa fuera la decsion de la admanistraciin

Los armendamientos financiercs se capilalizan al inicio del amendamiento al valor razonable 8 ks
facha da inicio de |a propiedad armendada o, si es menor, al valor presente de los pagos minimos
del arrendamiento. Los pagos de arrendamianio se prorratean entre o8 cargos financieros y |8
reduccidn del pasivo por amendamiento a fin de lograr ung tasa de interés constante sobre e
saido restanie dal pasivo. Los cargos financiencs s& reconccen an los costos financiers en e
astado de resyltados. Un activo amendado se deprecia a lo largo de a vida 0fil dal activo. Sin
ombango, 5 N0 axate una ceneza razonabie de gue la Compadfila no oblendra la propiedad ai final
gel plazo del arrendamiento, el activo se depreciard a lo largo de la vida Ofil estimada més corta
del activo y el plazo del amendamiento,
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U]

Un arrendamiento operativo es un armendamiento que no es un arrendamiento financiera. Los
pagos de arendamiento operativo se reconocen como un gasio operativo &n @l estado de
ganancias o pérdidas en forma ineal durante e plazo del amendamiento

Los ingresos se reconocen on la medida en que as probable que los benaficios sconamicos fluyan
a la Compafia y los ingrescs se pusdan medir de manera confiable, independientemente dal
momento en gue se recibm el pago. Los ngresos s& miden al valor razonable de |
contraprestacidn recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos
contractualmenta y sin inclulr impuestos o aranceles. La principal fuente de las cperacionss de (a
Compafila son todos sus scusrdos de ingresos, ya que &3 e deudor principal en todos los
acusrdos de ingresos. tena ibartad de precios y también estd expuesto 8 rfesgos de inventario y
crédio

Los criterios pare el reconocimients de los ingresos 4e describen a continuacion;

Erestacion de servicios

Los ingresos por la prestacion servicios en el curso de las actividades ordinarias sa miden por el
valor raronabls, 8n base al svance o progreso de ios sanicios prestados a la fecha del balance
deducidos las rebaies comarciples y se reconoCcen an los resullados cuando se puede medin gn
forma fiable y es probable que los benaficios fiuyan a la Compafila y no hay incertidumbres
importantes reletivas a la dervacion de costos asocindos o por posibies ajusies &n jos precios de
los sarvicios y no existen dudas con respecio a |a recuperacidn de los impores adeudados.

Ingresos por intereses

Los ingresos por los rendimiantos financeros de los instrumenios financlercs medidos a costo
amorizado y activos financieros que devengan inlereses, 58 registran utiizando el méiado de la
tasa de inlerés efectiva (MTIE) El MTIE es la tasa que descuanta los recibos de efectivo futuros
estimados & lo largo de fa vida esperada del instrumenio inanciero o un pefodo mas coro, segln
coresponda, &l valor neto en libms del activo financiero, Los ingresos por intereses se incluyen
en |os ingresos financiaros en &l estado de resultados.

Deterioro ¢n el valor de activos de larga vida

Los actvos de farga vida comesponden a terrencs, edificics, magquinaria, equipos, eic y el
deterionn &8 revisado al cierre de los estados nancieros, cuando exisien evenios o cambios en
ias circunstancias que indican que &l valor en libros o8 superior al valor que se oblendra de ia
venia o por ¢l uso de los activos.

La pérdida por deterioro de los activos no financieros de lerga vida cuando no axiste un valor
raxonabile se calcula iniclalmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se
esperan oblener como resultado de la utilizacidn del activo. Para los efecios de evaluacion del
deterioro, los activos se agrupan &n los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja
identificables por separado (unidaces generadoras de efectivo)

El importe recuperabie es el mayor vaior entre el valor razonable menos jos costos de vents y el
valor de uso, Al evaluar el valor de uso, los flujos do efectivo futuros se descuenian a su valor
actual utilizando una t=2sa de descuento gue reflaje el costo maedio penderado del capital calcutado
conforme al resgo asociado al pals en el que opera la Compafia
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En &l evento de que & valor recuperable de un activo (o una unidad gensradora de efectivo) es
inferior @ su valor an libros del activo (o de la unidad generadora de electivo) este se reduce a su
vador recuparable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

La base para la depreciacidn 0 amentizacidn futura de los activos detenorados deba tenar en
cuenta la reduccidn en o valor del activo como consecuencia de las pérdidas por delenon
Foumiadas

Cuando una pérdida por deteriors debe ser revertida en forma posierior, el valor en libios del
activo (o de ln unidad gensradora de efectivo) s increments a [a estimacion revisada de su valor
recuparable y @l valor en lbros no supéra of valor en libros cuando se detérmind la pérdida por
deteriore para el activa (o de la unidad gensradora de efectivo) en ajercicios antericres, En caso
de exialir, s reversidon de una pérdida por deflerioro s& reconoce en &l estado de resultados

integraies

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversidn de
deferiore en cads pericdo sobre ol gue se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo
pais ¥ riesgo de negocio correspondients.

En los ejercicios 2019 y 2018 no han existido indicios de deterion de los activos.
) Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post emplec constituyen provisiones de corto plaze, planes de
benaficio definidos y beneficios por terminacidn anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de coro plazo constituyen otros beneficios adicionales a los susidos y
salarios pagados en forma mensual y que legalments estdn establecidos en los contratos da
frabajo o por las leyes laborales y gue son exigibles dentro del afio corriente, los cusies se
scumulan y se contabilizan en los resuliados del periodo y se disminuyan por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del pariodo

Adiconalments & lo antes mencionado as dsposicones Bborales vigentes ettabiscen gue koS
emplieados y rabaiadores Senen derecho a una participacion del 15% sobre las uiSidades del 0fo;
&s1a provision es registrada con cargo a los resultados del sjercicio an que s devenga,

La Compafin contempla para sus émpleados de vantas y crédito un plan de incentivos por
cumplirmients de objetivos y aportacian individual & los resultados. El registro contable sa lo hace
en al momanto y 2on cargo & resultados

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de |a Replblica del Ecuador, establece la obligacidn por parte de los
empieadores de conceder los sigulentes beneficios;

i Jubilacion patronal a todas aquellos empleados que hayan cumplido un minima de 25 aflos
B e SERICIO én una misma

compadifa.
i Una compensacidn del 25% del salano por cada aflo de servicio, ia cual se calcula en base
al sueido o salario vigente al momento de su refiro.
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La Compaftia estabiece reservas para estos beneficios en base 2 estudios actuaniales efecluados
por Una empresa especializada El método actuarial utiizado por o especialista para el célculo
es el ‘cosleo de crédito unitaro proyectade” y las provisiones se calculan en base & la
remuneracién del empleado y demas pardmetros establecidos en el Céodige de Trabajo

Las suposiciones para detarminar o estudio actuanal mcluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacidn en of pais. las variaciones en
ios susidos v salarios, taset da mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, InCremento an &l Monto
milnkmio de las pénsiones jubilares, entre oiros. Debido &l largo plaro que caracterzs a la esena
para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacin esta sujeta a variaciones que podrian
s&r imporiantas.

El incremaento del cosio laboral y de los inlereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afo y el efecto positivo o negativo en el nivel de s reservas dervadas por cambics
en las estmaciones, se registra on & patrimonio como obros resultados integrales y ios pagos son
deducidos de la provisiin

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por lerminacidn anticipada se originan en & momenio an & que el empleador
decide terminas ef contrato de prestacidn de servicios laborales en forma anticipada. La Compadia
provisiona cuando existe i3 posibilided real de una demnucidn de sus actividades o por una
resstructuracin de sus operacionss. &n &l evenio d& Que no e oniging por lo evenios anles
miencionados y en los casos fortultos ios beneficios establecidos en I8 leyes [eborales para ls
terminacidn anticipada se registran en los resultados en & momenio que se originan,

ki  Provisiones - pasives acumulados

Las Compaflia reconocen las provisiones cuando: (i) tene una obligacidn presente. ya sea legal
o implicita  como resultado de ovenios actuales o pasados relacionados con sus actividades, (i)
&8 probable qué s& neécasite una salida de recursos para liguidar una obligacidn actual en el fuluro;
y. (i} &l monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision constituyen s melor estimacidn de la Compafiia, a la
facha de cierre de los estados financieros, de los desemboisos necesarics para liquidar la

abligacitn.

Las prowvisiones o8 ISTQ0 aro son delermnadas a traves oel descuento e o8 upos de alectve
futuros previstos & una tasa de interés de mercado relacionada con e vakor iemporal del dinero.
La actualizacion del descuento de los valores provisionados s reconocido como gasto financiarn

El resto de los cosios por intereses se reconoce en resultados en el sjercicio en que sa incurre
en elios.

L] impuesto a la renta

Bl impuesto & la rénta comprende ol impuesto acrmente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Repdblica del Ecuador,

El impuesto sobre la renta comente del activo y pasivo se calcula utitzando i8S tasas aplicables,
para los distinios mbutos; que estén delarminadas en i3 ley, reglamenios y disposiciones
nbutanias vigentes a la fecha de cone de los estados financseros sobre el que s& informa y estos
s contabifizan an ios resultados del periodo,
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Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando &l método del activo y pasivo producto de
las diferencias tamporales originadas entre los saldos en libros de los actives y pasivos en fos
estados financieros de acusrdo a NiIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierme del periodo
en el que se informa.

Los activos por impuesio dfendo g8 reconocen por todas las diferenciss temporanas deducibles
Que S& estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las dferencias lemporanias imponibles,

El valor de jos activos por impuesto diferide contabilizados se revisa al cierme de los sstados
financieros sobre o cual sa informa y s& reducen an & momanto en que se& detarminan que no
existén ganancias imponibles fulura gue permitan que @sos activos por impuasto diferido ssan
utlizados iotal o parclamanis.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablements en los estades financheros se
evailan en cada fecha de cierme de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibies futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto dfendo no RCONRDCIOE CoN anienoridad.
Los activos y pasivos pof impuestos diferdos, son medidos a las tasas de impuesto sobre ia rents
a la fecha en que & determina la existencia de las diferencias lemporarias y que estan
vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su regamento y demas disposiciones
legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con tas partidas reconocidas fuera del resultado sa reconoce
fusra de ésie. Las partidas de impuestos diferidos sa reconocen &n una relacidn con &
transaccion subyacents, ya sea en #l otro resultado integral o directaments en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesio diferido se compensan cuando exisie al derecho legaimente
exigitle de compensar o8 acivos y pasivos por o impussioc & @5 gananciat corments ¥ 8 los
“hnmmummhmmm;myhmm

El pasivo por impuesios diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica coma no
cormiants.

Otros impuestos

impuesio sobre las ventas por los ingresos de aclividades ordinarias, oz gasios y los acthos 58
reconocen @xcluyendo o impone dé cualquier impuesio sobre las ventas (e impuesto al valor
agregado). savo

¥ Cuando el impuesio sobre las venias incurmido en una adquisicidn de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recupsrable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
Impuesio se reconoce como parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto,

Begun cormesponda;
* Las cusntas por cobrar y por pagar que ya eslén expresadas incluyendo al imporie de
impuesics sobre las vantas
mmm#mmuwmummnmmw
58 presenta coma una cuenta por cobrar o por pagar en &l estado de situacon financiera, segin
cofmesponda
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Otros

La Compafia revisa al clerrs de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afos anteriores referente 8 aquelias situaciones an las que las
desposiciones legaies tributarias aphcabiss se encuentran sujetas a interpretacian; y. (i) los casos
en los cuales s auloridades irbutanas determinaron valores adiconales por impuesion y que
estin en procesc de impugnacidn. En los evenlos que considere Necesanios
provisiones cuando fusra apropiado

m) Reconocimiento costos y gastos do operacién

Los costos y gastos de operacidn s& reconocen an los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, indepandientements del momento en qQue e
paguen

La Compafiia presenta sus coslos y gasios por su naturaleza. Dicha Informacion s mas finble y
relevante que el método de la funcitn del gasto debido a la naturaleza da la entidad, sector en el
cual se desempefia v uso de informacién histdrica comparable reporiada en aflos anteriores.

n} Gastos financleros

Los gasios por infereses dwectamenie atribuibles a @ construccion de un activo quae
necesanaments Nequisren de un penodo sustancial de Hempo para su uso, Se capitalizan como
parte del cosio da los respectivos bienes. Todos |08 demas cogstos por préstamos se contabdlizan
como gasios en el periodo en que s incurren.

o} Resultado por accién

El resuftado ntegral por acckdn ordinaris sa cailculs considerando & promeadio poncerado o8
acciones en crculacion duranta & ahc. El promadio de acciones en circulackn en & 2018 y 2018
8 de 250 000 de USS 1 cada una, respectivaments.

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafila nota 3 y las NilFs requieren que la Adminstracidn realice
juicios, estimacionss y suposiciongs contables que afecian a los impories registrados en los activos y
pasivos ¥ I3 revelacidn de pashvos contingentes a la fecha de Ios estados financieros, ios cusles Benen
un afecto en los ingresos y gastos durante &l periodo sobre ol que se informa. Las estimaciones, juicios

¥ supasicionas se basan &n la expariencia de la Administracidn y ofros factores, incluyendo axpectativas
mmmmmmwmnumwmymlm Las estimaciones
contables, por definicidn, raramente pusden ser iguales a los resultados reales

Los esBmacionss, [UCios y SUPOSICONES qua fienen un noesgo significalivo que pusden dar lugar & un
ajuste material 5 los iImportes en Ebros dentro del sjercicio financiern son las siguientes:

" Provisiones para pérdidas esperadas en activos financieros.

La Compania en forma anual realiza una revisidn del valor de los activos financieros y evalla si
existen riesgos sobre la recuperacitn de los mismos y en base a este andlisis y a los calculos se
realiza una provisidn para el deterioro de los mismos.

La Compadiia considera que o monio de ka provisihn a la fecha de preparaciin de los estados
financieros para lod activos financieros &s razonable,
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-

Revalorizaciéon de propledades, muebles y equipos.

La propiedad, muebles y equipo se registran al costo, exceplo por ios terrenos y edificaciones y
Vehiculos que sa registran al valor de avalio efectuado por un perito especializado y considera
que e valor determinado revela &l valor de mercado.

Estimacién de las vidas Utiles de las depreciaciones de las propiedades, muebles y

La propesdad, planta y equipos s& contabiiran al costo incluyendo 23 revalonZacionss y 58
deprecian por el método de linea recta y en base a las vidas Oties estimadas, las cusles son
revisadas en forma anual, los cambics tecnoldgicos, el uso extensivo, entre otros factores pusden
cambiar las estimacionss del método de depreciacion y las vidas (tiles pueden afectar estas
astimaciones.

La Compafila considera que el método de depreciacidn y las vidas (tles son razonables y no
oxiste evidencia de algin deterioro tecnoldgico.

Deterioro de activos de larga vida

La Compafiia al finalizar cada peniodo contable, analiza sus resultados y operaciones para valdar
el valor de los actvos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos han
sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista aigdn indicio se realiza una estimacian
del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los fiujos de efectivo (valor de
uso) de forma independients; por ende |a recuperabilidad de ks unidad ganeradora de efectivo a
Ia que pertenace el activo.

El célculo del valor en uso reqguiere que la Compafiia determing los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de [as unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuanto apropiadsa para
calcular &l vaior presenta

En &l caso de que al imporis recuperable sea inferior al valor neto en iros ded activo, s8 registra
la comespondierte pérdida por deterioro, con Cargo @ resultados y son revertidas &n o8 resultados
cuando & producs un cambio on a5 esiiMaciones

Beneficios post empleo

El célculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
criédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por baneficios definides.
En &l cdiculo sa utilizan suposicionas demograficas y financieras

- Supdsitiones damogrificas acerca de las caracleristicas de los empleados actuales y pasados
que puedan recibir ios beneficios. Les suposicionss demogrificas son. () tasa promedio de
susidos a largo plaro; (i) tasa interés actual; (i) tasa descusnto financiero; (iv) tasa inflacion
anusl, (v) tasa de rendimianic de los activos de plan.

« Suposiciones financieras, benen relacitén con los siguientes slementos: (a) Ia tasa de descuento;
¥, (B) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

Estimacion para cubrir litigios

La Compafifa reconoce, obligaciones de aguellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compahia; estos sucesos son reconocidos cuando:
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- La Compafiia tenga una obligacidn en la fecha sobre la que se informa como resultado
de un SUCESOD pasaoo.

. Cuando sea probable gue la Compafiia lenga que desprenderse de recursos o
beneficios econdmicos, para liguidar ia obligacién; y

- ElmhhMMH{uﬂﬂmﬁlmm

Se reconoce |a provisidn como un pasivo en el estado de stuacion financiera y como un  gasto
an &l astado de resultados del periodo.

& Impuesto a ia renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacion dé sus impuesios diferidos considerando que todas las
diferencias entre ol valor en libros y [a base tributaria de los activos y pasivos se reverlirén en sl
futura.

La tasa de Impuesio a la renta usada para detarminar los activos y pasivos por impuasios difendos
&8 caiculada aplicando la tasa de impuesto a ia renta vigents a |a fecha de cierre del periodo
sobre &l que se informa.

Los acivos por impuesio 8 1 renta difergos, se deben meconocer en el balancs general, ios
actives difendos da mpuesto B I renta que sa dervan de las pérdidas tributarias no SMOMZMGas,
ol tratamienio contable de las inversiones en desarmolio y loa beneficios aborakes de largo plaro
las cuales raquieren ser evalusdos por la administracion para definir [a probabilidad de que la
Compafils pusda generar suficientes ganancias gravables en efjencicios futuros, a fin de utilizar
los activas diferidos del impussto a la renta reconocidos. Las suposiciones sobra ln ganeracion
de ganancias gravables fuluras dependen de las eslimaciones realizadas por la Administracion
dm los fujos de afectivo futuros. Las cuales sa basan en |os flujos de efectvo proyectados de las
operaciones (que se ven afectados por los volimenes de produccitn y ventas, precios del
petroleo, reservas, costos de operacion, cosios de abandono, gastos de capital, dividendos y
otras operaciones de gestidn del capital) y el criterio sobre la aplicacion de las loyes bibutarias
existentes. En la medida en que los flujos de efecivo futuros y las ganancias gravables difieran
significatvamenie de las ssbmacionas, podria versa afectada la capacidad de la Compafiia e
realzar los activos diferidos netos del impuesio a la renta reportado.

" Provisiones

La determinaciin de la cantided a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de kos
desembolsos que serd necesaro pagar por |3 correspondiente obligacidn, tomando en
consideracidn toda la nformacion disponible a la fecha da clerre, incluyendo la opinkdn da
axpenios independientes tales comao asasores legales y consullores.

NOTA § - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Lias prinCipalés normas e nlerpretaconeés emilidas por Junta de Normas Intemacionales de Contabiidad
(Imtemational Accounting Standard Boand - "IASE" en inglés), que estén en vigencia a partir del 1 de
enero ded 2018 y cuyos cambsos on las polificas contables a partir del 1 de anero del 2018 8on como
sigue;

NIIF 16 = Arrendamientos
En enero de 2018, ef IASB publicd la NIIF 16 “Arrendamientos’. que establece los principios para el

reconocimiants, medicion, presentacion y revetacion de los amendamientos. Esta norma aplica para los
SJOCICION QUE COMENZArcn a partr dal 1 de enero de 2019,
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El principal cambio que ncorpora esta noMa es que unha amendatara deberd considerar todos los
contratos de arrendamiento {satvo limiadas excepciones) dentro del estado de situacion financiera da

s  reconocerd un activo por el denecho de uso del activo bajo arendamiento (e activo subyacents del
amendamianto), v,
¢ reconocerd una obligacidn por el valor descontado de las cuotas del amendamiento;

+  meconocerd ol gasio por amoriizacidn del acthvor i,
* reconocerd el cosio financiero del pasivo

Un arrendador continuard clasificando sus amendamisnios como armendamientos operativos o
arendamiantos financieros, y contabllizande cada tipo de arrendamiento de diferentes maneras Se
incorporan nuaves requermientos de infarmacién 2 revelar sobre los contratos de smendamisnio.

Al adoptar la NIIF 18, la Compadiia contabilizd cada componenie del amendamiento dentro dal contratn
Como un amendamienty de forma separads de kbe componenies del contrato que no constituyen un
mmendamienio.

La Compafifa considerando gque anlerormenie registraba los contralos de arrendamiento como
arrendamientos operativos wlilizd las sigulentes soluciones pricticas:

= De acuerdo a ko establecido en los Merales (3) y (b) del parraio C8 de la NIIF 18- Amendamientos,
ia Compafila adopid ¢ médodo de ransicidn de actualizacion acumulada, mediants & cual no
generd impacio en Resultados acumulados por el efecio de aflos anteriores de kos contralos
vigantes a |a fecha de conversidn a NIIF 16, sino que &l 1 de enero de 2018 como facha de
aplicacian iniclal regstrd el activo y @l pasivo al valor presenta de las cuotas de amendamienio
restantes dasconiadas a la tasa incramental a la fecha de aplicacidn nicial

=  En lugar de realizer una revisidn de deteriono da ios activos de derecho de uso en i fecha inicial
aplicacion, la Compafia ha confiado en su evaluacion histdrica considerando que ios contraios de
armendsmenios no Bran onerosos inmedistamanie antes de la fecha de aplicacidn micial da la NIIF
16. conforme o establecido en el meral (b) del parrafo C10 de la norma.

- Para los arrendamientos cuyo plazo finalizaba dentro de los 12 meses desde la fecha de aplicacian
inicial (1 de enerc de 2018) y para amendamientos de activos de bajo valor, la Compafiia ha
aplicado la opcidn exenciones para nNo reconocer los activos por derecho de uso ni el pasivo por
armendamiantd, Eno para contaleiiar ios gastos de amendamiemio en ung base lineal scbre ol plazo
restante del arfendamientn.

Para |a aplicacian inicial de fa NIIF 18, la Compafifa utilizd |a tasa de interés incremental promadio
ponderada para delerminar los pasivos por armendamisnto que fue del 8,33%.

El electo dentro del estado de situacidn financiera por la adopcion de la NIIF 18 - Amendamiantos al 1
de anero de 2010 hue como sigue:
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Efecto al 1 de
Acthes _enero dal 2018
Actvo por derecho o USO por armendamienio B2 420
Cosio financiero 2 0385
54,458
Fasivons

Pasivo por arrendamienio corio plazo 42 548
Costo financieno coro plazo 1.788
Pasheo por armendasmienio Brgo plaso 8471
Costo financiero lango plaro 250
54,458

NIC 19 - Modificacién, reduccién o liquidacién del plan (modificaciones a la NIC 18)

En febrero de 2018, o IASE aprobt of documentn “Modificacitn, reduccion o hgquidacidn ded plan
{modificaciones a la NIC 18)°. Una entidad aplicard esas modificaciones a las modificaciones,
reducclones o liquidaciones del plan que lengan lugar a partir del primes perodo anual sobre el que 88
informa que comience desde el 1 de enero de 2019,

Esta modificaciin requiere que una entidad use suposicionss actuariales acluaiiradas para delerminar
&l costo de los senicios del periodo presents v & interds neio para & resio del penodo anual sobre el
gue & informa despuds de la modificacidn, reduccidn o liquidacitn del plan cuando ia entidad mide
nusvaments su pasivo (activo) por beneficios definidos nelo, Al hacerlo de esta forma, una enfidad no
considerard el efecto del techo del activo. Una antidad determinara entonces el efacto del techo del
activo después de [a modificacidn, reduccion o liquidacidn del pian y reconocerd los cambios en esa
efecto

La aplicaciin de esta modificaciin se incluye en af estudio acluarial realizado por el parilo en el afo

CINIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

La CINIF 23 "La inceridumbre frents a los iratamienios del Impuesio a las Ganancias™ fue emiida por
=l IAS8 en junio de 2017, Esta interprelacion fue desarroliada por el Comilé de Interpretaciones de las
KIF (CINIIF}. Una entidad aplicars esta Interpretacidn para los periodos anuales que comiencan a partir
del 1 de enerc de 2010,

Esta Interpretacidn aclara como aplicar los requerimientios de reconocimiento y medicidn de la NIC 12
cusndo existe inceridumbre frenie a los beiamienios del impuesio 8 las gananciss En esis
CHCUNESIRNCIE, mﬂmrnﬁmmamwmﬁhnm
aplicando los requerimientos de ta NIC 12 sobre 13 base de Iz ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, oréditos fiscales no utilizados y tasas fiscales delerminadas
aplicando esta Interpretacitn.

- sl una entidad considerara por separado el fratamients iImpositive Incleda;

- o8 supuesios que una éntidad realiza sobre la revisidn de los tratamientos impoaitivos por las
autoridades fiscales,

- como determinard una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utiizadas, créditos fiscales no utiizados v tasas fiscales y
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- cémo considerard una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La administracsdn de |s Compafiia junio con sus asesores fiscales al 31 de diciemnbre de 2018 ha
analizado la existencia de inceridumbres frente al tratamiento para delerminar el impuesto a la renta,
de este andlisis la administracion incluye en la nota 23 un detalle de los tratamientos incierios adoptados
para la determinacién del Impuesto a la renta comente y diferido.

Otros cambios o modificaciones en la NilFs

Existen olros cambios © modificacionss a las NiiFs que no Bienen ningln cambio en las politicas
contables vigentes al 31 de diciembre dal 2018,

Debido o la estructura de la Compariia y a naluraleza de sus operaciones, la adopcion da dichas normas
no tuve un efecto significatvo en su posicitn financiera y resultados. por o tanio, no ha skdo necesario
modificar ios estados financieros comparativos de ia Compafia

NOTA 6 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES
Las normas & interpretacionas emitidas por Junta de MNormas Internacionales de Contabilidad

{International Accounting Standard Board - “IASE" an inglés), que hasta la fecha de emision de los
estados financieros de la Compadia aun no son efectivas, se detalian a continuacion:

Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos.
Modificaciones al Marco Conceptual en |as Normas NIIF.

NIF 17 Coniratos de Seguros

Definicibn de un negocio (modificaciones a la NIIF 3)

Definicién de “material” o “con importancia relatva” (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)
Reforma de |a tasa de interés de referencia (modificaciones ata NIIF 8, NIC 38y NIC T)

Venta o aportacion de un activo enfre un inversor y una asociada o un negocio conjunto
(medificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28).

La Compafia no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas no lengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

NOTA T - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Un resumen de fos instrumentos financieros al 31 de diclembre del 2018 y 2018 es como sigue:
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2019 2018
Carrignibe Mo Corrients  Carriénts Mo Corrienis
Activos financiorow:
Efectivo y equialentss de alectho 1.831 548 - 1,786 130 -
Cuerdas por cobrar - comercisies T.E37 &00 - 5850 538 -
Cuartas por cobrar - relacionadas - &5 BT F20 B 140 000
Préstamos por cobrar tercercs TE.B54 & TH0. 516 5207 534 1347 847
Pasivos Financieros
Préstames bancarion 208.422 - 347.508 204228
Cuenias por pagar - provesdcorss 208 46T - o718 .

Las poliicas contables s:gnificativas. of métods adoptado y kKis Crilenos para ol reconocimento para la
medicion y ia base sobre la que s& reconocen ingresos ¥ gasios, respecto do cada clase de aclivos y
pasivos financieros se detallan en la nota 3 - d).

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre del
2019 y 2018 son como sigue:

Vi Raonatie Vior en lros
2018 2018 2018 2018
Activos financieros:
Efective y equivalantis de efsciie 1.831.640 1.789.130 1.B31.646 1.780.130
Cuenias por cobrar - comarciales B.985.840 5.156.648 T.837.400 5650838
Cuenkis por cobrar - reacionadas 400 504 85662 43T BT 1,060 G4
Pristamos por Cobr Wit BBET.TTO T./4.971 8.857.770 B.554 981
Pasivol Financeron:
Préstamos bancarion 206423 sgren 208 423 R-ra
Cusnias por pagar - provesdores 272,598 156,044 200467 _ITREW
Valor razonable

El valor razonabie &4 definido como el mports por of cual un active podia ser infercambiado o un paSNVG
guidado entre parted conccedoras y dispuesias a elio &n una transacoitn comente, bajo el supueslio
de gue ia enlidad a8 Una empresa en mancha,

Las técnicas utilizadas para determinar al valor razonable de los instrumentos se describen an |a nota 3
{a) Resumen de las principales paliticas contables.

La Compafiia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de ios valores razonables de sus instrumentos
financiercs, cualquier thcraca para efectuar dicho estimado conlieva ciento nivel de fragiidad inherents
Como resultado, of valor razonable no pusde ser indicativo del valor neto de realizacién o de liquidacian
de los instrumentos financiercs.
Los sigulentes métodos y supuestos fueron utllizados para astimar los valores razonables:
= Instrumenios financieros cuyo valor mzonable es simiar al valor en libros
Los activos y pasivos financiaros liquidos o ienan vencimientos a coro piazo (Menor 3 ines meses),
como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales ofras cuenias por cobrar,
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acresdores comerciales y otras cuenias por pagar y olros pasivos corrientes, s considera que el
valor en |ibros #s similar al valor razonable

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor mrzonable de ios aclivos y pasivos financiercs Que s& encuentran a tasas fija y a costio
amortizado, se delermina comparando las tasas de interés deil mancado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actunles relacionadas con instrumentos financienos
similares.

mm“mlmrwmwummmmmnl
astado de siuacién financiera son similares a los valores de mercado,

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018, comesponde &l disponible que la Compafiis mantiene en sus cuenias
corrientes y ahorros &n bancos domicillados &n Ecuador por US$E1.831.646 (USS1.788.130 ai 31 de
diciembre del 2018), La categoria de calificacion de las entidades financieras de acuerdo a las
publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos es como sigue:

Nombre del banco 2019 2018

Bancg del Pichincha C A AR

Banco Bolhvariano C A i’

Banco de Guayaquil 8.A AbA
ABA-

Banco del Pacifico S A
Banco Internacional 5.4
Banco del Austra 5. A,
BANECUADOR B P
MuiLsi=m Fchincha

Banco General Rumifiahul 5 A

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de cuentas por cobvar comerciales corresponden a:

TRE 32313

NEY

2018 2018
Chentes:
Sacior Piblco 2.160.883 TTB.358
Sector Privado 250 158 325036
2.420,039 1.101.404
Cliertes por faciurar
Secior Plblco 5250 280 4,714 926
Sector Privada 142 881 05054
5303151 4.811.880
Total cuentas por cobrar TE11 180 58137284
Co=io amortirado o8 s cuentas
por cobrar (pérdidas esperadas) (175, 700) [253.646)
7637, 5.850.638

Las cuentas por cobrar tienan plazos de 80 a B0 dias en el sector plblico, las cuales se cancelan en
2 deSE
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base a la aprobacidn por fiscalzackdn pdblica para su pago y en el sacior privado los plaros son de 30
a &0 dias.
Un resumen de la anfigledad de las cuentas por cobrar comerciales y el detalie de la provision para
pérdidas esperadas Son como sigue.
018 01
Sakics s Sakden i
cusiies pof  Prossiin paa CLEnS pof  Prostn parn

— Goheyr 0 dewnioro  Welornelp 0 cobear deleriorg Vislorpels

Wigrm T 313 - T 21 LT F. ] 4 311880
440 cam T e - T e 585 90
Y80 im 5 408 . A a 51 g5 0
10 am T s 178 11a48 . 1188
P0-10 S ATH 153 gl -t LF ] ET28
TE4-180 i 11014 2y 0T HBET 10 £.385
151 - 360 dins 15507 1574 13,830 2 2% s Z3.748
361 - an powlanis —ANpq e 100108 118218 o0e1 130664
RN 175,780 7027 40 £.913.284 283 5.650.838
Al 31 de diciembre de 2019, los principales saidos de chentes por facturar a clientes del sector piblico
¥ privado soOn CoOmo Sigue -
S .
Caermes JSeciv Pltéco Becty Privedip  Secior Pubiico _Secior Privado
Corpatechsn Nacional de Telscomuricaciones EP 937 355 - 17208 309 -
Corporacitn Mecional de Eleciricidad CHEL EF 5eT. 38T - 3
Farpcerries del Ecusdor EF 2883 36 1,480 445
Pedroamasanas EP 240,812 _ b2
Adsoridad Poruaras de Gy mguil 147 TET - e
Escumia Superior de s Polcia 189573 . 151,684 -
Chubh Sociedad Deportva Aucas H 130 S - 831,500
Orros 24 140 12381 134544 13484
.380. 380 a2 aot ATHAG08 e e
NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de otras cuantas por cobrar corresponden &
2019 2018
Fréstamos y anicipos a empleados 442 438 484 465
Anficipos a proveedores 24 0485 56 488
Garantias 26.605 32274
493 087 S73.227

Los saldos por préstamos a corto plazro a empleados sin tasa de interés son cobrados mes a moes
madianta rol de pages, incluye tamblén anticipes soficitados para cursos de capacitacidn del parsonal

administrativo y opérativo gue son cancélados an cuotas,

NOTA 11 - PRESTAMOS POR COBRAR - TERCEROS
Al 31 de diciembre dad 2019 y 2018, los saldos de préstamos por cobrar - lercens cormesponden a
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Coro plazo (1) 2019 2018
Club Deporfivo ded Valle . 2.T62. T8
Progascar 5.4 - 1-533»!!5'-'
Marco Zambrano =
Editorial Logoresma Cia Lida. . 580. l.‘m
Rotular Walcer Gregori . 258 816
IMG Industrias Metiilicas Gorddn Cla Lida - -
Juan Carios Paredes - -
Cenforc Cia Lida. 81,854 22.100
Chiluize Vikata Marcla llaks 15.000
Valastegui Vilacrés Aida - =
Maciss Fiores Siewen Leonsrdo = =
Mufioz Martlio Rite . -
Nelson Humananto - -
76,854 5.207.634
_ lwgoPwo(®) 2019 2018
Ediiorial Logoresrma Cla Liga BB0. 006 110.000
Rotular Walker Gregori 208 818
Club Deportivo del Vale 2.782.728
Chub Sociedad Deporiva Aucas 3.753.447 3.237 447
7.418.000 B.34T 44T
Cosio amortizado (3) (B34 084)
E.E!i! 34T 44T

(1) Los préstamos a corto pfazo tienen un vencimiento sn los 12 meses posterores y no devengan
intereses ya que son inversiones en negocios conjuntos con el fin de ocbtener rendimientos futuros;
sin embargo en ol 2018, e evalid ol defenoro de datos présiamos v 88 determind una baje por
US$1.583 881 sobre ios cuales se identifics ks falta de cobrabifidad debido a transacciones sin
soports documaentano que evidencia 8l no derecho sobre dichos fujos antregados.

(2) Los préstamos & largo plazo tienen vencimiento en & afo 2021, y devengan intereses a una tasa
del T% anual y corresponden a inversionas en negocios dal secior de comercializacion de Fbros v
del deporia nacional los cuales no han cumplido con |Bs cuntas estipuladas confractualments

{3) Elsaldo por costo amortizado cormesponde a las pérdidas esperadas de los préstamas por cobrar
B tercerus descontados a una tasa referencial del 9. 33% de los criditos olorgados a fa compadia
por entidades financieras

NOTA 12 - INVENTARIOS

El inventario al 31 de diclembre del 2018 v 2017 constituye los sigulentes saldos;
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2018 2018
Dotancidn 82.130 112828
Equipo slectrénico 7.562 7.004
Suministros de oficina 5.155 _Eﬂl
104 858 127.881
Prosvsidn para iImentarios de
lenio movmiento {7 ‘F?ﬂ_
104, I.'IEE 120 686

El saido del mventano de dolackn comesponde 3 uniformes, chalecos antibalas y demis seminisinms
necesarnos Para servicio de vigdancia y segundad fisica.

La provisitn para inventaros do lento movimiento comesponds & ta baja del inventario realizada en al
afio 2019 de plwmh gas y uniformes obsoletos,

NOTA 13 - PROPIEDAD, MOBILIARIO, EQUIFOS E INSTALACIONES

Los saidos al 31 de diciembre del 2018 y 2018 de la propiedad, mobiliario, equipos ¢ instalaciones de
la Compafila, 0n como sigue

M g diciemire el 2018 A 3 on dicigrere de 2014
Cosio DR Coss Deprnoaciin
_Hstifico = _@cumubds Nelp = 0 Histhico  _ poumulsds 0 MNelin

M capresciabas
Termence —Alll x A 213 : B3
Comin
Ecificios 81130 (a4 B4 a0 51430 1 385) 2544
Wericuins #1408 {808 00T 104 T TS 481} AT
Euprs ge compuamr T4 6A7 (1eETTT) T HaN (188 4T el
IFTa propead AT FOUED 1486 T0 (e T anons 14T T oMY 57H) 7 1
Vusnes 5 e 108 206 (788535 wa 04 D51 (6T a0 36 552
¥ 11,830 485 kY] 24NN (e T
Resiariaciones
Wehicuios 300000 = 20000 Z

BN, _lMmen NS __RATTAS (NN St

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 ol movimientc de propiedades, mobiiario, equipes e instalaciones
FUSTDN COMO SgUE
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Coupes e Dt grogitd

_m__._ﬂu__m_.,mmﬂh_gul-_h_m___ﬂ_.

M 1 o8 doerbee del 1T

ol Wl LR ] Th Gan 1247 1450, i 1 D81 150X
: i it
T —r—AR R0 —O8 —Bp w00
Wfmarmdess G013
[ — i 3 L= LT e . 1
v - - {13 . . 13272
- ; : . - L] 2 ]
Cmfrbciac Visti 1IRATT - . . 14T
Liepr il 3 . . 1.0 . 138
Chramiacin {0133 pLAAE ] (174780 LY -
Rmmienin 210 nele | {8 ;e 11MA1T) {8 508 420 o
B g e el 3050
e - Ras i T vl &R LT TS LT T
DAt L - fem .2 Lzt i) [E TS TR _ as (SR
W e e —TE Y. b B 1 8 A 1 1. L —-— N
e R
e B . 3.0 m HiM 1w BT 453
Vv iracion . 500,000 . 00 03
et - . 148 4 - . . s
g - - - . @ - -3 ]
Cepreuscor Vemm E a P ¥ . . R
Dngrechaa tagm = . - - 1004 = T
L n z s s TOE [T (MY (AN CETNE
Hawmie T o = =y 1608 ] £ Al ST T4B 635
A e diciemine oo XN§
Lot Wit [IRF. 1 [EFEe 08 Bt 1,488 711 1108, 24 1798 341
Dopracacion acomuida - o L (FEOTE {1.008 TEY (PR ()80 06
e 1 e — AN A Asii 200 L -

NOTA 14 - ACTVO POR DERECHO DE USO, NETOD

Un detalle de los activos por derecho de uso, neto al y por el afo 2015, es como Sigue:

2018

Adopeion NIIF 16 Gasto interés  Saido al 21 de
1 da snero ded Cpraciacit financiero diciambre del
2019 n 2018 2018 2018
Aglivos por derecho de usD

Oficinas 52420 - - 52.420

Costo financiero 4 467 - (2.431) 2038
Depreciacién acurmulsda - (21.682) - (21.6892)
Tota Sess7 __(21662) ___ (2431) ___ 3764

El movimiento del pasivo por amendarnienta en el aflo 2018 es como sigue:
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2018
__Cesto plazo Largo plazo
Pasivo por arrendamiento 21.258 8.471
Costo financlero I, I - - 2 251
Z3.044 8.722

NOTA 15 - PRESTAMOS BANCARIOS

Los saldos al 31 de diclembre de 2018 y 2018 corresponden a cperaciones con el Banco del Pacifico
5.A. a 540 dias cuyo vencirnienio o% en mayo del 2020 y genera una tasa anual efectva del §.33% en
ol afio 2010 (8.95% en &l 2018) y los saldos son como sigue:

2018
_Copplare  Lwgoplsso Irderds Total
Barco del Pacifics S.A. 204 S = 2008 208 427
2018
_Coopesn  largoplass Irierées Total
Banco ded Pacifico 5 A 382 450 204,325 5108 581 923

Los vencimienios anuaies de las obligacionas financieras por cado afio subsiguiente al 31 de diciembre
da 2018 son comd siguen:

Afo que terminard
al 31 da diclembre de :

2018 362 430
2020 204 325
B6BE.B15

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES Y OTRAS

Al 31 de diciemnbre del 2018 y 2018 e saldo de las cuenlas por pagar proveadores y olras son como
sgue
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2018 2018
Proveedores.
Blenes (1) 19.880 36,812
Sendcios (1) 131.108 138.728
150.088 175538
Otras cumntas porf pagar
Muitas ANT (2) £3.048 73225
Cursos de Capacitacion 30.083 31.048
Plan moto 24135 13.274
Dividendos por pagar socios 38.417 .
Crros _ M 34038

180.535 151,585

331.521 327,123

(1) Los saldos del 2018 y 2018 comesponden principalmente al Consorcio Ecustorianc de
Telecomunicaciones 5.A. y Naranjo Pinos Edgar Moises. por (a el senvicio de teiefonia fja y mdnl,
&l senacio de inlemet y por &l suministro de uniformes para el personal operativo respeclivaments.

(2) Esios saldos comesponden principalmente a las multas emifidas por la Agencia Macional de
Transido "ANT", por no reafizar las actividades de matriculacidn, y revisidn vehicular de las motos
sobre las cuales es propietanio.

NOTA 17- PASIVOS LABORALES CORRIENTES

Los saldos al 31 de diciembre del 20108 y 2018 de ios pasivos |aborales cormianies son como Sigus:

2018 2018
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecusiorianc de Seguridad Sociial 458,701 e
Prosismones honalicion sociaes 2 AB4 435 1.706.20
Sueldos por pagar 1.411.044 862 vag
Liquidaciones y olras 1.500.047 1,540.160
Participacion trabagadores 281622 a74 843
liﬂ_ﬂ 4 922 038

NOTA 18 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de
anero de 1983, ralifico qua los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal tal como lo establece
el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segan 2 Ley del Seguro Social Obligatorio
El Codigo del Trabajo estableca que los empleados y trabajadores que por veinticincs afos o mas
hubleren prestado servicios en forma conBinua o interrumpida, ienen derecho @ ser jubliados por sus
empleadores.  Adicionaimenie, los emplaados que a la fecha de su despido hubisran cumpldo vainbs
afos 0 mas y menos 08 veinficinco af\os de Irabajo continuo o interrumpido, tienen derecho 3 la parie
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proporcicnal de este beneficio.

Ademas e Codigo del Trabajo, establece gque la Compafila tiene la obligacion de otorgar & sus
empleados y trabajadores a la terminacion de ia relacién laboral una bonlficacién por desahucio
equivalenta al 25% da ka Gitima remuneracién mensual por cada uno de los afos dé sarvicios prestados

@ la misma emprets o émpleador.

El movimiento de las provisiones pars ia jubsiacion patronal y bonificacidn por desahucio de los afios
lerminados e 31 de diciembre dal 2019 y 2018, &= como sigue:

Prondsiin
Bonibcacian por
Jubilacidn palronal dmsahucio Todal

Saldo &l 1 de enaro de 2018 2.a5a B0 1558 512 4013087
Incramento de L prowSion por

Conto inberal Mims Lo TE 509

Costo Snancien 23222 228480 45 852
Diagminucian por salides (430,827) (287 508} (728 425)
Sakdo al 31 de diclembre da 2018 2.410.758 1838 248 4048, 007
incremenio de la prosision por

Costo aboral §7.883 8o 115654

Costo financisn 31.089 21,068 52187
Cosio por sendcios pasados (17T3.724) (B2.836) (256,580
Péndida (ganancia) actuarnad 148.095 (11.658) 138,437
Digminucian por salidas {823 (250,085 (250.912)
Saldo al 11 de dicembre de 2019 2.511.088 1. 31 T4 3838 833

El cosio laboral a2 contabiizado en & cosio de produccion y en los gastos de adminisiracidn y ventas
neto deld monto por la disminucion de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados
v la perdida (ganancia) aciuarial es contabllizada en &l pairimonio como otros resultados integrales

El saldo de la reserva para jubilacidn patronal constifuye ka obligacidn que tene la Compafifa de reconocer
una pension a todos aquelios empleados gue cumpieren 25 aNos de senicio Para UNa MISMS iNENtUCOn
de conformiciad con o establecsdo en el Codigo de Trabajo

La Compafiia acurmula estos beneficios en base a estudios anuales eiaborados por una firma de actuanos
consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuanal utilizado es el de "costeo de
crisdito unitario proyectado® y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
pardmetros establecidos en el Cadigo de Trabajo.

De acuerdo 3 los estudios achuariales coniratados por la Compadfiia los que cubren a iodos los

amplsados, o valor presente de la reserva matematica actuanal de la jubllacion patronal @l 31 de
diciemibee del 2010 y 2018 es como sigue’
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gl il
Valor peesanin de 1a resena matemddica actuarial
Andadne 14008
Empimadion acings con hermps oe
sanicio mayor & 10 2o 1XMITS 1120412
Empisados acthos con fiempa de
sanicio menor 8 10 afos 182. 708 1.200. 347
2 511086 14075
Los principales supuesios utilizados en s determinacién de ks obligacién provisiones para jubilacién
patronal y banificackdn por desahucio de la Compafiia son los siguientes:
2018 n8
Tema oo descusnin 140 12.00%
Taas o rendimisnts 08 scthin 12, 00% 12.00%
Tess de incremento salarial 2.8% i,00%
Tasa de incramanio de pensiones 1% R
Taza de notacidn 3.20% 145 0t
Tabia e mevtalcad w maider (1) M ESS 2002 TM EEES 2000

1)  Tablas utiizadas por el Institulo Ecuatonano de Seguridad Social IESS del afio 2002,
Los cambios en las tasas anbes indicadas pueden tener un sfecio importants en los montos reportados.

La compafiia para el céiculo de las provisionas de Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio
utilizo la lasa de descuenic comespondiente al rendimisnto de los Bonos AAA del pals emisor de la
moneda sobre la cual realiza las operaciones la compafia, que es el Dolar de Estados Unidos de
América en ol fo 2018 (la lass de descuentos determinada por la Superintendencia de Compafilas en
&l afio 2018) los impacios relacionados con & cambio de tasa no son materales para la compafia

La Compafiia controla este resgo actualizando ia valuacidn acluarial cada afio, por consiguienta, las
vanaciones enire ias asas y supuesios actuariales utilizados v los cambeos efectivamants oourmidos &8
Bjustan an base anual.

NOTA 19 - PATRIMONIO

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018 laa acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagades son de
250.000 acclones respectivamante da LSS 1.00, cada una

Reserva Legal

L& ey de Compafias de la Repiblica dol Ecuador, requisne gue las compafias andnimas transfiaran a
reserva legal por lo menos 5% de ia utilidad neta anual Hasta igualar por lo mencs 20% dal capital
social Dicha reserva no estd sujeta a distribucidn, exceplo an & caso de liquidacian de la Compaiia,
pero puede sor uliizada para sumentar &l capital o para cubrir péndidas on 85 operaciones.

Superivit por revalorizaciones
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El saldo del superavit provenients de la revalorizackin de propisdades y equipos puede ser transferida
lﬂl‘!l-r'ldlll:l.lrrll.llldﬂ a medida que &l activo sea ulilizado por la entidad o cuando sea vendido o

El saido de esta cuenta estd a diposcdn de los accionsstas de la Compafia y puede ser utikzado para
la distribuciin de dividendos, conformado principaimeanis por lns pérdidas y utiidades oblonidas de
BJBICICion anienores.

NOTA 20 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIOS
En @l afo terminado al 31 de diclembre del 2018 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias son

COmo sigue:
2018 2018
Iingresos por servcios de:
Segunidad Fisica 28.852 323 27152173
Sequndad elecTonca 176 308 321.410
Monitoreo 928 683 328.908

Unumhmwm&mmrmWMHhmpMWM
coma ;
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NOTA 21 - COSTOS DE VENTA Y GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

En ol afio lerminado el 31 de diciembre del 2018 y 2018, los costos de venta y gastos de administracidn
¥ ventas son como sigue

41desS8



SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED CIA LTDA

Motas a los estados financieros

_Coscadowents ___Gasios e sominisyacion y vnias

2018 i I | | -

Ferrurerascornes § Bereficiol socigks 19508 2865 LLE= R T LR o]
Equips de gusrdars ET BLd T ass . .
Ay i G aRerLion el ST 0. 7D L -
CEgracacn Wrerismmi - - Fall -
Mondiores v parulee BELBAT B 58D . -
WAECSONES, P TRTEATLES | SCCESDNOS A 2108 .
Comuricacons 3h.480 a2 . .
Mondilzasian 3 04T MEn 17.072 11 730
Liniforrmas 2448585 b0 LA and
ARmEniRCIon X% 510 UL ATA o4 AT Ak
Sardcion bdmicos - - .M 15 806
Ty Telwiorin WIS 1.0 L= WALITT
Comoussha . - &3 D63 e
HOnDrar s [r oo - - 00T o dn |
Deprecacidan 121788 13T o BITD 161 BN
inCieTnizacinne &2.150 - 122 ABS -
Garsins 08 - 11.560 8T
Gasios do pashion -« - 10 R8O 14093
Wanisnimenin do whindos, equpos ¥ oiris 14 GBS 114 0004 85, 6O
Beguras y modicing prepuagada 150 778 138,053 360 &Y, 084
Pariricacitn Fatsadaien . - =] 45T
Prossan para ubilstetn parohal y detsfuric B5 Dl 2 B08 0 TOT T
Proin pard o g s - - . T
T Be Sl piF CObiS - - 2 100 5 A 5B I
Coosie amorizads praslemol & reecioands y Bronrol - 004 Ba7 .
Suminisios de ohona Z2E8 17043 W, 181 1, 0
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NOTA 22 - IMPUESTODS CORRIENTES POR PAGAR

Los saldos al 31 de diclemnbre del 2018 y 2017 de los impuesion cormentes por reCuperar y por pagar

EON COMO Sigus:

—  Cofopmxrs
Impuesio af waior Agregado |V A
Retenciones on i Fuenis

Impuesio a la renta
Contribucion unica y lemporal

Largo plazo
Confribucion Gnica y temporal

2018 2017

554 303 288 432

217.405 19.829

116.830 187.053
46,031 B

1.036. 662

465.314

- -

NOTA 23 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOS

Un resuman del impuesio a la renta corriente y diferdo cargado & resultados, por @ afo terminado al

31 de diciembre del 2015 y 2018 fue como sigua:
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2018 2018

Gasio impuesio a i renta del afo TO05.718 680,718
Gasio impuesio a i renta diferido del aflo, neto 128.352 1.015.831

834 070 1.715.548

Concillacién tributaria

El gasto del impuesto a ia renta de los afics que terminaron al 31 de diciembre del 2019 y 2018 diere
de la aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 25% a las ullidades contabiles debido a o siguients:

== =

it |pdrida) antes da peticioeminn eniploadca

& impUanlo @ la meea 1877 A IW'IH 400,370

Parlicipadiim oe il empiendos en las ulidades [ %

Qaslos Ao decUCDiss 3097 249 4. T3 e0a TEE a9 iR 1]

Dalwrmnca WEMBFTANL Aldas e pErnee p eanEs &7 g 'Fll.th o 191 05

Dt couill R WL 1 JE7. 1A e Tl .

e AT TR {581 371 Elli_ (e il /] [T
B brifesta (a0 0 Sus s 8l Peeis

W PRIREE P& red iy 2. ThE ET3 e T 556 718
A0 08 IMPUEED § [ T - [153.857)
Aptontionas B0 s ks {588 T {488 839}
Cridiba ibutano afios amenores s {53,838}

impuesis 8 |8 Nl por pagar 118 80 10704z

Tass de impussto a lo remta sfectiva s e

El impussio a la renta de ia Compahla s& caicula en forma anual al ceme al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, apicando a las utiidades gravables ia tasa del impuesto a ka renta vigente

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las ronas urbanas de los caniones Culto y
Guayaquil y dentro de ciertos seclores scondmicos, estan exentas del pago dal impuesto a ia renta por
&l periodo de cinco afics a parlir de su constitucidn, slempre ¥ cuando lgs inversiones nuevas ¥
productivas se realicen fuera de |as jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan sxentas del pago dal impuasto a ia renta, 132 nuevas inversionss productivas gue se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los ires afios siguientes contados 3 partir de 8 vigencia de
la Ley Orgénica de Solidaridad y de Comesponsabdidad Ciucadana para ia Reconstruccdn y
Reactivaciin de las Fonas Alectadas por & Tememolo del 18 de abnl de 2016, publicada en &
Suplemanto dal Registro Oficial No. ru#mmmumm

Las disposiciones (ributarias vigenies establecen que la tarifa del Impuesto a la renta del 25% en el 2019
y 2018, La tarfa del impuesio a la renta se incrementard dal 25% al 28% en al 2019 y 2018 &n los

siguiantes casos:

- Cuando la sociedad fenga accionistas, socios, participes, consfiuyentes, beneficiarios o
similares, residentes o estableckios en paraizos facales o regimenss de Menor MPORICIAN; con
una participacién directa o indirecta. individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capéital social

43 de 58



SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED ClA. LTDA.
Motas 2 los estados financieros

- Cuando la participacion de los accionistas domicilindos en paralsos fiscales o regimenes de
menar imposicién sea menor al 50%, s tarifa del impuesto a la renta se aplicara sobre la
pmpnmﬂndlllhlﬂlmpunthqulwrmpﬂmldﬁlmﬁﬂﬂﬂﬂ
3 En &l evenio de que |2 sociedad qua Incumpla con el debar de informar la compasicion de sus
accionistas, socios, participes, confribuyentes. beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley Organica de Tributarko Inferno y ka5 resoluciones que emita ef Servicio
de Rentas intemas, 5in perjuicio de ofras sanciones que fueren apiicables

En caso de que la Compafia renvierta sus utiidades en &l pais &n los tiemincs y condiciones que
establecs la Ley Orgénica de Régiman Tributario Interna, poadria obtensr una reduccion en la tasa del
impuesto a ia renta d& 10 puntos porcantuales sobfe 8l manto reinvertido, slempre y cuando efactian
gl correspondianta aumento de capital hasta & 31 de diclembre del siguiente afo.

Se aliminar la obligacion del pago del anticipo de impuesio a |a renta; pudiendo anticiparse de forma
woluntaria el impuesto equivalente al 50% del impuesto a la renta causado en &l aflo anterior menos
retenciones an la fuente efectuadas on el ejercicio fiscal anteriar,

Dividendos en glective

Los dnidendos y utilidades, caiculpdos después del pago del mpuesio 2 ta rents, disinbudios por
socedades NaCONMGS 0 extranjeras residentes en Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
axiranjeras, no domicliadas en paraisos fizcales o jurisdiccion de manor imposicidn o dé parsonas
nalurales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesio a la renta,

La exencidn anies mencionada no aplica si el beneficiario sfectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiene ai poder de controlar la atribucidn de disponar del beneficio, es una persona natural residents en
Ecuador, 8l cual sa dabe realizar una retencidn de ios dvidendos o uliidades que se apligue al Ingreso
gravado, el cual depende donde esti locakrado & beneficianc electiva, sin que supers ia diferencia
anire ia maxima tarifa del impoesio a la renta para personas naturaies [(35%) v la lardfa general del
impuesio a la renta prevista para sociedades (28% o 25%).

En &l caso de que (o8 dividendos sean distribuidos a sociedades domiclliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la diferancia entre la lasa
mdaima de tibutacidn de una persona natural (35%) v la tarifa de impuesio a ks renta corporativo
aplicable para sockedades (28% o 25%)

La sociedad que distribuye los dvidendos o ublidsdes que no ha informads sobre su compogksitn
accionariz s& deba retenser del impuesto 8 la renta sobres dichos dividendos como & existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador

ummmmuumﬂmmﬂﬁ:uum
préstamos de dinefo & Sus SOCoS, accionistas o aliguna de sus paries relacionades (préstamos No
comerciaies). se consideraran como pago anficipado de dividendos y pof consiguients se deberd
efectuar ia refencion correspondiante 8 la tanfa del impuesio a la renta corporativo vigente al afo en
curso, sobre &l monio de tales pagoa. La retencitn debe ser declarada y pagada al mes siguents de
efeciuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracidn del impuesto a ka renta.
Enajenacidn de acciones y participacionas

Las utiidades que perciban las Compafias residentes en el pais o el exterior, provenientes de &

enaenaciin directs 0 indirecta de acoones o pariicipacionss de sociedades domicladas O
establacimienios permanenies &n Ecuador s& encusniran excentas a partir del afo 2018

44 de 58



SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED CIA. LTDA,
Motas a los estados financieros

Enajenacion de acciones y participaciones

MMWHMIHMHMQHWHMWBM
en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas, residentes o no en el pais en |a enajenacion directa
0 indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimiantos permanentes
en Ecuador y estin sujetas a un impuesto Unico entre &l 0% y 10%,

Impuesto a |a Salida de Divisas (13D)
El Impussto & la Salkda de Divisas o8 dod 5% y grava 3 a3 siguisnies iransaccionss

¥  Latransferencia o trasiado de divisas al exderior.

* Los pagos efectuados desde of exterior, inclusive asquelios realizados con recursos financieros en
&l mdienor de la persona natural © la sociedad o de fenceros

¥ Las importaciones pendientes de pago registradas por mis de doce (12) meses.

¥ Las sxportaciones de bienes y servicios generadas en &l Ecuador, efectuadas por parsonas

naturales o sociedades domicilladeas en el Ecuador, cuando las divisas comespondienies a los

pagos por concepto de dichas exportacionas no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacidn o neteo de saldos

deudores y acreedores con el exteror, la base imponible estard consiiuida por la totalidad de i

operacibn, es decir, tanto por ol saldo neto ransierdo como por & monio compansado

L

Estén exgnios del Impuesio & la Salida de Divisas (IS0}, entre ofros lo siguienie:

Transferencia de dinero do hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pago realirados al extarior madiante tarjetas de crédito o débilo hasta 5,000,

Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital @ intereses de créditos otorgados par

ingtifuciones financiergs intermacionales, con un plazo mayor 8 un afo, destinados al inanciamients

da iInversiones previsias en al Codigo Orgédnico de la Produccidn, Comercio 8 Imersionss y gue

devenguen intereses 3 ias tasas referenciales

¥ Pagos realizedos 3 exieror por concepio de dividendos disinbuidos por socadades nacionaies o
extranjeras domicikadas en ol Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
socsedades extranjeras o de porsonas naturales no residentes &n &l Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,

¥ Hasta por un afo, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrida

una afectacién econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre

natural ocurmide el 16 de abril de 2016 y que tengan domicllio en las provincias de Manabi y

Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen & procesos

productivos o a la prestacidn de senscios ublcados en las ronas afectadas

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utiizado coma cnidito tributanc para la determinacidn
dal mpuesio 4 @ renta hasts por § afos, siempre gue hays sido ofiginado en & importacitn de matenias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procasos productivos
¥ que consten &n & listado emitido por sl Comité de Politica Tributaria.

¥y

Impuesto diferide
Un resumen de las partidas e impuesios diferidos &l 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:
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Para el chiculo de impuesto diferido se ha considerado la tesa def 25% para o 2018 y 2018
respectivamante

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No, NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en el Suplemanto del Registro Oficial No. 853 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta gue para
propdsitos fributarios =& permite el regisiro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos,
dnicaments on 03 casos qua establazca el reglamento y &0 Caso de confroversia entre a5 normas
tributarias y las normas contables y financieras (NIIFs), provalocensn ias primeras. E] Servicio de Rentas
intermas “SRI" en a crcular antes mencionada establece 10 siguisnts:

)

b)

Los estados financieros constituyen la base para la presentacidn de las declaraciones de
impuestos, asl como para la presentacidn a jos Organismos de Control (Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).

La Morma Intermacional de Contabilidad No 12- Impuasto a las ganancias (NIC 12) y en la Seccidn
29 de la NIIF para PYMES astablecen y requizren ¢l reconocimiento, medicidn y revelacion de los
impuestos difendos, sin embargo &l SR establece que Unicamenta sa reconocerdn los efectos de
iz aplicacidn de aciivos por impuedios diferidos &n o8 casos y condiciones sstablecidos an la
normativa ibutaria pertinents, provenienies de sucesos econdmicos, ransaccionss o ragistros
contables, que 58 onigines a partir del 1 de energ del 2015, a excepcidn de los efecios provenientes
de las pérdidas y los créditos ributarios conforme |a normativa tributaria vigente.

Los pasivos por impuestos diferides contabilizados, en eumplimiento del marco normativo tributario
ypnrluprlnﬂ.lﬂndum MilFg, sa mantendran vigentes para su respectiva liguidacidn,

La tarifa dal impuesio a la renta que se ulilizard para I8 estimacidn da los activos y pasivos por
impuesios comentes y diferidos conforme lo establecen las NIIFs, serd la establecida en la
normative ributara,

Los activos y pasivos por impuesios diferidos pueden ser recuperados 0 pagados posteriormente
a fravés de la concliacion tributaria, deben ser reconocikios contablemente en el balance general,
en la cuantia respectiva y en ol momenio adecuado, respetando las disposiciones iributarias
vigentes y &n kas NilIFs mencionadas en la presents resolucidn segan sea el caso

El Servicio de Renias internas de acuerdo con disposiciones legales, bens [a facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro de los tres afios posteriores a partir de &
fecha de presentacion de k3 decltaracion de impuestos. La Compadiia no ha sido revisada hasta el 31 de
diciembre del 2019

Posiclones tributarias inciertas
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Tal como se detalla en |a nota 5, a partir del 1 de enero de 2018 la Compafifa aplica fa CINIIF 23 “La
incaridumbra frante a los tratamientos del impuesto a las ganancias”,

Existen posiciones tributarias inciertas tomadas por la Compafiia que pueden no ser compartidas con la
administracitén fiscal, va que la definicion depende de la posicion de la autoridad fiscal en el fiture, ya que
las mismas pueden no ser conccidas hasta gue la autoridad fiscal comespondients tome una decisidn
futura, por lo cual esta decisitn puede afectar la contabilizacidn de los activos yio pasivos por impuesios
diferidos o corrientes.

Al 31 da diclembre de 2019 la administracidn de |a Compafiia basada en el criteric de Sus ases0res
tributarios, ha considerado que es altamanta probable que la administraciin defermine aceptar los gastos
deducibles que se generan de la adopeion de la NIIF 16 = Arrendamientos y la facturacion recibida de los
arrandadaras por el pago del canon de arrendamienta. Para refiejar &l importa de esfa incerbidumbre la
administracién ha considerado utilizar ef método del importe mas probable que a su consideracion y ha
considerado como deducible para la detarminacion del impuesto a l1a rents corriente el valor del gasio
contabde y su respective costo financiero regisirado en & afio 2019 tal como se detalla en ia nota 14. Ya
que el gasto por depreciacion amandamienio y suU costo de interés no difiera de |a facturacion realizada
por &l arrendadar.

Reformas fiscales

Madiante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019, s& emitd la "Ley Orgdnica de
Simplificacitn v Progresividad Tributana™ mediante la cual 28 genararon enfre olras las siguientes
reformas tribitarias vigentas a partir del afic 2020 y que por su naturaleza podrian aplicar a la Comparfia:

Contribucitn Onica v lsmparal

Caontribucion dnica y temporal pagadera hasta ef 31 de marzo de cada afio, que serd calculada sobre al
total de ingresos gravades incluidos en la declaracidn de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2018,
iguales o supanores 8 US31 millén bajo el siguiente esquema:

Ingresos desde | Ingresos hasta | Porcentaje
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.001 10.000.000 0,15%

10.00:0.001 En adelanis 0.20%

La contribucidn no podrd ser superior al 25% del impuesto a la renta causado en el afio 2018, ni sera
utilizada como crédito tributano, ni como gasto deducible para la determinacion de otros impuesios.

Dividandos

Los dividendos pagados al axterdor a sociedades y personas naturales extranjeras estaran gravadas
con el impuesto a la renta y sujetos a la retencion en la fusnte del 10% (14% cuando sean paralsos
fiscales),

Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador estardn gravados an el 40%
y askaran sujeios a retencion en la fuente de hasta &l 25% conforme resoluciin que emita el SRL

Se elimina el credito tributano por dividendos pagados a persones naturales residentes an al Ecusdor
que son acclonistas o beneficiarios efectivos de compadfiias ecuatorianas.

Los dividendos distribuldos a sociedades nacionales estardn exentos del Impuesto a la renta.
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Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composicidn accionaria, sa procedera a
|a retencidn del impuesto a la renta sobre los dividendos que cormaspondan & dicho incumplimients con
la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

La capitalizacidn de utilidades no serd considerada como distribucidn de dividendos.

Jubiacion patronal y desahucio

A partir dal ejercicio fiscal 2021 sendn deducibles las provisionss por desahucio y jubiiacién patrongi
actuaralments formuiadas, cuando cumplan con ias siguenies condiciones:

« Se refieran a personal que haya cumplido por ko mengs 10 afos de trabaje en la misma empresa, y
» Los aportes en efectivo de esias provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores

Deducciones en gastos financiercs

Para que sean daducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafiias aseguradoras
y entidades del secior financiero de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, por créditos
otorgados de manera directa o indmecta por peries netacionadas o monio de E5i0S NO podrl SBF Mayor
al 300% con respacio al patrimonio.

Para las otras sociedades o personas naturaies, e monto 1otal del interés neto en operaciones
efectuadas con pares relacionadas no podra ser superior al 20% de la utilidad antes de participacion
laboral, mas intereses, depreciaciones y amoriizaciones.

No serdn deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020 cuya tasa exceda la permitida
por ef Banco Central del Ecuador, por créditos otorgados entre septiembre y diciembra da 2018 por
IFIS nacionales o intemacionales o entidades financieras calificadas por los entes de control en
Ecuador, cuyo capital haya sido destinado para ef pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de
2018

Dedusiphes adicionaies

Se deducirdn con el 50% adicional los seguros de crédito contratados para la exportaciin, de acuendo
con o previsto en e reglamenio de asta lay,

Se deduciran &l 100% adicional los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de deportistas,
programas y proyecios deportivos previamenie calificados por la entidad rectora o competants an
matena.

Betencones en 5 fuente

Serdn agenies de retencion los condribuyenies que cumplan con los requisitos que emitird ol SRI
medianis resolucidn.

Impugsto @ la salida de divisas
Se rebaja el requisito del plazo de crédito a 180 dias para que los créditos al extarior, Inversiones y
rendimianios financieros estén sxonarados de 50,

Los pagos de dvidendos 3 socedaded extraneas o personas nalurales no residentes an el extanor
cuando estén domiciiados en paralsos fiscaies estzran exonemdos del pago del ISD. no aplicabis
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cuando dichos contribuyentes sean accionistas dentro de |s cadena de propiedad de la compafin que
reparte dividendos.

Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capial y capdtal
relacionados con;

Iinversiones provenientes del exterkor ingresadas al mercada de valores del Ecuador,
Valores emitidos por sockedades domiciiadas en e Ecuador que hubleren sido adquindas en el
exterior, destnadas al financiamiento de vivienda, microcrédito @ mmversiones productvas.

. Dﬁﬂlaﬂ_ﬂmuiﬂiﬂﬁmmm#ﬂhﬂmMﬂim

Estaran gravados con ISD los pagos al exierior por concepto de amortizacién de capital e intereses
generados sobre préstamos generados entre seplembre v diclembre de 2018 por IFIS naclonales o
inlemacionales o entidades financieras calificadas por los entés de control en Ecuador, cuyo capital
haya sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019,

NOTA 24 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIOMADAS

Las ransacciones con paries relacionadas al 31 de dicienbre del 2019 y 2018 originaron ios siguisnios
saidos en & estado de resultados y SON COMO Sigue-

a) Saldos por cobrar

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 con partes relacionadas de las
mm“:mmmqm:

Lieniss por cobirar corto phize [1) L Jransaccidn 2018 20
Legacho Wanges Segundo Socio Finarciers - 842 X
Saguridad y \iglancia Provigiance Cla Lida Eradad del grupa Flraraiers - ")
Made] 54 Ertdad dal gups Firarciar g - 04 154
i 5 A Erficad def grupe Firarcara 2 NI

& ) e
Coumritin, por cobwar larga plaro 1)
Ml 5 4 Enleisd dal grupa Frnniane AN 158 1440 000
Briisl A Eniedad del grupa Finmncars AL T .
Seguridad ¥ Vigiancia Provigiancs Cla Lids, Erfidad del grups Fininciers 188 :
ATR.TM 140000
Canln armortizacs {7) {4085 5
£37 BT ta0 000

(1) Los préstsmos por cobrar a pares relscionadas cofmesponden 3 paganés y a contraios de
muiuo, Que CAUSEN interesss & 3583 entre 4% y T% anual y comvienan un plars de antre
80 y 355 dias para of pago de dicha cbligacion, si &l acreedor no notifica a la Compafia el
ratiro del efectivo en los 15 dias previos al vencimiento, los préstamos S8 renuUEVan por
igual plazo con capitalizacion de ios imtereses.

(2) El saldo por costo amorizado corresponde a la diferencia entre el valor presente de las
obligaciones por cobrar @ partes relacionadas y el saldo en libros, los cuales son
descontados a |a tasa anual del 8,33% (lasa referencial de los préstamos otorgados a la
ocompafia), Estos préstamos no han sido cancelados an ol 2018 por lo cual se registrd el
coato amortizado por pérdidas esperadas en base a la incobrabilidad de créditos similares
&n el mercado.

b} Transacclones del afo
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in resumen de las transacciongs de los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y

2018 e3 como sigue:

Afo 201§
Sapuraded g 'Voglanca
Prosgisnce Cia Lida Mocter 8 4 Stai 5 4 Toiw
Berecas ortaaion R ag : T 198 YR
Lo de pradacis - 1857 = 1.887
Mo FOTH
el it ' WiGiANG S
Prosigiancs T Lide. Il B4, Hritel 5.4, Tl
Senicion coniraado GER - 1784 BE i
Préstimas entsagadon 201.851) . - (201, )
Pristamaos cobradon 200,000 - - 00 oo
Compra do producios. - 13 T = 1 887

€} Remuneraciones al personal clave de fa gerencia
Los montos

al parsonal clave de ' Compafia al 31 de diceembre del 2018 fusron de

USS401 287 (USS561 645 en e 2018), esios valores comesponden a honoranos de la Gerenca

General y la Pressdenca Ejecutiva
NOTA 25 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Los otros ingresos vy 8grésos 80 componen de o siguisnte:

Otros ingresos:

20189 208

Revarsidn de provisiones 351.188 333,320

Venta dé activos fijos 24 573 210,263
375761 543813

DOtros Egresos:

Gastos no deducibies (153.800) (32.519)

NOTA 26 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 la compafla no tiene litigios importantes que representan el registro de
conlingancias futuras en los estados financieros.

o La Compadila an base o) contrato pdblico LICS-CNTEP-1476-18suscrito ¢ 10 de enaro dal 2019 con
La Corporacién Macional de Telecomunicaciones CNT EP., se oblgs a prestar servicios de vigilancia
y segurdad privada fie v miwl especialzads pars s proteccldn del personal bienes, edificios,
instalaciones e infrapstructura de la Administracién regional nimero cinco de i Corporacidn
Macional de Telecomunicacionss CNT EP , qua comprenden las pravincias de Guayas. Los Rias,
Bolivar y Santa Elena bajo los términos v condiciones establacides en el contrato pdbiico. El acuardo
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tiene un plazs da 730 diss, sin embargo. cualguiers de lss partes pusde darlc por terminado
madksnta notificacidn & la otra parte con al menas 180 dias previos a |a terminacion del scuerdo;
&ste derecho de terminscidn podrd ser aplicado Gnicamente con postariondad a los 24 meses de
la fecha da inicio ded acusrdo.

s La Compafia #n bass al contrato pdbico Mo 4100005611 suscrito o B de doembre del 2018 con
Lz Corporacidn Macional da Telscomunicaciones CNT EP, s& obligh & prestar senvicios 08 vigiancia
¥ seguridad prveda fia y méwil aspeciaizads para In proteccién del personal bienes, edificios,
instalacionas @ infraestructura de s Administracidn regional ndmero uno de la Corporecian Nacionsl
de Telecomunicaciones CHT EP | que compranden lna provincias de Imbabure, Carchi, Esmaraldas
yswmuunmmumvmmmMulmupm El acusrdo estd
wigente hasta ol 31 de diciembre de 2018, sin embargo, cusiquiera de las partes puede dario por
terminado mediante notificacidn a la oira parte con &l menos 180 dias prevics & i Terminacsdn del
acusrdo; aste derecho de termnatdn poddd ser aplcedo Grucamente con posterondad a loa 24
meses da la fecha de mico del acusrdo.

La Compadils en base al contrato piblico No LICS-CNELCORP-005-18 suscrito @l 2 de abril del 2018 con
Empresa Eléctrica Pibilica Estratégeca Corporacion Nacional de Electricdad CNEL EP., se obliga & prestar
semicios de vigdancis y segunidad privads especialzada para la proteccidn del parsonal bienes, eddficios,
instalaciones & infreestructusa de ls Corporacion Nacional de Electricidsd CNEL EP | bajo los términos y
condiciones establecidas en el contrato pdblico. El acuerdo tiane un plazo de 3856 dias, sin embarge,
cualqusera de las partes pusde darlo por terminado mediante notificacidn o la otra parte con al manos
180 dias prévios & I8 terminacidn del scwerdo; &ste deracho de terminacién podrd =ar aplicado
Unicarneanta con postavioridad a los 24 meses de a facha de inicio del acuserdo.

La Compafiia an base al contrato pdblico No 037-2018 suscrito el 28 da junio del 2078 con La Escusla
Superior Politécnica del Litoral,, sa obligs & prestar servicios de guardiania con supervision y coordinacidn
con al cantro de monitorea ESPOL 811 para la Escuela Superior Politécnica del Litoral bajo los términca
y condiciones astableckdas en el contrato publico. El scuerdo estd vigents hasta el 31 de diciembre de
2018, sin embamo, cualguisra de as partes puede darlo por tTerminado mediants notificacdn & s obra
parts con- & manos 1B0 diss previos & 8 terminacidn ded scuerdc; esis derecho de Termnacidn podrd
sar aphcsdo (nicamants con postenondsd B los 24 meses de & fechs de inicio del acuerdo,

NOTA 27 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a)  Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

Servicios de \Vigiancia Armiled Cia. Lida. tiene presencia dnicaments on ol mercado nacional. En
CONSSCUEncHl, U Negoco, condiCidn finandier v resultados operacionales Oependatan an pans
de iss condiciones de estsbilided politica y econdmica. Evemuales cambios adversos en tales
condiciones podrian causar un efecto negativo en el negocio y resultados operacionales do |a
Compafila.

La Administracidn es responsable por esiablecer y supenasar &l marco de admmistraciin de

riesgos, asl como el desarrolio y seguirmients de las politicas de admirsstracidn de riesges de la

Compafila Los departsmentos de crédito y finsnzss son los encergados de desempadiar dichas

funciones que ks han sido otorgadas por ia gerancia general. Dichos departamentos idertificen,
S1de 58



SERVICIOS DE SEGURIDAD ARMILED ClA. LTDA.
Motas & los estados financieros

evalian y administran los resgos en coordinacidn estrecha con las unidades operativas da ia
Compadila. La Gorencia Ganaral proporcsona guiss vy rincisos para 8 administracidn genand de
resgos asi como Ias politicas para cubrir dreas sspacificas, tales como &l resgo o crbdio, &l
riasgo de iquider v &l riesgo de mancado.

Las politicas de sdministracidn de nesgo de ls Compadis son satablecdas con el objeto de
idantificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar imites y controles de riesgo
sdecuados. y pars monforssr o3 resgos v el cumplimssnto de oS Bmaes

£& revvizan roguisrmente las pollticas y los smtemas oé sdministracidn de riesgo de s Compafia,
a fin de gue reflepen los cambios en las condicionés de marcado y &n [@s actividedes. La
Compania, & través de sus normas y procedimisntos de administracion, pretende desarrodar un
ambienta de contral disciplinado y constructivo an &l cual todos los emplaados antiandsn sus
roles y obligaciones,

L Adminiatratitn mondores ol cumpimesnto o8 s poifces Y 168 procodimeentns oa
BOrmInESTTAcEn de NEsgo Y MeVisa 5 SU march de administracian de Nesgo &5 apropisdo MNespecio
& ips ressgos & los cusles se enfranta B Compafia,

La estructura de gestién de riesgos tiene como base los accionistas y la Gerencia de la Compania,

La Gerencia Genearal es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, |a cual
proporchona los principics para el manejo da riesgos, asl como las politicas etaboradas para
areas especificas, como riesgo da tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito v ol uso de instrumentios financercs dorvados.

(il Finanras

El area de Finanzas es responsable del control y administracion dal flujo de fondos de la
Compafiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los socios y 18
Gerancia de la Compafia, incluyendo el seguimianto a dichos procedimaentos para mesorar
ia administracion de riesgos de la Compafia

La Gerencia financiera coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra lo8 nesgos financieros, Estos riesgos son: riesgo de mercado (variaciin de |2
moneda y In tasa de interés) y nesgo de cridito, El objethvo principal es suparvisar y
mantanar Una minima exposicidn 3 los rieagos sin utifizer contratos dervados (swaps vy
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y quidez.

b)  Mitigacion de riesgos

Le Gerencia Goneral ¥y Financlera identifican, evallian y cubren los resgos financleros en
coordinacion con 1odos los departamentos.
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Riesgo de marcado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financiercs y de kos senacios que
s comerciaiizan: por 08 cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las
vanaciones de ia tasa de interés, Iasa de cambio, competdores, faciores cimaticos, tecnaldgicos
y oiros riesgos de precios, éntré ios cuales estd al resgo de painmonio. Los instrumentos
financaeras afectados pof ol Nesgo de mercado incluyen oy depdsitos en bancos, las obligaciones
©on bancos y la comercialzacion de su servicio principal por & incremenio de |a compatancia o
cambios en la lecnologla.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interds parmite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido 8 camblos &n las (3585 de interds de mercado, Le exposicién de la Compafia
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principaiments relacionada con las
obfigacionss de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La compafia evalla periddicamants (3 exposstadn de la deuda de cono y largo plazo frents a los
mﬁ:ﬁnh =28 de nierds, considerando sus expeciativas propias respecio de ke evolucion
futura de tasas

A continuacién se presenta informacion acerca de los Instrumantos financieros con tasas de
inierés fijgs y variable:
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Efectun y squimisriss 0 sieciea . . 1000 1 BE1 588
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Fuatvca Fmancee e
e, enCar B AT - a0 LF Y
s DOF DOGEY - [rDvesciorss = L R . . I —
Tasas da intards
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Afo 2018 Fia Vanatis S rirte Towl =~~~ promedo
Aciivos francieros
Electr v priaeres oe decte - . 11780 (& R .
CLATEER DO LEFY - OO - - LS008 168 ER -
Caertam por ooy - relacorie - - 1005 e (i T ] -
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La sensibilidad por el posible efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos inancieros
por un afio, antes del impuesio a la renta, asumiendo que los pasivos financiercs al 31 de

diclernbre de 2019 ¥ 2018 se renovaran a su Ermino y se maniandran por lo que resta del afio es
COMo Sigue:
Efecios de resultados antes de
impuesio a B renta
Cambins en punios basicos 2018 2018
Pasivos financienos 206 423 581823
+-0.50% 1.032 2.960
+-1.00% 2.064 5919
+1.50% 3008 a.878
+-2,00% 4128 11,838

Las sensibilicades de las tasas o6 nlenés mostradas en & CudnD antenicr son soio ustratvas y
sa basan en escenancs simplificados Las cifras representan e efecto de los movimienios
proforma en of gasio financiero neto. en base a los escenarios proyeciados de la curva de
rendimiento y &i perfil de resgos de tasa de interés que tiene actuaimente la Compafia Sin
embargo, este efecto no incluye |as acciones que serlan tomadas por la Gerencia para mitigar el
impacto de este riesgo en las tasas de interés,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de fipo de cambio @5 el resgo de gue & valor raronable o fiujos de caja futuros de un
instrumeants financero fluctiben debido a cambios an los tpos de cambio. La Compadiia realizs
BuS operacionss principales an dblares da los Estedos Unidos dé Norfeaméncs, monada o curso
isgal en el pais, por o anto, no S8 presenisn efecios por varacionas de Bpos s cambio en os
BRI 1

Riesgo de fiquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obiigaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimianio y reemplazar los fondos cuando sean
mm.ummwuﬂmwpmmn' en ¢l pago de sus obligaciones frente a

La liguidez sa controla @ través del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obténcidn de linsas de crédito yo manieniendo ios excedenties de quider o cual e permite &
Compafiia desarmoliar sus actividades normaiments

La administracion del riesgo de liquidar implica mantenar suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, 2 través de una adecuada canfidad de fuentes de créditc comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principaimente de endewdamiento, Al respecto, la Gerencia
de la Compafiia orienta sus esfuerzos @ mantener fuentes de financiamiento a través de |a
disponibiiidad de lineas de crédio.

El sigulente cuadro muestra ol vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compadia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar & su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realzardn
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Riesgo de gestion de capital

La Compariia administra de manera activa una base de capitsl para cubrir los fesgos inherentes
on sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compafiia s monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objefivos de ks Compafiia cuando maneja capial, que &8 un concepto mas amplio que ol
“Patrimonio netn’ que se muestra én o balance general son

! Selveguardar la capacided de la Compafila para continuar operando de manera que
continge brindande relormnos a los socios y beneficios a los ofros participantes; y

() Mantener una fuerte base de capital para apoyar &l deaarollo de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manajo de capital en la Compafia

El indice deuda-patnmonio, neto ajustado de ta Compaflia al 31 de diclembre de 2016 y 2018 es
COMO SkQUE:

2019 2018
Total pasivos 12 667.561 11.588.373
Menos: efectivo y equivalenies de efectivo 1.831 648 1.788,130
Deuda neta 11.185.916 8.799.243
Patrimonio, neto 5,388 561 7.321.145

Inchce deuda-patrimanio nefo ajustado 2.07 1,34
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Rissgo de crédito

La Compafiia estd expuesta a rnesgo crediticio por sus actividades operacionales principalments
por &l efectivo y equivalentes de efectivo- depdsitos con bancos, préstamos por cobrar -tercenos,
cuantas par cobrar clientas y ofras cuantas por cobrar y ofros instrumentios financleros,

En lo referente al efectivo y otros equivalentas de efectivo én bancos & instituciones financieras y
qui corresponden a oparackones de corto plazo ¥ da bquidez inmedeats, el reago S8 Mondones 5
través oe las calificaciones requendas por loz Drganismos de Control, [2s cuales son penddicas
y son reafizadas por lercercs (independientas) especiaiizados y caificados por ios entes de
control

El riesgo creditickd &% adminisirado de acuerdo & les politices, procedimientos y controles
establecidos por la Compafia. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanents.
Los cobros pendentes de los clientes son superasadod. La maxima exposicion al nesgo crediticio
@ la fecha de presentacidn del Informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo, para el ctorgamiento de créditos a los clientes
o Wohiye:

+ Revisidn y endlisis de la informacidn recabada de lercens especiairados de acuerdo con
parametros establecidos por & Administracian de la Compafiia.
=  Aprobacidn por parie de la Gerencia General y Financiera, del plazo de crédito.

La Compafia ha definido en su politca de calificacion de crédio, que las entidades del sector
publica no seran sujetas a andlisis de crédito, ni restriccldn en los cupos, va que ol plazo de cobro
estard definido an los tdrminos y condiciones contractuales.

La Compafia agrupa los clientes por sectores y evalla las dificultades financieras por sectores.
En base a la informacion disponible a la fechs de los estados financieros. la Compafiia ha
reconocido pérdidas para su posible detedono

NOTA 28 - INTERVENCION DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS, VALORES Y SEGUROS

La compadia tal como se explica en la Nota 3 (c) y (d) y Nota 5 ha valorado sus cuentas y préstamos
par cobrar & empleados, cuentas v préstamos por cobrar a lerceros v cuentas y présiamos por cobrar a
relacionadas y ha determinado su deterioro en base a un anilisis de riesgo crediticio individual dentro
de los 12 meses siguientes ol periodo de revisidn por lo cual ha dado de baga los sigulentes saldos por
cobrar debide a que los derechos sobre los flujos futuros de dichos saldos han terminado

Al 31 de diciembre del 2019, no s& ha recibido aiguna respussta por la enfidad reguisdors sobre las
cbhservacionss descritas en b inlervencidn resirada en of aflo 2018 ias cuales han sido reguisriradas
madiants & regisiro raronabls de las Irantaccionss antes MEncIONSdEs
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Sawio al 1 de Saido ai 31 da Baldo al 31
mrmio del Ausis bajo  diclembre del  Ajusie bap  de diciemibre
[Priwtarmos por cotrar - erceros (1) ol I— ] 2018 ~MHFS g0
Merco Zartrars 00500 {803 S0 = 2
TG Indusirias Wistlliices Gonddn Cla Lida A0 DOg {1 000 . - =
Juan Caros Paredes a7 {38,779 - - =
Mufiox Martlis Fis 10,000 { 10,0009 - - =
Velastegi Vilacres A 40,000 {4 DOG) * = .
Bacins Ficres Shrsen Leonarde Ll el i) - “ -
WeaRegy Hemander Bisan verrmis 3250 {30250 - =
Heimon Homanars 4000 {40000 - . -
1097628  (1.047.529) . - L
Pristamos por cobear - erpiesdes (2]
Dy Vi 221 46T (3 FW.e8T) = - —
Lamntns por cotvpr - Relscionaces ()
Logacho Vargas Bagundo — : Smg30 _ isEaad0) -

(1) En base a la informacidn gue mantenia ia compafia sobre los saidos da préstamos por cobrar -
isrceros, so anviaron confirmacitn de saldos y no se obtuvieron respuesta, se verificd que no existe
evidencia de contratos y/o derechos sobre jos flujos futuros por [0 cual se determing su baja al
100% de éstos saldos

(2) Los saidos de préstamos por cobrar @ Danny Wiaker, corresponden @ ransacciones que no
comesponden al empleados, y fueron rANSacCioNes Para Mversidn en negocios conjuntos sobre
log cuales no se Hene informacidn crediticia nl relscidn comercial sobre las mencionadas
iransacciones por lo cual se determind su baja al 100%

(3) Las cuentas por cobrar al socio Logacho Vargas Segunde, son lransacciones que cormesponden a
afios anteriores y no se puede definir & que comresponde, por o cual se decidid dar de baja este
saldo al resultado de esie periodo.

La compafiia ha iImplementado controlas inlémos para &l régistro integral de sus lransacciones comao; i)
Realizacidn de contratos mutuo y pagards para regularzar sus préstamos e Inversiones en negocios
conjuntos, i) Confirmaciones periddicas de saldos de cuentas por cobrar y por pagar, i) Anabsis
crediticio da clenies y provesdores, ) Evaluaciin de pérdidas ssperadas on base a la mofosidad,
indicadores econbmicos y riesgo de crédito

NOTA 28 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

1 Gobierno Ecuatoriano medianta Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemeanto del Registo
Ofcial No. 454, dal 31 de Diciembre de 2004, establecid que las Compaftias que realicen opearmciones
con sus partes relacionadas domiciiadas en e exieror, presentardn al Servicio de Rentas Intermnas al
Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referents a sus transacciones con partes relacionadas
del socterior.

La Administracidn Tributaria mediante Resclucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero da 2014, dispuso modificar el alcance para la presentacidn de
informacidn, incluyendo tamblén & las ransacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ajercicio fiscal que termino &l 31 de diciembre de 2012, De acuerdo con las disposiciones
fributarias vigentss las obligaciones en relerencia al cumplimients de precios ransferencia son como
sigue.
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1) 1O iegral gde Freciop on | ranstersmncl

Las compafiias que realicen opéracionas o iransaccionés Con una sola compafia por méds de
LIS$15 000 000 teren i obligacion de presantar un informe integral de precios de transferencia.

2)  Anexo de Precios de Transferencia

Las compafilas que realicen operacionss o irandacciones con una sola compaiila entre
USS53,000,000 ienan ta obligacidn de presentar un anexo detallado de las transacciones sujetas
al proceso de precios de transferencia.

Les compafiias que realicen transacciones U operaciones &n oS monios anies mencionados de scusndo
con las disposicionss fributarias son consideradas paries relacionadas para proposiios tributarios
independigrdementa de ios aspecios contractuales o vinculos legales.

Asl también los contribuyentss que reakcen operaciones con panes relacionadas quedaran exentos de
la aplicacién del régimen d= precios de transferencia cuando:

=  Tengan un impuesto causado suparior al tres por ciento de sus ingresos gravables;
- Mo realicen operaciones con residentes en paraisos facales o regimenes fiscales preferentes,
¥.

- No mantengan suscrito con o Estado contreio para la exploraciin y explotacidn de recursos no

Las compafias que realicen transacciones u oparaciones an los monfos antes manclonados de acuerdo
con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propdsitos tributarios
independisntamants de [os aspectos contractuales o vinculos legales. A la fecha de emisidn de estos
astados financieros las transacciones con partes relacionadss no exceden los umbrales para la
presenEacidn de informaciin suplemantana de precios de ransfenenca

NOTA 30 - RECLASIFICACIONES
Los saldos de los estados financiercs del afio gue termind el 31 de diclembre del 2018 han sido

reciasificados para propdsitios comparativos con ios del afo 2018, con el objelo de presentar
consistentemente,

NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciemnbre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, 17 de sepiembre




