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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
TOMALONFARMS CIA. LTDA.

1.

He auditado el Balance general adjunto de TOMALONFARMS CIA. LTDA., al 31 de
Diciembre del 2005, y los correspondientes Estado de resultado, Evolucion del patrimonio
y Flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiifa. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en mi auditoria. Los Estados financieros de la Compafiia TOMALONFARMS CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2004, fueron auditados por otros auditores cuyo informe de
fecha 24 de agosto del 2005, contiene una opinion sin salvedades sobre esos estados.

Mi auditoria se efectué de acuerdo a Normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas
requieten que planifique y ejecute la auditoria de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable de que los Estados financieros no contienen errores importantes de
revelacion. Una auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los Estados financieros;
incluye también, la evaluacion de los Principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los Estados financieros. Considero que mi auditoria proporciona
una base razonable para expresar mi opinion.

En mi opinidn, los referidos Estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacion financiera d¢ TOMALONFARMS CIA. LTDA,, al 31
de Diciembre del 2005, el resultado de sus operaciones, Evolucion de patrimonio y Flujos
de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
ecuatorianas de contabilidad.

Quito — Ecuador
Julio 31 del 2006

Gustavo E. Cabezas Rodas Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No. 17-1394 SC: RNAE - 589




ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos ( Nota 3 )
Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes ( Nota 4 )
Impuestos y retenciones ( Nota 5)
Otras cuentas por cobrar
Provisi6n cuentas incobrables

Inventarios (Nota6)

Gastos pagados por anticipado

Total corriente

ACTIVOS FIJOS (Nota7)

ACTIVO DIFERIDO (Nota 8)

Total

Auditor - Asesor - Consuttor

TOMALONFARMS CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

6.627

124.093

180.589
48.438
(1.330)

77.035

7.039

442.492

985.638

619.499

2.047.629

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:
Documentos y cuentas por pagar:
Proveedores ( Nota 9 )
Impuestos
Otras cuentas por pagar
Gastos acumulados:
Beneficios sociales
Total corriente
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Accionistas { Nota 10 )
Total pasivo a largo plazo
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social ( Nota 11)
Reserva de capitat ( Nota 15 )
Utilidades no distribuidas ( Nota 13 )
Pérdidas acumuladas ( Nota 16)

Pérdida del gjercicio

Total patrimonio

Total

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 22)
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328963

2.411
13.741

1.247

346.363

1.665.610

1.665.610

4.000
60.535
1818

(29.858)

(838)

35.656

2.047.629




IMIOINIIONOOIINIIIIIINIIIINIIIINIIDADIDIIIIONIIINIIIIIANDIIINIINGIGIIIIDIDINIY

Auditor—Asesor-Con‘_.;v L

TOMALONFARMS CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADO!

AL 31 DE DICIEMBRE DEL
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTAD(')SE:

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas 1.500.672
(-) Costo de produccion (1.288.138)
UTILIDAD BRUTA 212.535
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos (141.945)
Gastos de ventas (78.937)
Gastos financieros (3.372)
Sub-total (224.253)
PERDIDA OPERACIONAL (11.718)
Otros ingresos/egresos - neto 10.880
PERDIDA DEL EJERCICIO (838)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 22)
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TOMALONFARMS CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

RESERVADE UTILIDADESNO  PERDIDAS ~ UTILIDADDEL

CAPITALSOCIAL “Cooira)  DISTRIBUIDAS ACUMULADAS  EJERCICIO
Saldos Iniciales 4000 60535 o (29.858) (1.390) 33.287
Transferencia (1.390) 1.390 [}
Ajuste 3.207 3.207
Pérdida del ejercicio (838) (838)
Saldos finales 4.000 60.536 1817 (20.858) (838) 35.656

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de 1os estados financieros (1 a 22)
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TOMALONFARMS CIA, LTD

ESTADOS DE FLUJOS DE EF

DICIEMBRE 31 26(}

(Expresados en Délares deEUA) . _

Flujo de efectivo de actividades de operacién: | |
Resultado del ejercicio (838)

Ajustes para conciliar la pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciaciones y amortizaciones 270.234
270.234

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento Cuentas por cobrar (7.676)
Disminucion Impuestos y retenciones 2.124
Disminucidn Inventarios 60.915
Aumento Pagos anticipados (4.656)
Aumento Activos diferidos (25.956)
Aumento Proveedores 190.460
Disminucién Obligaciones fiscales (359)
Disminucioén Otras cuentas por pagar (30.973)
Disminucién Pasivos a Largo Plazo (439.141)
(255.262)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 14.134

Recursos utilizados en actividades de inversién:

Baja de activos fijos (10.681)
Disminucion neta del efectivo 3.453
Efectivo al principio del afio 3.174
Efectivo al final del afio 6.627

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance
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TOMALONFARMS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La compaiiia TOMALONFARMS CIA. LTDA. se constituyo en la ciudad de Quito el
11 de mayo de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 18 de mayo de 1998.
Su objeto social es la produccién, exportacion, comercializacién, mantenimiento,
servicio en lo que se refiere a la produccion floricola.- Importar, exportar,
comercializar, todo tipo de de productos quimicos y maquinaria de todo lo referente
con la produccion y comercializacion de flores.

2.a.

2.b.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Bases de presentacion

Los Estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion y disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias.

Los registros y presentacion de estos Estados financieros estan basados en el
costo histdrico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 del 2000) mediante €l ajuste y conversion instrumentada en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

La preparacion de Estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad incluye el uso ciertas estimaciones contables para determinar
la valuacion de activos, pasivos y resultados, asi como la revelacion de activos
y pasivos contingentes. En opiniéon de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos se basaron en la mejor utilizacion de la informaciéon disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de los montos estimados.

Cuentas por cobrar
La compaiiia realiza permanentemente evaluaciones de la provisiéon para

ciertas cuentas de dificil recuperacién. La Administracion cree que la provision
con que se cuenta es adecuada para cubrir pérdidas probables.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ délares)

2.c.

2.d.

2.e.

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

En este periodo no se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir
futuros riesgos de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de
cuentas por cobrar a clientes, exclusivamente.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre la base del método promedio.

Activos fijos

Estan registrados al costo histérico, y su depreciacion es calculada sobre
valores historicos (modificado por los ajustes del sistema de correccién
monetaria registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del
método de linea recta, considerando la vida util estimada de los respectivos
activos, los mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados del
gjercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y
los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando
tasas de depreciacion basadas en la vida til estimada de los bienes, siguiendo
el método de linea recta. A continuacion se indican las tasas de depreciacion
aplicadas por la compaiiia:

Edificios 20 afios
Cuartos frios 20 afios
Equipos de computacion 3 afios
Equipos electronicos 10 afios
Invernaderos 10 afios
Magquinaria y equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Plantas 10 afios
Pozo de agua y bombas 10 afios
Redes internas — sistema electronico 10 afios
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ délares)

2.f.

2.h.

2.i.

Reservorio 10 afios
Sistema electrénico exterior 10 afios
Sistema de riego 10 aflos
Vehiculos 5 afios

Otros activos

Incluye principalmente gastos preoperacionales y proceso productivo. Se
registran costo histérico, menos la correspondiente amortizacion, la cual es en
linea recta a razén del 10% anual.

Estimaciones contables

Las Normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de activos
y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.
Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido cuando los activos debidamente documentados para
su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base de
medicion del principio contable del devengado.

Flujos de efectivo

Para la elaboracion de Flujos de efectivo, la Compaifiia registra todos sus

documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de hasta tres
meses, cOmo equivalente de efectivo.

Ver siguiente pagina: Caja y bancos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ dolares)

3. CAJA Y BANCOS

Incluye:

VALOR
- Cajas chicas 620
- Certificados CORPEI 1.332
- Bancos 4.674
Total 6.627
4. CLIENTES
Incluye:
VALOR
- Clientes del exterior 121.246
- Otros 2.847
Total 124.093

Ver siguiente pigina: Impuestos y retenciones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS d6lares)
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IMPUESTOS Y RETENCIONES

Al 31 de diciembre del 2005 incluyen:

VALOR
- IVA compras 180.308
- IVA retenciones 281
Total 180.589
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2005 incluyen:
VALOR
- Insumos material de campo 22.213
- Material de empaque 34.318
- Mantenimiento invernaderos 5.793
- Herramientas 6.121
- Otros 8.590
Total 77.035

Ver siguiente pagina: Activos fijos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

7. ACTIVOS F1IJOS

Al 31 de diciembre del 2005 incluyen:

Terrenos

Cuartos frios

Edificios

Equipos de computacion
Equipos electrénicos
Invernaderos
Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Plantas

Pozo de agua y bombas
Redes internas - Sistemas elect.
Reservorio

Sistema eléctrico exterior
Sistema de riego
Vehiculos

Activos en formacion

Subtotal

DEPRECIACION :

Cuartos frios
Edificios
Equipos de computacién
Equipos electrénicos
Invernaderos
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Plantas
Pozo de agua y bombas
Redes internas - Sistemas elect.
Reservorio
Sistema eléctrico exterior
Sistema de riego
Vehiculos

Subtotal

Activo fijo neto

SALDO

INICIAL ADICIONES SALDO FINAL
148.231 148.231
97.095 97.095
275.000 275.000
17.666 605 18.271
15.897 15.897
906.987 115 907.102
46.940 26 46.966
12.200 1.395 13.595
972.115 972.115
24.370 24.370
175.593 175.593
79.848 79.848
8.065 8.065
140.000 140.000
114.702 1.079 115.781

- 7.462 7.462
3.034.709 10.681 3.045.390
67.967 9.710 77.676
96.250 13.750 110.000
16.100 11 16.111
9.945 1.590 11.535
634.891 90.699 725.590
27.095 4.063 31.158
8.540 1.220 9.760
569.815 97212 667.027
14.622 2.437 17.059
105.356 - 105.356
55.894 7.985 63.878
4.839 17.559 22.398
84.000 14.000 98.000
94.205 10.000 104.205
1.789.519 270.234 2.059.753
1.245.191 (259.553) 985.638

Ver siguiente pagina: Otros activos

% DEPREC.

33,33
10
10
10
10
10
10
10
10
10

20
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS$ d6lares)

8. ACTIVOS DIFERIDOS

Incluye:

- Gastos preoperacionales

- Regalias Unique Latin Roses Ltda.

- Proceso productivo

- Regalias Lex

- Amortizacion Gastos preoperacionales
- Otros

Total

9. PROVEEDORES

Incluye:

- Corpcultivos S.A.

- Cransa

- Eslidser Cia. Ltda.

- La Yapa

- Lex

- Megadatos Limited

- PQA Productores Ecuatorianos S.A.
- Quimicos MSCH

- Royal Brinkman

- Secope Cia. Ltda.

- Unique Latin Roses Ltd.
- Otras

Total

Ver siguiente pdgina: Accionistas

VALOR

157.448
9.781
467.585
12.842
(31.490)
3.333

619.499

VALOR

14.002
13.512
29.736
13.455
14.394
20.440
20.054
12.998
24.391
18.186
11.793
136.003

328.963
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS$ délares)

10.

11.

12.

13.

14.

PASIVO A LARGO PLAZO - ACCIONISTAS

Incluye:
VALOR
- Camelia 1.591.399
- Ing. Juan Carlos Landivar 74.212
Total T 1.665.610
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2005, el capital social de TOMALONFARMS CIA. LTDA,,
por USD 4.000.00 esta integrado por 100.000 acciones ordinarias y nominativas por un
valor de US$ 0,4, cada una a valor nominal unitario.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al R.O. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005
nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicion de los socios y puede ser capitalizado, distribuir dividendos, pago
de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias, de la utilidad neta debe transferirse el 10%
para formar la reserva legal, hasta que esta sea igual al 50% del capital social. Dicha
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser
capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. La compaifiia no ha provisionado la
reserva legal respectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ délares)

15.

16.

17.

18.

19.

RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las cuentas
que se originaron por los ajustes parciales de inflaciéon hasta el periodo de transicion

(marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacion patrimonial y reexpresion
monetaria.

PERDIDAS TRIBUTARIAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo con
las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin
que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacién de sus actividades en el pais, el
saldo de las pérdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios, sera deducible
en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacion o se produzca
la terminacion de las actividades.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacién que al 31 de
diciembre del 2005, utiliza en su procesamiento informaético.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. 9170104DGEC001 del 21 de enero del
2004, el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales; a la emision de este informe, la Compaifiia se encuentra preparando dicha

informacion.
Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2005, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS$ délares)

20.

21.

22,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compariia no mantiene ni registra transacciones relacionadas con personas naturales
o sociedades, tal como indica la resolucion No. 2430 publicada en el Registro Oficial
494 del 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.
EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2005 y la fecha de presentacion de este informe (julio 31 del

2006), no se han producido eventos econdémicos importantes que en opiniéon de la
Gerencia General deban ser revelados.




