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Ref: Informe de Gestién afio 2012 L

De mi consideracion:

En cumplimiento con lo previsto en la Ley me permito someter a vuestro conocimienta el sigulente informe
correspondiente a la gestion y desempenio de la Compaiiia durante el 2012,

1. Durante el 2012 fa economia ecuatorlana evidencld un crecimiento de casi el 5%, dinamizado
principalmente por la produccién y exportacion de petréleo, en especial por aguella generada por las
empresas e Instituciones estatales.

Los macro indicadores anuales sefialan que la inflacion anual se ubico en el 4.16% y el crecimiento real
del PIB end.&8%, siendo |a industria de la construccion y el sector de la Administracion publica y defensa
{incluye planes de seguridad social de afiliacion obligatoria) los que mas crecimiento denotaron. No
obstante nuestro segmento de "Industrias Manufacturas (excluye refinacion de petrdles” reporto un
crecimiento por debajo del de la economia en su conjunto con un 3.54% durante el 2012.

2. Enlo que respecta a la gestidn de la compafiia en el 2012, las ventas netas {incluyen comisiones) se
incrementaron en un 230% con relacion al 2011 ubicandose en USS 13,751,778.89 y el costo de ventas
registrado totalizd USS 10,773,972.51 lo cual representa el 78% de las ventas netas,

Este incremento se debid principalmente a la venta esporadica de una maquina rotativa a Editores
Graficos Macionales - Editogran S.A. por LSS 8,205,000 por lo cual el proximo afio se espera que el
volumen de ventas alcancen los niveles observados en afios anteriores,

3. Los gastos totales de la empresa se Incrementaron en un 25% con relacion a lo registrado en el 2011,
alcanzando un total de USS 2,550,459.00, los mismos que han aumentado en un nivel compatible con
el incremento de ventas registrado en el punto 2 del presente informe.

4. La utilidad antes de la participacidn de empleados e impuesto a la renta fue de LSS 427,347.38 y una
vez descontados estos valores la utilidad final totalizo USS 259,251.42,

5. De los balances adjuntos se desprende gue al 31 de diciembre de 2012, Heidelberg Ecuador 5.A.
contaba con un activo corriente de US55 2,815,194.99, un active fijo y diferido por USS 609,377.49 v un
activo a largo plazo correspondiente a inversiones en Perd por USS 1,344,024.00 para enfrentar un
pasivo corriente de USS 3,273,115.67, un pasivo a largo plazo de USS 225,598.46 v préstamos
bancarios por US5 15,660.27.
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6. El patrimonio neto se ublcd en USS 1,253,222.08.

7. Los principales ratios de medicion del endeudamiento reflejan que al 31.12.2012 el Capital de Trabajo
Neto se ubica en -USS 457,920.68, la Estructura de Capital (posives totales en funcidn de patrimonio)
guarda una relacion de 2.81 a 1, el Endeudamiento (relocidn entre lo deuda y lg inversidn totol) se
ubica en el 73.72% y el nivel de Solvencia de la empresa [capacidad para cumplir con las obligaciones
de corto plazo) se ubica en 1.46.

Cabe aclarar que estos ratios se ven afectados principalmente por el impacto que tiene en el Pasive
Corriente el monto de depdsitos por pedidos que deben ser liquidados en el 2013

8. Durante el 2012 |as gestiones realizadas para recuperar la cartera vencida realizada lograron
disminuirla en un 45,87% con relacion al 2011,

9. La organizacion y funcionamiento de la empresa se ha gestionado en concordancia con las
disposiciones emitidas por la Junta General de Accionistas, ¥ en cumplimiento con las leyes laborales
y tributarias aplicables.

Queda a vuestra consideracidn el presente informe.

Atentamente,
HEIDELBE




