INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Heidelberg Ecuador S.A.

Quito, 25 de febrero del 2005

Hemos auditado el balance general adjunto de la Compaiiia Heidelberg Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2004 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos
de caja por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn, sobre esos estados financieros, basada
en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Esas normas requieren que la auditoria sea planificada y realizada, para obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter importante. La
auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas selectivas de la evidencia soporte de las cantidades y
revelaciones efectuadas en los estados financieros. Incluye también una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia; asi como una
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en general. Consideramos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion; los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de la Compaiiia, Heidelberg Ecuador S.A. al 31 de diciembre
del 2004, los resultados de sus operaciones, las variaciones en el patrimonio de los accionistas y sus flujos
de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

La Compaiiia prepara sus estados financieras de conformidad con lo que establecen las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) de aplicacién obligatoria, a partir de 1999, para el registro contable, preparacién y
presentacién de estados financieros, las cuales pueden diferir en ciertos aspectos, de las normas
internacionales de Contabilidad.

CDO. SEGUNDO ALBA
AUDITOR EXTERNO
CPA No. 17.028

sl gistro Nacional de
Auditores Externos No. 382
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
(expresado en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

ACTIVOS FIJOS:

ACTIVOS DIFERIDOS:

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Continua..
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
(expresado en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

PASIVOS NO CORRIENTES:

PATRIMONIO:

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
(expresado en U.S. délares)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

OTROS INGRESOS Y GASTOS:

Menos: 15% participacién a trabajadores -22.935 -
25% impuesto a la renta

VER NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(expresado en U.S. délares)

RESERVA LEGAL

RESERVA DE CAPITAL

UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERICIOS ANTERIORES

UTILIDADES DEL EJERICIO

YER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

(expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA:

Continua
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
(expresado en U.S. délares)

Utilidad Neta 99.838 18.990

Cambios en activos y pasivos:
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2.1

HEIDELBERG ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LA COMPANIA

Heidelberg Ecuador S.A., es una Compaiifa registrada en el Ecuador el 19 de marzo de 1998 mediante
escritura publica celebrada en la  Notaria Décimo - Octava del Cantén Quito e inscrita en el Registro
Mercantil del mismo cantén el 30 de abril del mismo afio. Con Resoluciéon No. 98.1.1.1.0943 del 21 de abril
de 1998, la Superintendencia de Compaiiias aprueba la constitucion de la Compaiiia.

El domicilio principal de la Compaiiia es la ciudad de Quito, ésta ha sido creada para 100 afios de
actividad a partir de la fecha de inscripcién en el Registro Mercantil.  El plazo podrd ampliarse o
restringirse y aun resolverse su disolucién y liquidacion anticipada si asi lo resolviere la Junta General de
Accionistas.

Las actividades de la Compaiiia, estan orientadas a:

Produccién, importacion, exportacion, distribucién, compra venta y arrendamiento de maquinarias, equipos,
implementos, planchas, peliculas, tintas o quimicos, para artes graficas y la industria del papel, cartdn,
plasticos y empaques.

Prestacion de servicios de reparacion, mantenimiento e instalacion, por cuenta propia y en o para aquellas
empresas que utilicen los bienes producidos, vendidos, arrendados o representados por la sociedad.

Ejercer todas las actividades que se encuentran relacionadas con los objetivos sociales antes indicados. La
Compaiiia puede participar como socio o accionista en otras empresas industriales o comerciales, cuyas
actividades y objetivos sean similares o afines a los de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas por la Compafiia se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC
preparadas por la Federacion Nacional de Contadores y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias,
para el registro de transacciones, elaboracion y presentacion de estados financieros, por parte de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compailias.

A continuacion se resume las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia en la preparacion de sus
estados financieros:

CAJA - BANCOS

Revela el efectivo disponible en las cuentas de caja, cajas chicas y bancos, que es utilizado en las actividades
financieras de la Compaiiia.
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2.2

2.3

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Registra los saldos de cuentas por cobrar a clientes locales que son recuperables en el curso normal de un afio.
La Compariia mantiene sus registros de conformidad con las normas y précticas contables vigentesy términos
normales del comercio en general. La Compafiia registra la provisién de ley, para las cuentas de dificil
recuperacion.

INVENTARIOS

El inventario de la Compaiiia estd constituido por repuestos, maquinaria e insumos, adquiridos a
proveedores locales y del exterior que se mantienen en las bodegas de la Compafiia; estos se presentan
valorados al costo de adquisicion, mediante el sistema de inventario permanente, cuyo valor ajustado no
excede el valor de mercado.

El costo de ventas es determinado sobre la base del costo promedio de esos inventarios; las importaciones en
transito se revelan a su costo de adquisicién mas otros gastos adicionales que forman parte de los costos de
importacion.

2.4 ACTIVOS FIJOS Y DEPRECIACION

2.5

2.6

2.7

Los activos fijos de la Compaiiia; se revelan al costo historico de adquisicion mas los efectos del Sistema de
Correccién Monetaria en vigencia a partir de 1991 y los ajustes efectuados por los indices de correccion de
brecha hasta la fecha de transicion, para la conversién de sucres a délares segin la NEC 17, que fue puesta
en vigencia a partir de abril del 2000.

Los activos fijos se deprecian sobre la base del método de linea recta, en funcién de la vida (til estimada de
acuerdo a los siguientes porcentajes:

Muebles y enseres 10 %
Equipo de oficina 10 %
Vehiculos 20 %
Equipos de computacion. 33%
Herramientas 30 %
ACTIVOS DIFERIDOS

Incluye los gastos pre - operacionales de constitucion, programacion y adecuaciones efectuadas en locales
arrendados, que son amortizados en cinco afios.

RESULTADOS

Registra los ingresos por ventas de maquinas, repuestos, insumos y servicio técnico que son reconocidos en
los resultados del periodo, sobre la base de la emision de las facturas de venta. Los gastos igualmente son
reconocidos y registrados una vez efectuadas o causadas las transacciones correspondientes.

PATRIMONIO

Revela el capital social de la Compafiia més las reservas acumuladas por reserva legal y las reservas de
capital que incluye los saldos de las cuentas: Reserva Por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria. También incluye los resultados econémicos de ejercicios econdmicos anteriores y del ejercicio
actual.
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3. CAJA - BANCOS (en U.S. doélares)

2004 2003
La Compaiiia registra:
Caja 9.192 46.956
Fondos de Caja chica 710 680
Saldos — Bancos locales 40.278 253.279
Saldos - Bancos en moneda extranjera 3.488 5.986
TOTAL 53.668 306.901
4. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Clientes — Quito ‘ 286.721 330.175
Clientes — Guayaquil 386.364 379.387
Clientes — Cuenca 218.786 19.239
Clientes — Manta 74.080 83.112
Clientes — Ambato 2.716 1.090
Clientes — Loja 1.852 194
Otros 3.019 4272
menos: Provision para cuentas incobrables (3.210) (8.476)
TOTAL 970.328 808.993
5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Anticipos a empleados - Quito y Guayaquil 8.159 29.078
Anticipo comisiones y gastos de viaje 1.000 47.162
Garantia por arriendo 3.218 3.218
Pagos anticipados de impuestos 26.798 22.860
Otras cuentas por cobrar 507.952 481.157
TOTAL 547.127 583.475
6. INVENTARIOS
Inventario de repuestos 394.756 362.406
Inventario de méaquinas 317.905 362.042
Inventario de insumos 182.677 148.667
Importaciones en transito 230.051 169.485
TOTAL 1.125.389 1.042.600
7.  ACTIVOS FIJOS (NETOS)
Activos fijos al costo 235.749 151.010
menos: Depreciacion acumulada (113.438) (76.969)
TOTAL (NETO) 122.311 74.041
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La evolucion del Activo fijoy su depreciacion en el periodo, se presenta a continuacion:

Muebles y enseres - (6443) 19358

 Equipes de Ofic 1808 R se
Equipos de computacion 23.737 6.935 - - (18.780)

Vehiculos 94.633 26.000 (5.600) - (73.800)
Herramientas

52435 817

438)
ACTIVO DIFERIDO (en U.S. délares)
2004 2003

Gastos de constitucion 2.281 2.281
Gastos de programacioén 21.740 21.740
Gastos adecuacion local arrendado 21.667 21.667
Gastos prepagados 188.129 2.378
menos: Amortizacién acumulada (32.993) (26.245)

TOTAL 200.824 21.821
PROVEEDORES
Proveedores del exterior 882.738 309.202
Proveedores nacionales - USD 357.141 244.390
Proveedores nacionales — EUROS 2.376 12.436

TOTAL 1.242.255 566.028
ANTICIPOS DE CLIENTES
Anticipo clientes USD 142.827 433.839
Anticipo clientes EUROS 54 118.450
Pedidos print finance 54.709 58.974
Pedidos directos 69.373 166.146

TOTAL 266.963 777.409

OBLIGACIONES LABORALES
Decimotercer sueldo 2.698 4229
Decimocuarto sueldo 2.084 1.930
Utilidades por pagar 22.936 -

TOTAL 27.718 6.159
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12.

13.

14.

15.

16.

IMPUESTOS POR PAGAR

1% Retencion
Retencion personal
12% IVA
8% retencién
IVA por pagar
30% retencion IVA compras
70% retencion IVA servicios
Impuesto a la renta de la Compafiia
Otros
TOTAL

OBLIGACIONES IESS

Aportes personal
Préstamos
Fondo de reserva
Aporte patronal
TOTAL

OBLIGACIONES BANCARIAS

Produbanco — Cobranzas
Otras obligaciones bancarias
TOTAL

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

AFP génesis

Progréfica

Caja de ahorros
TOTAL

PASIVO A LARGO PLAZO

Heidelberg - AG
Heidelberg — Druckmaschine AG (1)
TOTAL

(1) Operacion refinanciada por Heidelberg Druckmaschine AG.
pagadero en cuotas mensuales al 9,5% de interés anual.

(en U.S. délares)

2004

1.710
28.989
1.832
1.423
21.575

5.187
1.422
30.130
28

92.296

14.056

1.182
79.894
18.259

113391

332
194
593

1.119

868.653

868.653

vigente hasta el 1 de

2003

3.934
11.478
239
479
2.868

3.672
581

43

23.294

21.395
251
47.876

27.803
97.325

54.253

26.764
81.017

1.284
194

1478

100.982

827.120
928.102

mayo del 2009,
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17.

18.

19.

CAPITAL SOCIAL (en U.S. délares)

2004 2003
Al 31 de diciembre, la Compaiiia registra:
Sr. Ernesto Nickel Garaicoa 200.000 200.000
TOTAL 200.000 200.000

El capital social suscrito y pagado asciende a 200.000,00 U.S. ddlares, representado en 5000 acciones
ordinarias y nominativas de 40 U.S. délares cada una. El 12 de julio del 2004 se produce la cesion de
acciones de Heideidelberg Andina Corporation a favor del Sr. Emesto Nickel Garaicoa.

RESERVAS

Reserva legal (1) 21.398 21.398

Reserva de capital (2) 62.422 62.422
TOTAL 83.820 83.820

(1) La ley de Compaiiias establece que de las utilidades liquidas, se destine un porcentaje no menor de un 10
%, para formar la Reserva Legal hasta alcanzar el 50% del Capital Social, esta reserva no esta disponible para
el pago de dividendos pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

@ Incluye los saldos de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria
originadas; en la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria y la aplicacion de la Norma Ecuatoriana
NEC 17, en vigencia a partir del 1 de abril del 2000, para la aplicacion del esquema de dolarizacion en
nuestro pais. El saldo de esta cuenta puede ser total o parcialmente capitalizada.

UTILIDADES DEL EJERCICIO

La Compailia registra:
Utilidades del ejercicio antes de la participacion a trabajadores e impuestos 152.903 18.990
Menos: 15% Participacion a trabajadores (22.935) -
25% Impuesto a la renta de la Compaiiia (30.130) -
TOTAL 99.838 18.990

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, las utilidades del ejercicio econémico se distribuyen
enla siguiente forma:

Utilidad del ejercicio antes de la participacion a trabajadores e impuestos 152.903 18.990
menos: 15% Participacion a trabajadores. (22.935) (2.849)
mas:  Gastos no deducibles 30.488 50.869
menos: Reinversion a Capitalizar (99.837) -
Utilidad gravable 60.618 67.011
25% Impuesto a la renta 30.130 16.753
menos: Anticipo pagado (505) (535)
Retencion en la fuente (26.293) (21.816)
Saldo a favor del fisco y contribuyente 3.332 (5.599)
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20.

21.

22,

VENTAS (NETO)
Al 31 de diciembre la Compaiiia registra:

Ventas - Repuestos
Servicio Técnico
Magquinas
Insumos
Activos Fijos

Menos: Devoluciones en ventas repuestos
ventas maquinas
ventas insumos

Descuentos en ventas repuestos
ventas servicio técnico
ventas maquinas
ventas insumos

TOTAL VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

Costo de ventas repuestos

Costo de ventas maquinas

Costo de ventas insumos

Costo de ventas - servicio técnico — Quito

Costo de ventas - servicio técnico - Guayaquil
TOTAL COSTO DE VENTAS

EVENTOS SUBSECUENTES

(en U.S. délares)

2004

826.335
228.453
1.182.436
750.377
4.018

(25.956)

(10.559)
(50.020)
(27.085)
(86.786)

(33.484)
2.757.729

433.611
785.851
470.752

1.690.214

2003

1.014.326
252373
1.373.200
638.478

(115.458)
(428.261)
(2.775)
(96.474)
(33.537)
(30.932)

(7.547)
2.563.393

532.515
905.886
411.017
285.681
149.591
2.284.690

A la fecha de emision del presente informe no se han producido eventos que a criterio de la administracion de la
Compailia puedan tener algtn efecto importante en los estados financieros examinados.
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