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A los Miembros del Directorio y Accionistas de PO. Box:( 1)703 “A” 4657
HEIDELBERG ECUADOR S.A. Quito, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general adjunto de HEIDELBERG ECUADOR
S.A,, al 31 de Diciembre del 2001 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
HEIDELBERG ECUADOR S.A., al 31 de Diciembre del 2001, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

4 Debido a la crisis econémica del pais, el 9 de Enero del 2000 el gobierno
ecuatoriano decreté la Dolarizacién de su economia adoptando al Délar de
E.U.A. como moneda de curso legal en el Ecuador. Como parte de este
proceso, se reemplazaron los Sucres por Doélares de E.U.A. a una tasa de
cambio de S/. 25,000 por cada USD 1. Segun se menciona en la nota 3, los
estados financieros al 31 de Marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres a
Ddélares de E.U.A., de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.
17.

Quito, Ecuador
22 de Marzo del/2002
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2001
Expresado en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 100.584

Cuentas por cobrar comerciales (neto) 616.188
Otras cuentas por cobrar 525.832
inventarios 408.325
Total activo corriente 1.650.929
Propiedad planta y equipo (neto) 67.621
Otros activos 37.754
Total activo 1.7656.304

Pasivo y Patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones bancarias 87.886

Proveedores 372.083
Cuentas por pagar 534.599
Otras cuentas por pagar 1.462
Impuestos porpagar 71.395
Gastos acumulados 30.378
Total pasivo corriente 1.097.803

Pasivo no corriente:

Pasivos largo plazo 306.266
Total pasivo 1.404.069

Patrimonio de los accionistas:

Capital social 74.000
1,850,000 acciones, ordinarias y nominativas con un
valor de 0,04 centavos cada una, totalmente pagadas

Capital suscrito por pagar 126.000
Reserva legal 13.153
Reserva de capital 62.423
Utilidades retenidas 1.522
Resultado del ejercicio 75.137 352.235
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 1.756.304

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance




HEIDELBERG ECUADOR S.A.

Estado de Resultados
Al 31 de Diciembre del 2001
Expresado en Délares de E.U.A.

Ventas netas
Costo de produccion
Utilidad bruta

Gastos de operacién:
Administracién y Ventas

Pérdida en operacién

Otros ingresos (neto)

Utilidad antes de participacién trabajadores
e impuesto a la renta

15% Participacién trabajadores
25% Impuesto a la renta
10% Reserva legal

Resultado del ejercicio
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1.124.197

(938.006)

186.191

(585.719)

(399.528)

531.162

131.634

(19.745)
(28.403)

(8.349)

75.137

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance




HEIDELBERG ECUADOR S.A.

Estado de Flujo de Fondos
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2001
Expresado en Délares de E.U.A.

Flujo de efectivo de actividades de operacién:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciacion

Provisién cuentas dudosa cobrabilidad
Amortizacién

15% Participacion trabajadores

25% Impuesto a la renta

10% Reserva legal

Provision beneficios sociales

Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar clientes

Disminucién anticipos y prestamos empleados
Aumento anticipos a particulares

Aumento otras cuentas por cobrar

Aumento inventarios

Aumento activos diferidos

Aumento en deudas financieras

Aumento en proveedores

Disminucioén en cuentas por pagar

Aumento en anticipos clientes

Disminucidn en gastos acumulados

Disminucion en impuestos y retenciones

Efectivo Neto provisto por actividades de operacién
Recursos utilizados en actividades de inversion:
Aumento en Activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Recursos utilizados en actividades de financiacién:
Disminucién Pasivo a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion
Disminucién neta del efectivo

Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

o

Hansen-Holm & Co.

Firma Miembro de
Morison International

75.137

12.908
2.102
3.277

19.745

28.403
8.349

10.644

85.428

(236.810)
8.325
(37.369)
(169.833)
(197.383)
(15.000)
73.839
101.045
(50.172)
456.812
(12.417)
28.137)
(107.100)

53.465

(28.466)

(29.466)

(57.531)
(57.531)

(33.532)
134.116

100.584

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance
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Estado de patrimonio de los accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2001
Expresado en Délares de E.U.A.
Capital

Capital Aporte futura  suscrito por Reserva Reserva de Utilidades Resultado

social capitalizacién pagar legal capital acumuladas__ del ejercicio Total
Saldos al 31 de Diciembre del 2000 32.000 42.000 4.804 62.423 10.267 39.890 191.384
Aumento de capital 42.000 (42.000) -
Capital suscrito por pagar 126.000 126.000
Transferencia a utilidades no distribuidas 39.890 (39.890) -
Dividendos accionistas (48.635) (48.635)
Resultado del Ejercicio 75.137 75137
Apropiacion Reserva Legal 8.349 8.349
Saldos al 31 de Diciembre del 2001 74.000 - 126.000 13.153 62.423 1.522 75.137 352.235

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2001
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. Operaciones

HEIDELBERG ECUADOR S.A., fue constituida en Quito - Ecuador el 19
de Marzo de 1998, e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de Abril del
mismo afio.

Su objetivo social principal es la produccién, importaciéon, exportacién
distribucion, compra, venta y arrendamiento de maquinarias, equipos
implementos, planchas, peliculas, tintas o quimicos, para artes graficas y
la industria del papel, cartdn, plasticos y empaques; la prestacion de
servicios de reparacion, mantenimiento e instalacién por cuenta propia y
para aquellas empresas que utilizan los bienes producidos, vendidos,
arrendados o representados por la sociedad.

2. Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Comparia estan de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que
se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

En el afio 2000 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) 16 y 17 relacionadas con la Correccién Monetaria Integral de los
Estados Financieros y la Conversiéon de Estados Financieros para Efectos
de Aplicar el Esquema de Dolarizacion, respectivamente.

Actualmente, se encuentra en estudio la adopcién de varias Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia
para los afos fiscales que terminen el 31 de Diciembre del 2002, o
posteriores.
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En aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las
NEC, se recomienda que las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad
en el Ecuador.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
a) Inventarios.-

Los inventarios estan registrados al valor de reposicion determinado
sobre la base del costo de la ultima compra del afo, los cuales no
exceden el valor de mercado.

b) Propiedad planta y equipo.-

La propiedad, planta y equipo esta registrada a una base que se
asemeja al costo histoérico. El costo de reparacion y mantenimiento,
incluyendo la reposicién de partidas menores se carga a los
resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el
método de linea recta y las tasas de depreciacién estan basadas en
la vida probable de los bienes.

¢) Cargos diferidos.-
Incluye principaimente los gastos de constitucién, programaciéon y de
adecuacioén de locales arrendados y son amortizados por el método
de linea recta en un periodo de cinco anos.

d) Reconocimiento del ingreso.-
El ingreso es reconocido, cuando la transferencia de dominio del
activo se encuentra debidamente documentada, concordante con el
principio contable del devengado.

e) Flujos de efectivo.-
Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia
registra todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con
vencimientos de hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

f) Registros contables y unidad monetaria.-
Los registros contables de la Compaiia se llevan en Ddélares de

E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador en
el afio 2000.
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Conversion de estados financieros de sucres a doélares de E.U.A.

Durante el afio 2000, el gobierno ecuatoriano decreté la Dolarizacion de
su economia, adoptando el Dolar de E.U.A. como la moneda de curso
legal en el Ecuador, en reemplazo del Sucre. Como consecuencia del
cambio en el sistema monetario, se emiti6 la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17, mediante la cual, la Compaiia convirtié sus
estados financieros de Sucres a Doélares de E.U.A. Los procedimientos
para convertir dichos estados financieros consistieron principalmente en:
(@) ajustar los estados financieros en Sucres por inflacion, (b) ajustar los
estados financieros en Sucres por el indice especial de correccion de
brecha (diferencia entre inflacién y devaluacién), y (c) convertir los
estados financieros ajustados a la tasa de cambio de S/. 25,000 por cada
USD 1. A continuacién se presenta un resumen de los procedimientos
efectuados:

a) Ajuste por inflacion.-

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de Marzo del
2000, (principalmente propiedad, planta y equipo, cargos diferidos,
capital social y reserva de capital) fueron ajustadas por el indice de
inflacién por el periodo comprendido del 1 de Enero y el 31 de Marzo
del 2000, que ascendi6 aproximadamente al 32%.

El efecto de la aplicacién de este ajuste se registré6 en la cuenta
resultado por exposicion a la inflacion, incluida en los ingresos
financieros en el estado de resultado adjunto.

b) Ajuste por el indice especial de correccion de brecha.-

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de Marzo del
2000, fueron ajustadas por el indice especial de correccién de
brecha, con el fin de reconocer la diferencia entre la devaluacién y la
inflacién, para convertir dichas partidas a un monto similar al costo en
Délares de E.U.A. histéricos a la fecha de adquisicion. Dicho indice
surge de la variacion entre las tasas de inflacion acumulada y
devaluacion acumulada por el periodo comprendido entre el 31 de
Diciembre de 1991, o la fecha de origen de la transaccién en caso
de ser posterior y el 31 de Marzo del 2000. EIl indice especial
acumulado de correccion de brecha entre el 31 de Diciembre de
1991 y el 31 de Diciembre de 1999 no excede al 27% vy fluctia hasta
un 111%, dependiendo de la fecha de origen. El indice especial de
correccién de brecha entre el 1 de Enero y el 31 de Marzo del 2000
fue aproximadamente el 3.6%.
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El efecto de la aplicacién del indice especial de correccién de brecha,
se registré en las siguientes cuentas:

e Patrimonio de los accionistas, crédito a la reserva de capital por
62.423;y,

» Ingresos financieros, utilidad como resultado por exposicion a la
inflacién por 2,084, correspondiente al efecto del 1 de Enero al 31
de Marzo del 2000.

De acuerdo con la NEC 17, los estados de resultados y de flujos de
efectivo por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de Marzo
del 2000, no fueron ajustados por el indice de inflacién ni por el
indice especial de correccién de brecha.

Conversion de estados financieros.-

Una vez ajustados los estados financieros al 31 de Marzo del 2000,
de acuerdo con los pasos mencionados en (a) y (b), dichos valores
fueron divididos para la tasa de cambio de S/. 25,000, para obtener
los saldos convertidos a Délares de E.U.A. a esa fecha, saldos que
fueron la base para iniciar la contabilidad en dicha moneda.

Saldos al 31 de Diciembre de 1999 de las cuentas del patrimonio
de los accionistas.-

Los saldos al 31 de Diciembre de las cuentas del patrimonio de los
accionistas, fueron reexpresados y convertidos a Doélares de E.U.A.
de acuerdo con los lineamientos establecidos en la NEC 17, segln
se muestra a continuacién:

(ver pagina siguiente)
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Capital Reserva de Utilidad
social capital(*) acumulada

Saldo al 31 de

Diciembre

de 1999, como fueron

reportados en miles de o

Sucres 800,000 255,525 128,300
Mas (menos)-Ajuste

de brecha por la

aplicacién

de la Norma

Ecuatoriana de

Contabilidad NEC 17 1,305,050 128,375

Saldo al 31 de
Diciembre

de 1999, como fue
reexpresado en miles de

Sucres ‘ 800,000 1,560,575 256,675
Saldo al 31 de

Diciembre

del 1999, convertido a

Délares de E.U.A. 32,000 62,423 10,267

(*) La cuenta reserva de capital estd conformada por las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresidon monetaria. La reserva por
revalorizacién del patrimonio no puede distribuirse como utilidad, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas o para capitalizarse.

e) Cambio del sistema de registro para reconocer el efecto por
inflacién

Durante el afio 2000 entré en vigencia la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 16, que trata sobre el sistema de correccion
monetaria integral de los estados financieros. La Compaiiia adopt6
dicha norma, mediante la cual el efecto por reexpresion monetaria se
registro en los resultados de aquel afio.

4. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de Diciembre del 2001, el efectivo en caja y bancos se formaba de
la siguiente manera:

(ver pagina siguiente)
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usb

Caja 64.502
Bancos nacionales 27175
Dresdner Bank AG 8.907
Total 100.584

5. Cuentas por cobrar

Al 31 de Diciembre del 2001, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

usD

Clientes Quito 440.220
Clientes Guayaquil 72.110
Clientes Quito (Euros) 55.420
Clientes Cuenca 30.186
Clientes Manta 19.100
Clientes Loja 2.130
Otros 1.670

Subtotal 620.836
(-) Provisién cuentas dudosa recuperacion (4.648)

Total 616.188

6. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de Diciembre del 2001, otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

usbD
Heidelberg AG (Comisiones por cobrar) 302.724
Heidelberg Andina 133.143
IVA crédito tributario , 39.093
Personal 16.563
Retencion en la fuente crédito fiscal 7.505
Varios ‘ 7.414
Anticipo impuesto a la renta 5.510
Editorial Ecuador 4.597
Imprenta Mariscal , 4.442
Tecnimetal 2.713
Garantias 2.128

Total 525.832
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Al 31 de Diciembre del 2001, los inventarios se formaban de la siguiente

7. Inventarios

manera:
usbD
Inventario de repuestos 193.429
Inventario insumos 144481
Importaciones en transito 48.509
Inventario de maquinas 21.906
Total 408.325

8. Propiedad planta y equipo

El saldo de propiedad planta y equipo al 31 de Diciembre del 2001 fue el

siguiente:
Costo Tasa anual de
Depreciacion

Muebles y enseres 12.234 10%
Equipos de oficina 11.809 10%
Equipos de computacién 14.366 20%
Vehiculos 54.476 20%

92.885
(-) Depreciacién acumulada (25.264)

Total 67.621

9. Otros activos

Al 31 de Diciembre del 2001, otros activos se formaban de la siguiente

manera:
usbD
Gastos adecuacion local 21.667
Gastos de programacién 19.240
Gastos de constituciéon 3.536
Interés Polar 2.281
Subtotal 46.724
(-) Amortizacién (8.970)
Total 37.754
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Al 31 de Diciembre del 2001, las obligaciones bancarias se formaban de
la siguiente manera:

Obligaciones bancarias

uUsSD
Produbanco (cobro del exterior) 87.886
Total 87.886

* Plazo 120 dias, no genera intereses, pero si comisiones.

Proveedores

El saldo de proveedores al 31 de Diciembre del 2001 fue el siguiente:

usb
Proveedores del exterior 304.165
Proveedores nacionales 65.736
Proveedores nacionales (Euros) 2.182
Total 372.083

Cuentas por pagar

El saldo de cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2001 fue el
siguiente:

uUsD
Anticipo clientes 388.887
Pedidos directos ' 109.983
Anticipo clientes (Euros) 26.925
Pedidos Print Finance 3.785
IESS por pagar 5.019

Total 534.599
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El saldo de pasivo a largo plazo al 31 de Diciembre del 2001 fue el

13. Pasivo largo plazo

siguiente:
uUsbD
Heidelberg Druckmaschinen AG (1) 173.532
Heidelberg AG. (2) 98.095
Produbanco (3) 34.639
Total 306.266

(1) Plazo 48 meses 15 dias, vencimiento afo 2003, tasa 6%.
(2) Plazo 5 afos, vencimiento afio 2004, tasa 6%.
(3) Plazo 531 dias, tasa 16% anual

14. Compaiiias relacionadas

El saldo de las compaiiias relacionadas al 31 de Diciembre del 2001 fue

el siguiente:
uUsD
Heidelberg Andina Corporation 133.143
Total 133.143
Préstamos largo plazo:
Heidelberg Andina Corporation 173.532
Heidelberg AG ' 98.095
‘Total 271.627

15. Otros ingresos
El saldo de otros ingresos al 31 de Diciembre del 2001 fue el siguiente:

(ver pagina siguiente)
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usD
Comisiones ganadas 565.374
Otros ingresos varios 29.881
Interés ganado 9.545
Gastos financieros (73.638) -
Total 531.162

Impuesto a la renta
a) Situacion fiscal.-

La compaifiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.
b) Tasa de impuesto.-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables.

Reserva para jubilacion e indemnizacion
a) Reserva para jubilacion.-

Mediante resolucién en el Registro Oficial No.421 del 28 de Enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores
tiene derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el
Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado  servicios continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afos de
trabajo continuada o interrumpidamente tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Al 31 de Diciembre del 2001, la Compafia no tenia registrada
reserva alguna por este concepto.
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b) Reserva para indemnizacion.-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compania tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacioén voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
Diciembre del 2001, la Compaiia no mantiene reserva alguna por
este concepto.

La compaiiia tiene la politica de registrar los gastos por
indemnizacién en los resultados del periodo en que se incurren.

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe
transferirse el 10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual
al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos, pudiéndose utilizarse para ser capitalizada en su totalidad o
absorber pérdidas. :

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2001 y la fecha de preparacion de estos
estados financieros (22 de Marzo del 2002) no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Gerencia de la Compaidia pudieron tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no se hayan
revelado en los mismos.




