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HEIDELBERG ECUADOR S.A, 

Estados Financieros Auditados 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre 
2017 y 2016. 

(Expresados en dólares de los Estados 
Unidos de América - US$)  



UH Assurance £; Services Cía. Ltda. 
    

INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alles Accionistas e 
HEIDELBERG ECUADOR 5.4. 

Gpintón 

ra
 

Heras auditado los estados francieros es la Eompañtla HEIDELBERG ECUADOR 5.4A.. que 
comprenden el estada de siuacór financiera al 31 de divermbre de 2317 e csleco ce resultacios 
integrales, estado de cambios er ol pelrimenie ano y el estade de “lujos de etestho correspondientes 
al ejenica scenémica terminana en cicha fecha, así como las nolas explicalivos o las estadios 

Tinarmieras que ialuyes Un resumer de las políticas eporanles significativas 

  

er mb alriós, das estados firancioras antes mencionadas presentan razenebe mente, 20 lucia 

los aspectos imporactes, la situación tinarciera de la Cornoariia HEIDELBERG ECUADOR S.A., el 
3 de cicienare de 7007, así como ns restotados de 2.6 operaciones, lus cambios en el patrimonio 

jos de ebecliva por el año cemminado er esa Tecba, de conformidad car les Hormas 
Internacionales de Isformación Financia. 

  

  

    
   

  

  

Fundariente de la opinión 

3 Heenns levado acabo nuestes auditoria de conformidad con los Normas Imernacionalos de Auditoría 
(M5 Rhuestras fesponsab ligados de acuerdo a echas normas se describen más acsiante en la 
sección "Responsabilidades del =ucdisar en relación con la suditoría lus estacas financieras” de 

nuestro intarme. Samos irdependientes de empañio HEIDELBERG ECUADOR 5,4%, de 

conformidad con el Cóvigo de Élico pera profesionales de la Contabllidao cel Corsejo de Rarmaz 
Interraciorales de Fica para Contadores junte cor as requerimientos de élico op izables a ruestra 
¿ucitorio de los estadus fnuncieros en lu Pepúboca del Lcuacar y hemos <ummobde las demás 
responsabilidacies clo Stica co cenformocdac con esos requermientas y ran e qu e Étez del 
IFSRA, Considerarros que le evidencia cs audisoria que hernos oblenide preverciana una base 
suficiente y adecuada para muestra apenión. 

  

   

        

   
    

Parrato de énfasis 

4 Sin calificar ruestra opinión informamos que los exta Aranderos separados ce Heidelberg 
Ecuader 5 4., han sido presarados en cumplimiento ran los recutsicas legales agentes en el 
Ecuador para la presentación de información financiera. Estos estados firanderos separados 
refiejan cel valor de la inversión er una subsiciaria (Heidelberg Fesú 5,4, dommollada en el Perá), 
baja el métado del costo y no sobre ura bese consolidada, ádicionalmente la Compañía no ha 
preparado un estaca linardera enasala val subsidiaria. 

  

      

  

Pedro Pena: 
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UH Assurance é: Services Cía. Ltda. 

    

Responsabilidades de la olirección y de los responsables del gobierno de la entidad en relación 
con los estados financieros 

   

  

  E la dirección es responsable de a preparación y presentación razonable dle los este 

adjurdos de conformidar cor las ME, y del con interna que a dirección cons dere Mecrsa 
aersaitir la preparación de estacios tinenciesos libres de incorreccián material, debido s freuce e emos 

  

E. Ev la preparación de les estados “enc eros, de cirección =s resporeanle de la valoración de la 
capacidad e la Compeñía de enrtin cmo empresa en funciccemienta, revelando según 

corespornca, las cuestiones rolaconacias con a empresa e en fencionamiente y utilizando el priccipie 
rantable de empresa en furcionamienta esceptoosi la: dáromene la intecrión de dulces la 

apdledad a de cesar Sus ope eso bien ro existe olra allemaliva 0 bla. 

so Los tesponsables del gabiene ceda entidad son resparsables de la superesión del proceso de 
imber madán financiera de la Serananía HEIDELBERG ECUADOR 5.44. 

    

      

  

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 

  e Nuestros ob jelivas sor ubleres una segurided razarable ce que los estadas financieras en su 
ennjunta están bres de ircorrecciór material, debida a Íraide a errar, y emiic an informe ce 

aucitoria que contiene nuestra caimán.. 2egoricad razonable es un alte grado de seguriciac, pero 
no garantiza cque uma aldtora realzada de conformidad con las NS siempre detecte na 
ncarrezciár meterlal cuando exista, las incorrecciones pueden deberse a freude oo emor y 

consiastzn materiales, sl, incividualrmente e de Íerma ayreguia, pucss prevese razosablemente 
que infloirán en lus decisiones económicas que las Usuarios camas Basáncase er les estados 

financieras 

        

2. Cove parto de usa aucitora de conformidad can las A, aspiramos nuestra joio profesional yy 
mamenemnes una actitud de escepticismo profesional durante toda la nuededa. También 

61 Identiticamos y valoramos las riesgos de incorrección material en los estados timancieros, 
d as fraude errar, (seña mos y aplicar mas procedimientos de sud ldoria pera responder a 

dica riesgos y obtenemos e evidencia de auditoria suficiente y edecuara para proporcionar 
aña base pera nuestra aponión. El resge de no detectar una inconeccios mraleridl gebica a 

Traude es más elevado gue enel caso de vns ncorrección debida a error, ya quel fraticle 
sede imalcar colusión, — Calsificación, —omisienes — delberacas, — rmanbeska 
atercionadamente esróneos, e elos ón del vontsal inter. 

  

       

    

     
  

    

    

32. Obtenemas canacimiento del cantral interna relevante cars la auditoría con el fin de diseñar 
procedirientos de acciborí ear adecando: anción de lus <ircursloncios y po can la 
Analidad de expresar una pin án sete la eficacia de: cartral interna de la Compañla 

  

      
  

24.4 Lwaluemos la adecueción de ls pellicas contables aplcabas y le raronabilicad de das 

estimaciones crmtables y 4 correspundentedofarmeción ressalacio por ld reacción,     

40
 FP Conclurnos sobre la geccuada cea ul licación, por la Dirección, cel onaciolo contable el 

empresa es Huncionamiente +, basácdonos en la evidercia de ebcltoría vaterida, cancllimcs 
sobe sieziste cono, na noerticumbre seaterial relacionada con hechos h con condiciones que 

pueden qenesar dudas significa las sobre la cauncidod de a Compañ a comiiniar com 

E 
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UH Assurance € Services Cía. Ltda. 
    

empresa en tuncionarmento, Si corcluimos que existe una oncerticurcbre material, se rentiera 

rowelaca endos estanos financieras o, 5 has roweleciones no son adecuadas, nue cxpresenos 
na apincán meditirada. Puestas conclusinres se basan ena esidencia de audios ablerida 

hasta la fecha de nuestro jotorre de auditaria, Sip ermaares, hechos e condiciones futuras 
puerilen ser csusa de quela Compañía deje de ser uns empresa en Cunclunermier do. 

2.5 Peaiuemos la presentación general, estructura y contenido de los estados Inacciuras, 
incluvencio sus revelaciones yal los estados financieros representan as cransacciones y hechos 

subyacentes de una manera que atente ana presentación razonable, 

zamos con los sespersables del goberma de la colidad on ieación 264, entre otras 
es, el alcance y el momento ec realización de le auditora planticada y los hallazgos 

siqoiicatuos de la auditoría, 3sí como cualquier neticencia significativa del contro! interno que 

identiticarmas en el trarscursa de la sucditoria. 

   

  

informe sobre otros requerimientos Jegales y mormatisos 

14, Nuestro informe sobre el complimiento de las obligaciones ibularias de la Compañía HEIDELBERG 
ECUADOR 5.4., 2omo agente de percepción y retención, pore ejerccio económico terminado el 
21 ne diciembre de 207, se emite por separado. 

LUNY Assurance E Services Auditores Cia, Ltda, 
RRE C5D3 

  

Eucar Ortega 12 e 
Socio re Audtsrda 

Quite, 20 de abril 2018 

A AA al 
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HEIDELBERG ECUADOR 5.4. 

Estados de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Ai 31 de Diciembre de 
  

2017 2016 

Activos 

Activos corrientes 

Efectivos y equivalente de Efectivo (Nota 4) US$ 179,337 15,932 

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 

. neto de provisión acumulada, US$ 42,087 en 977,699 941,671 

el 2017 y US$ 64,691 en el 2016. (Nota 5) 

Inventarios (Nota 6) 1,635,458 1,275,739 

Activos por impuestos corrientes (Nota 7) 83,421 29,650 

Total activos corrientes US$ 2,875,915 2,262,993 

Activos ho corrientes 

Propiedades, planta y equipos neto de depreciación 

acumulada de US$ 327,903 en el 2017, y de US$ 288,721 en el 2016 472,249 500,322 

(Nota 8) 

Inversiones en acciones (Nota 9) 1,344,024 1,344,024 

Total activo no corriente US$ 1,816,273 1,844,346 

Total Activos US$ 4,692,188 4,107,338 

  

 



HEIDELBERG ECUADOR 5.A. 

Estados de Situación Financiera 

A! 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Al 31 de Diciembre de   

  

US$ __ 4,692,188 

2017 2016 

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 

Pasivos corrientes 

Cuentas y otras cuentas por pagar (Nota 10) US$ 1,633,950 1,337,511 

Obligaciones financieras corto plazo (Nota 11) 156,332 73,055 

Obligaciones corrientes (Nota 12) 80,951 137,880 

Pasivos acumulados (Nota 13) 35,503 | 61,037 

Total pasivos corrientes US$ 1,906,736 1,609,483 

Pasivos no corrientes 

Cuentas y otras cuentas por pagar (Nota 10) 437,213 437,213 

Obligaciones financieras largo plazo (Nota 11) 223,274 92,734 

Obligaciones por beneficios definidos (Nota 14) 361,306 342,058 

Total Pasivos US$ 2,928,529 2,481,489 

Patrimonio de los Accionistas 

Capital social (Nota 15) 300,000 300,000 

Reserva legal (Nota 15) 177,374 177,378 

Otros resultados integrales (Nota 15) (21,523) (40,091) 

Resultados acumulados 

Reserva de capital (Nota 15) 62,797 52,797 

Adopción de NIF por primera vez (Nota 15) (44,102) (44,102) 

Utilidades de años anteriores (Nota 15) 1,169,871 1,177,617 

Resultado de! ejercicio 119,241 (7,746) 

Total patrimonio de los Accionistas US$ 1,763,659 1,025,850 

Total pasivos y patrimonio de los Accionistas 4,107,338 

  
   



Estados de Resultados Integrales 

HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

ingresos ordinarios 

Ingresos de actividades ordinarias (Nota 16) 

Costo de ventas (Nota 17) 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos ordinarios 

Gastos de administración y ventas (Nota 18) 

Gastos financieros (Nota 19) 

Pérdida operacional 

Ganancias/ (pérdidas), neto 

Ganancias (Nota 20) 

Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta (Nota 21) 

Resultado del ejercicio 

Otros resultados integrales 

Ganancias / (pérdidas) actuariales 

Total otros resultados integrales 

Resultado integral del ejericio 

Utilidad / (Pérdida) neta por acción 

US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

Años terminado el 

31 de diciembre de 

3,646,251 

(2,068,028) 

1,578,224 

(1,650,305) 

(78,774) 

(150,856) 

319,151 

168,295 

(49,054) 

119,241 

13,508 

18,568 

137,809 

18.37 

2016 

3,107,204 
(1,682,452) 

1,424,752 

(1,463,515) 

(69,371) 

(108,134) 

134,280 

26,146 

(33,892) 

(7,746) 

(42,812) 

(42,812) 

(50,558) 

(6.74) 
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HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

31 de diciembre de 
2017 2016 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes US$ 3,592,066 3,186,013 

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (3,901,267) (3,308,356) 

Efectivo pagado en las operaciones (308,601) (122,343) 

Efectivo provisto / (pagado) otros, neto 262,689 (66,960) 

Efectivo neto pagado en las actividades de operación (45,912) (189,303) 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Adiciones de propiedades y equipos (Nota 8) (4,501) 0 

Efectivo neto pagado en las actividades de inversión (4,501) 0 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento 

Obligaciones bancarias 213,817 124,629 

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 213,817 124,629 

Incremento / (Disminución) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 163,405 (64,674) 

Efectivo y equivalentes al inicio del año 15,932 80,606 

Efectivo y equivalentes al final del año (Nota 4) US$ 179,337 15,932 

Conciliación de la utilidad neta al efectivo neto pagado en 
las actividades de operación 

Resultado del ejercicio 119,241 (7,746) 

Otros resultados integrales 18,568 (42,812) 

Resultado integral del ejercicio US$ 137,809 (50,558) 

Ajustes: 

Otros resultados integrales (18,568) 42,812 

Depreciación de propiedad y equipo (Mota 8) 32,211 31,335 

15% participación trabajadores (Nota 21) 29,699 4,614 

impuesto a la renta (corriente y diferido) (Nota 21) 49,054 33,892 

Provisión incobrables 5,157 4,959 

Obligaciones por beneficios definidos 40,263 38,371 

Otros ajustes 362 0 

Cambios netos en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (41,185) (55,471) 

inventarios (359,719) 499,961 

Activos por impuestos corrientes (101,627) (20,408) 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 296,438 (672,259) 

Obligaciones corrientes (58,127) (53,298) 

Obligaciones por beneficios definidos (2,446) 0 

Pasivos acumulados (55,233) 6,747 

Efectivo neto pagado por las actividades de operación US$ (45,912) (189,303) 
  

 



(1) 

(2) 

HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Constitución y objeto 

HEIDELBERG ECUADOR S.A. con número de RUC 17914004960001, fue 

constituida en Quito-Ecuador, mediante escritura pública otorgada ante el Notario 

Décimo Octavo del Distrito Metropolitano de Quito el 19 de marzo de 1998, y 
aprobada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros el 21 de abril de 
1998. 

Su objeto social principal es dedicarse a la producción, importación, exportación, 
distribución, compra, venta y arrendamiento de maquinarias, equipos, implementos, 
planchas, películas, tintas a químicos primordialmente pare artes gráficas y la industria 
del papel, cartón, plásticos y empaques: edemas de la prestación de servicios de 
reparación, mantenimiento e instalación por cuenta propia y/o para aquellas 
empresas que utilicen los bienes producidos, vendidos, arrendados o representados 
por la sociedad 

Bases de presentación y preparación de estados financieros 

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la presentación y 
preparación de los Estados Financieros de la Compañía se presentan a continuación: 

Bases de preparación.- 

Los estados financieros de la Compañía HEIDELBERG ECUADOR S.A., han sido 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera, 
emitidas por el International Accounting Standars Board (¡ASB), vigentes al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, así como, los requerimientos y opciones informadas por 
la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros de la República del Ecuador, 

La preparación de los estados financieros, conforme a las Normas internacionales de 
información Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables críticas. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de 
las políticas contables. 

Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado 
en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.  



HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Ai 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Efectiva a partir de períodos 
  

  

Título Les . 
que inicien en o después de 

NIF 12 Revelación de intereses en otras 1 de enero de 2017 

entidades" 

Modificación a la NIC 7 "Estado de flujos 1 de enero de 2017 

de efectivo" 

Modificación a la NIC 12 "Impuesto a las 1 de enero de 2017 

Ganancias 

NIF 9 "Instrumentos Financieros” | 1 de enero de 2018 

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos 1 de enero de 2018 

con clientes" 

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera 1 de enero de 2018 

y contraprestaciones anticipadas 

NIF 16 "Arrendamientos" | 1 de enero de 2019 

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones" 1 de enero de 2018 

Enfoque de superposición efectivo 

cuando se aplica por primera vez la 

NIF 9. Enfoque de aplazamiento 

efectivo para períodos anuales 

iniciados en o después del 1 de 

enero de 2018, y sólo están 

disponibles durante tres años 

después de esa fecha. 

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros" 

10          



HEIDELBERG ECUADOR S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Título 

  

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 

conjuntos" 

NIC 40 "Propiedades de inversión* 

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y 

negocios conjuntos" y NIIF 10 "Estados 

financieros consolidados" 

CINIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 

inciertas” 

NHF 17 "Contratos de Seguros” 

Efectiva a partir de períodos 

que inicien en o después de 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

Fecha de vigencia aplazada 

indefinidamente 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2021 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas y mejoras a 
las Normas Internacionales de Información Financiera y las nuevas interpretaciones 
antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial. 

Declaración de cumplimiento.- 

La Administración de la Compañía HEIDELBERG ECUADOR S.A., declara que las 
Normas Internacionales de Información Financiera han sido aplicadas integramente y 
sin reservas en la preparación de los presentes estados financieros. 

Moneda funcional y de presentación.- 

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, así como en las notas que lo 
acompañan, se valoran utilizando la moneda del entorno económico principal en que 
la Compañía opera. 

La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de América. 

11          



HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Estados financieros.- 

Los estados financieros de la Compañía HEIDELBERG ECUADOR S.A., comprenden 
los estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016; así como los 
estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los 
estados de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 
2016, se acompaña adicionalmente de las presentes notas explicativas. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.- 

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, 

contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, 
los saldos mayores a ese periodo. 

Uso de estimaciones y juicios.- 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la 
Compañía registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicación de las 
políticas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los 
resultados reales podrían diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los 
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las 
estimaciones se reconocen en el período en el cual la estimación es revisada y en 
cualquier período futuro afectado. 

Periodo económico.- 

La Compañía tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y 
difundir los estados financieros una vez al año al 31 de diciembre. 

Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura 

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compañía son las 
responsables de monitorear periódicamente los factores de riesgo más relevantes de 
HEIDELBERG ECUADOR S.A. en base a una metodología de evaluación continua, 
La Compañía administra una serie de procedimientos y políticas desarrolladas para 
disminuir su exposición al riesgo frente a variaciones de inflación, 
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Las actividades de la Compañía están expuestas a diversos riesgos como se describen 
a continuación: ( 

Riesgo de liquidez.- Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para 
cumplir con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante 
la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compañía para 
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus 
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin 
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía. 

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento 
financiero cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligación, 
y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y 
relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de presentar la máxima 
exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada 
ni otras mejoras crediticias. La concentración del riesgo de crédito es limitada, la 
calidad crediticia de los activos financieros que no están en mora ni deteriorados 
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias 
bancarias, etc. 

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos 
de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio, 

La Compañía clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de 
riesgo: 

Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de interés de mercado. 

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
varlaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no realiza transacciones en moneda 
extranjera. 

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros 
surgen en los precios de los instrumentos de patrimonio, los mismos que se miden al 
costo y se evalúa su deterioro en cada fecha de cierre. 
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Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo ha 
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos sin restricciones, 

En el estado de situación financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como 
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes. | 

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operación, 
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, 
incluyendo además los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos 
aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento. 

Activos financieros.- 

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorías: préstamos y 
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compañía ha 
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma: 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los 
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos 
financieros mantenidos para su negociación. Un activo financiero se clasifica 
en esta categoría si se adquiere principalmente con el propósito de venderse 
en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para 
su venta a menos que se designen como coberturas. Los activos financieros 
de esta categoría se clasifican como activos corrientes si se espera que se vayan 
a liquidar en doce meses; caso contrario, se clasifican como no corrientes. 

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros 
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento posterior 
a su adquisición u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en 
valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un 
componente separado. 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos 
financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se medirán al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variación 
se atectará a resultados del periodo en el que ocurra, 

14          



HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen 
principalmente a cuentas por cobrar clientes, así como a otras cuentas por cobrar, 

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y 
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de considerarse 
material y/o deterioro de valor si lo hubiere. 

Para el costo financiero la Compañía considera como tasa de descuento a la utilizada 
en un instrumento financiero que posea similares características. 

Deterioro de cuentas por cobrar.- 

La estimación de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con 
cargo a resultados del período y se disminuye por los castigos de las cuentas 
consideradas irrecuperables. 

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por 
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor 
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés. 
El criterio que utiliza la Compañía para determinar si existe evidencia objetiva de una 
pérdida por deterioro incluye: 

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado. 

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el 
pago de la deuda principal. 

e Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia. 

* Desaparición de un mercado activo para activos financiero. 
e Información disponible que indica que hay una reducción medible en los flujos 

de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su 
reconocimiento inicial, aunque la reducción aún no se pueda identificar con 
los activos financieros individuales en la cartera. 

Inventarios 

La Compañía registra en este grupo contable los activos poseídos para ser vendidos, 
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operación. 0 

Medición inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de 
compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, transporte, 
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o producción para 
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darles su condición y ubicación actual, después de deducir todos los descuentos 
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en tránsito). 

Medición posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método costo 
estándar y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto 
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio 
menos los costos estimados para terminar su producción y los necesarios para llevar 
a cabo su venta. 

Propiedades y equipos.- 

Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y 
equipos se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial 
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de 
la ubicación del activo. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- las partidas de 
propiedades y equipos después del reconocimiento inicial, son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período 
en que se producen. 

Método de depreciación y vidas útiles.- El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual 
y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser 
considerado un cambio en estimación contable, 
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A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de ta depreciación: 

Rubro de propiedades y 
  : Vida útil 
equipos 

Edificios 20 años 

Muebles y enseres 10 años 

Equipos de oficina 10 años 

Equipos de computación 3 años 

Vehículos 5 años 

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 

Deterioro del valor de los activos.- 

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos a fin 
de determinar si existe algún indicativo de que estos activos han sufrido alguna 
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin 
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no 
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compañía calcula 
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho 
activo, 

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribución, los activos 
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, 
o distribuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo para los 
cuales se puede identificar una base de distribución razonable y consistente. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta 
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos 
específicos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de 
efectivo futuros. 
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Si el importe recuperable de un activo lo unidad generadora de efectivo) calculado es 
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de 
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen 
inmediatamente en resultados. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad 
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe 

recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en 
libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro 
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años anteriores, El reverso de 
una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados. 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.- 

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo 
los intereses implícitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan 
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo 
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos 
crediticios pre acordados. 

Participación de los empleados en las utilidades.- 

Al término de cada ejercicio económico, y de existir base para el cálculo, la Compañía 
reconocerá con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de 
participación de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido 
en el Código de Trabajo de la República del Ecuador. 
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Impuesto a la renta.- 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y 
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación 
de negocios. 

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas 
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
período. 

Para los años 2017 y 2016, la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades 
es del 22%, no obstante, la tarifa impositiva será del 25% sobre la proporción de la 
base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, 
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraísos fiscales O 
regímenes de menor imposición. Si dicha participación excede del 50%, la tarifa 
aplicable para la sociedad será del 25%. 

A partir del año 2018, mediante la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera, 

publicada en el segundo suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de 
diciembre de 2017 se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, así 
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los 
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicarán la 
tarifa del 25% sobre su base imponible, No obstante, la tarifa impositiva será la 
correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad 
tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares 

residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición con 
una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% 
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando 
la mencionada participación de paraísos fiscales o regímenes de menor imposición 
sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades más tres (3) puntos 
porcentuales aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a 
dicha participación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. 

19 

 



HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad 
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, 
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 
La entidad reconocerá un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias 
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele. 
El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributaria, la re estimación de la recuperabilidad de los activos por 
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un 
activo, se reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período, 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y sólo si, tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y 
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del 
impuesto a la renta y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos 
como netos. 

Según la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O, 653 de 21 de diciembre de 2015, 
estableció que se reconocerán los efectos de la aplicación de activos por impuestos 
diferidos, únicamente en los casos y condiciones establecidos en la mormativa 

tributaria pertinente, provenientes de sucesos económicos, transacciones o registros 
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepción de los 
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria 
vigente, según corresponda el caso. 

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos 
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atención a la aplicación 
de la técnica contable, se mantendrán vigentes pasa su respectiva liquidación. 
En la estimación de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto 
pasivo utilizará la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa 
tributaria y de acurdo a lo establecido en la técnica contable, 
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La Administración Tributaria permite el cálculo y registro de impuestos diferidos, tal 
es el caso de: 

e Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR, 

e Pérdidas esperadas por contratos de construcción, 
e Depreciación del valor activado por desmantelamiento de planta. 
e El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en 

el proceso productivo, 
e Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos 

desahucio, y pensiones jubilares. 
e Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la 

venta. 
e Valuación de activos biológicos, ingresos o costos derivados de la aplicación 

de la técnica contable. 

+ Amortización futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward. 

Provisiones.- 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya 
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 

importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo. 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo si es virtualmente cierto que se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta por 
cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Provisión para jubilación patronal y desahucio.- El Código del Trabajo de la 
República del Ecuador estable el derecho de conceder jubilación patronal a todos 
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 años en una 
misma institución. 
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En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores 
de indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los 
años de servicio cuando la relación laboral termina por desahucio, 

La Compañía establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 
indemnización por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma 
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningún fondo asignado por los 
costos acumulados para estos beneficios. 

El costo de la jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del aumento de 
la antigúedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la 
fecha de la valoración actuarial, 

El costo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio ha sido determinado 
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este 
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, tomando en consideración el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 

Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y 
las probabilidades de pago de la pensión, 

Las hipótesis actuariales consideradas son: 

Experiencia de Mortalidad 

Número de fallecidos por 100,000 vivos 

Edad Hombres Mujeres 
45 470 230 

50 603 332 

55 773 485 

60 989 716 

65 1264 1062 

70 1615 1582 
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Experiencia de Rotación 

Edad  — Hombres Mujeres 

20 10.90% 10,10% 
25 8.70% 10,10% 

30 7,40% 8,90% 
35 6,90% 8,40% 

40 7.20% 8,40% 
45 7,90% 9,20% 
50 9,30% 11,10% 
55 11,70% 15,0% 
60 11,90% 13,70% 

Bases técnicas 

Fecha de valoración 31/12/2017 

Tasa de descuento 7,46% (a) 

Tasa de rendimiento de activos N/A 

Tasa de incremento salarial 3,00% 

Tasa de incremento de pensiones 2,00% 

Tabla de rotación promedio 22,86% 

Tabla de mortalidad e invalidez TM I1ESS 2002 

(a) Mejoras anuales a las Normas Internacionales de información Financiera, 
modificación a la NIIF 19, párrafo 83, relacionado con las Suposiciones 

Actuariales: tasa de descuento: El tipo de interés a utilizar para descontar las 
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando 
como referencia los rendimientos del mercado, en la fecha del balance, 
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 
calidad. 

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales títulos, deberá 
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el Gobierno 
denominados en esta moneda, al final del período sobre el que se informa. 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Reconocimiento de ingresos.- 

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan, 

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta 
de bienes o la prestación de servicios en el curso ordinario de las actividades de la 
Compañía. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones 
y descuentos. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia 
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no 
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

Venta de bienes..- 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se 
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: 

eLa Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, 
derivados de la propiedad de los bienes; 

ela Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los 
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el 
control efectivo sobre los mismos; 

*El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 

eSea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción; y 

Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad. 

Costos y gastos.- 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado 
el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 
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HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Costos financieros.- 

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son 
incurridos. | ( 

Compensación de saldos y transacciones.- 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 

norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

Saldos con partes relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de las operaciones con partes 
relacionadas son las siguientes: 

Diciembre 31, 

2017 2010 

(en U.S. dólares) 

Cuentas por pagar relacionados (Nota 10) 

Corto plazo 

Ernesto Nickel Garaicoa 50,788 50,738 

50,788 50,788 

Largo plazo 

Ernesto Nickel Garaicoa 18,169 18,169 

18,169 18,169 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(4) Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo se encuentra 
integrado por: : 

Diciembre 31, 

2017 2016 

(en U.S, dólares) 

Caja 4876 7,769 

21,146 8,107 Bancos nacionales 

Bancos exterior 153,315 57 

179,337 15,932 

(5) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar se conforman según el siguiente detalle: 

(Ver página siguiente) 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Diciembre 31, 

2017 | 2016 

(en U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar 

Clientes comerciales 579,505 495,905 

Comistones por cobrar 25,569 108,322 

(-) Provisión cuentas de dudoso cobro (42,087) (64,691) 

562,986 539,535 

Anticipo proveedores 

Anticipos 323,520 281,558 

Otras cuentas por cobrar 

Empleados 84,375 116,341 

Anticipo comisiones 2,815 0 

Otras cuentas por cobrar 4,003 4,237 

91,193 120,578 

977,699 941,671 

(1) El movimiento de la provisión de cuentas de dudoso cobro, a continuación: 

Diciembre 31, 

2017 2010 

Saldo inicial (64,691) (67,477) 

Provisión del año (5,157) (4,959) 

Ajuste 0 7,745 

Baja 27,701 0 

(42,087) _ (64,691) 
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(6) 

Diciembre 31, 

2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Maquinaria 735,353 150,941 

Repuestos 556,674 477,948 

Insumo 256,496 244,600 

Importaciones en tránsito 99,400 414 714 

Software 2,465 2,465 

(-) Provisión por deterioro (14,929) (14,929) 

1,635,458 1,275,739 

(7) Activos por impuestos corrientes 

La cuenta se encuentra conformada por: 

Diciembre 31, 

2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Crédito tributario-VA 83,421 21,414 

Crédito tributario-Renta 0 8,236 

83,421 29,650 

HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Inventarios 

Este rubro incluye: 
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HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Propiedades y equipos 

Un resumen movimiento de propiedades y equipos, al y por los años terminados al 
31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue: 

Diciembre 31, 

2017 2016 
len U.S. dólares) 

Terreno 183,454 183,454 

Edificio 351,589 351,589 

Muebles y enseres 28,975 ' 28,261 

Equipo de oficina | 38,727 38,055 

Vehículos 126,697 126,697 

Equipo de computación 69,900 60,986 

799,342.7 789,042.7 

(-) Depreciación acumulada (327,093) (288,721) 

Propiedades y equipos, neto de 

depreciación acumulada 472,249 500,322 

El movimiento de propiedades, planta y equipos, se resume a continuación: 

(Ver página siguiente) 
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HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(9) Inversiones en acciones 

Corresponde a la inversión que mantiene la Compañía en una subsidiaria en el 
exterior denominada HEIDELBERG PERU S.A., en la cual posee 100% del capital social. 

(10) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 este rubro se encuentra conformado por: 

Diciembre 31, 

2017 2016 
(en Y.S. dólares) 

Corto plazo 

Proveedores locales 331,819 526,904 

Proveedores del exterior 655,851 101,997 

Relacionada (Nota 3) 50,788 50,788 

Otras cuentas por pagar 41,517 49,485 

1,079,974 729,173 

Anticipo clientes 553,976 608,338 

1,633,950 1,337,511 

Largo plazo 

Relacionada (Nota 3) 18,169 18,169 

Heidelberg AG 16,461 16,461 

Goss International Americas 402,584 402,584 

437,213 437,213 

2,071,163 1,774,725 
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HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(11) Obligaciones financieras corto y largo plazo 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones financieras corto y largo plazo 
se conforman según el siguiente detalle: 

Diciembre 31, 

2017 2010 

(en U.S. dólares) 

Corto plazo 

Banco Procredit 136,892 46,383 

Banco Guayaquil S.A. 19,440 26,672 

156,332 73,055 

Largo plazo 

Banco Procredit 223,274 92,734 

223,274 92,734 

3/9,606 165,789 

(12) Obligaciones corrientes 

Un detalle de la cuenta, es como se muestra a continuación: 

(Ver página siguiente) 
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HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Con los empleados 

Sueldos por pagar 

Con el l.E.S.S, 

Aportes por pagar 

Fondos de reserva 

Préstamos por pagar 

Con la Administración tributaria 

IVA ventas 

Retenciones en la fuente-IVA 

Retenciones en la tuente-renta 

Impuesto a la renta por pagar 

Contribución solidaria 

Diciembre 31, 

2016 

(en U.S. dólares) 

2017 

34,149 

34,149 

16,387 

623 

6,114 

23,125 

2,197 

0,439 

13,192 

1,198 

0 

23,676 

80,951 

35,065 

35,065 

30,946 

1,254 

11,165 

43,365 

38,975 

6,583 

13,525 

0 

30/ 

59,450 

137,880 
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HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(13) Pasivos acumulados 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el rubro de pasivos acumulados se encuentra 
conformado por lo siguiente: 

Diciembre 31, 

2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Décimo tercer sueldo 2,835 29,665 

Décimo cuarto sueldo 2,969 3,821 

Participación trabajadores 29,699 27,550 

35,503 61,037 

(14) Beneficios a empleados largo plazo 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados largo plazo se 
encuentran integrado por: 

Diciembre 31, 

2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Jubilación patronal 279,491 262,075 

Desahucio 81,815 79,983 

361,306 342,058 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El movimiento se muestra a continuación: 

Jubilación patronal 

Saldo al inicio del año 

Costo del servicio 

Pérdida (ganancia) ORI 

Saldo al final del año 

Desahucio 

Saldo al inicio del año 

Costo del servicio 

Pérdida (ganancia) ORI 

Saldo al final del año 

262,075 196,637 

34,159 23,587 

a (16,743) 41,831 

279,491 262,075 

Diciembre 31, 

2017 2016 

(en U.S. dólares) 

79,983 64,238 

3,658 14,784 

(1,825) 961 

81,815 79,983 

2017 

Diciembre 31, 

2016 

(en U.S. dólares) 
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HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Patrimonio de los accionistas 

Capital 

HEIDELBERG ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2017 y 2016, mantiene su capital 
suscrito y pagado por el valor de US$ 300,000; dividido en 300,000 acciones 
ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una. 

Reserva legal 

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá 
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, 
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva 
no está sujeta a distribución a los accionistas, excepto en el caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser capitalizada o. utilizada para absorber pérdidas en las 
operaciones. 

Otros resultados integrales-Ganancias y pérdidas actuariales 

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de 
ganancias actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios 
en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y 
presentados como “Partidas que no se reclasificarán al resultado del periodo” en 
Otros Resultados Integrales. La Compañía aplica este tratamiento contable a partir en 
función a lo establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo 
plazo y post empleo son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados 
en la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Resultados acumulados 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, excepto por los ajustes provenientes de la 
adopción a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores está a disposición 
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos 
pagos tales como re liquidación de impuestos, etc. 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la 
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HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá 
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; 
o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

Ingresos ordinarios 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ingresos se conforman por los rubros que se 
detallan a continuación: 

Diciembre 31, 

2017 2010 

(en U.S. dólares) 

Venta repuestos 1,387,148 1,030,079 

Ventas servicio técnico 394,174 423,607 

Ventas máquinas 1,509,883 1,391,207 

Ventas insumos tintas 326,786 260,486 

Otras ventas 28,260 1,826 

3,646,251 3,107,204 
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HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(17) Costo de ventas 

Constituye: 

Diciembre 31, 

2017 2016 
ten U.S. dólares) 

Costo de ventas repuestos 607,895 439,025 

Costo de ventas máquinas 1,199,117 1,068,639 

Costo de ventas insumos 243,006 172,402 

Costo de ventas software 18,010 2,386 
  

2,068,028 1,082,452 

(18) Gastos de administración y ventas 

Los gastos de administración y ventas, se conforman por los rubros que se detallan a 
continuación: 

(Ver página siguiente) 
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A! 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Diciembre 31, 

2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 682,967 659,398 

Otros gastos 181,023 104,772 

Honorarios y Comisiones 177,332 158,982 

Aportes a la Seguridad Social 142,088 136,294 

Gastos de viaje 95,773 77,115 

Mantenimiento y reparaciones 90,094 41,598 

Beneficios sociales e indemnizaciones 86,973 93,467 

Depreciaciones (Nota 8) 32,211 31,335 

Servicios públicos 32,140 41,265 

Participación trabajadores 29,699 4,614 

Seguros y reaseguros 22,025 25,136 

Transporte 18,643 18,789 

Impuestos, contribuciones y otros 17,135 15,583 

Arrendamientos 12,000 12,000 

Gastos de gestión 11,525 16,433 

Suministros y materiales 8,809 8,939 

Cuentas incobrables 5,157 4,959 

Promoción y publicidad 2,319 10,281 

Seguridad y vigilancia 2,124 594 

Asesoría legal 268 1,961 

1,650,305 1,463,515 
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HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(19) Gastos financieros 

Corresponde a: 

Diciembre 31, 

2017 2016 

ten U.S. dólares) 

Gastos bancarios 39,460 25,601 

Impuesto a la Salida de Divisas 17,001 20,184 

Otros gastos 22,313 23,587 

78,774 69,371 

(20) Ganancias 

Incluye: 

Diciembre 31, 

2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Otros Ingresos 26,564 17,526 

Comisiones 292,587 116,754 

319,151 134,280 

40              



(21) 

HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Conciliación tributaria 

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las partidas conciltatorias 
que afectaron el resultado del ejercicio contable, a fin de determinar la participación 
trabajadores e Impuesto a la Renta fueron: 

Diciembre 31, 

2012 2016 
(en U.S, dólares) 

Utilidad del Ejercicio 197,994 30,760 

Menos: 15% participación trabajadores (29,699) (4,614) 
Partidas Conciliatorias: 

Más: Gastos no deducibles 54,678 40,630 

Utilidad Gravable 222,973 66,776 

Impuesto a la renta causado 49,054 14,691 

M ¿ Antici | enos Anticipo determinado (35,123) (33,892) 

correspondiente al ejercicio fiscal corriente 

Impuesto a la renta causado mayor al 
o. . 13,931 0 

anticipo determinado 

Más: Saldo del anticipo pendiente de pago 35,123 33,892 

Menos: Rebaja Decreto 210 (14,049) 0 
Anticipo rebajado 21,074 33,892 

Ni : ¡On enos Retenciones en la fuente que le (39,620) (36,542) 

realizaron en el ejercicio fiscal 

Menos: Crédito tributario años anteriores (8,236) (5,585) 

Impuesto a la renta a pagar/ (Crédito 1,198 (8,236) 

tributario) 
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HEIDELBERG ECUADOR S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Aspectos tributarios 

Amortización de pérdidas 

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser 
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) 
períodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% de las 
utilidades gravables. 

Tarifa del impuesto a las ganancias 

Provisión para los años 2017 y 2016. 

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%. 

El artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del 
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, 
socios, partícipes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o 

están establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición en una 
participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del 
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del 
impuesto a la Renta será del 25%. Si la relación indicada es inferior al 50%, la tarifa 
del impuesto a la Renta será del 25% sobre la proporción de la base imponible que 
pertenezca a dicha participación en paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición. 

Así mismo una sociedad deberá aplicar la tarifa del 25% sobre la porción de tas 
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios O 
similares que no informe a la Administración Tributaria en los términos definidos para 
la presentación del anexo de accionistas. 

Anticipo para los años 2017 y 2016. 

El anticipo del Impuesto a la Renta para los años terminados el 31 de diciembre de 
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el 

artículo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el artículo 76 de su 
Reglamento. 
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El anticipo de impuesto a la renta mínimo resulta de la suma matemática del 0,4% 
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y 

gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos 
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas 
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 
2016). 

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente 
al período fiscal 2017. 

Mediante Decreto Ejecutivo N* 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N 
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del 
Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al período fiscal 2017 para las 
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades 
bajo las siguientes condiciones: | 

  

  

Tipo de contribuyente Ingresos brutos anuales Porcentaje de 

Desde Hasta rebaja 

0.00 500,000.00 100% 
Personas naturales, 

sucesiones indivisas 
> 500,000.01 1,000,000.00 60% 

obligadas a llevar 
contabilidad y sociedades 

1,000,000,01 — En adelante 40% 

Reinversión de utilidades. 

La Compañía que reinvierta sus utilidades en el país podrá obtener una reducción de 
10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido. 
Para determinar la disminución de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a 
la renta en sociedades que tengan una composición societaria en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición inferior al 50%, se deberá calcular la tarifa efectiva 
del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la renta causado para 
la base imponible respectiva. 

El beneficio en la reducción de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido 
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa o 
indirecta con la Compañía, 
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El valor de las utilidades reinvertidas deberá efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionará con la inscripción de la correspondiente 
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversión. 

Pago mínimo de impuesto a las ganancias 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de 
diciembre de 2009, si el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es 
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolución 
por parte de la Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de 
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior. 

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer año 
el primer trienio al período fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se 
haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio 
económico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberá presentar su petición 
debidamente justificada a la Administración Tributaria, para que realice las 
verificaciones que correspondan. 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito 
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un 
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un 
funcionario público, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o 
fuerza mayor ante la Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinado en el 
ejercicio respectivo, deberá ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta, 

Además, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada 
significativamente la actividad económica de un contribuyente, el mayor valor entre 
el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la 
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en 
general definido por la Administración Tributaria. 
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Precios de transferencia. 

La legistación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, está orientada a regular con fines 
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o 
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben 
respetar el Principio de Plena Competencia. 

Mediante Resolución No, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro 
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la 
normativa sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del 
impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas 
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe 
Integral de Precios de Transferencia, además estableció las operaciones que no deben 
ser contempladas para dicho análisis, El referido Informe podrá ser solicitado 
discrecionalmente por el Servicios de Rentas internas por cualquier monto y tipo de 
operación o transacción con partes relacionadas locales y/o del exterior, 

Conjuntamente con la Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a 
través de la página del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la 
estandarización del análisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido 
de presentación del Informe Integral. 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes 
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) 
No realicen operaciones con paraísos fiscales o regímenes fiscales preferentes; y ¡li) 
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir 
de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 

Resolución NAC-DGERCGC15-00000455: 

Artículo 2 (Ámbito de Aplicación): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, 
no estando exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia conforme 
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a 
tres millones de dólares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberán 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 
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Si tal monto es superior a tos quince millones de dólares de los Estados Unidos de 
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el informe Integral de Precios de 
Transferencia”. 

Artículo 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto 
acumulado referido en el artículo anterior para la presentación tanto del anexo como 
del informe, se sumarán los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto 
las que correspondan a: 

q) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al período fiscal 
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones: 

2.El sujeto pasivo: 

(1) Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero; 

(ii) Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, 
incluidos los establecidos en el Código Orgánico de la Producción, Comercio 
e Inversión; 

(ii). Se acoja a la reducción de la tarifa por reinversión de utilidades; 
(iv) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Económico; 
(v) Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales no renovables; 

O, 
(vi) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes 

o estén establecidos en paraísos fiscales,” (lo subrayado y resaltado es 
nuestro) 

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del 
impuesto a la renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con 
datos falsos podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 
15,000. 

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Artículo 3, literal g), 
numeral 2 la Compañía no presenta ninguna condición, por ende no están obligados 
a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus 
operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados 
establecidos en el Artículo 2. 
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Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisión del presente informe, 
no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía HEIDELBERG ECUADOR S.A., al y por el año 
terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados por la Gerencia en fecha 
febrero 26 de 2018, y serán presentados a los Accionistas para su aprobación. En 
opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por 
la Junta de Accionistas sin modificaciones. 
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