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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Uss - Diar estacounidense
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INFORME DE LOS AUDITCRES INDEPENDIENTES

A los 3ccioristas de!
HEIDELBERG ECUADCR S.A.

Opinidn

| Hemos auditadn 05 estades francierss ds HEDELBERG ECUADOR S A cue camprercen gl
estacds de stoacin financiera al 31 de didembre de 2098, &l estado de resultados integrales
estado de cambios en el patnmonio neto y el estado de flujos de efectivo coresoondisntas
al ejercr'do econdmica terminado en diche facha, asi como las motes sxplicativas a los esados
firancteras que incluyen un resurms de las politicas contelales significativas,

2. En onuestra opioion, los estadas financeras arriba mencinnadns presentan razoaablamente,
er) 1odos los aspeciss importartes, le situacion linanciera de HEDE_BERG ECUADOR S.4. al
31 de dicembre de 2815; asi come los resultados de sus operzscones, los cambios e el
patrimonio y sus flujcs de afectiva por 2l afio términado e 31 de dicienchkre de 2015, de
conformicad con 1as Mermas Internacionzles de informacidn Hnane erz para fsguenac y
Medianzs Enridades

Fund. to de la opinid

3 Hemas levade a caba nuestra auditora ce confarmidad con (25 Namzs Interracionalac de
Aucihoria (NIA) Nuestras resporsahilidaces de acoerdn a dichas normas se describen mas
aoslante er la secrlan “Sespansabilidades del auditar en relacian con 13 auditora de 195
estados finenceros” de naestro informe. Somos  ndependientes de la Compaiia
HEIDELBERG ECUADLCR 3.A. de confarmidad con o Codiga de Etica para profesionales ce la
Certabilidsd del Consejo de Mormas Internacionsles de Etica pare Contadores Junta cor los
requerimignins de #tica aplicables 3 nuestrs audtara d2 los estadas finarcieres 2n |z
Repintica del Zrusdnr y hemnos cumplido as demas responsanilidades A2 ética de
canformided won esos requerimizetos ¥ con e Cad oo de Btica del [ESEA. Considzramos gue
la pvidencia de auditeria cue hermos cbterido proporciona una base sufidente ¥ adzcuada
para nuestra opinian.

Farrafa de énfasis

4 Sin calificar nusstra epinlén Informames cue los estades finerndieros separados de
Feidalberg fcusdor 5 A, han sido preparados an cumalimienta con los requisitos legales
vigentes en ol Ecuador para la presentacian de informacin firanciera. Esigs estacos
finanoeros separadas refiggen el valor dz la inversion en una subsdiara (Heidelberg Feru
SA, domicliada 2n e 2erd), bao el método del cosie v no sobre una base consolidads.
Adicicna'mente |z Compatia no na preparado un estado. financlens consolidade zon su
subsidiara.
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Pedra Ponce Carrasco £5-25 Pedio Pance Carrascn £9-15
i Aw. B de Diclepnbre, g ¥ Au € deDiciembrs,
Edf, Multispove Fiso % g Edit, Miltiapeyn, Piso g
Quito; Ecuadot Quito, Ectadar
PRY =583 3 3530 104 PRY 4502 23530 204
WAL WRSSLTANOE SC = WWWLNYEIILTE RS
Otra cusstion b3 10:2.0btenemas conacimiento dal contral internc relevantz pare la auditaria cen el fin de
disefiar procedirientas de audtoria que sean adecuadas en funciar de las
5. Lot estados financiercs de HEIDELRERG ECUADOR S.A. comespondientas 3l ejercicin o~ crzunstancias ¥ no con 13 finalicad de expresar una opinidn sobre 13 aficacia del control
terminana el 31 de diriembre de 2015 fueran auditades por otro auditar que exoresd una - interno de la Compafia
cpinién no modificada sekre dichos estzdes finanderos €l 13 de ebril de 2018,
A 10.3. Evaluamaos la adecuscién de las politicas cortables eplicacas y la razonabilidad d= las
Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de |2 antidad en estimariones contables y [a correspondiente infermacdn revelada por ja direccian
refacién con los estados finanderos . *
i 104 Concluimos spore lo adscuado de |8 utilzacién por la Dirscoan, del pringom conteble
B, L= direccion 3¢ resporsable de la preparacion y presantacian figl de lns estados finaneers = de empresa en funuonamento ¥, basanconos en la evidencia de auditoda obtenida,
adjuntos de conformidad con las Mormas Internacionales de informacion Financiera para concluimos sobre st existe o no. uneg incertidumiare material relacionada con hechos ©
Feguenss y Medianas Entidaces, v del control interme que | direccidn consigere necezatio 5 con condiciones que pueder generar dudas senificatives soore |3 capacizac de |z
parz perTitir la orepatacon de estados financieras libres de Incormeccidn material, debido a Compafiia para continuar came empresa er furdionamiento, S| determinamns que
fraude o errog ex'se Lpa incatidumbre matarial, se raquiesa lamemes [z atancion en nueskrs infarme
@ de zuditas schre la conespondiente informacion revaiada e (o8 estadas financeras
7. Fnla prepatacon ce |os sstaces financierss, (s direccian es responsane e la valoracidn de = @, 5t dichas revelacionss np sen adecuades, que expresemos una ooinidn modificada
la capacicad de la Comparie de continuar coma emprasa en funclonamiente, fevelarco - Nuestras coniclusiones se basan en |z evidencia de auditoria obtenida hastz 2 fecha
segun carrespanda, las cuesticnes relaciaradas con s empreis en unconamento de nuestrs infarme de audizaria. Sin embarge, hachos o condiciones futures pueden
utilizaneo el principio contable ce emprasz en funcionamien o excepta sl la ciraceicn tiena e sar causs da que ia Compania deje da ser ura empresa en funcianamiznin
la intencion de louidar |a socieded o de cesar sus nperaciones, © hipn no existe otra “
shernativa reaista 11 Comunicamos con los resparsables del gobierne de @ entidad en relacer con, entre orras
i cuestiones, 2l alcance ¥ e momento de realizacién de la auditera, planificados y los
2. Les responzanies del gobierno de |z entidad son tesponsables de la supervsidn del prozeso = hallazgos significativas de la suditors, a5l como cusiquer deficientia signficativa da! control
de informacian financera ¢e FEIDELBERG ECLUADOR 5.4, intema fuis inantificamas en el transcursn oe |2 auditeria
t ]
Responsabifidades del auditor en relaclon con la auditoria de los estados financieros o Informe sobre otros requerini legales y it
9. Nuestras objetives son aitenar una seguridad razonable de gue los estados finarciercs en 12. Muestroiniorme de cumpiimienta de las obligaciones tributarias de HEIDELBERG ECLUADOR
£ conjunts estr libres de incorteccidn material, dekida a fraude o errar, y emitir un infarme p= SA, come agen‘e de percepcion y ratencion, por el ejercicio econdmicn terminada al 31 de
de auditerla que tortens ruestra oamién, Ssgurcad razonable es un alto grade de diciemire de 2116, S8 emite por separacn
seguridad, pero nn parantiza que una additaria realizada de conformidad con fas NIA R
siempre detecte UnA neomeccion materia cuando exista.  LaS incorrectiones Dueder -
deberse a fraude o ern y se consderan meterales, sl individuzlmente o de farme : UMY Assurance & Services Auditores Cla. Ltda.
agregaca, puede preserse razgragiemente que influirdn er as decisones econdmicas que 15 RNAE 0EC3
|25 usuarios teman basandese &n los estados financieros =
10 Coma pare fde una avaitaria de conformudad con las MIA. aplicamos nuesro juce a
profesional ¥ mantenemos una actitud de sscepticisma profesianal durante toda le
auditzria. También: e
10.1 ldertificamos y valoramos los riesgos oe ipcarmeccian material en los estades o
firancisrns, debida & fraude © emrar, clsefamos y aplcamos procedimisnics de e
auditorfe para responder & diches fiesgos y oblensmes ewdencia de audnoria Edgar Ortzgs M.
suficiente y adecuada para croperdonar unz base para nuestra apiner, El riesgo de . Socio de Auditoria
ro detactar Ura incareczian materizl debids a fraude es mas elsvedo que er el casa -
de una fncerrecrisn debida 3 error, ya que el fraude pusde implicar cousion,
faisificacdr, ominores delineradas. manifestaciores intancionadamante errdreas, o i3 Quito DM, 5 de-Abril de 2017
elusicr del contral intzrmo. o
=
o
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de ditiembre de 2015 y 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

a6 3015
Activo (uss) (Uss)
Active carriente
[Cfective y equivalentes de afectiva (Nota 4) 15,932 £0.606
Cuenias por cobrar, nefo de estimacian de provisien por A
cuzntas de dunsen cobm (Nota 5 HLEN £21.159
Imvantarios (Nota €) 1,275,739 1,775,700
Activos por impusstos comzntes (MNota 7) 29,650 9,242
Total active corriente 2,262,993 2,756,707
Activo no cerriente
Fropiedades y equipo {Note B) 500,322 531,657
Inversicnas en acciones (Nota &) 1,344 (2¢ 1,344,024
Total activo no corriente 1,844,348 1,875,681
Total Activos 4,107,338 4,632,388

Las nolas acjuntas son pare negenie de los estadss fratciens
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HEIDELBERG ECUADOR 5.4,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA,
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expi an dal de los Estados Unidos de América)

1016 2015
Pasivo (Uss) (uss)
Pasivo corriente
Cuentas par pagar (Nota 10} 1,337,551 1,933,475
Chhgaciones can insatucianes financeres (Nota 1) 73,055 41,160
Cteas obligaciores corertes (Nota 124 126,626 15£,034
Pasivos acumulados [hota 13) 62,291 20,930
Total pasivo corriente 1,609,483 3,181,548
Pasivo no comente
Cuentas por pagar lzre plaze (Mota 100 a7 N3 43,13
Cioligaciones con irsituciones financerzs {Mota 11) 92,734
Coligaciones por bereficios dafinidos (Nom 14) 342,058 250,874
Total pasive no comiente 872,005 AO8, D88
Total Pasive : 2,481,489 1:8?9,635
Patrimonio
Capitel sodal (Nota 15) 300,000 300, 00C
Razenyd leca (hota 15) 177,314 163,736
Ctros resultades intzgrales thets 15) (a0,08a1) LI
Resutades acumulados: [MNota 15)
Resera de capifal B, 74T B3, 797
Resu tados acunulados 1177817 1,126,720
Adopcicn NHE Do primera vez (44,10 (a4, 102)
Hasiitado del ejericn (7,746} 141,380
Total Patrimeonio 1,625,850 1,752,752
Total pasive y patrimenio 4,107,338 4,632,338

Las notas adjuntas son parta (ntegrante de ios estados financ eras
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los afips terminados el 31 de diciembres de 2016 y 2015
(Expresado en dolares de los Estados Unidos da América)

Ingreses ve actividedas prdinanss (Nota 16)

Caosto de ventas {Nota 17
Litilidad bruta an ventas

335105 de edminlstracidn v vertas (Noa 17)

Gastns finanrisme

Pardida aperacianal

Ganarcias

Liiligad antes d2 Impuesio 3 la Renta
Impuesto 3 |a renta (Nota 12)
(Pérdida) ¢ Ganancia nata del periodn
Ctros resultados Integrales
{Fércidas) / Gananoas aciuanales
Total owes fesultadss integrales

Tatal rasultade ntegral el eieroog

(Percida) ¢ Utilidad neta por accidn

2016 2015
(Uss) {UsS)
3,107,204 2,356,582
(2,652 &501 (@250
1.420.752 1,542,070
17,464 5151 (1,564,521
69.271) (75,465
(108,134) (105,319)
34,280 300,720
26,115 194,801
123.892) (33,421)
2,746] 141,380
(428121 40,671
(42,8121 10,671
(50,5581 182,051
(©.17) 0.61

Las nctes adjuias sun parte integrantz de s estades financeras
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HEIDELEERG ECUADCR 5.A.

Por las afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en ddlares de los [stados Unidos de América)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC

Resultados Acumulados

Aplicacion

Total

Resultados

Acumulados

Reserva Dtros resultados Raserva
de Capital

Capital

uss

de NIIF

integrales

Legal

Social

1,275,068 1,673,404

(44,102) 62,747

(31,950)

117,594

200,000

{L58)

5aldo al 01 de enerm de 2015

{45,540)

10

{102.703;

2,703

Il
4

182,051

141,380

40,671

45,646

Aproplacian de razervas

Disribucidn de dvicendos

i 1v]

Resultade intearal dal gjercic

1,752,752

1,268,100

44,102 61,797

1,7

163,236

306,000

{uss)

Salde al 31 de diciembrs da 2015

(14,128)

(76,345}

14,138

Apropiaddn ge rasorvas

DistnbLcion de dividand

ftesulEdo integ:

{76,345;

=

0,553

{

T4E)

{#2,812)

| bzl gjercicio

144,102} 52,797 1,165,871 1,625,850

(a0,081)

141,314

300,000

(uss)

Saldo al 11 de dicdembre de 2016

Las nolas adjuntas son pare integranie d= los eslades fingnceos
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HEIDELEERG ECUADOR 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

Bor los anos terminades el 31 de diclembre de 2016 y 2015
(Expresado en ddlaras de los Estados Unidos de Amiérica)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Cobros procedentes de las ventas oe bienes

Pagos a proveedoras par 2f suminisira de biznes y sarvicios
Oz (salidas) de cfeBivo

Efectivo neto (utilizado) en actividades da operacian
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
INVERSION

Aditiones de prpiadadss y equipos

Efectivo neto (utilizado) en actividades da inversién
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Hmanciacidr por préstames & feneo plaze
Dlvidaridos

Efective neto procedente/(utili j en actividades de
financiamientn

(Decrementa) nato en efectivo y sus equivalentes
5alde al inicie del afo

Efactivo y sus equivalentes al final del afio

Las notas adjundas son parfe mtegranta de kos astacdos financienos

2016 2015
(uss) (ussy ¢

3,186,013 2318880
(3,308,356 2,613,901
(66,260 262,923
{183,303) (32.003)
(5,487

- G.a81)
124,629 (161,179)

- 1162,702)

124,629 [263.881)

(64,674) (301,455)
80,606 382,062
15,932 80,606

R
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HEIDELBERG ECUADOR 5.A.

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y LOS FLUJOS DE CPERACION
Per los afnes terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dalares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
(Uss) (U535}

Resultado neto del afio (77468 220178
Oitras rasi tades integrales {42 B2 A6
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Ajustes per gasto de gepreciacion 31,235 A1.802
Ajuste por bereficios definidos 35,31 a
Ajuste cuertas incobrabies 4,959 (16,143}
Alustes per Impuesic a la rena 33,892 153.421)
Ajuste par Perticlpecicn Trabajadares 4,614 {34,377
Otros resultades integraies 42,812 {40,671}
Otros zjustes
Cambios en activos y pasivos:
Cuertas por cobrar (55,471} 39915
Activor por impuestcs comantes | (20,408} =
Irwertarics 499,981 (970.C67)
(iros 2ctivos - 17.84%
Cuentas por pagar G72,253) E00,728
Pewvoy acumulados 5,747 -
Orras obligacienes corientas {53,259)
Oblizaziones patronales largo plezo - 187,E551
Flujos de efective netos (utllizados} en actividades de

i { } (189,303) {32,093]

operacion

L&s rotas adjuntas son oare integrente de kos estades financieros
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HEIDELBERG ECUADOR S5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dalares de los Estados Unidos da América - USS)

Constitucian y objeto

La Cormpar

compra, venta y arendamierto de maguinarias, equioos, implemertos, planchas,
peliculas, tintas 2 quimicos prmordialmenta pare artes grificas y la industria del papel,
cartsn, plasticos y empoacues; edemas de |3 prestacidn ce servicios de reparacidn,
mantenimiantn @ |nstalacian por cusnta propia yio para aquellas empresas que
utlicen os bienes producidos, vendidos, arrendatdos o representades por la sociedad,

Bases de presentacion v preparacion de estades financieros

Las principalzs politicas contables aplicadas en la presertacion y preparacion ds los
Fstzdos Financlerns de |z Compaflz Heidelberg Ecuador SA, te presentan 3
cortinuacion:

Bases de preparacion,

Los estados financiercs ce 2 Tompadia han side preparados de zcuerdo con 2l
principio del costo Ristarica. La praparacian de |os estades fnarceros de acuatdo con
MIIF PARA FYMES remquiere gl uso de estimariones cantables. Tambien exige 2 ‘A
Administracion que eeza su julco en & protese ce aplicadian de @s politicas
contables de |3 Companlfa, Debido a |z subjetividad Inherente en este proceso
contable, los resultedos reales pueden diferir de 'os montos estimades por la
Administracian,

Daclaracion de cumplimiento.

Los presentes estadas financierns de Heidelberg Fouador 5.8, fueron preparadas ce
acerda con Normmas Internacianales de Informacidn Finarcers pare Pequeras v
Medianas Entidedes Para Peguenas y Medianas Entidades (NIF PARA FYMES parm
Pymes) emitidas por 2| ASE {International Accounting Standard Boarc) gue han sido
adaptadas en Ecuadar y representan la adopaidn intearal, sxphcita y sin raservas de
las referidas rormas internacioneles v aplicadas de manera uniforme a los gjeracios
que e presentan

Moneda funcional y de presentacion.
Las afras incluidas en los oresentes estados financizros, asi como en las notas que io

acompafian, sevaioran Utilizande: la moneda cel entorro econdmico prindpal en gue
la Compafilz apera

Heidelberg Ecuador 5.A. fue consttuida el 19 de marzo de 1398 con el |
chiels social de dedicarse a la produccion, Imparacion, exportacion, distisudsn,

bl
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HEIDELBERG ECUADOCR 5.A.
Notas a los Estadoes Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

La maneda funciznal y de presentacion de la Companie s el Delar de los Estados
Unidas de America.

Efactivo y equivalentes de efective.- La Compafiz consicerada como efactivo
equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y bancos sin restriccionas, sl come ales
inversiones de corto plazo y de gran liguidez,

En el estadn de stuzcian financiera, Ios sobregiras, de existir, s clasifican como
chligaaones financieras, cenlro cel grupo de paslves carrlentes,

Activos financieros.- La Cempefia clasifica sus activos y pasvos financieros en las
siguientes categorias: "activos francierss @ valer razonable con cambios en
resultados®, "activos financieres mantanidos pasta su vencimiento®, *préstames y
cuantas por cobrar” y "actives financierss disponibles para la vanta® La dasificacion
depende del propes to nars el cual se acouireon s actvos o Contrataron los paswvas,
La administracion determine la clasificacian de sus aclvos y pasivos [nancienos @ la
feche de su reconodmientc inicel,

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los azives
finaricieros a valor razonanle con camios en resultados sen activos finencieros
mantenidos pera su negodiacien, Un acivo finariciern se casfica 2n esta categorls si
s adquiere prinzipalmente <on 2l propesito cé verderse en =l corle pezo. Los
derivatos tambidn se cl=sifican como mantenidos para su venta & meEnds Cue s
designen come coberturas. Los activos finanderos de esta categoria se clasifican
como activos corrientes s s espera gue so vayan a liquidar en doce meses; caso
contrans, ce dasifican come no correntes.

Activas financieros disponlbles para la venta - Los activos financieros cisponibiles
para Iz ventz son acTivos financiercs gue en un Mamento postenion 4 su adquisicion u
aricen, fusror designados oara la verta, Las diferenclas en valor razonable, se lleven
al patrimuario y se debe reconocer como un compenente szoarado,

Actives financieros m idos hasta el vencimiento.- Los activos finarcieros
mantervdos hasta el vencrmiento son activos financierns no dervados con paoos fiios
o vencimiento determinade, se mediran al casio amortizade utilizando el metedo de
|a tasa de interes electiva y su variedon se alectard o resullados del perodo en el que
aeura.

Ll
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Préstamos y partidas por cobirar- Los préstamos v partidas poe cobrar, incluyen
principglments a cuentas por cobrar clientes, asl come a otras cuentas por coorar

Las cuentas por cobrar son reconocidas iricislmente al valor razonabls y!
postariormente @ su costo amortizado considerando ensto financiern de
conscerarse material o deteriore de valor i lo hubiers

Para el costp financiero la Compafila considera comc lgsa de descuenio 4 la
utilizada en un instrumento {inandero gue posed similares caracteristicas

-
Deterioro de cuentas incobrables.- La estimacitn de cuentas de dudeso cobro se
ncrermenta mediante provisicnes con fargo A resultados del periadn y <a disminuve
nor los castigos de [as auentas consideracas imecuneranles.

En el caso de los activos FMangiems valonzadus al costo amortizado, la péraida por
deteriore corresponde a las diferencias entre el valor en lbres del activo y o valor
presenta de los flujos futuros de efective estimades descontados a la tasa da interés.

El citero que utiliza la Compania para determinar s existe evidenciz oojelive de unz
pardide por detenoro inchuye:

«  [Dificultad financiera significativa del emisor o chligsto.

o Incumplirients d2 contrate, coma el Incurrplimients de pagos o mora en e
paga de la deuda priropal,

« Frobabilidad de gue el obligads entre en insolvencia.

» Desaparicitn de un mercado activo para activos finandero.

= |nformadon dispenible gue indica que hay una reduccion medible en los flujos
de afective estimados de una cartera de actvos firancieros desce su
reconacimizntn inicial, aunque & reducodn atin no e pueda identiticar con
los activos finerceros individuales en 5 carterz.

Propiedades y equipo.

Medicidn en el momento del reconocimiento.- Las partdas de propiedades
eguipos se miden inicialmente por su cosic.

El casto de oropiedadsas y equine comprende su precie de adquisicion mas todos (os
costos directamente relacionaces con 3 ubicacion del activo v su puesta en
condiclones de funcionamienta segdn 1o arevisto por |3 gerendia

]
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Medicion posterior al reconcdmiento: modelo del costo.- La Compania despuss
del reconcdmiento inical, raconoce las partidas de propiedades y equipas 3l cosio
menos la depreciacén acumulada v el importe acumdlade de las perdides de,
dateriore de valon y

Los gastos de reparadicnes ¥ mantenimientas se imputar a resultacos en el petiado
an gu=a g8 producen,

Metodo de deprediation y vidas utiles- El costo de propiedades y equinos se
deprecia ce acuerdo con el método de linea recta, La vida Oti estimada, velor rasidual
y mitods de depreciadén san revisados el final de cada afio. siendeo el stecto de
cualguier camoio en e estimado regstrace sobre une bDase prospectiva por ser
considerado un cambio er estimacian contanie

A continuacion se presenian las prncipales partidas de propledadas yequpes, v 'as
vidas Gtikes usadas en el calculo de a depredaditn:

Partida de progiedadss v equipos Vida vitll ten afgsh
Edificios 0
rMuebies y enseras 10
Equipo da ehcina o
Vehiculos G
Equipo da computacion 2

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad ¢ perdida que surja del
retiro ¢ venta de una partida de propredades y eq.ipas 8s calaulada coma la diferencia
entre el arerio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos,- Al finsl dz cada periode, la Compania evalia
los valores en libres de sus activas a fin de determinar st existe algin indicativo de que
5105 actives har suirido alguna pérdida por deterioro,

Ental casn, se calcula 8 imparte racuperable del acnva a fin de determinar @ alcance
de la perdita por deterioro (de haber alguna), Cuando no es posibie astimar el
imparte recuperabile de enodctiva individual. la Compatia caleula el imoore
recuperable de la unidad genzradore de efective a la gue perlensce dicho a ;
Cuando se identifics una base razgnable v consislente de distnbucion, los attives
Comunes son también asianados 3 les unidadss generadoras de efectivs individuales,
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o distribuidas al grupo mids pequeno de unidades generaderas de efectivo para los
cugles se pueds identificar una base de disuribucion razonanle y consistente.

El imperte recuperable es el mayar entre el valor razonable menos el costo de venta

y € valor en uso. Al estirar el valor 2n Lse, los flujos de efective futures estimados
sor descantados del valer presente utilizando una tasa de descuentc que refleja |as
valoraciones actuales del mercade respecio al valor temporal del dinero y los riesgns
sopecificos para 2 active nara o cuales no 52 han gjustace [os 2stimados d2 fluo de
efeciive Tuturos

Si el impurte recuperable de un activo {o unidad gereracora de efective) calculado os
mienar gue su valor en libros, el valar en libros del active (o unidad generadora de
efeclive) se reduce asu impaorte recuperable. Las pérdicas por deteniore s racorocen
Inmeciatamante en resultacos.

Cuanda una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active (o unidad
ganeradora de efectiva) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuparable. de tal manera que al valor en libros incrementado No excece el valor en
libros cue sz kabrla calculado 5 no se hublera reconacldo 1a pérdida por daterioro
para dichio zctive (o unidad generadera de efective) en anos anteriores. El reverso de
una perdida por ceteriorn es reconocide automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar- Las cuenlay por pagdl v oljas
cuentas por pagar sen pasives financieros, no certivados con pegos fljos o
determirables, que no cotzan an un mercade actve,

[espues del reconocmienta nical, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utlizando el métodc de |a tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (rcluyendo
los interesss implicitos) si existen, se reconocen comeo costos financieros y se calculan
utilizando |z tasa de irterds etectiva, excepto pera las cuentas por pagar a corto plaze
cuando el racanacimients cel interés resuliare nmaterizl.

La Companla tiznz impementacas politicas de manejo de rizsgo financiern para
asegurar que todas [as cuentas por pagar se paguen o2 conformidad con les Erminos
crediticos pre acordados.

Obligeciones financieras.- Representan pasivos financoeros que se reconccen
inicialmente a su valor razonable: neto de |os costos de ia transaccidn incurridos, Estos
préstamos s ragistran subsacuanterrente a suU costo amortizado; cualguer diferencia
entra |as fondas recibidas (neta da los costos ce transacden) y e valor de regencion
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se reconoce en el actada de resultados durante el perindn del préstame usandn ef
método de nterés efectivo.

Laos préstames se Casilican como pasive corenle a mends gue |2 Compaiia T.Eﬂgé'
derecho incondicional de diferr el page de |a aoligadén a por lo menos 12 mesas
daspués de |3 fecha del estado de situacion finandera,

Impuesto a la renta- £ gasto por impuzssta a la recta reprasentz (2 suma el
Impuesta a 2 renta por pagar carienta y el impuesto difendo.

Los impuestas corrientes y diferides, deberan reconocerse como ingreso c© gasto, ¥
sar includos en el resuliado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccitn o suceso que se reconace fuera del resultadn, ya sea en otro resuitado
Intagral o directaments en =l patrdmonic, en cuye casa el impuesta sambisn se
reconore Tupra del rasutada; o cuanda surner del registro inicial de unz cambinacion
de negocios,

Impuesto corriente.- El impueasto par pagar terriante s2 basa en 13 utiidad gravable
(triputaria) registrada durante el afic, La utilidad gravable difisre da |a utlidad
contabe, debido a las partidas de ingresos o gastos impenibles o deducioles y partdas
gue nunca son gravables o deduciples. El pasivo de la Compaffa por concepto del
Impuesto coriente s& calcula utilizanda 'as tasas fiscales aprobadas 3l finad dz cada
perlnd.

Para los afios 2016 y 2015 la zarita general del impuesto a 'a renta para sociedades
s del 22%, no obstare la tarifa impasitiva serd del 25% sobre la proporcibn de la
base imponible que comresponda a la paricipaadn directa ¢ indirecta de socios,
accienistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes de parabkos Tistales ©
regimenes de menor imposicion. Si diche parlidpecion excede del S0%, la tarfa
apiicable para 'a scciedad serd del 25%

Impuestos diferidos.- El impuesto dferido se reconace sobre las diferencias
tamporarias entre el valar en lbros de les actives y pasivos incluidos 2n los estados
financiernos y s bases flscales correspondiantas uilzadas para daterming: Ia utilicad
gravable. El paswe por impuesto diferido s2 reconoce generalmente pata todas las
ciferencias Lemporarias impon bles

S2 reconcoerd un activo por impuestes diferidas, por causa de todas las diferendas
temporarias deducibles, en fa medida en gue resulte prooable gue la Compania
disponga de utilidaces gravables futuras contra las gue se podrla cargar osas
diterencias temporarias deducioes,
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Los activos v pasves por impuestos diferidos se miden empleando a3 tasas fiscaes
gue 52 espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
sz @nccle.

El imouests diferide, correspordients a cambios en 13 tasa de mpuesics o en |3
rermativa tributaria, 13 re-estimagcon de la recuperabilidan de los actvas por
impuestos diferidos ¢ en la forme 2spereta de recupsier gl valor en libres de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excapto en la medida en gue 52
relacianescon partidas previamente reconocidas fuera de los rasultados del periode,

la Cemaafia debe compersar acfives por mpuesics diferidos con paswves per
impuestas diferidos s v sole sl tiene reconotido legalmente & cersctho de
compensar, frent2 a la autoricad fiscal, los iImportes reconocidos en esas partidas: y
los activos por imouestos diferidos v ios pasivos por impuestes difedidos se cerivan del
impuzsto a la renta y la Compafila tiene la intencidn de ligu car sus activos y pasivas
corme netos,

Seqgun la NAC- DGECCGEIS-00000012 SR.C. 653 de 21 de dicernbre ce 2015,
establect que se reconoceran s efecios de la aplicacion de aclvos por impuesics
diferidos, dnicamentz en los cases y condicones establzcidos en la normativa
trigutaria pertinente, provenientes de sucesos scontmicos, Lransecciones o registros
corttables, que se praduzcar a partir del 01 de erero de 2615, 3 excepcién de los
proveniertes de las pérdidas vy crédites tributarics conforme a la rormativa trioutzria
vigente, segun corraspanda 2l casc.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contebilizados por los sujgtos
pashos, en cumplimients del marce normative tibutario v en atencién a la aglicadion
de la técrica comable, se mantencrin vigentes pasa su respectiva liguidacian.

Er la estimacian de (o5 actlves y pasivos por impusstos cormentes y diferdos, g sujeto
pasivo utillizara la tanfa ce impuesto a la renta pertinente conforme 2 namatva
tribwtaria v de acurdo a lo establecida en la técnica contabile.

La Administracion Trioutaria permite 2! cdledlo y registro de Impuestes diferidos, tal
es ¢l caso de:

«  Pardida por deteriose parcial de los inventarios- ajuste VR
+  Pardidas asperacas por contratns de canstruccian,
= Depreciazion del valor activado por desmantelamiento da planta,
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e Elvalor del deterioro de propredades, plenta y equipo que sean Utilizados en
el proceso productive

« |as providlones dHferentes @ las cuentas incobrables, desmantslamientos,
desahudic, ¥ pensianes jubilares, *

+ Qastes estimados para la venta de actvas no corrientes dispcnibles para la
vanta,

» Vallacdn de activas bin/gicos, ingresos o costos derivados de fa aplicacisn
de |z técnica contable.

«  Amortizacor futura de pérdidas trbutarias- Carried-Forward.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plezo.- Corresporde principamerts a

» la panicioacidn de les trabajadores en las utlidades: éta provison es
czlculada en funcién dal 15% de fa utiidad contable arual antes del impuesta
a la renta segun lo establecidn por la legislzoon ecudlonans vigenle,
esnaecificamente al Cadigo de trabajo. Se registia won cage a resuliados y se
prasente coma parte de los gastos ds opsracidn,

«  Décimo tercer y déc mo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerde a
la legislacian vigeriie en el Ecuader, sin embargo, en coso de que o trabajadar
Io requiera puada reobir estz remuneracién mensualmente.

Pravisiones - [ as provisiones <e reconocen cuando la Comoania tizne une obligacion
presenie (va see begal o implicita) como resultado de un suceso pasads, es probable
que la Compaiila tenga gue desprencerss de recurscs que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la ckligacian, y puede hacerse una estimacian fiable del
importe de la obligacion

El importe reconncido coma provision debe ser |3 mejar estimacion del desemoolkso
necesario para cancelar la obligaclan presents, 2l final de cada periodo, wnlendo 2n
cuenta los nesgos ¥ las incertidumbres correspondientes. ‘Cuando s mide una
provision usande el flujy de elective estimado pera cancelar la obligazidn presente,
su valor en liores represents 2l valor presene de dicho flujo da efective.

Cuando se espera la recuperacion de alguncs o todos los benefices econamices
raquercios para cantelar una provision, se reconoce Una cuenta poar cobrar Como un
activn shes virtuaments certs gque se recibing el reermbolso y el valor de ‘2 cuena par
cobrar puzde ser medido con fiabiidad,
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Provisian por bensficios a empleados para jubilacion patronal y desabucio- BN Codigo
del Trebaio de la Repoblica del Zcuador estable e dereche de conceder ubilacion

patronal a todos aguelos empleadas gue hayan cumplido un tiempo e servicio de |

25 afics en una misma institucion,

En adigion, el Codigo de Trabajo establece |a abligacion que tiener ‘os empleatares
de indermnizar a los empleecos con el 25% de su Glimo sueldo multiplicads por los
afos de semvicio cuandd la relacion laboral termina por desanucio

la Compania establece provisiones para los beneficios de jukilacion patronal ¢
indemnizacidn por desahucio en base @ un estudio elaborado por upa tirma
ecuatoriana de actuarios consultaras. No se mantiens ninglin fonde asignads per los
coRins Acumulating para estos beneficios.

El costo de |z jubilacian patroral se cerga a cada periodo, en funcion del aumenteo de
la antigiiecad y de los sueldos de los trakajadores que labgran en [z Compafila o la
fecha de la valaracidn actuarial.

El onsto oe las provisiones para jubilacion patronal y desahudio ha sido Ceterminado
medrante el melodo acluarial de costeg del credito unitario proyectado. Bajo este
mésedo los beneficics de persicnes deben ser atribuidas &l periodo de servicic del
empleado y basados an |z férmuie del Plan, de tal manera que se atrituye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en corsideradan el Lso e
hipatesis actuariales para calcular el valor presante de dichos beneficos.

Estas hipatesis reflajan el valor dal dinero a través del tiempo, el incremeanto salarial y
las protaviidades de peoo de la pension,

Las hipdtesis actwanales consideradeas son
Experiencia de Mortalidad

Nimero de fallecides por 100,000 vivos
Edad  Hombres Mujeres

45 470 430
50 603 332
&5 713 485
60 985 71E
EE 1264 1062
70 1613 1582
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Experiancia de Rotacion

Edad  Hombres Mujares

20 10.00% 10,10%

25 * B70% 10,10%

30 7.400% 8,909

35 5,90% £8,40%

Al 7.20% B.40%

45, 7.80% 9,20%

50 2,30% 11, 10%

55 15.70% 15,0%

a0 17,80% 13.70%

Bases técnicas

Fecha de valoracién 31/12/2016
Tasa de desciento 7.46%
Tasa de incremento salarial ) 4 3%
Tasa de rotacion (media) 9.23%
Tasa de ircremanio2n [as pensanes (IaS
Tabla de mortzidad e incapescdac M ESS 2002

La Nerma Internaccnal de Contabildad 19 Beneficias a los Empleados, parraio 83
niva un cambio de aplicacian obligataria a partir del afa 2015 relacionade con la
Suposiciones actusniakes, taze de descuento, que esteblece

"La tasa utilizads para descontar las obligaciones de beneficios past-emplec (tanto
dotadas como no cotadas) te determraré utilizande como reterencia fos
rendimiertos del mercadn, &l final del periode sobre 3l noue s nforme,
correspandientes a las emvsiones ce bones U obligaciones empresarales de alta
calidad, Enomonedas para las cuales ne exssta un merceco amplic para estos titulos,
se utilizara el rend/miento (al final del periado sobrs el gue se informa) de |os bonas
emitidos por €l gobigrne dencminadds en esta moneda, La moneda v el plazo de s
bonos empresariales o gubernamantales serdn congruentas con fa moneda y el olazo
estimado da pago da las ckligaciores por beneficios post-emplao.”

Al respecto, #l pronunclemisntn de i3 Superintencencia oe Compafias, Valores v
SEqUTes & través o la Intenderca de WMercado ce Valores sefiala que el Eouador s
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cuenta con un mercado ce bones corporativies de alta calidad, por cuanto Actueria
Carsutores ClA. LTDA, para |a valoracion actuerial de los pasives laborales poer
jubilzatn patreral y desshuco de la Companla HEIDECBERG ECUADCR 5.4, &l 31

1

de diciembre de 2016 se base en la redlidad ecustoniana, es decir censiderands que *

en ol Ecuador los sunldes se ha incrermentada y se Incramentaran a futuro en relacion
al Indice de inflacidn, asf como @ aplicacidn de la 1asa de descusnio de o honns
carporativos de alta calidad emitidos en e/ Ecuador

Recanocimiento de Ingresos.- | o5 ingresas por vertas son reconocidos =n 2l estato
de resubsdas cuando se realizan

Los ingrases compranden el valor justo del manto redbide o por cobrar por la vanta
de bienes o la prestacidn de servicios en el curso ordinaric de las actividades de (3
Compania. £l Ingrece se expone neto de los adicionales par impuestas, cavoluciones
V¥ desCuentas.

Los ingresos son reconoddes en @ medida en gue es orobable que ios beneficios
econdmicas fluyan hacia |2 Comoaffa, puedan sar medidos con fiabifidae v cuandc
la tempafila hace Iz entreca de sus productos 2| comprader v, en consscuancia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentés a la propiedad de esos bienes ¥ no
mantienen el derecho a disooner deellos, i @ mantener un control sobre los mismos,

Prestacion de servicios.- Los ingrescs provenientes por prestacion de sernvicles se
reconocen por refarencla al grado de prestacion del sarvicio,

Costos y gastos.- Los costos y oasios se ragistrar al costo historize Los costes y
gastos <e reconocen a medida cue son incurndos, ndepencientemente de la facha
en que se haya raalzada 2 paco, y 52 registran er el parindo mas carcana en el fue
S8 concoen.

Costos finanderos.- Los costos Tinanderes sar reconocidos coma un gasto er el
periode en el cual son incurridos

CEr g

Ganancia por accion y di de accionistas. - L& ganarca neta por accon
se calcula en base al promedia de lBs acciones en crcllaosn durante &l ejercicin
BLONGITIL,

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compafila se reconoce comoiun
pasive en las cuentas anuales en que 'cs cividendos son aprobadas par Junta General
de Accionistas o cuande se configura la obligacicn corraspondiente en fundan de las
disposicidnes legales,
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Compensacion de saldos y transactiones.- Come norme general en os estados
financleros no se compensan los eciivos v pasivos, tampoco los ingresas y gasios
salva aguellos casos en Ios que la compensacién sea recuerida o permitida por algura,
norma y esta presentacion sea el raflejo de la esencia de la transaccidn )

Loe ingresat y gastas con ofiger en transacciones que, contractualmants o por Una
norma legal, contemplan la posinlidad de compensacier y la Compahla tene 3
intendicn de liquidar per su imperte reto o de realizar 2l active y proceces 3 pago
del pasivi de fonma simultanes, se presentan n1os e resultatas.

Gestion de riesgas financieros y definidon de cobertura

La Gerencia General y el departamento financers de la Compana sor los
responsables de monitoresr pariadicamente ke factorss e riesgo mas relevantss dela
Compaia Hedelerg Fouadar SA en Dase a ura metodologla de evaluacian
continua: La Companiie administra una sere de procedmientos v politicas
desarrolladas para disminuir su exansicion al nesgo frente a variaciones de inflacién,

Las actividades de la Compania estar expuzsstas a diversns rlesgos como s2 descrinen
a continuacién;

|
Riesgo de liguidez.- La fuente primordial de liguidez proviene de los fluios de efective
fruto de las ectividades comerdales del giro de negedo. Para edministrar a liquidez
da corta plezo, la Cempafia se basa en los flujos de cajs proyectades por un periodo
dz doce meses.

Para asegurar la continuidad de! modzlo de negocn. se manejan controes mtermnass
g administracidn de houidez, hadiende énfasls en los-sigulentes puntos

- Elaboracidn y aglicecén de politicas y procedimientos de cobrerzas, y gestion de
1esoreria.

- La cobranza es realizada por el equinn d2 ventas con snporte del Area tinanciera,
Fiesgo crediticio.- Es el rlesgo ce que uné contraparts a un irstrumente Hinardiero
incurmpla o Jnaobligacion o compromise que ka sascrito la Campatila que presente
come resultado una pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principaiments en
el atectivo | las cuertas por coorar a clientes.

higsgo de merzade.- ks la posbilidad da qua |a Tluctuacion da vanables de marcado
tales come 1asas de interés, tpo de cambio, entre ofras, produzea perdidas
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econdmicas debids a 2 desvalorzanion ne activos, dehide a |z nominacién ce astos
a dichas varables.

Saldos con partes relacionadas
Durante Ins afce 2016y 2015, los saldos con rélacionadas se resumen de la

siguisnte manera:
Dicwernbre 31

2018 20e
B {en US §)
Cuentas por pagar {Nota 10)
Corto plazo
Ernesto Nickel Garaicoa 50,788 54,238
Largo plazo
Emesto Nickel Garaicaa 18,168 18,169
Heideloerg AG 16,461 16,461
34,630 34,630

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 d= diciembre de 2016 y 2015, Iz cuenta se halla conformada pori

Diciernbre 31
ZQ] [ EE} &1 5
(20 US §)
Caja 7,769 5,188
Bancos locales 2,107 22,236
Bances del exteriar 57 53,185
15,932 80,606
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Cuentas por cobrar

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, las cuentas par cobrar se confarman segun el
siguiznte getale:
Deciermbre 31

2016 2015
(en Us 4)
Cliertes comarcizles 495,905 519,342
Anticipos 281,558 287 574
Empleados 115,341 110,225
Comsianas por cobrar 108,322 37.ma
Otras cuentas por coorar £377
(=) Frovision cugntas de dudose 5.1 _ {e7.av7y
891,159

5.1 Per los afos terminados &l 31 da didembre de 2016y 2015, =l movimiento de
‘a prowisiGn da cuentas de dudosa cobrabilidad sk presenta a onlinuacian:

Diciernbre 31
2016 20135
fenUs §)
Saldo inical {67,477) 72T
Fravisitn del g {4,953} =
Ajustes 7,745 -
'fS-'-"-‘GQ‘I ) 167.477)

Inventario

El rugro de inveniarios se detallz de la sguiente mansra:

(Var pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Exprasadas en dblares de los Estados Unidos de Amérira — USS)

Repuestas

Maguinas

Insurmng

Software

Importacicnas e fransito
(-} Frovision por deteriare

Diciernhra 31
JolE
{en Us $)

477.948 523,048
150,941 97,454
244 &00 67,493
2 4n5 4 250
414,774 1,102,584
{14,929) (14,923
1,275,739 1.775.700

Activos por impuestos corrientes

El rubre de actvos nar impuestos corrientes se detala de 2 siguients manera:

Diciernpre 31
2016 2015
fenUS §)
Iva Credito trivutanio 21,44 9242
Retznciongs de imowesle a le renla 8,236 -
29,650 9,242

Propiedades y equipos

Al 21 ce dicerore de 2018 y 2015, & movimierts de propiedad y equipo s como

s rdics 2 continuacion:

(Var paaina siguienta)
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Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dalares de los Estados Unidos de Ameérica - U5SS)

Taerrenc

Edificio

MMuebles y enseres

Equipo de oficna
Wehloutos

Equipo de computacion

(-} Depreciacian acumulada
progiedades v eglipo

E movimienic de propiecades y equipes por

continuazion;

Dicembre 31
2015
len US )

183,454 183,454
351,582 351,588
28,261 29,540
38.055 41,287
126,697 126,697
0,956 BR, 185
i288,721) (287,496)
500,322 531,657

{Ver pagina siguiznte]

los afios 2016 y 2015, se résume a
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41,287

126,697

P iree]

183,454
351,582

o) Ode
825,012
(324,585)
500,322

Salde

21122016
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5,860
,860

(5,860)

Reclasificaci

35)

(31,3

183,454
351,580
29,939
11,287
126,607
86,186
819,152
(287,494
531,657

Q05
4,576
5,481

(41,801}

29,034
41,287
126,697
81,610

HEIDELBERG ECUADOR 5.A.

183.454
351,589
813,671
567,978

Notas a los Estados Financieros
(745,693)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América — UISS)

Cuenta

Terreno

Muebles y enzerss
Equipe de oficing
Vehlcuios

Equips de computacion

Edificia

Propiedades y equipns, netos de

Depraclacion acumulada
depreciacion acumulada

pODRABDOD®

HEIDELBERG ECUADCR 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

(9) Inversiones en accdiones

Cerresponce a la inversidn quz mantiene 'a Comoafifa en una subsidiariz en el |
exterior denominada HEIDELBERG PERU S.A., en la cual posee 100% del capital socia

{10) Cuentas por pagar

Lin resuman da (25 casmias por nagar A 37 d2 dicembre o2 2016 y 2015 es coma

SigLe:
- Digiembre 31
2018 20815
ten US )
Corto plaze
Proveedores localzs 525,504 358,896
Proveedores del exteror 101,857 129,425
Relacionada Nota 3 50,788 54,938
Anvicipo de cliertes 608,338 1,303,229
Otras cuentas por pagar 48 AR5 56,878
1,337,511 1,933,425
Largo plazo
Relacionads Nota 3 24,630 34,530
Coss internatioral Americas 442,045 442,045
Ctras cuentas por pagar 139,461) (39,451)
437,213 437,213

(11)  Onligaciones con instituciones financieras

Al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, &l rubro se conforma sequn el siguierte detale

Wer pagna sguiente)
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dalares de los Estados Unidas de América - UISS)

Diciernbre 31
2015 2015
{en LS 9)

Corto plazo
Banco Prozredit 46,383 =
Bzpco Guayaquil 5 A 26,672 41,160

N 73,055 41,160
Largo plazo
Banca Procredit 92,734 -

En el Bance Procedic se dio como garantla el editicio Ubicado en fas calles Mariscal
Foch y Tamaye, pare el Banco Guayaqull 5.4 se dio coma garantla una maguing GT0

52-1per LSS RS RIS

Oftras obligaciones corrientes

Al 31 de diciemiore de 20716 y 2015, las otrzs obligaciones corrientes se conforman

srglin el slguiente detalle:

Micizmbre 31
i 2015
fan US §)

Conel LESS 42,111 44,685
Con la adminsiracidn tributana 121 59,083 57,292
Contribucién solidaria 367 -
Empleades 35,065 46,886
Impuestc  la renta 12.2 - 157

136,626 156,034

121 F rubrs obligaciones con le adminisiracion tribiutars se compane de |8

‘;ifj'lliﬁ'lllt‘ manerd.

{Ver pdgina scuierte}
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América — USS)

Impuestc al valor agregado
Retencianes en ia fuenta
|.W.A por pagar

-

Diclembre 21
2018 2015
fen US §)

6,533 16,213
13,525 33,042
38,975 &.037
59 083 57,292

12.2 Elimpussto por pagar paa los afos 2016 y 2015 se calcuie de fa siguienta

urtilidad del Ejercicio
Menos: 75% partiopao e
transjariores

Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles

Utilidad Gravable
Impuesto 5 la renta causado

Pagn impueste a la renta
MMenos, Anleipo delenmnado
correspondiente al ejercicio
Impuesto a la renta causado
mayor al anticipo

Mas: Saldn cel anticion
FEnSlEnte of pAgG

Menos: Retenciones er |a
fuente que le realizarcr =0 el
ajerc clo fiscal

Merros. Anticioo oo bnpuossiog
ala Ranta

Maonos: Crédite irbutaris
afos antarores

{Saldo a favor) dmpuesto &
la renta a paaar

Diciernbra =1

2018 25
e Us 3
20,760 229,178
| 4 /18y (34.377)

40,630 8072

55,776 242,823
14591 53,421
(23,892) {40,544

- 12,877

33802 AL, Sl

{05 5421 (26,3085
(5, 585) -

{17.048)

(8.236) 7,167
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Exprasados en dolares de los Estados Unidos de América — LISS)

Pasivos acumulados

Al 31 de dicembre dz2 2016 v 2013, las cuentas de pasivos acumulados se
cerfonman seqan el siguiente detell

Dicerntre 31
2018 018
er Us 1
Décime tercer sueldo 26,665 3343
Décirme cuerla suglda 382 4637
Fondos e reserva 1.25¢ 750
Participacion trabalzdares (0] 27.350 42150
62,291 50,930

i) El saldo incduye un vaior de USE 22,937 por pagar de particlpacion trabzjadores en
utilidades del ano 2015.

Obligacionas por beneficios definidos ;

Para los benelicios a emplzadeos. la Companiz reconncerd ur pasive cuando e
ampeado ha prestado serviclos v 8 cambio se crea gl derecho de rezibir Ln psge er
2| futurz, ¥ ur gasto cuando |2 Compariia he consumida el benefico econdmice
procederte cel service prestado por el empleado 0 cambio de los beneficies er
cuestion,

Jubilacion patronal

La Compana utiiza gl método de la Unidad ce Crédito Proyectada con valoraciones
actuarizles para determina tanto 2| valar presente ce sus obligaciones por beneficios
definidos, coma el cesto por los servicios prestados en el periodo actual y, 21 su caso

2l costo de senvicio pasaco.

Bajn este métoda los bereticios de persiones deben ser atribuide al periody del
servico del empleado y basades en [ formule del Plar, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cads afio de servicio. Tomenda en comsideracion el
ust di Mipdless actuarisles oard caleaar 2 valor presente de dichos bensfices,

32
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HEIDELBERG ECUADOR 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2076 v 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América— USS)

La totalidad de las ganarcias v pérdidas actuanales se recongcerdn en el esiaco de
resultado integral

El valar presente ce las provisiones pare obligaciones por benefiios e empleados
depende de varios factores gue sor determinade en funder de un caiculo actuzrial
bazados en varios supuestos, Fstos sunuestss utilzados para determinar el valos
presente de estas chiigaciores incluyan una 1253 da descuento. Cualquier cambic er
Ios supusstos impacta en el valor e bros de las provisiones de estos benefices

£l actueria contratado por la Companila para realizar el caleulo actuarisl, utiliza & tasa
de dascuanto, la tase de mortalidad y de rotacidn al final de cada afo reporados por
la Adminisiracion de la Compania, La tasa de descuente of |a t2sa dz nterés que dabe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuras de caga estimandng
TR 58 BSPEFA VAN & 527 requendos pera cumplr con la chligacian da estos benefios.

Bonificacion por Desghucio

De acusrds con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
|2 relacian fabaral por desabuae selctada por el empleador ¢ por &l trabajador, la
Compania entregard el 25% de la ditima remuneracian mensual por cada uno de los
anos de servicin !

Los célculos actuariales cef valor presente de la obligacion devengada por concepto
dz desahudo, fueren realizedos por Un actuane independierte, utilizardo el metada
dz Iz unidad da credito proyectada.

L.a cuenta se ancuentra conformada de |2 siquients manera;

(ver pacina siguients)
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HEIDELBERG ECUADODR 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dalaras de los Estados Unidos de América — USS)

Diciermbre 31
2078 2015
fen LS %)

Jubilacén patrona! 262,075 196,637
Gesahucio 73,983 64,237

342,058 260,874
Movimiento

o lublacion.
nh } 0
patronal

Saldo al inicio del afa 64,237 196G,637
Caosto n2to del perfodo 14,784 23,587
Pérdidas reconotidas en el QRI 9R1 47,851
Saldo al final del ans '79,983 262,075

Fatrimonio de los accionistas
Capital

Al 31 de diciempre de 2016 y 2015, el capital susontc v pagado es de LSS 300,000,
confarmadn por 7,500 zooones ardinarias de valor nominal e USE 40 por acddn

Reserve Legal

De confermidad car los dispesicienes sociztorias vigentes, la Comparic deberd
trarsteric & reserva legal un porcentae no menor al 10% de |3 utlidad neta anual,
hasta iqualar por I menss, el B0% del capital social de 3 Compafia Dicha resenva
na asta sujeta 2 distrioucion a los accionisias, excepto en & caso de louidackin ce la
Compariia, pero puede ser capializaca o utllizaca para ebsorber pércldas en las
apelaciones
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(Expresados en dalares de los Fstados Unidas de América — 1SS}

Resultados acumulados

Al 31 de dicembra de 2016 y 2015, excepto por los ausies proveniertes de la,
aduopcitn de [a Normas rtemaciconales de Informacian financiera pare Peguenas v
Mediaras Entidades, el selde de [z gananclas de ejerdides anteriores estd a
dsposician de los socios y puede zer utilizade para |3 distribucian de dwdendos y
ciertns pagos 1ales coma re llquidacidn de impuesios, stc

Los ajustes proveniantes ce la adopaan por primera vez de |as Norme Internacicnal
de Infosmacian Financiera que se registraron en el patrimonic en la cuenta Resuliados
acumulados, subcuerts “Resultados acumulados provenientes de la adopcian por
primera vez de |3 Mormas Internadionzles de Infarmacion Financiera para Pequeias y
Megiaras Entidaces”, que genararon un saldo acreeder, sdlo podrd ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdicas acumuladas v (3s Oftima sercicio
econémizo conduido, si las hubieran; utilizaco en absorber peérdidas; o devualto en
& caso oe liguidacion de la Tompadla

Ingresos da actividades ordinarias

Un detaile de los ingrescs para los anos 2016 y 2015, es 2l que se muestra a
CONINUacn; ,

Oiiembre 31
018 PANES
(enUS &)
Venta reoucstos 1,020,079 1,300,063
Yentas servicio técnico 423,607 635,333
Venlas maguinas 1,391,207 135,509
Ventas insumos tintas 260,436 281,147
Olras ventes 1.826 4524
3,107,204 2,356,582

Costo y gastos

Ur detalle de los oostos y gastos para los afos 2016 y 2075, es € que se muestra a
cantinuadén:

(Ver pagina siguiente)
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

[Expresados en dalares de los Estados Unidos de América — USS)

Diciernbre 21

2018 205
(zn U3 ®)
Cosio de ventas (12.1) 1882482 214512
Gastos de administracion y (17.2) 1,463,515 1,569,521
VETItEs
Gaslos financieros 63,371 78,463

3,215,338 2,462,501

17.1 El datzlle de los costos de vanta se muesira a continuagion:

Diciernore 31

2018 2015
fenlls $)
Costa de vantas maquinas . 1.DBE.E3% ©3.432
Costo de vantas repuestas 439,025 545,814
Costo de ventas insumos 172,402 174,130
Cuosto de ventas soitware 2,385 136
1,682,452 814,512

17.2 Bl cetzlle de gestos de administracion v ventas:

{Ver paging siguignte)
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Diciernbra 31
2018 2015
{er US4

Gestos del persanal 923,692 a58,809
Honorarnios 199,612 318,946
Geslos de vaje THLTIS €0,765
Gastosde servicios 44 942 5C,149
GGasto mantsnimienta 41 ROH 64,876
Depreciatinnzs 31335 47,802
Otros gastos 21,078 21,10
Impuestos, certribucionas y otros 20,128 25,950
Transpor:e 18,784 20,147
Gastos de gestion 164323 14,578
Segquros 158211 15,884
Arrendamientos 12,000 12,000
Promoxicn y publicidad . 1ozE 7,870
Gastos da comerclalizacian ' 3.G77 6,128
Suministros y matenales 9,082 8,332
Gasto cuentas incobrables 4,958 -
Participacian trabajacores 44614 38377
Meesorla legsl 1,961 1,128

1,463,515 1,568,521

Aspectos Tributarios

Cadiga Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Enel Suplemento de Registro Gficial N° 351, del 29 ce didembre ce 2010, se publicd
cual busca
mportantas
mportantas

el Codigo Crganice da la Producdén, Comertio & Inversiones (CORCI, el
desarrollar |as actividades productivas en el Ecuadory reforma y deroga i
cuerpos |egales, con aplicacidn desde enerc da 2011, antre as més |
tenermos:
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HEIDELBERG ECUADOR 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

En el COPCIse estipule una reduccidn progresiva para todas |as sociedades, ce
(ual punto anual en la terfa g2l impussto & la Renta fijandose en 24% pera &

ejercicio fiszal 2011, 23% parz el afo 2012 y 22% pars elaf2 2013 y siguisntas '

ejercizios.

Establece la rebaja de 10 puros cel impuesto a |a renta que se reinviertan y 5e
destinen @ la sdqJsidon de actives ceriesga, material vegetative, plantulay todo
insuma venetal par Iz produccin agricnla. ferestal ganadera y de flonculura

Las sotiecades recién constit.idas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPCI las perscnas naturales y socedades indivizas obligadas a llevar
contahilidad, pagaran sl anticipo del Impuesto a la Rente después del quinta afa
de nperacion efectiva.

Excners gel pago del anticipo del impuesto a a Rerta durante los periodos fiscales
BN 05 que No perciban ngresos gravaces, (os proyeclos oroductives earicolas de
agroforestera y silvoultura, con elaps de wecimiento superior a un afio,

Establece la deduccier del 100% adicional 2 la depreciacion y amortizacidn que
corresporida a 2 adauisicidn de manquinarias, squipos y lecnalngias destinadas a
las implamentacion de macanisTios de procuceisn mas impla, o mecanismos de
generacian da ensrgla ~enovable o & la reducdon dal impacto ambiental dz la
attvidad productiva y a le reduccidn de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requerices por las autoridades amblentales,

Son deduciblas los pagos de intgreses da créditos externos v lineas de cradito
abiartas por instituciones financieras del axterior, legalmente estabieckias romn
tales: asi como los imereses de crédinos extemos comferidos de gobigmo a
gobierna o par organiemns mutilaterales, Fn estos casos, (os intereses no podran
exceder de las tesas de interés méximas referenciales fijadas por el Directario del
Banco Centrel de Ecusdor a la lecha del redistra del crédito o su novacion, y st de
hecho las sxcedieren, se debeard efectuar la retencidn correspondiente sobre el
excesn para que dicho pago sea deducibla. Lz lalta de regstro conferme 2 las
disposiciones arritidas por el Directono del Banco Central del Ecuador,
determinard que no se puadan deduor los costos finanderos del crédito. Tampoco
seran deducibles los interesss de los craditos provenientes de institudiones
financieras dormicliadas en perdfyos fiscales o en jurisciccones de menor
imposicicr,
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HEIDELBERG ECUADOR S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Exonera del pago del Impuesto & la Remta los ingresos gue obtenga los
fideicomiscs mercantles siempre que na se realicen actividades emprasaniakes u
operen negodas en marcha,

Estan exonerados del Invpuesto a la Rerta ‘'os intereses pagados por trabzjadorss
por conceptn de préstamos reallzades por la sociecdad empleadera para que 2l
rabajados adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, meentras 2
empleado corserve |a propiedad ce las accones.

Las socledades que transhieran por lo menos 5% de su capitel accicranio g favor
de al mencs el 20% de sus trabajadores, podra diferir les pagas del Impuesto &
la Rentz y del respectivo anticipc dz  Impuesto a la Rerta hasta los 5-afios
calciando el nterés, siempre que |3 acdones permanezcar en propiedad de los
Uabejadores. 5t se lranslieren las acciones Tuera de ‘os limiles minimos, |z
sociedad debera lguidar el Impueste a le Renta 2n el mes sigulente.

Ley Organica de Incentives a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 79 de diciemiore de 2014 se promulge la Lay Organica de Incentivos a la
Produrcion v Prevenaan de Fraide Fiscal, la misma que incluye antre atros asperios,
I siguiente: ] y

al

b

(4]

)

—

e consideran come ingresos de Tuenle ecuatariana, y gravados aon & Impuesto
a la Renta, let cerancias proverientes de la enaienacisn ds accianes,
participadones y derechos ce capital, De igual manera se consideran ingresos
gravacios los incremenios patnmoniales no [ustificados.

Se establece uwna fimitacion ¢ la exencitn cormespondiente ¢ dividendos y
utilidades, determinando que sl el bereficiario efectivo de las utilidades gue
perciban las sodedadss ¢ les personas naturales es una persona naturel residente
en el Ecuacar, la exenadn del impuesto a |z renta no serd aplicable

Se eliming la exoneracin para la ganancla ocasional proveniente ce la
enaenacian acasional de acciores a pamticpariones  Las sociedades deheran
Informar edte tioo de transacdicres a la autoridad fiscal, su incumplimignto sera
sanclonado cor una multa d2l 5% del valor rzal de la ttansataidn

Se elimina Ia exancion oor depdsitos a plaze fijo a lac socledadas e instituciones
del sisten_'a firanciero nacicnal, asl come a kas inversiones en valores de ranta
fija para las sodedades.
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HEIDELBERG ECUADOR 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados &n délares de los Estados Unidos de América - USS)

Enel caso de-aclives revaluados, e gasto por depredeccn scive dicho re
avallo, noserd consderaco come decucble,

Se establice una deduccion del 1509 adiconal par un periodo de dos afics sobre ©

|as remuneraciones y aportes gue se realice al [ESS para el caso de adultos mayores
y migrantas mayores da A0 afos que hayan retornada 8 pals.

Se eliminan las condiciones que actualmante dispone |3 Ley de Régimen Trioutaro
Int2rno para |a diminacién de los créditos incobrables v se establezen gue las
misraas e deterrminaran via reglamenic,

Vid reglamento te establecerdn los limites para |2 deducibilidad de gastos ce
regallas, sericios teonicos, administrativos ¥ de constitania en general, efectuadas
entra partas relaconadas,

Se permite =l reconodimiento de actvos y pasivas por impuestos diferidos,
determirando que & reglamento establacera lcs casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecardn sobre aguellas cortables y finardieras

Mo se aceptars la deduccién per pérdidas en la englenacian ocasioral de acclores,
participaciones © derechos de capital que se den entre partes relacionzdas

Se introducen refurmas a la Larifa del impuesto & la renla para sociedades,
establecienda como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obsante |z
1ariia impesitiva serd del 25% sobre @ proporcidn da la base imponible cue
corrasponda A la particpacion directa o indirecta de  sedas, accionistas,
teneficlancs o similares, que sean residentes ce paraisos fiscales o regimenes de
mencr imposicidn. Sidicka partidpaddn excede del 503, |z tarifa aplicablz para
la sociedad seid del 25%.

Los beneficiarias de utiidades o dividendos gue se paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarita gereral prevista para sociadades pravia |a deduccién de los
crecitos tribitanos & los gua tenga derachn

m) Fl ingreso gravab'e que obtenga una scaedad o persora ratura no residents en

el Couador por |a engjenecion de stciones, parlicipaciones u otroé dereches de
capital payard la tarifa gereral Impuesta para las sodedades, debiendo b sociedad
receptora de Ja inversian actuar como sustituta del contnblyante y efectuar (3
razencidn del impuesto.
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Se detine el calculo dea la utifcad gravanie en la enajsnacien de acciones,
participacicres o cerechos da capiial;
= Elingreso serd =l velar real ce la enajenacitn. )
= E| costo deduciole serd el valor naminal, &l valor de adquisicién o el velor
patrimenial preporcional de |&s scciones de acusrdo con |a téanica
finarciera,
» Seran dedudbles ademés todos los gastos directaments atnibuibles a
dicha anajeracién.
Para efactas del calcula del 2rticinn de impussta 3 |3 renta, o se debera inclur
en fa base de caloulo e valor ded re avaluo de los actives, nl para el rubro ge
actlvos ni para 2l de patrimanio

Se excluiran el calcule del anticipo, los mantos referidos a gastos incrementalss
por la ganeracion de nueve empled. adquisicidn de nuevos activas destinadas a
la mejora de b preducividad 2 innovacion tecnaldgics v aguellss inversones
nuevas v productives y gesios efectivaments realizados gue s2 relacionen con los
bereficios tribLtarios para #l pago del Impussto a la Renta que reconoce el
Cédigo de |3 Produccidn, :
Se establece came hecho generador del Impuesto a los activos en el exerior, |a
tenencia d2 Invars ones en el extenar

Lo pagos efectuados hacia al axterior por créditos oblenidos por entdaces
ecuatprianas, estaran exentos del impuestc a la salida de divisas, dnicarmente
respecto de aquellos crédites para Tinandar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

5e establece coma necha genarador del impuestn a |2 Salda ce Diviszs aualquier
mecanismo de extindgan de obligaciones cugnde les operaciones se realicen hacla
g exterior,

Eventos subsecuentes

Entre g 31 de diciembre de 2076 y hasta la techa de ermizion del prasente irfomme,
ro. se oracueran pventas, que en opinign d2 la administraccén de |a Comparia,
puckeran tenar un electc significative sabra los estades finanderos que se adjuntan
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(20) Aprabacién de les estados financieros

Lws estados linenceros de la Compafia HEIDELEERG ECUADDR 5 A, aly por el ano
terminade el 31 de diciambre de 2016, han sido aprobados por le gerencia en fecha
marzo 3 de 2017, y serdn presentados a los Accianistas para su aprobacion. En
opinian dz |z Gerencia de la Compania, los estados financieros serdr apranados por
la Junta de Accionvstas sin moditicaciores,
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