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E IT D
A los Sefiores Accionistas de Heidelberg Ecuador S.A.:

Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Heidelberg Ecuador S.A, que
comprenden el balance general (no consolidado) al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados (no consolidados) de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de caja por el aiio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros (no
consolidados)

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros (no consolidados) libres de errores materiales debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros (no
consolidados) basados en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo Bases
para calificar la opinion, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. Dichas normas requicren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros (no
consolidados) estan libres de errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de error material en los estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros (no
consolidados) de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros
(no consolidados).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Ignacio Asin y Vicente Heredia (sector 5an Fern e
fonop: 2582-180 celular 058-70F
Ouito -Ecuador|
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Bases para calificar la opinién

La Compaiiia no dispone de un estado financiero de la Subsidiaria Heidelberg Perti al 31 de
diciembre de 2013, auditado por nosotros o por otros auditores; registrado en libros por un valor
de US$1.3 millones. En tal virtud, no nos ha sido posible determinar por otros medios de
auditoria del monto registrado en libros como inversiones en acciones al 31 de diciembre del
2013 y de sus posibles efectos en los estados financieros (no consolidados) adjuntos.

Opinion calificada

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en el parrafo Bases
para calificar la opinidn, los estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicién financiera de Heidelberg Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio, y sus flujos
de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Otros asuntos

Este informe se emite (inicamente para informacién y uso por parte de los Directores y
Accionistas de Heidelberg Ecuador S.A. y para su presentacion ante la Superintendencia de
Compaiiias en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion No. 03.Q.IC1.002, y no debe ser
usado para otro propésito. Dicha resolucion requiere que se presente un informe individual de
la Compaiiia no consolidado y un informe sobre el estado financiero consolidado.
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Quito, Abril T6, 2014 Rocio Martinez
Registro No. 649 Licencia No. 26171




HEIDELBERG ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en miles de U.S.
dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 26 9
Cuentas por cobrar comerciales 4 397 413
Inventarios 5 1,016 1,930
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6/12 582 463
Total activos corrientes 2,021 2,815
PROPIEDADES Y EQUIPO: 7 597 609
INVERSIONES EN ACCIONES 8 1,344 1,344
TOTAL 3.962 4,768

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo 14 120 32
Obligaciones por pagar a bancos 9 375 541
Cuentas por pagar g 10 854 938
Participacion a empleados 11 21 64
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13 968 1,697
Total pasivos corrientes 2,338 3272
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 14 133 61
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS 15 234 181
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 16

Capital social 300 300
Reserva de capital 63 63
Reserva legal 116 90
Utilidades retenidas 822 845
Resultados acumulados por adopcién de NIIF 16.3 (44) __(44)
Patrimonio de los accionistas 1.257 1,254
TOTAL 1,962 4,768

Ver notas a los estados financieros
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

- INGRESOS 17 5,705 13,412
COSTO DE VENTAS 18 3.701 10,774

MARGEN BRUTO 2,004 3,222

o
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de administracion y ventas 19 1,962 2,263

Gastos financieros 146 287

Participacion a empleados 11 21 64
Otros ingresos (242) (340)

Total gastos de operacién 1,887 2274

= GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS 117 364
Impuesto a la renta corriente 12 100 104

] GANANCIA NETA DEL PERIODO 17 260

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Pérdida actuarial por planes de beneficios definidos

__ 14
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO -5 _260

Ver notas a los estados financieros
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Marco\St/gowa \'Zahlda Mena
Gerente General Contador General
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagos a proveedores y empleados
Iniereses pagados
Otros ingresos
" Participacién trabajadores
Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipo y flujo neto de efectivo utilizado
en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

(Disminucion) Incremento de obligaciones por pagar a bancos

Incremento (Disminucion) de obligaciones a largo plazo

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento
CAJAY BANCOS

Incremento (Disminucion) neto en caja y bancos

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
5,721 13,932
(5,501) (13,425)
(146) (287)

219
(64) (43)
(198) *_(30)
31 147
] _(90)
(78) 326
72 (547)
(6) (221)
17 (164)
9 _L#3
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HEIDELBERG ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado integral del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo
Incremento de valor de terrenos
Jubilacion patronal y desahucio
Provision para cuentas dudosas

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuenlas por pagar
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

43
(23)
53

16
915
1)
(84)

(730)
43)
(98)

(en miles de U.S. délares)

260

34

30
(8)

318
(628)
(91)
83
192
21
_(64)

147
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Heidelberg Ecuador S.A., es una compaiiia ecuatoriana constituida el 19 de marzo de 1998, misma
que es representante de Heidelberg Alemania.

El objeto social de la Compafiia se relaciona con la produccién, importacion, exportacion,  «
distribucion, compra, venta y arrendamiento de maquinarias, equipos, implementos, planchas,
peliculas, tintas o quimicos primordialmente para artes graficas y la industria del papel, carton,
plasticos y empaques; ademas de la prestacion de servicios de reparacion, mantenimiento e
instalacion por cuenta propia y en o para aquellas empresas que utilicen los bienes producidos,
vendidos, arrendados o representados por la sociedad.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) para Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF PYMES).

Estos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente la posicion financiera
de Heidelberg Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de las operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

La moneda oficial del Ecuador es el U.S. ddlar, por lo tanto, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. ddlares.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF PYMES

vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de Heidelberg Ecuador S.A., comprenden los estados de situacion
financiera (no consolidados) al 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012, los
estados (no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacioén Financiera para Pequefias
y Medianas Empresas (NIIF PYMES).
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2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compailia, y,
como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos y saldos en bancos. Los sobregiros bancarios,

en caso de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

'l

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inmicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos por intereses y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de entre 90 y 180 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por
deterioro se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro
de las cuentas comerciales por cobrar. Dicha estimacién se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas. '

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas al costo
de adquisicion.
Equipos
2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento inicial
Las partidas de equipos se miden inicialmente por su costo de adquisicion.
El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento.
2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de

valor, en caso de existir,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.
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2.7.3 Meétodo de depreciacion y vidas iitiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de equipos y las vidas ttiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Edificios <30
Vehiculos 10
Equipos de oficina 10
Muebles 10
Equipos de computacién 3

2.7.4  Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Préstamos y obligaciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos y obligaciones financieras se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado
de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos y obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de

interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial.

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que

todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

<l



2.10 Impuestos

2.10.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo, utilizando una tasa antes de impuestos, que
refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos

especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce como costo
financiero.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.12 Beneficios a empleados
La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los empleados en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad antes de

impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

Otros beneficios a corto plazo son reconocidos en base no descontada como gastos a medida
que los empleados proveen sus servicios.

2.13 Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.
La Compafiia ha revisado todos sus contratos y ha concluido que mantiene solamente
contratos de arrendamientos operativos. Los gastos por concepto de arrendamientos
operativos se reconocen en resultados cuando son incurridos.

2.14 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

==



J33B33JTTLLLLLLALLLULLLLLLLLLTLLLATTLLLRRILLLLLLLRRGG

Los ingresos provenientes por la venta de bienes se reconocen en el estado de resultado
integral cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, en
relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion. Los valores recibidos por
anticipado y facturados por bienes pendientes de entrega, son registrados como ingresos
diferidos en el estado de situacion financiera.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.16 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.17 Nuevas normas y revisadas emitidas pero aun no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas, que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la Enero 1, 2015
NIF 7 NIIF 9 y revelaciones de transicion
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos Enero 1, 2014
Financieros

La Administracién de la Compaiiia anticipa que estas enmiendas, que seran adoptadas en
los estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros, no tendran un impacto
significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiia.

2.18 Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Compaiiia tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Compaiiia identifica, evalia
y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

=



2.18.1. Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de la Compaiiia, se las realiza en U.S. délares que es la moneda “
oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en :
los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de América

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos
futuros en los precios de los instrumentos financieros de inversion que
adquiere. Sin embargo, durante el presente afio, la Compaiiia no ha realizado*
inversiones en activos financieros o similares.

2.18.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se reficre al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compaﬁia tiene riesgos menores por este concepto, sin embargo

en la mayoria de ocasiones solicita anticipos previos a sus clientes, para
ejecutar la negociacion y posterior importacion de maquinaria.

2.18.3. Riesgo de liquidez

La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez.
La Compaiiia ha establecido un marco de trabajo aproplado para la gestion de
liquidez de manera que pueda mane_lar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.
La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y
fondos disponibles, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYMES,
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la entidad econémica de la Compaiiia, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, las
cuales podrian llegar 4 diferir de sus efectos finales.
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Clientes Quito 137 206
Clientes Guayaquil 294 223
Clientes Riobamba 4 20
Clientes Manta 9
Clientes Cuenca 7 &
Clientes otras ciudades 11 3
Provision para cuentas dudosas _(56) _(54)
Total 397 413

Cambios en la provisién por valoracién: Los movimientos de la provision por valoracion fueron

cOmo sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 54 48
Provision del aio 2 6
Saldos al fin del afio 56 54

La provisién por valoracion se estima como la diferencia entre el valor nominal de las cuentas por
cobrar y el valor razonable de estos saldos. El valor razonable ha sido reconocido como el valor
presente de las cuentas por cobrar descontadas a una tasa de mercado de 5%. El periodo de
recuperacion de cartera estimado para realizar estos calculos, fluctua entre 90 y 180 dias.

:

5. INVENTARIOS

2 Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
=] (en miles de U.S. dolares)
st Maquinas en trinsito 381 1,347
o Repuestos 506 440
- Magquinas 52 111
- Insumos 78 56
ﬁ Heidelberg A.G. en transito 5
Otros 6 5
Provisién por desvalorizacion del inventario (7) (34)
; Total 1,016 1,930
sl s 14
-
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a La provision por desvalorizacion de inventario se estima como la diferencia entre el costo de cada
il item disponible para la venta y su valor neto de realizacion, cuando este altimo es menor.

6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Anticipos a terceros 269 214
Anticipo comisiones 62 « 62
Comision por cobrar Heidelberg A.G. 33 59
Retenciones en la fuente (Ver Nota 12) 132 34
Herramientas 29 29
Personal 68 87
Cheques protestados 3 18
Otras cuentas por cobrar 10 8
Provision otras cuentas por cobrar (24) (48)
Total 582 463

7. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

” Costo o valuacién 797 766
' Depreciacion acumulada y deterioro (200) (157)
s Total 397 609
il

el
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8. INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde a la inversion que mantiene la compaiiia en su subsidiaria Heidelberg Peri S.A ., enla
cual posee el 100% del patrimonio de dicha empresa.

9. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Obligaciones por pagar al Produbank con vencimientos anuales
renovables, y que devengan una tasa de interés nominal anual del
9.50% 190

Obligaciones por pagar al Banco Amazonas con vencimiento en
noviembre del 2013, y que devenga una tasa de interés nominal
anual del 11.23% 19

Obligaciones por pagar al Banco Promerica con vencimiento en
abril del 2014, y que devenga una tasa de interés nominal anual
del 11.23% 47

Obligaciones por pagar a Banco Pichincha con vencimientos hasta
marzo de 2014 y devengan una tasa de interés nominal del 9.74% i
anual &

W
[N
=]
Ud
(5]
o)

Total

B
i

10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Proveedores locales 342 823
Proveedores del exterior 591 223
Efecto por valuacion de pasivos financieros (79) (108)
Total 854 _938

El efecto por valuacion de pasivos financieros, se estima como la diferencia entre el valor nominal
de las cuentas por pagar y el valor razonable de estos saldos. El valor razonable ha sido
reconocido como el valor presente de las cuentas por pagar descontadas a una tasa de mercado de
10%. El periodo de pago a proveedores estimado para realizar estos calculos, fluctia entre 90 y
270 dias.
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11. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a empleados fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 64 43
Provision del afio 21 64
Pagos efectuados (64) 43)
Saldos al fin del afio 21 « 64

12. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
12.1 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre el resultado segun estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. dolares)
Resultado antes de impuesto a la renta 117 364
Gastos no deducibles 27 149
Deducciones por trabajadores con discapacidad o _(6D
Utlidad gravable 144 452
Impuesto a la renta causado (1) 32 104
Anticipo calculado (2) 100 53

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% (23% en el afio 2012) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% (13% en el afio 2012) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. De
acuerdo con disposiciones legales, en caso que el impuesto a la renta causado sea
menor que el anticipo de impuesto a la renta pagado en ese periodo fiscal, el anticipo se
constituye en el gasto por impuesto a la renta corriente. En el afio 2012y 2011, la
Compaiiia registré como gasto por impuesto a la renta corriente, el valor del impuesto a
la renta causado, dado que fue mayor a los anticipos calculados.

-18 -



Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

il
)
el
il 2013 2012
- (en miles de U S. dolares)
a Saldos al comienzo del afio 34
Provision del afio (100) (104)
Retenciones del ejercicio 196 138
Ajustes - .
: Saldos al fin del afio (Ver Nota 6 ) 132 _34
Las declaraciones de impuestos hasta la presente fecha no han sido fiscalizadas por €l
? Servicio de Rentas Internas y de acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador son
P susceptibles de ser fiscalizadas las declaraciones del 2010 al 2012.
; 13. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31, . ..
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Anticipos de clientes 717 1,453
Sueldos y beneficios sociales 156 158
Heidelberg Peru 87
Caja de ahorros 65 45
Retenciones en la fuente por pagar 13 21
IV A por pagar 17
Otras cuentas por pagar 4 3
Nickel Garaicoa Emesto 34
Efecto de valuacion de otros pasivos financieros (41) (70)
Total 968 1,697

El efecto por valuacion de otros pasivos financieros, se estima como la diferencia entre el valor
nominal de las cuentas por pagar y el valor razonable de estos saldos. El valor razonable ha sido
reconocido como el valor presente de las cuentas por pagar descontadas a una tasa de mercado de

10%. El periodo de pago a proveedores estimado para realizar estos calculos, fluctia entre 180 y
360 dias.
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14. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

Obligaciones por pagar al Produbanco con vencimiento en agosto de
2015, y que devenga una tasa de interés nominal anual del
11.23%

Obligaciones con terceros relacionados sin vencimientos definidos y
sin acuerdo de pago de intereses

Efecto por valuacion de obligaciones con terceros relacionados

Total

Menos vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo

Total obligaciones a largo plazo

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

226 56
34 45
(D (8)
253 93
(120) (32)
=133 61

El efecto por valuacién de obligaciones con terceros relacionados, se estima como la diferencia
entre el valor nominal de estas obligaciones y el valor razonable de estos saldos. El valor razonable
ha sido reconocido como el valor presente de las obligaciones descontadas a una tasa de mercado
de 10%. El periodo de pago estimado para realizar estos céalculos, es de 720 dias.

15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
Jjubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia
tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por

un profesional independiente.

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

16.1 Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social antorizado consiste de 7,500

participaciones de US$40 valor nominal unitario.

16.2 Reservas

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio
y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a
esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta

cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

T
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Reserva Legal - L.a Ley de Compatiias requiere que por lo menos el 10% de la utihidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo aleance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser capitalizada en su totalidad.

16.3 Resultados acumulados por adopcion de NIIF’s

Al 1 de enero del 2010, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas de US$44 mil,

resultantes de la adopcién por primera vez de las NIIF.

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compaiiia es como sigue:

Ventas Repuestos
Ventas Servicio Técnico
Ventas Maquinas
Ventas Insumos

Ventas Software

Ventas Varias
Devoluciones en ventas
Descuento en ventas

Total

18. COSTO DE VENTAS

Un resumen de costo de ventas es como sigue:

Costo de Ventas Repuestos
Costo de Ventas Maquinas
Costo de Ventas Insumos
Costo de Ventas Software

Total

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
1,784 1,502
571 683
3,193 11,399
344 150
53
v 3
(16) (86)
_(231) _(239)
3,705 13412
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
749 574
2,676 10,120
244 80
32
3701 10,774
-2 -
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19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Gastos administrativos:
Prestacion de servicios
Sueldos y beneficios sociales
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios y comisiones
Pasajes y hospedaje
Gastos de gestion
Transporte
Garantias
Impuestos y contribuciones
Otros gastos administrativos

Gastos de ventas:

Comisiones
Promocion y publicidad

Total

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

2013

2012

(en miles de U.S. délares)

26

1,192
50
52
113
23
23
97
43
215

120
8

1,962

17
1,156
50
2
201
52
16
130
114
262

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 16 del
2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Junta Directiva para su aprobacion. En

opinién de la Gerencia del Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta

Directiva sin modificaciones.
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