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A los Sefiores Accionistas de Heidelberg Ecuador 5.A.:
Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Heidelberg Ecuador S.A, que
comprenden el balance general (no consolidado) al 31 de diciembre del 2012 v los
correspondientes estados (no consolidados) de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiia por los estados financieros (no
consolidados)

uo
La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros (no consolidados) libres de errores materiales debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros (no
consolidados) basados en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo Bases
para calificar la opinion, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros (no
consolidados) estédn libres de errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de error material en los estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error.
A] efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros (no
consolidados) de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Una auditoria tambign comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros
(no consolidados).

Bases para calificar la opinién

La Compaiiia no dispone de un estado financiero de la Subsidiaria Heidelberg Perti al 31 de
diciembre de 2012, auditado por nosotros o por otros auditores; registrado en libros por un valer




de US$1.3 millones. Ental virtud, no nos ha sido posible determinar por otros medios de
auditorfa del monto registrado en libros como inversiones en acciones al 31 de diciembre del
2012 y de sus posibles efectos en los estados financieros (no consolidades) adjuntos.

No estuvimos presentes.en la toma fisica de los inventarios efectuadas al 31 de diciembre del
2012. En razon de esta circunstancia y debido a la naturaleza de los registros contables, no nos
fue factible satisfacernos al 31 de diciembre de 2012, del saldo de inventarios por US$377 mil y
de sus posibles efectos en los estados financieros (no consclidados) adjuntos.

Opinién

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en ¢l parrafo Bases
para calificar la opinidn, los estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de Heidelberg Ecuador S5.A. al 31 de
diciembre del 2012, el resultado de sus operaciongs, los cambios en su patrimonio, v sus flujos
de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Oiros asuntos

Este informe se emite inicamente para informacidn y uso por parte de los Diirectores y
Accionistas de Heidelberg Ecuador S A, v para su presentacidn ante la Superintendencia de
Companias en cumplimiento de lo dispuesto en fa Resolucion No. 03.0.1 1.002. v na debe ser
usado para otro proposito.  Dicha reselucion requiere que se presente un informe individual de
la Compaiifa no consolidado v un informe sobre el estado financiero consolidado.
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, HEIDELBERG ECUADOR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE ng_zmz

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2012 2011 2011

(en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y bancos 9 173 14
S Cuentas por cobrar comerciales 5 413 723 405
Inventarios fr 1.930 1.302 873
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 463 136 117
Total activos corrientes 2815 2,53 |Gl
PROPIEDADES ¥ EQUIPO: b fil14) 553 501
INVERSIONES EN ACCIONES 9 1,344 1,344 1,344
5 OTROS ACTIVOS 2
[
- TOT Al 4,764 4431 3.456
. PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES!
Obligaciones por pagar a bancos 1] 573 246 590
Cucntas por pagar 11 'Rt £55 421
Partcipacion a empleados 12 64 43 48
Impuesio a la renta 13 24 [ 00
- Otros ghstos acumulados v ofras cucntas por paga [4 1,697 1,505 1,084
Fotal pasivos corrientes 3,272 2.677 2.253
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 6l HOR 401
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS |'§ | %] |52 130
PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS 16
Capital social I 1) 300
Reserva de capial i3 0l i3
Reserva legal Q) 19 s
Utilidades retenidas Ra S 63 29K
Resultados acumulados por adopeion de NIIF 6.3 44) {44) {44)
= Patnimonio de los acciomstas 1.254 G 672
TOTAIL 1,768 4,43] 3,456

Ver notas a los estados financieros
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Motas 2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

INGRESOS 13 13,752 4,080
COSTO DE VENTAS 14 10.774 1729
MARGEN BRUTO 2978 2.361
GASTOS DE OPERACION:
Giastos de administracion 15 2.263 1.764
Lastos financieros 287 160
Participacion a empleados 12 6 43
Impuesto a la renta 13 L T
Total gastos de operacion MR 2,034

RESUIL.TADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

7 Zahida Mena
Coentador General
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HEIDELBERG ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
(en miles de U.5. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DI
OPERACHON

Recibido de chientes 134932 3,724
Papos a provecdores v empleados (13.425) (3.038)
- Intereses pagados (287) (160)
Participacion trabajadores (43) (48]
Impuesto a la renta _ (3o {100)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 147 183

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipo v fujo neto de efectivo utilizado
en actividades de inversion {9y (89)

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DI
FINANCIAMIENTO

Incremento (Disminucion) de obligaciones financieras corto plazo 326 (344
( Disminucion) Incremento de obligaciones financicras largo plazo (3471 204
Flujo neto de efeetivo atilizado en actividades de financimiento (221) (135)
CAJA Y BANCOS

{ Dismunucion ) Incremento neto en caja y bancos {164) 159
Saldos al comienzo del atio 173 14
SALDOS AL FIN DEL ANO g 173

fContineia. ..}




% HEIDELBERG ECUADOR S.A.
b ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacian...)
. POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012
2012 2011
5 (en miles de U.5. dolares)
~ CONCILIACION DEL RESULTADO INT ECGRAL DEI
5 EJERCICIO CON El. EFECTIVO NETO PROVENIENTE DI
ACTIVIDADES DE OPERACION;
J Resultado integral del gjercicio 260 122
Ajustes para conciliar el resultado integral con e efectivo neto
= proveniente de actividades de operacion:
3 Depreciacian de propiedades v equipo 34 25
. Amortizacion de otros activos 2
' lubilacion patronal y desahucio 3 iz
= Provision para cuentas dudosas (8) 4
Cambios en activos y pasivos: o
Cuentas por cobrar comerciales 3N (322)
= Inventarios (H2H) {429}
E Gastos anticipados v otras cuentas por cobrar 191 (19}
Cuentas por pagar ®3 434
Gastos acumulados v otras euentas por pagar 192 411
= Participacion a trabajadores 2| (5)
3 Impucsio a fa renta _16d) _[72)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
- OPERACION 147 383

Ver notas a los estados financieros

Harcodegovim ¢ Zahlda Mena
Gererite General Contador General




HEIDELBERG ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Heidelberg Ecuador S.A., es una compaiiia ecuatoriana constituida el 19 de marzo de 1998, misma
que es representante de Heidelberg Alemania.

El objeto social de la Compafiia se relaciona con la produccion, importacion, exportacidn,
distribucion, compra, venta y arrendamiento de maquinarias, equipos, implementos, planchas,
peliculas, tintas o quimicos primordialmente para artes grificas y la industria del papel, carton,
plasticos y empaques; ademas de la prestacion de servicios de reparacion, mantenimiento ¢
instalacién por cuenta propia v en o para aquellas empresas que utilicen los bienes producidos,
vendidos, arrendados o representados por la sociedad.

2. ADMINISTRACION DE RIESGOS
2. 1. Adminisiracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en ¢l desempefio financiero de la Compaiiia.

La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracion
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacién con las
unidades operativas.

2.1.1. Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de la Compaiifa, se las realiza en U.S. délares, que es la
moneda oficial del Ecuador; ademds de negociaciones en el exterior con su casa
matriz principalmente, realizadas en Euros. El riesgo de tipo de cambio esta
cubierto por el monitoreo adecuado y constante del tipo de cambio, a la vez del
mantenimiento de cuentas bancarias en Euros.

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos
futuros en los precios de los instrumentos financieros de inversion que
adquiere, Sin embargo, este riesgo estd cubierto por la metodologia empleada
en 5u monitoreo constante, y la adecuada valuacién realizada por la
Administracion en los estados financieros, que permite observar cualquier
variacién adversa de manera oportuna.




3.

Riesgo en las Tasas de Interés

L.os ingresos v los flujos de caja operativos de la Compaiiia son relativamente
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La
Compaiiia no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas de
interés variables y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son fijas.

2.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compaiiia tiene riesgos menores por este concepto, sin embargo
en la mayoria de ocasiones solicita anticipos previos a sus clientes, para
ejecutar la negociacion y posterior importacion de maquinaria.

2.1.3. Riesgo de liguidez

La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad fi rnﬂl por la gestion de liquidez,
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, inversiones y fondos disponibles, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Hasta el 31 de diciembre del 2011, las politicas contables de la Compaiiia estaban basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales eran establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

De acuerdo a la Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto de 2006, se exige la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
se determiné que su aplicacion es obligatoria por parte de las Compaiiias sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia. El 20 de noviembre de 2008, con Resolucion de la
Superintendencia de Compaiiias No. 08.G.DSC; se establecio la prormoga para la adopcion del
cuerpo de Normas Internacionales de Informacion Financiera, en reemplazo de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad; la cual consiste en que deberdn aplicar tales normas a partir del |

de enero del 2012 a las Compaiiias que tengan activos totales inferiores a US$4 millones al 31 de
diciembre de 2007,

3.1. Moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera (moneda funcional). Por lo
tanto los estados financieros se presentan en délares de Estados Unidos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.



3.2, Declaracion de cumplimiento

3.3

3.4.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF

para Pymes).

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el
estado de situacion financiera de apertura al | de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de la Compaiiia como parte
del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de la Compafiia al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la Seccion
35 de las NIIF para Pymes Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacicn Financiera, para la preparacion del estado de situacion financiera de
acuerdo a NIIF al 1 de enero v 31 de diciembre del 2011, Los PCGA anteriores
difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

No obstante gque en la preparacion del estado financiero de apertura, la Administracion
ha utilizado su mejor saber y entender con relacién a las mormas e interpretaciones que
serdn aplicadas ; mientras que con los hechos y circunstancias actuales, éstas podrian
variar. Por ejemplo, modificaciones a las normas actuales o la emision de nuevas
normas o interpretaciones podrian ser emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB), ente intermacional encargado de la emisién o modificacion de
las NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa. En
opinién de la Administracion, las estimaciones y juicios son continuamente evaluados
y estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados finales podrian llegar a diferir de dichas estimaciones
contables.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacién financiera
al | de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011 y 2012; los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
aiio terminado el 31 de diciembre del 2011 y 2012. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Caja y equivalentes

Caja v equivalentes incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos a la vista
o inversiones financieras liquidas; altamente liquidas que se pueden transformar en
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3.5

efectiva en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Propiedades y equipos

Las partidas de propiedades y equipos adquiridas de forma separada se reconocen y
valoran inicialmente por su costo.

Después del reconocimienta inicial, las propiedades y equipos son valorados al costo

menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

El costo de propiedades y equipos incluye todos los costos de adquisicion més todos los
costos incurridos para la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento del
activo, Los costos por préstamos de la financiacidn directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos calificados (activos cuya construccion o
produccion demanda un periodo substancial de tiempo) son capitalizados como parte
del costo del activo. Son reconocidas las partidas de propiedades y equipos cuyo costo
supera a aquel estimado como base de capitalizacion, de acuerdo a la politica interna de
la Compaiifa que constituyen los valores mayores a US$500.

La depreciacion es calculada en base a la vida util estimada de las diversas clases de
partidas de propiedades y equipos de acuerdo con el método de linea recta, La vida til
estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afio.

A menos que se revisen debido a cambios especificos en la vida atil estimada, las tasas
anuales de depreciacion son como sigue:

ftem %
Edificios 3.33
Vehiculos 10
Equipo de oficina 10
Mugchles y enseres 10
Equipo de computacion 33

A efectos de la transicion de los estados financieros hacia Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y en aplicacion de una de las exenciones a la aplicacion
retroactiva de la Seccion 35 de las NIIF para Pymes; la Compaiia opto por la medicion
de las partidas de propiedades y equipos, a su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los
referidos activos fue medido mediante el costo depreciado segiin NIIF determinando de
esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron
nuevas vidas atiles remanentes. En tal virtud, las vidas Gtiles detalladas en el parrafo
anterior, corresponden a las vidas itiles totales para una determinada clase de activo y
no representan las vidas itiles remanentes definidas por los avalios.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los pastos de reparaciones y mantenimiento se registran a resultados en el periodo en

que se producen; mientras que los desembolsos por renovaciones y mejoras, que
resultaran en beneficios econdmicos futuroes, se capitalizan cuando son importantes.

=F} =




3.6.

3.7

3.8

1.9

3.10.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos; se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados.

Deteriora del valor de fos activos tangibles

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo
sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo
menos los costos necesarios para la venta, o el valor de uso; el mayor de los dos.

Costos por intereses

Los costos por intereses se registran en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion, y
son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccidn, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valer razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable; de acuerdo a la clasificacion otorgada por la
Administracion.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La Administracién determina la clasificacidn de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Présfamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) v el valor de reembolso se reconoce en ¢l estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando ¢l método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compania recibe dinero, bienes o servicios directamente de un
acreedor.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por

tener vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al

o




3.1L.

312

3.13.

costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Las cventas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Impuestos
3.11.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos exentas o gastos no deducibles. El pasivo de
la Compaflia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones "

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compaiiia
tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede
estimar de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e
incertidumbres especificos de la obligacion. El incremento en la provisién como
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

3.13.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

+ la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

- la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la

propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

« el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;



3.14.

3.15.

3.16.

« sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econGmicos asociados
con la transaccion; y

» los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden
ser medidos con fiabilidad.

3.13.2. Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios de mantenimiento se
reconocen por referencia al estado de avance del contrato. El estado de avance
del contrato se determina de la siguiente manera:

» Los ingresos provenientes de contratos de servicios de mantenimiento se
reconocen en base a la prestacion del servicio y la emision de facturas.

3.13.3. Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez
que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.
Se entiende que existe derecho de cobro sobre los dividendos, cuando éstos son
aprobados por los accionistas o cuando por ley, existe la obligacidn legal de
pago aungue no hayan sido declarados por la Junia de Accionistas.

(TR
Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés
efectivo, en base al tiempo y en referencia al capital pendiente de cobro.

Ningiin ingreso es reconocido en transacciones de intercambio de bienes o servicios
similares,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran ¢n el periodo mas cercano en el que se conocen.

Beneficios a los empleados

3.15.1. Beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por beneficios sociales en base al método del
devengado,

3.15.2, Beneficios post empleo y otros beneficios a largo plazo

Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, consideran estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos
actuariales.

Normas nuevas y revisadas, emitidas pero atin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones

-




4,

del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son

efectivas:

NIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en olras Enero 1, 2013
entidades

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 19 Finalizacion de planes para Enero 1,2013

beneficios a empleados

Enmiendas a la NIC 27 Estados financieros separados Enerc 1, 2013

Enmiendas a la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
conjuntos

Enmiendas a la NIIF | Préstamos gubernamentales a tasas Enero 1, 2013
inferiores a las de mercado

Enmiendas a la NIIF 7 Compensacidn de activos y pasivos Enero [, 2013

La Administracion anticipa que estas normas ¥ enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendrin un impacto
significativo sobre los estados financieros y revelaciones de la Compaiiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que
un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucion No, 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopeidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v su
aplicacion obligatoria por parte de las Compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM.8199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion
segin lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La

Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en ¢l Econador. Los
estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 seran los
primeros estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NITF para Pymes). La Compania ha aplicado la Seccion 35
al preparar su estado financiero de apertura,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF para
Pymes el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera
aplicacidn el | de enero del 2011.

De conformidad con la Seccidn 35, para elaborar el estado financiero de apertura, la Compaiia
debe aplicar las mismas politicas contables en todos los afios presentados (aplicacion retroactiva).
Sin embargo existen algunas excepciones a la aplicacion retroactiva, para algunas de ellas su
aplicacidn es obligatoria (excepciones obligatorias), y para otras su aplicacidn es facultativa
{exenciones opeionales). En el proceso de preparacion del estado financiero de apertura, la
Compaiiia ha aplicado todas las excepciones obligatorias y ha considerado la aplicabilidad o




relevancia de las exenciones opcionales. Como resultado de su evaluacion, la Compafiia aplicod
algunas exenciones opcionales.

La aplicacidn de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

»  Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros

. Laincorporacidn de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

«  Un incremento significative de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

4.1. Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compafiia
a) Estimaciones

La Seccion 35 de las NIIF para Pymes establece que las estimaciones de la Compaiiia
realizadas segin las NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con las

> estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores a menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

La Compafiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha
= de transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segiin los PCGA anteriores. En
particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF, relativas a
precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejardn las condiciones de
mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segan NIIF,

La Compaiiia no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el clculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero
del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

4.2.  Exenciones a la aplicacidn retreactiva elegidas por la Compaiiia
- a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la Seccion 35 de las NIIF para Pymes permite optar, en la fecha de
transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedad y equipos o activos
intangibles por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha.

La Compaiiia optd por la medicion de las partidas de propiedad y equipos, a su valor

e~ razonable, ¥ utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transicion. El valor razonable de los referidos activos fue medido el costo depreciado
segiin NIIF determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se
revisaron y se determinaron nuevas vidas atiles remanentes.

b) Designacidn de instrumentos financieros reconocidoes previamente

La exencién de la Seccion 35 de las NIIF para Pymes permite que en base a los hechos
y circunstancias que existan en la fecha de transicion a las NIIF, la Compaiia realice la

e




designacion de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente
manera;

«  Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
. pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

«  Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

«  Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

La Compafiia realizd lo siguiente:

Aplico de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicién de sus
cuentas por cobrar y préstamos.

+  Aplico a partir de la fecha de transicién los requerimientos de deterioro de valor de
sus activos financieros.

4.3. Conciliacidn entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador iy

A continuacidn se presentan las conciliaciones entre las NIIF para Pymes y los PCGA
anteriores, las cuales muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF para
Pymes sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente
informados de la Compafiia,

4.3.1. Conciliacién del Patrimonio neto al I de enero y al 31 de diciembre del 2011

2011

Diciembre 31, Enero 1,
(en U.S. Ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 8O0 716

Ajustes por la conversion a NIIF:
Medicion al costo amortizado de cuentas

por cobrar y otras cuentas por cobrar (1) (114) (100)
Medicion al valor neto de realizacion de
inventarios (2) (31) {129)
Costo atribuido de propiedad, planta v
. equipos (3) : 34 29
s Medicion al costo amortizado de cuentas
por pagar y otras cuentas por pagar (4) 183 119
Medicion de obligaciones financieras a
valor razonable (5) _32 _3
Patrimonio de acuerdo a NIIF 994 672

==




Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Medicidn al costo amortizade decuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar: Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los efectos de la medicién de
préstamos y partidas por cobrar al costo amortizado fueron una disminucion
en los saldos de préstamos y partidas por cobrar y en utilidades retenidas por
un valor de US$114 mil y US$100 mil respectivamente

(2) Medicidn al valor neto de realizacidn de inventarios: Al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, los efectos de la medicion de inventarios al valor neto de
realizacidn fueron una disminucion en los saldos de inventarios y utilidades
retenidas por un valor de US$31 mil y US$129 mil, respectivamente.

(3) Costo atribuido de propiedad, planta y equipos: Al 31 de diciembre de 2011
y 2010, los efectos por cambios a valor razonable de las partidas de
propiedad, planta y equipos fueron un incremento en los saldos de propiedad,
planta y equipos y utilidades retenidas por US$34 mil y 29 mil,

respectivamente.

(4) Medicién al costo amortizadoe de cuentas por pagar y otras cuentas por
pagar: Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los efectos de la medicion de
cuentas por pagar y otras cuentas por pagar al'costo amortizado fueron una
disminucion en el saldo de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, y un
incremento en utilidades retenidas por un valor de US$183 mil y US$119
mil respectivamente.

(3) Medicidn de obligaciones financieras a valor razonable: Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, los efectos de la medicion de obligaciones
financieras a valor razonable fueron una disminueidn en el saldo de
obligaciones financieras y un incremento en utilidades retenidas por un
valor de US5%32 mil y US$37 mil respectivamente.

4.3.2. Conciliacidn del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 174

Afustes por la conversion a NIF:

Medicion al costo amortizado de cuentas por cobrar y otras (14)
cuentas por cobrar (1)

Medicion al valor neto de realizacion de inventarios (2) h

Costo atribuido de propiedad, planta y equipos (3) 5

Medicion al costo amortizado de cuentas por pagar y otras 64
cuentas por pagar (4)

Medicion de obligaciones financieras a valor razonable (5) _(5)

Lad
b

Resultado integral de acuerdo a NIIF




Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Medicidn al costo amortizado de cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar: Al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la medicion de cuentas
por cobrar v otras cuentas por cobrar al costo amortizado fueron un
incremento en el gasto financiero por US$14 mil,

(2) Medicidon al valor néto de realizacion de inventarios; Al 31 de diciembre
del 2011, los efectos de la medicion de inventarios al valor neto de
realizacidn fueron una disminucion en el costo de ventas por US$98 mil.

(3) Costo atribuido de propiedad, planta y equipos: Al 31 de diciembre de 2011
los efectos de la valuacion generaron una disminucion en el gasto por
depreciacién por US$5 mil.

(4) Medicion al coste amortizade de cuentas por pagar y ofras cuentas por
pagar: Al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la medicion de cuentas
por pagar y otras cuentas por pagar al costo amortizado fue una disminucion

- en ¢l gasto financiero por US$64 mil.

(5) Medicidén de obligaciones financieras a valor razonable: Al 31 de
diciembre del 2011, los efectos de la medicidm de obligaciones financieras a

. valor razonable a valor razonable fue un incremento en el gasto financiero
por US$5 mil.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2010
{en miles de U.S. dblares)

Clientes Quito 206 633 209
Clientes Guayaquil 223 115 177
Clientes Riobamba 20 10 35
Clientes Manta 9 9 9
Clientes Cuenca 6 3 5
Clientes otras ciudades 3 I 7
Provisién para cuentas dudosas (54) (48) (37
Total 413 123 405

Cambios en la provisién por valoracion: Los movimientos de la provision por valoracion fueron

COmo sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 48 37
Provision del afio 6 11

Saldos al fin del afio 34 43




La provision por valoracion se estima como la diferencia entre el valor nominal de las cuentas por
cobrar y el valor razonable de estos saldos. El valor razonable ha sido reconocido como el valor
presente de las cuentas por cobrar descontadas a una tasa de mercado de 5%. El periodo de
recuperacion de cartera estimado para realizar estos cileulos, fluctia entre 90 v 180 dias.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios €s como sigue:

.. Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de L1.S. ddlares)

Maquinas en transito 1,347 561 198
Repuestos 440 397 398
Miquinas 111 277 381
Insumos 56 54 14
Heidelberg A.G. en trinsito 5 39 6
Otros 5 5 ]
Provisién por desvalorizacion del inventario (345 (30 (129)
Total 1.930 1302 873

La provision por desvalorizacion de inventario se estima como la diferencia entre el costo de cada
item disponible para la venta y su valor neto de realizacion, cuando este dltimo es menor.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)

Anticipos a terceros 214 228 192
Anticipo comisiones 62 60 70
Comision por cobrar Heidelberg A.G. 59 59
Retenciones en la fuente (Ver Nota 13) 34 63
Herramientas 29 29 29
Personal 87 15 4
Cheques protestados 18 9 -
Otras cuentas por cobrar . 8 9 9
Anticipo impuesto a la renta 8
Provision otras cuentas por cobrar {48) {73) {67)
Total 463 136 317



8. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Taotal

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. dolares)
766 676 640
(157) (123) (139)
609 A33 501

. B
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8.1. Aplicacion del costo atribuido
Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados como costo atribuido para
propiedades, planta y equipo v el ajuste al valor en libros presentado segin los PCGA
anteriores se muestran a continuacion:

...Enero 1, 2010...

Saldo segiin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en miles de U.5. ddlares)

Edificios 249 8 257
Terreno 160 160
Vehiculos 34 19 53
Muebles y enseres 17 (5) 2
Equipo de computacion 7 (1) 6
Equipo de oficina 5 3 L]
Instalaciones o o _ 5
Total 43 W 22 20l

9. INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde a la inversion que mantiene la compaiiia en su subsidiaria Heidelberg Pert S.A., en la
cual posee ¢l 100% del patrimonio de dicha empresa.

10. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:




... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

{en miles de 1.5, dolares)

Obligaciones por pagar al Produbank con vencimientos
anuales renovables, y que devengan una tasa de interés
nominal anual del 9.50% 190 192 190

Obligaciones por pagar al Produbanco con vencimiento
en diciembre de 2012, y que devenga una tasa de
interés nominal anual del 11.23% 32 35

Obligaciones por pagar al Banco Amazonas con
vencimiento en noviembre del 2013, y que devenga
una tasa de interés nominal anual del 11.23% 19 19

Obligaciones por pagar a Heidelberg Druckmaschinen
A.G. concedido en el afio 2009 y vencimiento en
octubre de 2011 y devenga una tasa de interés nominal

anual del 7.50% 400
Obligaciones por pagar a Banco Pichincha con oo
vencimientos hasta marzo de 2013 y devengan una
tasa de interés nominal del 11.20% anual 332 — o
Total 373 246 20
11. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar s como Sigue:
... Diciembre 31.,... Enero |1,
2012 2011 2011
(en miles de U5, dolares)
Proveedores locales 823 525 234
Proveedores del exterior 223 430 259
Efecto por valuacion de pasivos financieros (108) (100} {72)
Total 938 855 421

El efecto por valuacion de pasivos financieros, se estima como la diferencia entre el valor nominal
de las cuentas por pagar y el valor razonahble de estos saldos. El valor razonable ha sido
reconocido como el valor presente de las cuentas por pagar descontadas a una tasa de mercado de

10%. El periodo de pago a proveedores estimado para realizar estos cdleulos, fluctiia entre 90 v
270 dias.

12. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a empleados fueron como sigue:




s 2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

" Saldos al comienzo del afig 43 48
Provision del afio 64 43
Pagos efectuados (43) (48)
= Saldos al fin del afio 64 43
— 13. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

13.1. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre el resultado segiin estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:

2012 2011
- {en miles de U.S. délares)
=)
- Resultado antes de impuesto a la renta 364 241
= Gastos no deducibles w140 97

Deducciones por trabajadores con discapacidad (61 (58)

Utilidad gravable 452 280

Impuesto a la renta causado (1) 104 B

- Anticipo calculado (2) 33 8

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% (24% en el afio 2011) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
13% (14% en el afio 2011) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. De
acuerdo con disposiciones legales, en caso que ¢l impuesto a la renta causado sea
menor que el anticipo de impuesto a la renta pagado en ese periodo fiscal, el anticipo se
constituye en el gasto por impuesto a la renta corriente. En el afio 2012 v 2011, la
Compaiiia registro como gasto por impuesto a la renta corriente, el valor del impuesto a
la renta causado, dado que fue mayor a los anticipos calculados.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:
-

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 28 100

Provision del afio 104 67
" Pagos efectuados (166) (139)
= Saldos al fin del afio (Ver nota 7 para el 2012) 34 _28

1




=t Las declaraciones de impuestos hasta la presente fecha no han sido fiscalizadas por el
Servicio de Rentas Internas y de acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador son
susceptibles de ser fiscalizadas las declaraciones del 2009 al 2011.

13.2, Aspectos Tributarios del Cadigo Orgidnico de la Produccidn

- Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial Ne, 351
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

- «  Lareduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta

para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

«  Deduccitn del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de cierlos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”

+  Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

»  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por
creditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cadigo.
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14. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
= (en miles de U.S. ddlares)
Anticipos de clientes 1,453 1,316 753
Sueldos y beneficios sociales 158 98 133
Heidelberg Pert 87 80
Caja de ahorros 45 31 4
Retenciones en la fuente por pagar 21 il 68
IVA por pagar 28 26
Otras cuentas por pagar 3 i
Enrique Jalon 157
Efecto de valuacion de otros pasivos financieros (70) (83) _{47)
Total 1,697 1505 1094

El efecto por valuacion de otros pasivos financieros, se estima como la diferencia entre el valor
noeminal de las cuentas por pagar y el valor razonable de estos saldos. El valor razonable ha sido
reconocido como el valor presente de las cuentas por pagar descontadas a una tasa de mercado de
10%. El periodo de pago a proveedores estimado para realizar estos calculos, fluctiia entre 180 v
360 dias.

15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
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afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafifa
tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por
un profesional independiente.

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

16.1. Capital social

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 2010, el capital social autorizado consiste de 7,500
participaciones de US$40 valor nominal unitario.

[6.2. Reservas

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresidn Monetaria originadas en la correceidn monetaria del patrimonio
y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a
esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad. ‘o

16.3. Resultados acumulados por adopcion de NIIF's

Al 1 de enero del 2010, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas de US$44 mil,
resultantes de la adopcion por primera vez de las NIIF. Ver Nota 4.3.1

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
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INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (abril § del
2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiifa y serdn presentados a los Junta Directiva para su aprobacidn. En
opinion de la Gerencia del Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones.
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