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auditores y asesores contables

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de Heidelberg Ecuador S.A.:
Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Heidelberg Ecuador S.A, que
comprenden el balance general (no auditado) al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados (no consolidados) de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros (no
consolidados)

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros (no consolidados) de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros (no consolidados) libres de errores materiales
debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros (no
consolidados) basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros (no consolidados) estan libres de errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de error material en los estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros (no
consolidados) de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia

son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros
(no consolidados).

Limitacion

La Compaiiia no dispone de un estado financiero de la Subsidiaria Heidelberg Peru al 31 de
diciembre de 2011, auditado por nosotros o por otros auditores, registrado en libros por un
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monto de US$1.3 millones. En tal virtud, no nos ha sido posible determinar por otros medios de
auditoria del monto registrado en libros como inversiones en acciones al 31 de diciembre del
2011 y de sus posibles efectos en los estados financieros (no consolidados) adjuntos.

Opinién

En nuestra opinin, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en el parrafo de
limitacion, los estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Heidelberg Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2011, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio, y sus flujos de caja por el

afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que, la Compaiiia prepara sus estados financieros (no
consolidados) en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en
ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto, los
estados financieros (no consolidados) adjuntos no tienen como propésito presentar la posicion
financiera, resultados de operacion y flujos de caja de Heidelberg Ecuador S.A. de conformidad
con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Otros asuntos

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010
fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedades sobre los
mismos en su dictamen de fecha 19 de abril de 2011.

Este informe se emite Gnicamente para informacion y uso por parte de los Directores y
Accionistas de Heidelberg Ecuador S.A. y para su presentacion ante la Superintendencia de
Compafiias en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.IC1.002, y no debe ser
usado para otro propdsito. Dicha resolucion requiere que se presente un informe individual de
la Compaiiia no consolidado y un informe sobre el estado financiero consolidado.
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H BERG ECUADOR S

BALANCEGENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS | ' __9!.?5 2011
' (en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES: S
Caja y bancos . . 3 173 14
Cuentas por cobrar comerciales 4 763 438

" Inventarios 5 11,333 1,002
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 _448 _384
~Total activos corrientes . : - 2117 1.838
PROPIEDADES Y EQUIPO ‘ , 7 - 520 472
INVERSIONES EN ACCIONES - . 8 1,344 1,344
OTROS ACTIVOS T | 2
TOTAL : o | | 4581 3656
PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

'PASIVOS CORRIENTES: ‘, - o
Obligaciones por pagar a bancos - ‘ 9 244 ' 590
Cuentas por pagar ' 10 - 955 : 493
Participacion a empleados _ \ o 11 43 48
Impuesto a la renta 12 67 100
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar : 13 1,588 1,141
Total pasivos corrientes © 2,897 2372

- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO . 14 3. _438
PROVISION PARA JUBILACION _ | . o 15 152 ‘ 130

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

300
Reserva de capital 63 .
Reserva legal S5
Utilidades retenidas 298
Patrimonio de los accionistas 716
TOTAL 3,656

Ver notas a los estados financieros
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IDELBERG DORS.

- ESTADO DE RESULTADOS _ :
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010

{en miles de U.S. délares)
VENTAS NETAS | - 4142 6,835
COSTO DE VENTAS e 1.828 4,162
MARGEN BRUTO : _ 2,314 2,673
GASTOS DE ADMINISTRACION 1.774 2037
(PERDIDA) UTILIDAD DE OPERACIONES 540 636
OTROS GASTOS : , ‘
Gastos financieros . 155 Q37
Otros gastos o ’ 102 v 178
~ Total : S _ . 257 (315)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A - ‘ .
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA R 283 21
MENOS:
Participacién a empleados - 43 - 48
Impuesto a larenta - : o o , 67 100
Total _ . , , 110 148
UTILIDAD NETA N ' - 173 173

Ver notas a los estados financieros

" Zahida Mena | 4.
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ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital ~ Reserva  Reserva  Utilidades
Social  de Capital Legal Retenidas

... (en miles de U S. délares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2009 300 63 41 - 139
Apropiaci6n de reserva : o 14 (14)
Utilidad neta _ ' - 173
Saldos al 31 de diciembre del 2010 300 v 63 55 : 298
Apropiaci6n de reserva ' ‘ 17 17
Utilidad neta . . 113

E |
B.
S

Saldos al 31 de diciembre del 2011 454

Ver notas a los estados financieros

9..09‘0030oqooooocooooqooQoooooooooooooooqoopoood

~Zahida Mena_
Contador-General




E DELBE G ECUA A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
» POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 '
v {en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: ‘

Recibido de clientes o 3,276 7,044
Pagado a proveedores y empleados - (3,073) (6,810)
Intereses pagados ' : . (155) {137)
Impuesto a la renta (100)

Otros ingresos v S 439

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 387 97

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION v
- Adquisicién de propiedades y equipo 87 (153)
Disminucién de otros activos ’

—_ — 4
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion —(87) ’ 149
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO: .

Incrémento de obligaciones financieras corto plazo (346) (363)
Disminucién de obligaciones financieras largo plazo , ’ 205 74
Incremento de obligaciones laborales con el [ESS ' - 22
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento { 141 ) 267
CAJA Y BANCOS: - :

Incremento neto durante el afio 159 (319)
Saldos al comienzo del afio ' 14 333
-SALDOS AL FIN DEL ANO ~ ; 113 14
(Continua...)
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HEIDELBERG ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{en miles de U.s._délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta

. 173 173
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién: :
Depreciacién de propiedades y equipo 39 40
Provisién para cuentas dudosas, neto 4
Provisién para jubilacién ' 22 130
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales - : (325) 207
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (62) (3
Inventarios (331 2,439
Cuentas por pagar 462 {2,820)
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 447 (1)
Participacién a empleados &) '
Impuesto a la renta _(33)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 387 97

Ver notas a los estados financieros

Zahida Mena
Contador Gene’ral_ .




HEIDELBERG ECUADO A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

OPERACIONES

Heidelberg Ecuador S.A., es una compafua ecuatoriana constxtulda el 19 de marzo de 1998
la cual es una representante de Heidelberg Alemania.

Las operaciones de la Compaiiia de acuerdo al objeto social se relacionan con la
producciéri, importacion, exportacién, distribucién, compra, venta y arrendamiento de
magquinarias, equipos, implementos, planchas, peliculas, tintas o quimicos primordialmente
para artes graficas y la industria del papel, cartdn, plasticos y empaques; ademas de la
prestacién de servicios de reparacién, mantenimiento ¢ instalacién por cuenta propia y en o
para aquellas empresas que utilicen los bienes producidos, vendidos, arrendados o
representados por la sociedad.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de 1a
Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas
requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En oplmon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en
resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar
incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizaciéon. Dicha provision'se
constituye en funcioén de un andlisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Valuacidon de Inventarios - Al costo de adquisicién que no excede a los-correspondientes

- valores netos de realizacién. Las importaciones-en transito se-encuentran registradas a su

costo de adquisicion.

Valuacion de Progiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida util estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres,
equipo de oficina, muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computo. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados




del afio.

Provisiones para Participacion a Empleados e Impuesto a la Renta - Estan constituidas
de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion a empleados y
24% para impuesto a la renta y son reglstradas en los resultados del afio

Provisién para Jubilacidn - Se lleva a resultados, en base al-correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Mediante
Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17
de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias establecié el cronograma de
implementacidn obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo
con este cronograma Heidelberg Ecuador S.A. utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del
2012, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicion.

3. CAJAY BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

Dresdner Bank 74

Banco Pichincha 34 3
Produbanco . : 28 1
Banco del Pacifico : 23 7
Produbanco Insumos 7

Caja -z 3
Total 173 14

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales-es como sigue:

.. Diciembre 31,..
2011 2010
{en miles_de U.S. délares)

Clientes Quito ‘ ' 633 209
Clientes Guayaquil : _ 115 : 177
Clientes Riobamba ‘ : ' 10 35
Clientes Manta 9 ' 9
Clientes Cuenca 3 5
Clientes otras ciudades | 7
Provisién para cuentas dudosas A8 NC)) \
Total 763 438 |
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5. INVENTARIOS

6.

2.

Un resumen de inventarios es como sigue:

. Maégquinas en transito

Repuestos

Miéquinas

Insumos

Heidelberg A.G. en transito
Otros '

Total

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipos a terceros

Anticipo comisiones ‘
Comisién por cobrar Heidelberg A.G.
Retenciones en la fuente
Herramientas

Personal

Cheques protestados

Otras cuentas por cobrar

Anticipo impuesto a larenta

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Edificio

~ Terreno

Vehiculos

Equipo de computacién
Muebles y enseres
Equipo de oficina

" Depreciacién acumulada

Total

... Diciembre 31,...
2011 , 2010
(en miles de U.S. dolares)

561 198
397 398
277 381
54 14
39 6
-3 -3
1333 L.002
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
228 192
60 70
59
39 68
29 29
15 4
9 4
9 9
—_ 8
448 384
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
352 299
160 160
88 115
47 56
37 -4
15 - 21
a7 221
220 472
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9.

10.

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

1\
[y
s
(N
[
s
S

— '
H A -
0O

Saldos netos al comienzo del afio R : 472

Adquisiciones ' S : 89
Ventas y/o retiros o v 2) ’
Depreciacion ) (39) {36)
Total o S 20 4R
INVERSIONES EN ACCIONES
Corresponde a la inversién que tiene la compaiiia en Heidelberg Peru S. A en la cual posee
el 100% del patnmomo de dicha empresa.
OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS
Un resumen.de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:
.. Diciembre 31,...
2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)

Obligaciones por pagar al Produbank con vencimiento -
en el afio 2012 (afio 2011 para el 2010), y que devenga una
tasa de interés nominal anual del 9.50% - 190 190
Obligaciones por pagar al Produbanco con vencimiento en ‘ ‘
diciembre de 2012, y que devenga una tasa de interés
nominal anual del 11.23% 35
Obligaciones por pagar al Banco Amazonas con venclmlento ' :
en noviembre del 2013, y que devenga una tasa de interés ,
nominal anual del 11.23% , 19
Obligaciones por pagar a Heidelberg Druckmaschinen A.G.
concedido en el afio 2009 y vencimiento en octubre de 2011
y devenga una tasa de interés nominal anual del 7.50% : ) - 400

B
z

Total 6bligéciones por pagar a bancos

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar €s como sigue:

.. Diciembre 31,,.“
- 2011 " 2010
(en miles de U'S. délares) -
Proveedores locales ' : S e , 525. ..2‘34 :
Proveedores del exterior - . o 430 259
" Totl | o , 955 493
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12.

11.

PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empieados_tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los-
movimientos de la provision para participacion a empleados fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U:S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 48 38
Provision del afio 43 48
-Pagos efectuados (48) (38)
~ Saldos al fin del afio 43 _48
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
para este afio en un 24% (25% en el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 14% (15% en el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. A partir del
afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes
en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. Una
reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue: :

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Utilidad segin estados financieros, neta de participacion a

Empleados : 241 273
Gastos no deducibles 97 172
Deduccidn especial empleados discapacitados (58) (47)
Utilidad gravable : 280 398
Impuesto a la renta cargado a resultados 67 100
Anticipo calculado (1) 53 _8
(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a 1a renta minimo el valor

del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y-gastos deducibles.
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

-12 -




13.

2011 2010

(en miles de U'S. délares)
‘Saldos al comienzo del afio ., L 100 : 36
Provision del afio o _ ' ’ 67 100
Pagos efectuados : : : : 00 - (39
Saldos al fin del afio . ' ' _§7 A 100

Retenciones en la fuente y anticipos de impuesto pagados (Ver
Nota 6), a utilizarse en el momento de la declaracién de :
impuesto a la renta - ‘ 39

' 11
Saldo neto a pagar en abril _28 23

Las declaraciones de impuestos hasta la presente fecha no han sido fiscalizadas por el
Servicio de Rentas Internas y de acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador son
susceptibles de ser fiscalizadas las declaraciones del 2008 al 2011.

Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de
2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la

Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
el siguiente:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del

afio 2013.
OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 - 2010
(en miles de U.S. délares)

Anticipos de clientes 1,316 753
Sueldos y beneficios sociales : 98 133
Heidelberg Peri : : 80

Caja de ahorros : , 31 4
Retenciones en la fuente por pagar ' ' - 31 68
IVA por pagar ' 28 26
Otras cuentas por pagar 4

Enrique Jalén - _157
Total 1588 Ll4l

14. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:
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Cuentas por pagar accionistas (1)
Cuentas por pagar empleados (2)
Banco Amazonas Largo Plazo
Produbanco

Total obligaciones a largo plazo

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U'S. délares)
525 ' 305
98 98
20
—_ 33
643 438

(1) Corresponden a obligaciones que tiene la compaiiia con ¢l accionista Ernesto Nickel los
cuales no generan una tasa de interés ni plazo de vencimiento. Tambi€n se incluyen los
depésitos de los accionistas para la compra futura de Heidelberg Pert.

(2) Corresponde a la cuenta por pagar que tienen con la sefiora Patricia Hirsch Mamroth el cual -
no genera una tasa de interés pero tiene vencimiento en el afio 2012.

15. PROVISION PARA JUBILACION

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al
31 de diciembre del 2011, la Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

- Los movimientos de la provisién para jubilacién fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Saldos al fin del afio

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2011

2010

{en miles de U.S. ddlares)

130
22

152

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 7, 500 2 accmnes de US$40 valor

nominal unitario

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio
y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriotes, respectivamente, transferidos a
esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta

- cuenta no es disponible para el pago de dividendos.en efectivo.

‘Reserva Legal - La Ley de Compafiias fequieré qﬁe por lo menos €l 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser capitalizada en su totalidad.

M.
U
o

E |
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'17. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2011, existen las siguientes garantias entregadas por obligaciones

bancarias:
Tipo de Garantia : Pasivos Garantizados - Valor -
Terreno y construcciéon Produbanco ‘ 106

2 Vehiculos , Banco Amazonas 80

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 13

del 2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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