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CONTADORES PUBLICDOS - AUDITORES

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de
Acuacultora San Lorenzo Sociedad Andnima Acualosa

1- Hemos examinado el balance general adjunto de Acuacultora San Lorenzo
Sociedad Anénima Acualosa, al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes
estados de resultados, cambios en el patrimonio y fiujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compariia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

2.- Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planeemos y ejecutemos la auditoria de tal
manera que obtengamos una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen en base a
pruebas selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; la evaluacidén de los principios de contabilidad utilizados y las
principales estimaciones efectuadas por la gerencia, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Creemos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3.-  Ennuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes la situacion financiera de Acuacultora San
Lorenzo Sociedad Anonima Acualosa, al 31 de diciembre del 2001, los
resultados de operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en

el Ecuador.
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ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - Nota 4
Cuentas por Cobrar —- Nota 5

Inventarios -- Nota 6

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS —- Nota 7
Terrenos

Construcciones y Edificaciones

Piscinas

Maquinaria y Equipo

Vehiculos

Depreciacion Acumulada

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, neto
Otros Activos -- Nota 8

TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

11.569
2.349
13.836

27.754

552.596
591.133
1'919.477
722.742
133.799

(318.336)
3'601.411

511.762

4'140.927




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar — Nota 9
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Largo Plazo -- Nota 10
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social - Nota 11

Reserva de Capital - Nota 12

Pérdida del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

14.158
1.932

16.090
3'949.927

3'966.017

2.000
230.949

(568.039)
174.910

4'140.927




ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en U.S. ddiares)

INGRESOS

Ventas -~ Nota 14 2.800
GASTOS

Administrativos (134.996)
TOTAL GASTOS (134.996)
PERDIDA OPERACIONAL (132.196)
OTROS INGRESOS, (GASTOS):

Ventas de Activo Fijo 75.000
Ofros, neto (843)
TOTAL OTROS 74.157
PERDIDA DEL EJERCICIO (58.039)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.




ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en U.S. délares)

Capital Reserva Pérdida Total
Social de del
Capital Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2000 2.000 2'432.008 (2'831.595) (397.587)
Compensacion de saldos -0- (2'201.059) 2'831.595 630.536
Pérdida del ejercicio, 2001 -0- -0- (58.039) _(58.039)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 2.000 230.949 (68.039) 174.910

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.




ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en U.S. délares)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores Yy terceros

Otros gastos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ventas de propiedades, planta y equipos

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
AUMENTO DEL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO

SALDO DEL EFECTIVO AL FIN DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

86.721
(774.294)

(843)
(688.416)




ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en U.S. délares)

NOTA 1 - OPERACIONES

Acuacultora San Lorenzo Sociedad Anénima Acualosa se constituy6 en la Replblica
del Ecuador, el 28 de enero de 1998, con el objeto principal de dedicarse al
aprovechamiento y explotacion de los recursos bioacuaticos en toda sus fases ,
extraccion y procesamiento incluyendo el cultivo, la cosecha y el procesamiento de
camarones, pescados y mariscos en general.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las politicas contables de la Compaiiia, las cuales estan de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de contabilidad.

Inventarios.- Se encuentran valuados al costo que no excede al valor de mercado.

Propiedades, planta y equipos.- Estan registrados al costo, Nota 7, son depreciados
de acuerdo con el método de linea recta en funciéon de los afios estimados de vida (til,
como sigue:

Anos Porcentajes

Piscinas 10 10%
Construcciones y Edificaciones 20 5%

Maquinaria y Equipos 10 10%
Vehiculos 5 20%

Activo Diferido.- Se amortizan en los siguientes afios:

Anos Porcentajes
Equipos 2 50%
Pérdida 1999 y 2000 5 20%

Ventas .- Se registran en base a la emision de facturas a los clientes.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacién en los Indices de Precios al Consumidor.- La disminucion
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacién con periodos anteriores.




ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en U.S. délares)

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacién en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Ao Terminado Variaciéon
Diciembre 31 Porcentual
1999 61
2000 91
2001 25

NOTA 4 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2001, es como
sigue:

Bancos 11.569
Total 11.569

NOTA 5 — CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:
Impuestos 2.349
Total 2.349

NOTA 6 — INVENTARIOS

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:

Quimicos y fertilizantes 10.065
Materiales 3.771

Total 13.836




ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en U.S délares)

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

El movimiento de las Propiedades, Plantas y Equipos durante el ejercicio econémico
2001, es como sigue:

Saldo Adiciones Ventas Transfe- Saldo
Inicial ylo rencias Final
retiros

Terrenos 552.596 -0- -0- -0- 552.596
Construcc. y Edificaciones 591.135 -0- -0- (2) 591.133
Piscinas 1'929.868 -0- -0-  (10.391) 1'919.477
Magquinaria y Equipo 867.353 -0- (49.123) (95.488) 722.742
Vehiculos 13.231 -0- -0- 120.508  133.799
Subtotal 3'954.183 -0-  (49.123) 14.687 3'919.747
Depreciacién Acumulada (225.538) (106.307 13.509 -0- (318.336)
Total 3728645 (106.307) (35.614) 14.687 3'601.411

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS

El detalle de los Otros Activos al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:

Compaiiias Relacionadas -- Ver Nota 13 504.305
Otros 7.457
Total 511.762

NOTA 9 — CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:
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ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en U.S. délares)

Proveedores -0-
Retenciones en la Fuente -0-
Otras Cuentas por Pagar 14.158
Total 14.158

NOTA 10 - OBLIGACIONES LARGO PLAZO

El detalle de las Obligaciones a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:

Préstamos de Accionistas 3'932.368
Compaiiias Relacionadas -- Ver Nota 13 17.559
Total 3'949.927

Los préstamos obtenidos de los accionistas de la Compaiia no tienen fijado plazos de
vencimiento ni tasas de interés.

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y pagado esta constituido por 50 acciones de U.S.$ 40,00
cada una de valor nominal unitario.

NOTA 12 - RESERVA DE CAPITAL
Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las cuentas

Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado.

NOTA 13 — COMPANIAS RELACIONADAS

El detalle de las transacciones con las compaiiias relacionadas, es como sigue:
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ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en U.S. déblares)

Cuentas por cobrar:

Guaisa S.A. 504.305
Subtotal ' 504.305
bbligaciones Largo Plazo:

TerrafrutdS.A. (11.088)
Indipasisa S.A. (5.995)
Grimp S.A. (476)
Subtotal (17.559)
Total 486.746
NOTA 14— SITUACION FISCAL

La compaiiia no ha sido fiscalizada por el Ministerio de Finanzas desde su constitucion
(1998).

NOTA 15 — EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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