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CONTADORES PUBLICOS - AUDITORES ’NTERNATIONAL

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas y Directores de
Acuacultora San Lorenzo Socledad Anonima Acualosa

1. Hemos examinado el balance general adjunio de Acuacultora San Lorenzo
Socledad Anonima Acualosa, al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes
estados de resulados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditorfa generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planeemos y ejecutemos la auditoria de tal
manera que obtengamos una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de emores importanies. La auditoria incluye el examen en base a
pruebas selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; la evaluacién de los principios de contabilidad utiizados y las
principales estimaciones efectuadas por la gerencia, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Creemos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes la situacion financiera de Acuacultora San Lorenzo
Socledad Anénima Acualosa, al 31 de diciembre del 2000, los resultados de
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados modificados en
cierfos aspectos por normas Yy praclicas contables aulorizadas por Ia
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

4. Tal como se indica en la Nota 1, Los estados financieros adjuntos fueron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que
preveen la realizacion de los activos y de los pasivos en el curso normal del negocio.
Desde 1998 debido a la crisis generalzada de todos los sectores productivos del
pals, la compafifa fue afectada por la volatiidad del tipo de cambio del sucre frente al
dolar estadounidense produciendo una devaluacién del sucre de aproximadamente
del 200%. Estas siuaciones indican a nuestro juicio, que fa continuidad de la
compafiia como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables
depende de eventos futuros. Los estados financieros adjumos no incluyen los ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacién de los importes de los activos o de la
reclasficacion de los pasivos, que pudieran ser necesarios si la compafia no pudiera
continuar como negocio en marcha.
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Al 31 de diciembre del 2000 la Compafifa presenta un patrimonio negativo que supera

al monto del capial.

Segan la Ley de Compafifas, cuando las pérdidas alcanzan o superan el 50% del
capital social, o de la totalidad de las reservas y de la mitad o mas del capial, es
causal de disolucién.

La continuidad de la Compafila como empresa en marcha depende de ia decision de
los accionistas de absorber las pérdidas o incrementar el capital.

5. Tal como se indica enla Nota 1 a los estados financieros, el Gobierno Ecuatoriano
aprobé un sistema de dolarizacién, el cual contempla, entre otras reformas
estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. De acuerdo con las
disposiciones legales correspondientes, hasta el 31 de marzo del 2000 los estados
financieros se presentaron en sucres, los cuales fueron convertidos a délares de

m los Estados Unidos de América en base a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17 de *"Conversibn de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el
Esquema de Dolarizacién®. A partir del 1 de abril del 2000, los estados financieros
se presentan en délares de los Estados Unidos de América.
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ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA

ALAN

(Expresado en U.S. dblares)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Equivalentes de Caja -- Nota 4

Cuentas por Cobrar - Nola §

Inventarios - Nota 6

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS -- Nota 7
Terrenos

Construcciones y Edfficaciones

Piscinas

Magquinaria y Equipo

Vehiculos

Depreciacion Acumulada

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, neto

Activo Diferido - Nota 8
Otros Activos

TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

2.539
11.270
8.205

22.014

552.596
$81.135
1'929 868
867.353
13.231

(225.538)
3'728.645

17.820

7.457

3'775.936
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PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar -- Nota 9
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Largo Plazo — Nota 10
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social -- Nota 11
Reserva de Capial -- Nota 12
Pérdida del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

59.238
2.526

61.764

4'111.759
4'173.523

2.000
2'432.008

(2°831.535)
(397.587)

3'775.936




ESTADO DE RESULTADOS

ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA

(Expresado enU.S. dOIares)

INGRESOS
Ventas

Costo de ventas
PERDIDA BRUTA

GASTOS
Administrativos
TOTAL GASTOS
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PERDIDA OPERACIONAL

OTROS INGRESOS, (GASTOS):

Diferencial Cambiario

Otros, neto

TOTAL OTROS

Resultado por Exposicion a la Inflacion REI — Nota 13

PERDIDA DEL EJERCICIO
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Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

307.388

657.220
(349.832)

(18.583)
18.583

(368.41%)

(2'700.946)

(8.939)
(2°709.885)

246.705
(2'831.59%)
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ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR T INA L 31 2000
(Expresado en U.S. délares)
Capital Reservapor Reexpresi6én Reserva Resultados  Perdida Total
Social Revaloriza- Monetaria de Acumulados del
clon del Caphtal Ejercicio
Patrimonio
Saldos a Diciembre 31, 1999 - Nota 14 2.000 542.267 -0 0- (3.661) -0- 540.606
Conversion a Doleres -0 546.870 1'342.871 -0- (1.026) -0- 1'888.715
Transferencia de sakios, 1999 -0- Q- 0 £0- 4.687 -0- 4687 (1)
Transferencia de saldos, 2000 0 (1089.137)  (1'342.871) 2'432.008 -0 -0 -0-
Pérdida dal ejercicio, 2000 -0 -0 0 -0- -0 (2°831.595) (2'831.595)
Saldos a diclembra 31, 2000 2.000 -0- 0 2'432.008 -0 (2'831.595) (397.587)
1 == = ] ==

{1)= Transferencia de la pérdida del ejercicio econémico 1999 al activo diferiio para amortizar la pérdida en 5 afios a partir

del gjercicio econdmico 2001. Ver Nota 8.

Las nctas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECT VO

(Exprosado en U.S. dOlares) '

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores Yy terceros

Otros gastos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades, planta y equipos

Ventas de propiedades, planta y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
DISMINUCION DEL FLUJO DE CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
SALDO DE CAJA Y EQUIV. DE CAJA AL INICIO DEL EJERCICIO

VARIACION DEL TIPO DE CAMBIO DE ENERO A MARZO 2000

SALDO DE CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FIN DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte iltegrante de este estado financiero.

301.783
(381.441)

2'709.885
(2'789.543)

(212.184)
55.083
(157.101)

2'870.008
2'870.008
(76.636)
61.839
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ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
NOTAS A LOS EST ADOS FINANCIEROS

(Expresadoen US. dolares)
NOTA 1 - OPERACIONES

Acuacultora San Lorenzo Socledad Anonima Acualosa se constiuyé en la Repiblica
del Ecuador, el 28 de enero de 1998, con el objeto principal de dedicarse al
aprovechamiento y explotacion de los recursos bioacuaticos en toda sus fases ,
extraccion y procesamiento incluyendo el cultivo, la cosecha y el procesamiento de
camarones, pescados y mariscos en general.

En el afio 2000, el Gobierno ecuatoriano aprobé un sistema de dolarizacién el cual
contempla entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario
del pais. De acuerdo con las disposiciones legales correspondientes, hasta el 31 de
marzo del 2000 los estados financieros se presentaron en sucres, los cuales fueron
convertidos en délares de los Estados Unidos de América en base ha la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 “ Conversion de Estados Financieros para efectos
de Aplicar el Esquema de Dolarizacion®. A partir del 1 de abril del 2000, los estados
financieros se presentan en dblares de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables de la Compafiia, las cuales estan de
acuerdo con las establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador, las que concuerdan en sus aspectos mas importantes con los principios de
contabilidad generaimente aceptados.

Base pgentacic jog ES : 708 - Los estados financieros adjuntos
fueron preparados sobre bases contables ap!lcables a una empresa en marcha, las que
preveen la realizacion de los activos y de los pasivos en el curso normal del negocio.
Desde 1998 debido a la crisis generalizada de todos los sectores productivos del pais, la
compafiia fue afectada por la volatilidad del tipo de cambio del sucre frente al délar
estadounidense produciendo una devaluacién del sucre de aproximadamente del 200%.
Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad
de recuperacion de los importes de los activos o de la reciasificacion de los pasivos, que
pudieron ser necesarios sila compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

Al 31 de diciembre del 2000 la Compaiiia presema un patrimonio negativo que supera al
monto del capital.
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ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
NOTAS ALOS ESTADOS FMAICIEROS

(Expresado en . S dmares) B

Los estados financieros adjuntos al 31 de diclembre del 2000, fueron preparados en U.S.
dblares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma de Contabilidad
Ecuatoriana NEC 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el
Esquema de Dolarizacion®. Esta norma requiere la conversion de las ciras contables en
sucres al 31 de marzo del 2000 a dolares de los Estados Unidos de América de
conformidad con los siguientes procedimientos:

- Correccién monetaria de las cfras contables del balance general de sucres al 31 de
marzo del 2000, para reconocer los efectos de la inflacion correspondiente al primer
trimestre del afo 2000. Las cliras contables individuales del estado de resultados no

estan sujetas a ajustes.

- Ajuste adicional de las partidas no monetarias del balance generai al 31 de marzo dei
2000, para reconocer los efectos del cambio en el poder adquisitivo del sucre con
respecto al délar de los Estados Unidos de América, aplicando el indice especial de
comreccion de brecha establecido en la NEC 17.

- Conversién de las ciras contables en sucres, ajustadas por el sistema de comreccion
monetaria y por el indice especial de brecha, a délares de los Estados Unidos de
América por el tipo de cambio de S/ 25.000 por US$ 1.00, establecido por el Gobierno.

- La ganancia o pérdida por exposicién a la inflaciéon y aquella que se origina por la
aplicacion del indice especial de brecha, correspondiente al primer trimestre del aio

2000, debe ser incluida en ios resultados del periodo. La ganancia o pérdida por la
aplicacion del indice especial de correccién de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999

debe ser inciuida en el patrimonio de la cuenta denominada “reserva de capital”.

Para efeclos de ajustes por comreccién monetaria y por indice especial de correccién de
brecha se utilizaron, los indices de precios al consumidor, elaborado por el instituto
Nacional de Estadistica y Censos, los tipos de cambio del mercado libre del ddlar de
los Estados Unidos de América, para la compra, publicados por el Banco Central del
Ecuador.

Yentas.- Se registran en base a la emision de facturas a los clientes.

Inventarios.- Se encuentran valuados al costo que no excede al valor de mercado.
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ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
NOTAS A LOS EST ADOS FINANCIEROS

(Expresado en U. S dOlares) -

Propledades. planta v eauipos.- Estan registrados al costo, Nota 7, son depreciados

de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios estimados de vida atil,
como sigue:
Anos Porcentajes

Piscinas 10 10%
Construcciones y Edficaciones 20 5%

Madquinaria y Equipos 10 10%
Vehiculos 5 20%

Active Diferido.- Se amortizan en los siguientes aftos:

Aflos  Porcentajes
Equipos 2 50%
Pérdida 1999 5 20%

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

pntaje ¢ . lices de Pre pumidor.- La disminucién
en el poder adquismvo dislorsiona las cfras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores.

E! siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Insttuto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Afioc Terminado Variacion
Diclembre 31 Porcentual
1896 26
1997 30
1998 45
1999 61
2000 21
10
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ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
. R ® . . : Y

A

(Expresado en U.S. dblares)

NOTA 4 -CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

El detalle de caja y equivalentes de caja al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

Caja 1.220
Bancos 1.3198
Total 2.539

NOTA 8 — CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

Anticipos a proveedores 3.674
impuestos 7.596
Total 11.270
NOTA 6 - INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

Quimicos y fertilizantes 4.434

Materiales 3.771

Total 8.205
11
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ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{Expresado en U.S. dblares)
NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
El movimiento de las propiedades, planta y equipos durante el 2000, fue el siguiente:
Saldo Adiciones Ventas Reclasifi  Conversién Saldo
Inicial yio caciones a dolares Final
retiros
Terrenos 226,334 0.257 (55.083) -0- 372.088 552.596
Construcciones y Edificaciones -0- -0- -0- 591.135 -0 591.135
Piscinas -0 -0 -0- 1'920.868 -0 1'920.868
Construcciones en Curso 1'183.944 147.561 -0-  (2626.041) 1'294.536 -0
Maquinaria y Equipo 300.286 49.819 -0- -0 517.248 867.353
Vehiculos 0 5.547 -0 -0- 7.684 13.231
Subtotal 1'710.564 212.184  (55.083) {105.038) 2191.556 3'954.183
Depreciacién Acumulada (3.761) (114.105) -0 (41.464) (66.208) (225.538)
Total 1'706.803 98.079  (55.083) (146.502) 2125.348 3'728.645

12
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ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
NOTAS A I.OS ESTADOS FINANCCEROS

(Expresado en U.S. dblares)

NOTA 8 - ACTIVO DIFERIDO

El detalle del activo diferido al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

Equipos 25.080
Pérdida 1999 4.687
Subtotal 29.767
Amorlizacibn Acumulada (11.947)
Total 17.820
(1) Pérdida 1999:

La pérdida del ejercicio econémico 1999 de U.S.$ 4.087 fue transferida al Active Diferido
para ser amortizada hasta en cinco afios a partir del ejercicio econémico 2001. Los
principios de contabilidad generaimente aceptados requieren que los resultados de un
ejercicio econémico se lo presenie como una cuenta del patrimonio. Tributariamente
existe la disposicién legal de amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores hasta dentro
de los cinco periodo impositivos sigulentes al que se produjo la pérdida, siempre que su
valor monetario no sobrepase del 25% de ia ulilidad gravable realizada en el respectivo
ejercicio.

NOTA 9 — CUENTAS POR PAGAR
El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

Proveedores 58.990
Retenciones en la Fuente 202
Otros __46
Total 59 .238

NOTA 10 - OBLIGACIONES LARGO PLAZO

El detalle de las obligaclones a largo plazo es como sigue:

Préstamos de Acclonistas 3'932.368

Compafiias Relacionadas -- Ver Nota 15 179.391

Total 4'111.759
13
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ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado enU.S. dblares)

Los préstamos obtenidos de los accionistas de la Compafiia no tienen fijado plazos de
vencimiento ni tasas de interés.

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y pagado esta constituido por 50 acciones de U.S.$ 40,00
cada una de valor nominal unitario.

NOTA 12 - RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los saldos acumufados hasta el 31 de marzo del 2000 de ias cuentas
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado.

NOTA 13 - RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION (REI)
Esta cuenta incluye el efecto de la comreccién monetaria desde el 1 de enero del 2000

hasta el 31 de marzo del 2000.
Para efectos tributarios el resultado por exposicion a la inflacion se considera como gasto

deducible si es negativo y como ingreso gravable si es positivo.

14
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ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
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(Expresado en U.S. délares)
NOTA 14 - SALDO DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES

Los saldos al 31 de Diciembre de 1999 de las cuentas patrimoniales, han sido convertidos a U.S. délares segun
la Norma Contable Ecuatoriana NEC 17 y las variaciones de los tipos de cambio aplicados son come sigue:

Capital Reserva por Pérdida Total
Soclal Revalorizacién del
del Patrimonio Ejercicio
Expresado en sucres
Saldo al 31 de Diciembre de 1999 50"000.000 13.556'675.000 (91'525.000) 13.515'150.000
Expresado en U.S. délares
Conversion a U.S. dderes al t/c de 2.561 694.288 (4.687) 692.162
S/.19.526
Variacion del t/c al 31 de marzo del
2000 (561) (162.021) 1.026 (151.556)
Saldo convertido a U.S. délares
al tic de &/, 25.000 2.000 542.267 (3.661) §40.606
S==ms ====== === b 1

15
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ACUACULTORA SAN LORENZO SOCIEDAD ANONIMA ACUALOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
2 )N . . - . . L N

(Expresa enU.S es |
NOTA 15 - COMPANIAS RELACIONADAS

El detalle de las transacciones con las compafiias relacionadas, es como sigue:

Obiligaciones Largo Plazo:

Guaisa S.A. (166.886)
Terrafrut S.A. (6.034)
Indipasisa (5.995)
Grimp SA. (476)
Total (179.391)

NOTA 16 — SITUACION FISCAL

La compafiia no ha sido fiscalizada por el Ministeric de Finanzas desde su constiucién
(1988).

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Con anterioridad a la fecha de emision de los estados financieros, el 13 de marzo del
2001, el Tribunal Distrital del Guayas acogiendo el recurso de amparo constiucional de
las camaras del Guayas y Manabl, resolvié suspender los efectos de la resolucion # 921
de Diciembre 21 del 2000, expedida por el Servicio de Rentas Internas, referente al
tratamiento tributario del Resultado por Exposicién a la Inflacion. El S.RI. ha presentado
la apelacion respectiva ante el Tribunal Constitucional, y el 19 de abril dei 2001 el Tribunal
Constitucional mediante la resolucion 360-RA-01-1S rechazé la accion de amparo
propuesta por el presidente de la Camara de Industriales de Guayaquil. Por lo tanto
quedan firmes las normas que determinan que el RE! paga Iimpuesto a la Renta.




