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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
Acuacultora San Lorenzo S.A. - ACUALOSA :

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Acuacultora San Lorenzo
S.A. - ACUALOSA, que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y
los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos
de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, y del control interno determinado por la gerencia como

necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros est4n libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditorfa también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
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que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonablé¢s, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de Acuacultora San Lorenzo S.A. -
ACUALOSA S.A. al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opini6n, informamos que, tal como se explica con més detalle en la
Nota 2, la Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propésito presentar la posicioén financiera, resultados de
operacion, los cambios en su patrimonio y flujos de caja de Acuacultora San Lorenzo
S.A. - ACUALOSA de acuerdo con principios de contabilidad y practicas generalmente
aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador

, )’(@E@\ &\L\):QEAE)
Paul Alvaréz a Ing. Andrea AV 0

7 Gerente General
Consultora Gabela Cia. Ltda. Consultora Gabela Cia. Ltda.

Abril 11, 2011 SUPERINTENDENC!A )
SC.RNAE- 004 DECOMPANIAS
26 0CT, 201
OPERADOR 2
\ QuITO J
Av.dedos Shyris MHS e I Horcana = odil. NS =57 piso - Ooicing Y0/

fells (99 45045 /099 955 895 C asila 170 5590

[ mait aalvarcsacongabelacom / inf o acongabelac om




ACUACULTORA SAN LORENZO S.A. - ACUALOSA

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{Expresados en miles de U.S. d6lares)

ACTIVOS Notas 2010 2009
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 8 6
Cuentas por cobrar comerciales 17

Inventarios : 3 633 633
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 4 _43 _25
Total activos corrientes _701 _664
PROPIEDADES Y EQUIPO: 5

Terrenos 553 553
Piscinas 2,051 2,051
Construcciones y edificaciones 631 631
Magquinarias y equipos 207 207
Equipos de computacion 5 _5
Total activos 3,447 3,447
Menos depreciacién acumulada _266 _266
Propiedades y equipos, neto 3181 3181
OTROS ACTIVOS _ 7 _ 7
TOTAL 3,889 3.852

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social
Reserva facultativa
Reserva de capital
Déficit acumulado
Total patrimonio

TOTAL

Notas 2010

16
19
35

6 3,851

213
(217)

2009

10

3,835

213
(213)

— 385




ACUACULTORA SAN LORENZO S.A. - ACUALOSA

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en miles de U.S. d6lares)

2010 2009
VENTAS NETAS 131 183
COSTO DE VENTAS 117 115
MARGEN BRUTO _14 _68
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 18 68
PERDIDA NETA -4 —

Ver notas a los estados financieros




ACUACULTORA SAN LORENZO S.A. - ACUALOSA

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en miles de U.S. dolares)

Capital Reserva Reserva
Social Facultativa de capital
Saldos al 31 de diciembre del 2 3 213
2008
Aportes 2 i _
Saldos al 31 de diciembre del 4 3 213
2009
Pérdida _ _ _
Saldos al 31 de diciembre del 4 3 213

2010

Ver notas a los estados financieros

Deficit
Acumulado

(213)

Total




ACUACULTORA SAN LORENZO S.A. - ACUALOSA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en miles de U.S. d6lares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y trabajadores

Efectivo proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aportes

Deudas a largo plazo con relacionadas

Total efectivo utilizado en actividades de financiamiento

CAJA'Y BANCOS:
Variacién neta durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

114
(105)

kk o

AN



CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Relacionadas

EFECTIVO NETO PROVENIENTE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver Notas a los Estados Financieros

@

17)
(18)

16

16

ko

57
(240)

(19)
(13)
222




ACUACULTORA SAN LORENZO S.A. - ACUALOSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1. OPERACIONES

Acuacultora San Lorenzo S.A. - ACUALOSA, es una compaiifa constituida en la

Republica del Ecuador, y su actividad principal es el cultivo, cria y procesamiento
de camarones y mariscos a nivel general.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en US. délares. Las politicas
contables de la Compaifiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del
Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la
Compaiifa en la preparacién de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en

resultados en el perfodo en que se realiza la transferencia de dominio de los
productos.

Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccién que no excede a
los

correspondientes valores netos de realizacién.

Valuacién de Propiedades v Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de
propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida util estimada de 25 para construcciones y
edificaciones, 14 para piscinas,10 para maquinaria y equipo y 3 para equipo de
computacion.




Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - Mediante
Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006
del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias estableci6 el
cronograma de implementacién obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a su
control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma la compaiifa utilizara las

NIIF a partir del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de
transicién.

3. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. d6lares)

Inventarios de quimicos 628 628
Inventario de suministros y materiales _5 _5
Total 633 633

4. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. d6lares)

Anticipo impuesto a la renta 40 22
Otras cuentas por cobrar 3 3
Total 43 25

5. PROPIEDADES Y EQUIPO

Corresponde a propiedades y equipo necesarios para la operacién de la
Compaiifa. Dentro de este rubro se incluye el valor de las piscinas donde se cria,
cultiva y cosecha el camarén.




6. COMPANIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Constituyen obligaciones por pagar a sus partes relacionadas y accionistas sin
vencimiento definido y que no generan intereses. Un resumen de obligaciones por
pagar a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. d6lares)
Guaisa S.A. 221 267
Hidalgo & Hidalgo S.A. 3,069 3,069
Comreivic S.A. 25 24
1 Accionistas 536 475
Total 3.851 3,835

7. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 100 acciones de US$40
valor nominal unitario.

8. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de los estados financieros
(abril 11 del 2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




