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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A la Junta de Accionistas 
  

Hemos auditado el balance general adjunto de PAMBAFLOR S.A., al 31 

de diciembre de 2004 y los correspondientes estados de resultados, 

evolución del patrimonio y flujos de efectivo por el año terminado a esa 

fecha. Los estados financieros son responsabilidad de la Administración 

de PAMBAFLOR S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión 

sobre dichos estados financieros con base en nuestra auditoria. Los 

estados financieros al 31 de diciembre del año 2003, fueron auditados 

por otros auditores, cuyo informe emitido con fecha 6 de marzo de 2004 

contiene una salvedad relativa al asunto descrito en el párrafo 3. 

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 

Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea diseñada y 

ejecutada con el fin de obtener una certeza razonable de si los estados 

financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter 

significativo. Una auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, la 

evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados 

financieros. Una auditoria incluye el examen, en base a pruebas, de la 

evidencia que soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas en 

los estados financieros. Incluye también, la evaluación de los principios de 

contabilidad utilizados y de las estimaciones contables hechas por la 

Administración, así como un análisis de la presentación general de los 

estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base 

razonable para expresar una opinión. 

Al 31 de diciembre de 2003, la compañía mantenía registrado dentro de 

los activo diferidos en concepto de diferencial cambiario US$ 30,000, 

consecuencia de haber registrado en años anteriores el diferencial 

cambiario, para ser amortizado en un período de hasta cinco años, a 

PAMBAFLOR S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS E 
INFORME DE AUDITORÍA INDEPENDIENTE 

Av Amazonas 4600 y Pereira 

Edf. Exprocom 5to piso. 

Quito - Ecuador 

Pág. 3 
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partir el año 2000, amparada en la Resolución No. 99-1-3-3-0011, 

publicada en el Registro Oficial No. 310. De acuerdo con Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad, las diferencias en cambio deben registrarse 

en los resultados del año en que se originan. En el año 2004, el valor de 

30,000 fue registrado totalmente contra resultados del año. 

4. En nuestra opinión, excepto por lo mencionado en el párrafo anterior, 

los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en 

todos sus aspectos importantes la situación financiera de PAMBAFLOR 

S.A. al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los resultados de sus 

operaciones y sus flujos de efectivo por los ejercicios terminados a esas 

fechas, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente 

aceptados. 

5. El Informe de los auditores acerca del cumplimiento de las obligaciones 

tributarias requerido por la Ley, se emite por separado 

Quito, 13 de febrero del 2005 

SÁNCHEZ VERGARA é: ASOCIADOS 

Registro Nacional de Auditores Externos SC-RNAE-470 

An independent member of Baker Tilly International 

   
       

SIGN y 

C.P.A. Ing. Herná Sinap sd y 
MATRÍCULA 22. A 
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ACTIVOS 

Activos Corrientes 

Caja y Bancos 

Inversiones Temporales 

Clientes (Neto) 

Cuentas por Cobrar 

Cuentas por Cobrar Empleados 

Deudores Varios 

Inventarios 

impuestos Prepagados 

Activos Corrientes Prepagados 

Total Activos Corrientes 

Activos Fijos 

Aportes CORPEI 

Cultivo de Rosas 

Activo Diferido 

Total Activos 

PASIVOS 

Pasivo Corriente 

Obligaciones Financieras 

Cuentas y Documentos por Pagar 

Cuentas por Pagar Obtentores 

Pasivos Acumulados 

impuestos por Pagar 

Total Pasivos Corrientes 

Préstamos Accionistas 

Total Pasivos 

PATRIMONIO NETO 

Total de Pasivos y Patrimonio 

PAMBAFLOR S.A. 

BALANCES GENERALES 

Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Ref: 

Nota 3 

Nota 4 

Nota 5 

Nota 6 

Nota 7 

Nota 8 

Nota 9 

Nota 10 

Nota 11 

Nota 12 

Nota 13 

Nota 14 

  

  

  

  

  

2,004 2,003 

12,422 21,349 

0 10,857 

122,231 88,652 

10,783 12,549 

5,764 652 

150 4,181 

18,472 17,036 

59.775 20,859 

2,772 933 

228,367 177,069 

464,129 326,889 

1,535 9,405 

681,882 581,496 

4,078 40,059 

1,379,992 1,134,917 

150,000 

119,921 121,455 

68,780 

23,971 18,761 

10,823 3,767 

373,494 143,983 

424,491 341,206 

797,985 485,189 

582,007 649,728 

1,379,992 1,134,917 
  

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros 

  

  

Ing. Bernardo Espinosa 

Gerente General 

2 JO wz (up 
aa Valarezo 

Contador 

PAMBAFLOR S.A. 
ESTADOS FINANCIEROS E 

INFORME DE AUDITORÍA INDEPENDIENTE 
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PAMBAFLOR S.A. 

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de Diciembre del 2004 y 2003 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Ref: 

Ventas Netas Nota 17 

Menos: Costo de Venta Nota 17 

Utilidad Bruta en Ventas 

Menos: Costos y Gastos de Operación 

Gastos de Administración 

(Pérdida) / Utilidad Operativa 

Más: Otros Ingresos Nota 18 

Menos: Otros Egresos Nota 18 

Resultado del Ejercicio 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros 

  

ing. Bemardo Espinosa 

Gerente General 

  

  

  

2,004 2,003 

1,283,283 1,918,311 

789,776 733,274 

493,507 485,037 

561,510 541,435 

(68,003) (56,398) 

97,234 74,178 

94,428 89,368 

(65,198) (71,589) 
  

Contador 

PAMBAFLOR S.A. 
ESTADOS FINANCIEROS E 

INFORME DE AUDITORÍA INDEPENDIENTE 
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Movimientos 

Saldo al 31 de Diciembre del 2009 

Transferencia a Resultados Acumulados 

Resultado del ejercicio 2003 

Saldo al 31 de Diciembre del 2003 

Apropiación de resultados año 2003 

pa Ajuste de IVA años anteriores 20092 y 2003 

Resultado del Ejercicio 2004 

Total al 31 de Diciembre del 2004 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados 

IS taz bei?” 
Ing. Bemardo Espinosa ? 

Gerente General 

PAMBAFLOR S.A. 

ESTADOS DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 
Por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre del 2004 y 2003 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

Capital Reserva Resultados Resultado del Total 

Sociai de Capital Acumulados Ejercicio 

(Nota 16) 

949,000 774,345 (970,784) (94,244) 791,317 

(94,244) 94,244 

(71,589) (71,589) 

949,000 774,345 (295,028) (71,589) 649,798 

(71,589) 71,589 

(9,523) (9,593) 

(65,198) (65,198) 

949,000 774,345 (366,617) (67,791) 582,007 
  

ncieros 

bi 
  

E 
hermy Vérezo 

Contador 
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PAMBAFLOR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de Diciembre del 2004 y 2003 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

  

2004 2003 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Efectivo Recibido de Clientes 1,220,011 

Efectivo Pagado a Proveedores y Otros (985,579) 

Otros Ingresos 97,234 

Otros Egresos (88,915) 

FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 949,751 (1) 411,590 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
(Incremento) de Activos Fijos (327,515) (61,729) 

Disminución en Inversiones Permanentes 2,356 

(Incremento) en Cultivos (87,378) (193,261) 

FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (419,536) (254,990) 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Financiamiento obtenidoX(pagado) en Inst. Financieras 150,000 (160,000) 

Pago de Préstamos a Largo Plazo (810) 

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 150,000 (160,810) 

FLUJO NETO DE EFECTIVO (19,785) (4,210) 

Saldo Inicial del Efectivo y Equivalente de Efectivo 32,207 36,417 

Saldo Final del Efectivo y Equivalente de Efectivo** 12,422 392,207 

** Detalle del Efectivo y Equivalente de Efectivo 

Caja Chica 997 - 

Bancos 12,195 91,349 

inversiones Temporales 10,857 

SUMAN 19,499 32,207 

(1) Ver conciliación de la utilidad neta con el flujo de efectivo proveniente de las 
operaciones. 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados cleas 

Eónselo Egiio 
Ing. Bemardo Espinosa jalo, 

Gerente General Contador 
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PAMBAFLOR S.A. 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL FLUJO OPERACIONAL 

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2004 y 2003 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Resultado del Ejercicio 

Ajustes: 

Ajuste Patrimonial Años Anteriores 

Castigo de Cartera 

Ajuste Provisión Incobrables 

Depreciaciones y Amortizaciones 

Ajuste Descuento en Inversiones 

Otros Ajustes 

(Incremento) / Disminución en cuentas por cobrar 

Incremento / (Disminución) en Proveedores 

(Incremento) / Disminución en Inventarios 

(Incremento) en Cuentas por Cobrar Empleados 

Disminución Deudores Varios 

(Incremento) en Gastos Prepagados 

Incremento Intereses por Pagar 

Incremento en Pasivos Acumulados 

Movimiento Neto de Impuestos 

FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
  

  

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros 

Ing. Bemardo Espinosa 
Gerente General 

2004 2003 

(65,198) (71,589) 

(9,523) 
99,942 

1,517 38,325 

989,026 341,844 

5,514 

114,480 

(63,272) 64,138 

80,454 (105,038) 

(1,435) 2,055 

(5,111) 

4,031 

(1,839) (5,936) 

1,297 

5,209 

(27,860) 33,311 

249,751 411,590 

Jenny Valarezo 

Contador 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003 

Nota 1.- Operaciones 
  

En la ciudad de Quito, el 27 de Abril de 1998, se constituyó PAMBAFLOR S.A., 

su domicilio es la ciudad de Lasso, Cantón Latacunga, Provincia de Cotopaxi. 

El objeto principal de su creación es la producción, cultivo, compra-venta, 

distribución, comercialización, importación y exportación de productos agrícolas, 

agropecuarios, bioacuáticos; de manera especial productos florícolas, siendo esta 

última su principal actividad. En el año se ha producido y vendido flores y 

bouquetes. 

Adicionalmente dedica un área al manejo agronómico y arriendo del show room, 

para exhibición de variedades de rosas de propiedad de E.G. Hill's y Terra Nigra. 

En el año 2004 la Compañía inició importantes inversiones para el desarrollo de 

una nueva finca de producción de rosas, ubicada en la Provincia de Pichincha, 

Sector camino a Píntag, en un terreno de propiedad de Bernarda Mena, en la 

Hacienda San Elías. 

Nota 2.- Resumen las Principales Políticas Contables 
  

a) Bases fundamentales 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico, 

modificado para inventarios, gastos pagados por anticipado, inversiones en 

acciones, propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con 

las pautas de ajuste y conversión a dólares estadounidenses establecidas en la 

NEC 17 aplicada en marzo de 2.000. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas 

de Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en 

la valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación de los 

resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a 

la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 

diferir de los montos estimados por la administración. 

PAMBAFLOR S.A. 
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Los estados financieros adjuntos expresados en dólares estadounidenses son 

presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2001 en base a los 

requerimientos de la NEC No. 1. 

b) Inventarios 

Los inventarios de fungicidas, insecticidas, fertilizantes, herramientas, material de 

empaque e invernadero, se presentan al costo de realización o al valor de 

mercado y son valuados en base al método de costo promedio. 

c) Pagos Anticipados 

Los valores pagados por adelantado a proveedores, seguros e impuestos 

anticipados, se encuentran expresados a su valor histórico. 

d) Propiedades planta y equipos 

Se registra al costo menos la depreciación acumulada. En el momento de una 

venta o retiro, el valor del costo del bien y su depreciación acumulada se 

descargan de las cuentas correspondientes. Los activos totalmente depreciados 

son dados de baja siguiendo el mismo procedimiento. Los gastos de 

mantenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados del año y los 

gastos por renovaciones o mejoras importantes son capitalizados. 

La depreciación se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el 

método de línea recta y las tasas previstas en el Reglamento de Aplicación de la 

Ley de Régimen Tributario Interno, y en el caso de depreciaciones aceleradas en 

función de los porcentajes autorizados por la Administración Tributaria. La 

Compañía considera que el método de depreciación y las tasas utilizadas son 

adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada. 

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el 

valor de realización del rubro. 

e) Activos Diferidos 

En base a la Resolución No. 99-1-2-2-00011 del 22 de octubre de 1999 de la 

Superintendencia de Compañías, la compañía, capitalizó en activos diferidos una 

parte de la pérdida en cambio del ejercicio 1999 y la amortiza en un plazo de 

cinco años a partir del ejercicio 2.000. 

f) Cultivos 

Corresponden a costos incurridos en adecuación y mejoras a los invernaderos, 

regalías y plantas en ciclo vegetativo y productivo, los cuales se expresan a su 

valor histórico. 

PAMBAFLOR S.A. | pág.12 
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Los cultivos en proceso o en período vegetativo acumulan costos durante 6 meses 

el tiempo estimado en ingresar al proceso productivo. 

Los cultivos en ciclo productivo se amortizan utilizando el método de línea recta, 

utilizando tasas de amortización razonable a juicio de la Administración, las cuales 

permiten una asignación adecuada de las inversiones efectuadas en los resultados 

de los ejercicios actuales y futuros. 

g) Reserva de Capital 

En las disposiciones de NEC 17 (dolarización de los estados financieros vigentes 

desde marzo de 2000) se establece que los ajustes por inflación y por corrección 

de brecha entre inflación y devaluación de las cuentas Capital, Reservas y Aportes 

para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva 

por revalorización del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el 

saldo de la cuenta Reexpresión monetaria, a la Reserva de capital. 

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compañías mediante 

Resolución publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001, 

dictó las normas y procedimientos a las que se someterán las compañías que 

estén bajo su control para la capitalización del saldo acreedor de las cuentas 

Reserva de capital, Reserva por valuación y Reserva por donaciones; en todos los 

casos esta decisión tendrá que ser aprobada previamente por la Junta General de 

Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se 

podrá capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda 

las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido. 

Nota 3.- Efectivo 
  

Al 31 de diciembre el efectivo se encuentra conformado por: 

  

DETALLE REF: 2004 2003 

Caja Finca 998 

Bancos Locales 11,646 11,699 

Bancos Extranjeros 548 9,720 

Saldos al 31 de diciembre Po] 19,499 91,349| 
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Nota 4.- Cuentas por Cobrar Clientes 
  

Un detalle de los principales clientes se presenta a continuación: 

  

DETALLE REF: 2004 2003 

Clientes Nacionales 5,604 1,339 

Clientes del Exterior 1 128,144 97,314 

Provisión para Incobrables 2 (11,517) (10,000) 

Saldos al 31 de diciembre 129,231 88,653       
1 El principal cliente del exterior es Hill's Floral Group, comprador del 55% de la 

producción de rosas y bouquets, el cual al 31 de diciembre de 2004 presenta los 

siguientes valores en ventas y cuentas por cobrar: 

  

DETALLE Ventas Cuentas x Cobrar 

Hills Bouquets 93,609 7929 

Hill's Mercado Abierto 49,395 

Hills Standing Oder 13,091 1,197 

HSFD Bouquets 240,597 79,451 

HSFD Mercado Abierto 155,967 

HSFD Standing Oder 935,313 16,136 

Saldos al 31 de diciembre de 2004 717,972 97,513       
2 El movimiento de la provisión para cuentas incobrables es el siguiente: 

  

DETALLE REF: 2004 2003 

Saldo inicial (10,000) (15,842) 

(+) Provisiones 1 (151D (38,325) 

( - ) Castigos 1 0 44,167 

Saldos al 31 de diciembre (11,510 (10,000)   
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1 En el año 2003 incluye US$.34,835 provisionado y cancelado de la cuenta 

Beauflora LLC. En el año 2004 se registró con cargo a resultados el valor de 

US$.29,492, del mismo cliente, el cual fue declarado en bancarrota, por la Corte 

de Quiebra con el caso ND 03 - 10163 RR de los Estados Unidos de América en 

el Distrito de California. 

Nota 5.- Inventarios 
  

El saldo de la cuenta inventarios al 31 de diciembre se encuentra conformado de 

la siguiente manera: 

  

DETALLE REF: 2004 2003 

Agroquímicos 5,030 4,745 

Material de Empaque 9,939 9,4592 

Material para Mantenimiento 2,023 1,233 

Otros 1,480 1,606 

Saldo al 31 de diciembre | | 18,472 17,036 

Nota 6.- Impuestos Anticipados   

Los impuestos pagados por anticipado al 31 de diciembre se detallan a 

  

continuación: 

DETALLE REF: 2004 2003 

Impuesto al Valor Agregado 19,739 17,095 

Retención en Fuente 4,133 3,764 

Impuesto por Recuperar 31,903 

Saldo al 31 de diciembre | | 55,775 90,859 

Nota 7.- — Propiedad, planta y equipo   

El movimiento de la propiedad, planta y equipo durante el ejercicio 2004, se 

muestra en el siguiente resumen: 
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Detalle 

Activo Fijo No Depreciable 

Terrenos 

Construcción Invemaderos 

Construcciones En Curso 

Activo Fijo Depreciable 

Edificios Y Construcciones Generales 

Maquinaria Equipo E Instalaciones 

Muebles Y Equipos De Oficina 

Sistema Telefónico Finca 

Vehículos 

Equipo Electrónico 

Otros Activos 

Costo Total 

Menos: 

Edificios y Construcciones Generales 

Maquinaria y Equipo 

Muebles y Equipos De Oficina 

Sistema Telefónico 

Vehículos y Equipo De Transporte 

Equipo Electrónico 

Otros Activos Fijos 

Equipos De Bodega 

Depreciación Acumulada 

Propiedad Y Equipos Neto : 

  

  

  

  

Saldo al Adiciones Bajas AjusteReclasificación Saldo al Porcentaje 

31/12/2003 Débitos Créditos 31/12/2004 Depreciación 

2,004 

25,850 25,850 

0 202,552 25,199 (162,259) 65,492 

940 67,868 (51,131) 17,678 

61,948 892 (57) 1,910 0 64,694 5% 

985,584 24,986 0 49,220 0 359,790 10% 

19,490 0 o 0 0 12,420 10% 

3,612 3,612 10% 

64,236 48,572 (23,897) 88,911 5% 

14,313 1,504 (4,165) 0 0 11,652 33% 

1,280 1,280 10% 

470,183 346,374 (28,119) 76,329 (213,390) 651,379 

0 

(14,415) (217) (17,639) 

(109,067) (29,562) (138,629) 

(4,150) (9,739) (6,889) 

(856) G6n) (1,217) 

(6,884) (14,538) 5,245 (16,177) 

(1,197) (2,614) 4,014 (5,797) 

(599) (128) (720) 

(133) (55) (188) 

(143,294) (53,214) 9,259 0 0 (187,249) 

326,889 293,160 (18,860) 76,329 (913,390) 464,199 
  

El cargo por depreciación fue de US$.52,482 y US$ 44,850 en los años 2004 y 

2003 respectivamente. Durante el año 2004 US$.732 fue registrado en cultivo 

vegetativo. 

Nota 8.- Activos Diferidos 
  

El movimiento de los activos diferidos por el año 2004 se presenta a 

  

  

  

  

continuación: 

Detalle Saldo al Adiciones Bajas Saldo al % 

31/12/2003 31/12/2004 Amort. 

Cargos Diferidos 

Perdida En Cambio Del Ejercicio 30,000 (30,000) 0 20% 

Sistema Florisof 13,954 13,954 20% 

Costo Total 43,954 0 (30,000) 13,954 

Menos: Amortización Acumulada (3,896) (5,980) 0 (9,876) 

Cargos Diferidos Neto : 40,059 (5,980) (30,000) 4,078 
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Nota 9.- Cultivo   

Un resumen del movimiento de las inversiones en cultivo se presenta a 

continuación: 

  

  

  

  

Detalle Saldo al Adiciones Bajas Ajuste/Reclasificación Saldo al % 

31/12/2003 Débitos Créditos 31/12/2004 — Amort. 

Plantas En Vegetativo 

Mano De Obra 11,499 19,009 (304) 859 (21,565) 9,427 

Insumos 10,270 19,490 (244) (19,554) 9,962 

Costos Indirectos 3,061 13,648 (27) 2 (3,309) 13,375 

Plantas 59,445 46,737 (606) (64,231) 41,345 

Regalías 9,550 72,200 74,750 

Patrones 19,642 49,036 (1,432 13,490 (33,382) 47,353 

Preparación Suelos 13,582 (631) (19,951) 

Amortización 10,373 19,784 (155) 1,305 (18,683) 5,625 

Plástico Bloques Nuevos 434 434 

Reservorio 12,853 12,853 

Invernaderos Productivos 

Plantas 893,420 (701,568) 160,598 (2,580) 349,870 18% 

Estructura 944,650 137,060 381,711 10% 

Plásticos 149,393 18,971 (31,349) 9,249 (9,249) 137,014 50% 

Mixtos 14,736 14,736 13% 

Costo Total 1,439,550 265,162 (736,317) 322563 (185,503) 1,098,455 

Menos: 

Amortización Plantas (691,377) (115,183) 604,632 (201,928) 

Amortización Estructura (50,226) 61,721) (81,948) 

Amortización Plástico (100,489) (43,539) 99,682 (191,346) 

Amortización Mixtos (8,961) (9,390) (11,351) 

Amortización Acumulada (851,054) __ (192,839) 627,313 0 0 (416,573) 

Cargos Diferidos Neto : 581,496 72330 (109004) 322563 (185,503) 681,882 
  

El cargo a resultados por amortización fue de US$.185,686 y US$.237,530 

dólares en los años 2004 y 2003 respectivamente. En el año 2004 US$.7,146 

se registra en el cultivo vegetativo. 

Nota 10.- Obligaciones Financieras 
  

Préstamo obtenido de IBF New York, con operación número L-010-0306-306- 

00576, obtenida el 27 de diciembre de 2004, por US$.150,000, a una tasa de 

interés del 8 % anual, el cual vence el 22 de junio de 2005. 
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Nota 11.- Cuentas por Pagar 
  

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre se detallan a continuación: 

  

DETALLE REF: 2004 2003 

Proveedores Nacionales 1 109,877 37,206 

Anticipos Show Room 7,259 

Porción Corriente Préstamo Accionistas 2 1,297 83,285 

Otros por pagar 1,488 964 

Saldo al 31 de diciembre o] 119,991 191,455 

1 Un detalle de los principales proveedores del año 2004 se presenta a 

  

continuación: 

DETALLE 2004 

Inmobiliaria Agropecuaria 90,520 

El Huerto 14,108 

Israriego 11,420 

Automotores Continental 9,003 

Teojama Comercial 5,914 

Otros Proveedores 48,912 

Saldo al 31 de diciembre 109,877     
2 Corresponde a la porción corriente del préstamo de los accionistas que es 

renovado a largo plazo como se detalla en la Nota 14. En el año 2004, 

corresponde a los intereses pendientes de pago. 

Nota 12.- Cuentas por Pagar Obtentores 
  

Corresponde al saldo adeudado por concepto de regalías contratadas en el año 

2004, por variedades de rosas para exportación, el detalle de los valores 

adeudados a los obtentores es el siguiente: 
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DETALLE REF: 2004 

Rosen Tantau 38,000 

Plantador Cía Ltda. 30,780 

Saldo al 31 de diciembre o] 68,780 

Contratos de Regalías 

A continuación el detalle de contratos por regalías celebrados hasta el 31 de 

diciembre de 2004: 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

        

Variedad Contrato Obtentor Plantas Fecha 

Escimo Kordes SVWV-98-146 | Plantador 6,500 | Abril-1999 

Fire Nice JP IMP 06-09-99 Hills 10,400 | Mayo-1999 

Versilia UL NIRP 0192 N 99 Unique Latin 4,300 | Mayo-1999 

Vogue UL NIRP 012 N 99 Unique Latin 6,700  |Mayo-1999 

Orange Unique DR 051-99 De Reuters 3,725 | Julio-1999 

Rossini DR 050-99 De Reuters 4,300  |Julio-1999 

Orange Unique DR 015-99 De Reuters 7,775 | Marzo-2000 

Classy HFG-01-03-00 Hills 388,558  |Marzo-2000 

Forever Young HFG-01-03-00 Hill*s 12,469 | Marzo-2000 

Lovely Dream HFG-01-03-00 Hill's 5,999 | Marzo-2000 

Lipstick CR RTOOO197 Rosen Tantau 1,992 | Marzo-2000 

Jade RT-139 Rosen Tantau 3,000 | Junio-2000 

Tango JP 9376 Hill's 12,000 | Julio-2000 

Gypsy Curiosa DR 098-2000 De Reuters 7,500 | Octubre-2000 

Vendela RT-189-01 Rosen Tantau 6,000 | Agosto-2001 

Escimo No.04-363 Plantador 8,000 | Noviembre-2004 

Carousel No. 04-369 Plantador 8,000 | Noviembre-2004 

Duett No. 04-362 Plantador 8,000 | Noviembre-2004 

Mariana No. 04-362 Plantador 8,000 | Noviembre-2004 

Engagement RT-1992-04 Rosen Tantau 12000 | Noviembre-2004 

Vendela RT-192-04 Rosen Tantau 12,000 | Noviembre-2004 

Pijama Party RT-192-04 Rosen Tantau 8,000 | Noviembre-2004 

Hot Lady RT-192-04 Rosen Tantau 8,000 | Noviembre-2004         
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Nota 13.- Pasivos Acumulados 
  

Su composición a diciembre es la siguiente: 

    

DETALLE REF: 2004 2003 

Sueldos por Pagar 969 849 

IESS por Pagar 5,150 3,647 

Décimo tercero 1 1,747 1,259 

Décimo Cuarto 1 6,699 5,875 

Fondo de Reserva 1 5,237 3,871 

Vacaciones 1 4,869 3,260 

Saldo al 31 de diciembre 93,971 18,761       
1 El movimiento de las provisiones por décimo tercero, décimo cuarto, fondo de 

reserva y vacaciones es el siguiente: 

  

DETALLE Valor 

Saldo al 31 de diciembre 2003 14,265 

(+) Adiciones 55,462 

(- ) Pagos (51,175) 

Saldo al 31 de diciembre 2004 18,551 | 

Nota 14.- Préstamo Accionistas 
  

Al 31 de diciembre de 2003, lo integraban dos convenios de crédito otorgados 

por el accionista del exterior de la compañía, mediante entrega de plantas de 

rosas, la operación 72808 por US$.83,285 y la operación 72809 por 

US$.341,206, originadas el 30 de abril y 31 de mayo de 1999, a una tasa de 

interés del 15.7% anual, con vencimiento el 4 de abril del año 2004. En junio del 

año 2004, se renueva en una sola operación por un monto de US.$.424,491, 

con la tasa del 15.7% anual y vencimiento el 29 junio del año 2007. 
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Nota 15.- Situación Tributaria 
  

Conciliación Tributaria 

  

DETALLE 2004 2003 

Resultado del Ejercicio (65,198) (71,589) 

(+) Gastos No deducibles 38543 68,145 

= Base Imponible para Impuesto a la Renta (96.655) (3,444) 

Trámites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales 

Se encuentran pendientes de determinación por parte de las autoridades 

tributarias los ejercicios 2002, 2003 y 2004. 

Sistema de Precios de Transferencia entre partes relacionadas 

En el registro oficial No. 494 de 31 de diciembre de 2004, el Presidente de la 

República emitió una reforma reglamentaria con vigencia para el ejercicio 

económico 2005 en relación con la vigencia en el País del sistema de precios de 

transferencia, para efectos de la determinación de la base imponible del impuesto 

a la renta, acorde con las directrices de la Organización para la Cooperación y el 

Desarrollo Económico. 

Nota 16.- Capital Social 
  

El capital suscrito y pagado de PAMBAFLOR S.A. al final del 2004 es de 

242.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, a valor nominal de US$ 

1,00 cada una. 

El detalle de los accionistas es el siguiente: 

  

Accionista Capital Porcentaje 

Lindley Stuart Mann 167,500 69% 

Espinosa Pérez Luis Bemardo 74,500 31% 

Capital Social | 249,000 100% 
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Nota 17.- Ventas y Costo de Ventas 
  

A continuación el detalle de los conceptos que integran las ventas y costo de 

ventas al 31 de diciembre: 

    

    

    

              

Detalle 2004 % 2003 % 

Venta de Flor Tipo Exportación 941,298| 73% 936,714 | TI% 

Venta Flor Tipo Nacional 26,167 2% 12,898 1% 

Venta Esquejes 91,266 2% 35,950 3% 

Venta Limonium 0 0% 126 0% 

Venta Bouquets 994,/553| 23% 939,693 | 19% 

Ventas 1,283,283 | 100% 1,218,311 | 100% 

Mano de Obra Directa 340,7298| 43% 965,115 | 36% 

Insumos Cuitivo 169,683| 21% 135,026 | 18% 

Postcosecha y material empaque 79, 646| 10% 72,741 | 10% 

Otros Insumos postcosecha 14,033 2% 929,862 3% 

Amortizaciones 185,686| 24% 937,530] 32% 

Costo de Ventas 789,776| 100% 733,274 | 100% 

Utilidad Bruta en Ventas 493,507 | 38% 485,037 | 40% 

Nota 18.- Otros Ingresos y Egresos 
  

A continuación incluimos un detalle de los valores que conforman los otros 

ingresos: 

  

DETALLE REF: 2004 2003 

Ingresos Show Rooms 1 77,713 61,278 

Intereses Ganados 8,175 3,277 

Ingresos en Ventas de Activos 10,004 4,911 

Otros 749 4,712 

Saldo al 31 de diciembre o] 97,234 74,178 

1 Mediante contrato se establece que la Compañía arrienda a la empresa 

E.G. Hills Company un área en la cual se experimentará con códigos 

genéticos de rosas de diferentes obtentores. 

PAMBAFLOR S.A. Pág.22 

ESTADOS FINANCIEROS E 
INFORME DE AUDITORÍA INDEPENDIENTE 

 



El compromiso de Pambaflor S.A. con E.G. Hill's Company, es el de 

proveerle el espacio físico y el apoyo agronómico en dicha 

experimentación, siendo la variedades sembradas en el área arrendada, 

responsabilidad de la compañía E.G. Hill's Company, la cual a su vez 

tiene convenios con las compañías Terra Nigra, Spek y Agrogenotec. 

En el año 2004 se factura $57,695 a E.G. Hill's, mientras que por este 

concepto, a Terra Nigra se factura US$.20,018, según contrato firmado 

el 26 de diciembre de 2003 por un año a partir del 1 de enero del año 

2004. 

La cuenta de otros egresos se conforma de los siguientes rubros: 

  

DETALLE REF: 2003 2002 

Intereses 1 70,351 73,992 

Pérdida en Venta de Activos 18,564 15,377 

Descuento en Certificados 5,514 

Saldo al 31 de diciembre o] 94,499 89,369 

1 Incluye los gastos financieros de los préstamos con accionistas descritos 

en la Nota 14. 

Nota 19.- Eventos Subsecuentes 
  

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisión de estos estados 

financieros no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la 

Compañía, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros 

que no se hayan revelado en los mismos. 
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