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A los Señores Accionistas de 
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Informe sobre los Estados Financieros 

Hemos auditado los estados financieros que $e acompañan de PAMBAFLOR S.A., que incluyen el 
balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efectivo porel «io terminado en esa fecha, así como el resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros de PAMBAFLOR 
S.A. al 31 de diciembre del 2010 fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinié; 

sin salvedades el 30 de marzo del 2011. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación a 
estos estados financieros de acuerdo" 804 principios de contabilidad generalmente acej 
Ecuador. Esta responsabilidad incluyé: «diseñar, implementar y mantener el control inte 

para la preparación de los estados financióror Bibees de errores materiales debido a fraui 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra sesponsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdí 

Aseguramiento - NIAA. Las mencionadas normas 
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para 
financieros están libres de errores materiales. 

te pan ¿ ; a ambién incluye la evaluación de que las politicas combles - 
utilizadas sean apropiada h ¡stimaciones contables realizadas por la Administración arias 
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razonables; así como, una evaluación de la presentación en conjunto de los estados financieros. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera de PAMBAFLOR S.A. al 31 
de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus fhajos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Asunto de énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos lo siguiente: 

Tal como se explica con más detalle en la Nota 14 a los estados financieros adjuntos, la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador mediante Resoluciones No. 06.Q.1CI-004 y No. 
08.G.DSC.010, dispuso que las Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, sean de 
aplicación obligatoria, por parte de las compañias y entes sujetos a 5u control y vigilancia. La 
Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Hasta la 
fecha de emisión de este informe (abril 17 del 2012), la Compañía ha presentado a la 
Superintendencia de Compañías el informe de diagnóstico de NITF's, Plan de Implementación y Plan 
de Capacitación debidamente aprobados por la Junta General de Accionistas. Adicionalmente, la 
Compañía está en proceso de cuantificación de los ajustes del periodo de transición. 

TFS Cdá. dia. 

  

Quito, Abril 17, 2012 Vicente Torres 
RNAE No. 761 Licencia No. 17-2852
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICISMBRE DEL 2011 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y Bancos 
Cuentas por cobrar comerciales 
Inventarios 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 

Total activos corrientes 

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 
Terreno 
Edificaciones 
Maquinarla, equipo e instalaciones 

Muebles y equipos de oficina 
Vehículos 
Equipo de computación 
Otros activos 
Total 
Menos depreciación acumulada 
Propiedades y equipos, neto 

PLANTACIONES DE FLORES 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 2011 2010 
(en U.S. dólares) 

13,685 34,500 
240,762 219,652 
34,508 49,942 

—33,199 105.923 

53,424 25,850 
218,864 218,864 
272,852 330,752 

5,210 5,210 
181,102 94,806 
15,603 14,368 

-—L221 — 6444 
748,276 696,294 

402,356 370.713 

701.052 832,799 

11476,512 1617293 

.3-
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS Notas 2011 2010 
(en U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES: 
Vencimientos corrientes de las obligaciones a largo plazo 11 175,914 218,186 

Regalías a corto plaZo 16 82,304 63,755 
Cuentas por pagar proveedores 223,770 213,208 
Participación a trabajadores 8 8,430 9,394 

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 10 130,107 143,640 

Total pasivos corrientes 620,525 648,183 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 11 93,824 195,186 

PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL 12 —.69,471 48,145 

REGALÍAS A LARGO PLAZO 16 — 29,785 85,178 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13 
Capital social 316,413 316,413 
Reserva de capital 774,345 774,345 
Reserva legal 21,432 21,269 
Déficit acumulado (449283) (471326) 

Patrimonio de los accionistas 662,907 640,601 

TOTAL 1476512 1.617.293 

Ver notas a los estados financieros 

o _> 

Ing. Bernardo Espinosa J Valarezo 
Gerente General 'ontadora General 

-4-
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

UTILIDAD DE OPERACIONES 

OTROS GASTOS (INGRESOS), NETO: 
Intereses pagados 
Utilidad en venta de propiedades y equipos 
Baja de propiedades y equipos 
Pérdida por baja de otros activos 
Otros gastos (ingresos), neto 
Total 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Total 

UTILIDAD NETA 

Ver nota a los estados financieros 

gema
 ¿otr 

ing. Bernardo Espinosa 
Gerente General 

Notas 2011 2010 
(en U.S. dólares) 

2,975,365 2,793,952 

16 2,259,284 2.161.297 

716.081 632,653 

625,803 529,034 

32,384 36,186 
(7,611) 

3,355 
1,716 

—T39% —_1452 
34.080 —40.993 

56,198 —£2.628 

8 8,430 9,394 
9 23.990 — 22 A 

32.420 —-31,508 

231778 31,120 

O 
8 

J Valarezo 
Contadora General
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PAMBAFLORSA. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

Capital Reserva Capital Déficit 

Social Legal Adicional Acumulado Total 
... (en U.S. dólares) ... 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 316,413 21,269 774,345 (502,546) 609,481 

Utilidad neta A — 31,120 31.120 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 316,413 21,269 774,345 (471,426) 640,601 

Utilidad neta 23,778 23,778 
Apropiación de reserva legal 163 (163) 

Dividendos por pagar - _— —— —(14) (1,472) 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 316,413 21,432 274,345 (449.283) 662,997 

Ver notas a los estados financieros 

7 url 
Ing. Bernardo Espinosa alar 

Gerente General Contadora General
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FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores 
Intereses pagados 
Impuesto a la renta 
Participación a trabajadores 
Otros gastos (ingresos), neto 
Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedades y equipos 
Precio de venta de propiedades y equipos 
Incremento en plantaciones de flores 
Disminución (incremento) en otros activos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Disminución de obligaciones a largo plazo 
Disminución (incremento) de contratos regalías 

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento 

BANCOS: 
(Disminución) incremento neto durante el año 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

2010 
(en U.S, dólares) 

2,954,255 2,726,277 
(2,567,162) (2,331,843) 

(32,384) (44,256) 
(23,990) (22,114) 
(9,394) 

—L(2.063) — 1430) 
312,262 226.612 

(141,731) (66,157) 
48,703 192,500 

(60,669) (316,592). 
——-.4.098 

(152,599) -4192.955) 

(143,634) (192,776) 
—L36,844) —-26,:261 

- (180.478) (116.515) 

(20,815) 17,142 
——34,500 —17.358 

— 13,695 =—34,500 

-7-
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CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Utilidad neta 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto proveniente de actividades de operación: 
Depreciación de propiedades y equipos 
Amortización de plantaciones de flores 
Erradicaciones de plantaciones de flores 
Provisión para jubilación patronal 
Baja de propiedades y equipos 
Pérdida en baja de otros activos 
Utilidad en venta de propiedades y equipos 
Otros con cargo a utilidades retenidas 
Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales 
Inventarios 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Cuentas por pagar 
intereses por pagar 
Participación a trabajadores 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

Ver notas a los estados financieros 

er 

Ing. Bernardo Espinosa 
Gerente General 

2011 2010 
(en U.S. dólares) 

23,778 31,120 

68,996 61,073 
185,270 194,405 

7,146 54,028 
21,326 10,154 

3,355 
1,716 

(7,611) 
(1,472) 

(21,110) (67,675) 
15,434 11,119 
22,724 (33,368) 
10,562 41,423 

(8,070) 
(964) 9,394 

113,533) 19,654 

212,262 226,612 

enny e 
Contadora General 

-8-
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PAMBAFLOR S.A. fue constituida en el Ecuador el 27 de abril de 1998, su actividad principal 
constituye la explotación de plantaciones de rosas y su posterior exportación especialmente al 
mercado norteamericano, para lo cual dispone de 19 hectáreas de producción y 1 hectárea de 
showroom para el manejo agronómico. 

Adicionalmente, dispone de un espacio para el manejo agronómico y arriendo del show room 
para la exhibición de variedades de E.G. HILL COMPANY INC. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

La Compañía prepara sus estados financieros en U.S. dólares y de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC. Las políticas contables de la Compañía son las 
establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Dichas políticas requieren que la Administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica 
de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, 
los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos. 

Cuentas por Cobrar Comerciales - Las cuentas por cobrar se presentan al costo que no supera a su 
valor recuperable. 

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición que no excede a los correspondientes valores 
netos de realización. 

Valuación de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisición. El costo de propiedades y equipos 
se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada 
de 20 para edificaciones, 10 para maquinaria, equipo e instalaciónes, muebles y equipos de 
oficina, 5 para vehículos y 3 para equipo de computación. Los gastos de mantenimiento y 
reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del año. 

Valuación de Plantaciones de Flores - Al costo de adquisición. El costo de plantaciones de flores
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incluye plantas, costos y gastos de mantenimiento y desarrollo, mientras la plantación está en 
viveros o en desarrollo; estas plantaciones se amortizan en un periodo de 5. 5 años cuando la 
plantación inicia el proceso productivo, dependiendo de la variedad de las plantas. La estructura 
se amortiza en 10 años. 

Otros Activos - Corresponden a certificados de aportación en la CORPEI redimibles en 10 años 
plazo. 

Provisión para Jubilación Patronal - Se leva a resultados, en base al correspondiente cálculo 
matemático actuarial determinado por un profesional independiente. 

  

j g - Se encuentra constituida de acuerdo con 
disposiciones legales a la tasa del 15% y yes registrada en los resultados del año. 

Ventas y Costo de Ventas - Juos ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el 
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos. 

Redlasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del año 2010, fueron reclasificadas para 

hacerlas comparables con la presentación del año 2011. 

  

iong iera - Mediante Resoluciones No. 
08.6. DcS. 010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS. G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la 
Superintendencia de Compañías estableció el cronograma de implementación obligatoria de las 
Normas Internacionales de Información Financiera - NIF por parte de las compañías y entes 
sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma PAMBAFLOR S.A. utilizará 
las NITF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transición. 

CAJA Y BANCOS 

Un resumen de caja y bancos es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2011 * 2010 

(en U.S. dólares) 

Caja 600 338 
Depósitos en cuentas corrientes locales 7,747 18,278 

Depósitos en cuentas corrientes del exterior 5,338 15,884 

Total 13,685 34,500 

-10-
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

Clientes nacionales 
Clientes del exterior 
Compañías relacionadas 

Total 

TOS € OS Y OR CO 

  

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Impuesto al Valor Agregado - IVA 
Anticipo de impuestos a la renta 
Anticipos a proveedores 
Manejo agronómico 
Retenciones en la fuente 
Otras 

Total 

PROPIED. S Y EQUIP 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

Saldos netos al comienzo del año 
Adquisiciones 
Ventas 
Depreciación 

Saldos netos al fin del añc 

... Diciembre 31,... 
2011 2010 

(en U.S. dólares) 

10,780 43,702 
229,982 175,210 

740 

240,762 219.652 

... Diciembre 31,... 
2011 2010 

(en U.S. dólares) 

33,337 36,867 
23,517 33,318 
17,984 21,360 
2,268 6,453 
1,482 2,423 

83,199 105,923 

... Diciembre 31,... 

2011 2010 
(en U.S. dólares) 

370,713 561,484 
141,731 66,157 
(41,092) (195,855) 
(68,996) (61,073) 

402,356 370,713 

-11-
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7. PLANTACIONES DE FLORES 

Un resumen de plantaciones de flores es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2011 2010 

(en U.S. dólares) 

Plantaciones de flores en explotación 1,018,158 776,152 
Amortización acumulada (522,558) (384,341) 
Plantaciones de flores en desarrollo 33,045 224,605 
Estructura neta 172,407 -216,383 

Saldos netos al fin del año 701,032 832,799 

Los movimientos de plantaciones de flores fueron como sigue: 

2011 2010 
(en U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 832,799 764,640 

Adquisiciones 60,669 316,592 
Erradicaciones, neto (7,146) (54,028) 

Amortización (185,270) (194,405) 

Saldos netos al fin del año 701,052 832,799 

P. € NA. RES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la Compañía en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los 
movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

+ 

... Diciembre 31,... 
2011 2010 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 9,394 

Provisión del año 8,430 9,394 
Pagos efectuados (9,394) 

Saldos al fin del año 8,430 2,394 

-12-
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9. IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula a la 
tasa del 24% (25% para el año 2010) sobre las utilidades sujetas a distribución. A partir del año 
2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el 
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor 
imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como 
sigue: 

... Diciembre 31,... 

2011 2010 
(en U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros 56,198 62,628 
Menos: 
Participación a trabajadores (8,430) (9,394) 
Amortización de pérdidas (6,381) (29,485) 
Otras deducciones (45,887) 
Más: 
Gastos no deducibles 25,641 64,707 

Utilidad gravable 20,641 —88,456 

Impuesto a la renta cargado a resultados 23,990 22,114 

Anticipo calculado (1) 23,654 23,990 

(1) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía no generó impuesto a la renta; consecuentemente, 
registró en resultados US$23,990 mil equivalente al impuesto a la renta mínimo. 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

2011 2010 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 

Provisión del año 23,990 

  

22,114 
Pagos efectuados (23,990) (22,114) 

Saldos al fin del año z === 

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - El Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones fue promulgado el 29 de diciembre de 2010 en el Suplemento del 
Registro Oficial No. 351, el ruismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

-13-
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La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para 
sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 
2013. 

+ La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en 
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. 

  

Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado fue romulgada el 24 de 
noviembre de 2011 en el Suplemento del Registro Oficial No. 583, la misma que incluye el 
siguiente aspecto tributario con impacto en la Compañía: 

+ La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por 
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se 
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas 
naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. 

10. GAST £ Y [el POR PA! 

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas pot pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2011 2010 

(en U.S. dólares) 

Beneficios sociales 89,367 114,611 

Liquidación de haberes 28,527 17,245 

Retenciones de IVA 9,239 5,700 
Retenciones en la fuente 2,342 4,888 
Anticipo de clientes 632 1,196 

Saldos netos al fin del año 130,107 143,640 

1“. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue: 

.. Diciembre 31,... 
2011 2010 

(en U.S. dólares) 

Préstamos con un banco local con vencimientos hasta mayo 
del año 2014 (2013 en el año 2010) y una tasa de interés 
nominal anual que fluctúa entre 9,76% y el 10.21% 
para ambos años. 269,738 413,372 

175,914 Menos vencimientos corrientes 

Total
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12. PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL 

13. 

14, 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más 
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser 
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición 
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Al 31 de diciembre del 2011, la Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto 
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el 
método prospectivo. Para el cálculo, se consideraron una tasa anual de conmutación actuarial 
del 4%. 

Los movimientos de la provisión para jubilación patronal fueron como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2011 2010 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 48,145 37,991 
Provisión del año 21,326 10,154 

Saldos al fin del año 69,471 48,145 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 316,413 acciones de US$1 valor nominal 
unitario. 

Reserva de Capital - La Reserva podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas 
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta 
reserva no está disponible para el pago de dividendos ni del capital suscrito no pagado, Esta 
reserva es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. 
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totalidad. 

ADOPCIÓN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 
FINANCIERA (NITF) 

Mediante Resolución No. 06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro 
Oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo año, se estableció en su artículo 2, disponer que 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), sean de aplicación obligatoria por 
parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías para el 
registro, preparación y presentación de los estados financieros a partir del 1 de enero de 2009. 
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15. 

16. 

Mediante Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro 

Oficial No. 498 del 31 de diciembre del mismo año, se estableció el cronograma de aplicación 
obligatoria de las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF por parte de las 
compañías y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías. 

De acuerdo con este cronograma PAMBAFLOR S.A. utilizará las NUF a partir del 1 de enero 
del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transición. 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compañía preparó sus estados financieros sobre la base de 
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC. Hasta la fecha de emisión de este informe 
(abril 17 del 2012), la Compañía ha presentado a la Superintendencia de Compañías el informe 
de diagnóstico de NIIF's, Plan de Implementación y Plan de Capacitación debidamente 
aprobados por la Junta General de Accionistas. Adicionalmente, la Compañía está en proceso de 
cuantificación de los ajustes del periodo de transición. 

  

GARANTÍAS 

Al 31 de diciembre del 2011, existen las siguientes garantías por obligaciones propias: 

Activos en Garantí: Valor Pasivos Garantizados 
(en U.S, dólares) 

Hipoteca abierta sobre un terreno y Obligaciones por pagar con 
construcciones Indeterminada Produbanco 

: Obligaciones por pagar con 
Prenda industrial de vehículo 35,781 Produbanco 

COMPROMISOS 

Los compromisos vigentes más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2011, se 
detallan a continuación: 

noviembre del 2009, la Compañía celebró con E. G. HILL COMPANY I NE un 1 contrato de 
licencia no exclusiva de propagación y cultivo de la variedad SPEgemble con vencimiento en 
diciembre del 2011, mediante el cual se le confiere a Pambaflor S.A. el derecho a utilizar esta 
variedad para ser sembrada únicamente en su plantación y utilizarla para la producción de flores 
cortadas. 

Contrato de Licencia de Pr ió; lan rtada varia - El 13 de noviembre 
del 2009, la Compañía celebró con E.G. HILL COMPANY INC. un contrato de licencia no 
exclusiva de propagación y cultivo de la variedad SPEhica con vencimiento en diciembre del 
2011, mediante el cual se le confiere a Pambaflor S.A. el derecho a utilizar esta variedad para ser 
sembrada únicamente en su plantación y utilizarla para la producción de flores cortadas. 
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at paci. p ; ie 4Credí - El 23 de abril del 

2010, la Compañía “celebró con E, 'G. HILL COMPANY INC. un contrato de licencia no 
exclusiva de propagación y cultivo de la variedad JACredi con vencimiento en abril del 2014, 
mediante el cual se le confiere a Pambaflor S.A. el derecho a utilizar esta variedad para ser 
sembrada únicamente en su plantación y utilizarla para la producción de flores cortadas. 

  

- El 21 de julio 
del 2011, la Compañía celebró con ROSENTANTAU DEL ECUADOR S.A. un contrato de 
licencia de uso de las variedades Freedom y Hot Lady con vencimiento en febrero del 2013, 
mediante el cual se le confiere a Pambafior S.A. el derecho a utilizar estas variedades para ser 
sembradas únicamente en su finca ubicada en la parroquia Mulaló y utilizarlas para la 
producción de flores cortadas. 

  

icenci. eng - El 13 de julio del 2011, la 
Compañía celebró con ln ROSENTANTAU DEL ECUADOR S.A. un contrato de licencia de uso 
de la variedad Santana con vencimiento en febrero del 2013, mediante el cual se le confiere a 
Pambafior S.A. el derecho a utilizar esta variedad para ser sembrada únicamente en su finca 
ubicada en la parroquia Mulaló y utilizarla para la producción de flores cortadas. 

E 'Q: SEC 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 17 del 
2012) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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