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INFORME DÉ LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 

Pambaflor S.A. 

Informe sobre los Estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjunto de Pambaflor S.A., al 31 de diciembre de 2010 y 

los correspondientes estados de resultados, de evolución de las cuentas patrimoniales y de flujos de 

efectivo por el ejercicio anual terminado a esas fecha y un resumen de las políticas contables 

significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 

La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación razonable de 

los estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y 

políticas significativas descritas en las notas a los estados financieros. Esta responsabilidad incluye 

el diseño, la implementación y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparación y 

presentación razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones 

significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la selección y aplicación de políticas 

contables apropiadas y elaboración de estimaciones contables razonables de acuerdo a las 
circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros, basados en nuestra 

auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, 

Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, así como la planificación y 

realización de la auditoría para obtener una certeza razonable de que los estados financieros no 

están afectados por distorsiones significativas. 

Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 

seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluación del riesgo de distorsiones 

significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el 

auditor considera los controles internos de la Compañía, relevantes en la preparación y presentación 

razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las 

circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre ta efectividad del control 

interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que las prácticas y 

principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por 

la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los 

estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionar una base sobre la cual expresamos nuestra opinión de auditoría, 

E, an sedepanden! membar ol 
AKER TILLY 

INTERNATIONAL
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Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los 

aspectos importantes, la situación financiera de Pambaflor S.A. al 31 de diciembre de 2010, los 

resultados de sus operaciones, la evolución de sus cuentas patrimoniales y sus flujos de efectivo, 

por el año terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 

vigentes. 

Asuntos de énfasis 

De acuerdo con el cronograma de implantación definido por la Superintendencia de Compañías, 

Pambaflor S.A., deberá aplicar las normas internacionales de información financiera a partir del 

ejercicio 2012, con información comparativa del año 2011. Dado que, como se establece en la Nota 

2, la Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad 

(NEC) que difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera 

(NITF), los estados financieros adjuntos no tienen el propósito de presentar la posición financiera, 

resultados operativos y flujos de efectivo de conformidad con principios y prácticas de contabilidad 

generalmente aceptados en países y jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 

Otro asunto 

Los estados financieros de la Compañía por el año terminado al 31 de diciembre de 2009, fueron 

auditados por otros auditores, el informe fue emitido el 19 de febrero de 2010, sin salvedades. 

Informes requeridos por otras regulaciones 

El Informe de tos auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias, 

requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitirá por separado. 

Quito, 30 de marzo de 2011 

Baker Tilly Ecuador Cía.Ltda,     

  

? 

BAKER TILLY 
INTERNATIONAL



PAMBAFLOR S.A. 

BALANCES GENERALES 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

  

Nota 2010 2009 

US$ US$ 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y Equivalentes 3 34.500 17.358 

Cuentas por Cobrar 

Clientes 4 218.912 129.159 

Impuestos Anticipados 5 72.608 52.973 

Deudores Varios 29.436 38.841 

Inventarios 49.942 61.061 

Gastos pagados por Anticipado 4.619 3.559 

Total de Activos Corrientes 410.016 302.951 

Inversiones Largo Plazo 3.764 1.059 

Prodiedad y Equipos (neto) 6 370.713 561.484 

Cultivo 7 832.799 764.641 

TOTAL DE ACTIVOS 1.617.293 1.630.134 

ye PAR 

¿a 7” Gr” 
Ing. Bernardo Espinosa y Valare: 
Gerente General Contadora Genera! 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



PAMBAFLOR S.A. 

BALANCES GENERALES 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

  

Nota 2010 2009 

US$ US$ 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Obligaciones Corto Plazo 8 218.185 389.704 

Regalias a Corto Plazo 63.755 66.699 

Cuentas por Pagar 9 214,899 171.785 

Pasivos Acumulados 10 140.755 122.253 

Impuestos por Pagar 10.588 9.805 

Total de Pasivos Corrientes 648.183 760.245 

Obligaciones a Largo Plazo 8 195,186 216,444 

Regalias a Largo Plazo 85.178 5.973 

Provisión Jubilación Patronal ll 48.145 37.991 

TOTAL PASIVOS 976.692 1.020.653 

PATRIMONIO 640.601 609.481 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.617.293 1.630.134 

ms ¿e 7 2 
  

Ing. Bernardo Espinosa Jenny Valarezb / 
Gerente General Contadota General 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



PAMBAFLOR S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

Por los ejercicios anuales terminados al 

31 de diciembre de 2010 y 2009 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Nota 2010 2009 

US$ US$ 

INGRESOS 2.706.168 2,294,457 

Costos de ventas 2.161.297 1.978.731 

UTILIDAD BRUTA 544,872 315.725 

GASTOS 

Gastos de Administración 529.034 547.931 

Total de Gastos 529.034 547.931 

UTILIDAD((PÉRDIDA) OPERACIONAL 15.837 (232.206) 

Otros ingresos y egresos neto 46.791 52.906 

Utilidad antes de impuestos y trabajadores 62.628 (179.300) 

15% participación a trabajadores 13 9.394 

Impuesto a la renta 13 22.114 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 31.120 (179.300) 

Resultado por acción 18 0,10 (0,57) 

qa? nm l7? Pla? 
Ing. Bernardo Espinosa Valárezo 
Gerente General 'ontadora General 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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PAMBAFLOR S.A. 
ESTADOS DE EVOLUCIÓN DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES 
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

Descripción Capital Aproplación Capital Resultados Resultado del Total 

Reserva Legal Adicional Acumulados Ejercicio 

(Nota 14) 

Saldos al 31 de diciembre de 2008 316.413 16.977 774,345 (346.213) 65,887 827.410 

Apropiación de resultados 65.887 (65.887) 

Apropiación de Reserva Legal 4.291 (4.291) 
Pago de Dividendos (38.623) (38.628) 

Resultado del año (179.300) — (179.300) 

Saldos 1131 de diciembre de 2009 316.413 21.268 774,345 (323.245) _ (179.300) 609.481 

Apropiación de resultados (179.300) 179.300 
Resultado del año 31.120 31.120 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 316413 _ 21.268 774.345 (502.545) 31.120 640.601 
  

ro 

Ing. Bernardo Espinosa J Vi 
Gerente General Contadora General 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



PAMBAFLOR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por los ejercicios anuales terminados el 

31 de diciembre de 2010 y 2009 

  

  

  

  

  

  

  

  

Nota 2010 2009 

US$ US$ 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Resultado del ejercicio 31.120 (179 300) 

Partidas que no representan movimiento de efectivo 

Provisiones participación trabajadores 9.394 

Provisiones para cuentas incobrables (19.289) 

Provisión Jubilación Patronal 10.154 17.384 

Depreciaciones 61,073 94.415 

Amortizaciones 202.471 155.462 

Baja de plantas 56.238 409.079 
Ajuste baja activos fijos 2.001 

Cambios netos en activos y pasivos operativos 

Cuentas por cobrar, netas de anticipos recibidos de clientes (89.753) 114.680 

Inventarios 11.119 17.909 

Cuentas por pagar 119.376 13.760 

Impuestos neto (18.852) 
Otras Cuentas por Cobrar y Pagar 10,444 (22.333) 

Gastos Anticipados (1.060) (45.354) 

Efectivo Proveniente de las Operaciones 401.724 558.414 

ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adiciones (netas) de propiedades y equipos (68.080) (41.139 

Adiciones (netas) de inversiones (2.705) 

Adiciones (netas) de cultivo (326.867) (549.735) 

Venta (netas) de propiedades y equipos 195,855 50.847 

Ajuste Activo Fijo 1.922 

Efectivo neto (usado) en Actividades de Inversión (199.875) (540.027) 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Financiamiento recibido (Pagado) (184.707) 36.293 
Distribución de Dividendos (38.628) 

Efectivo neto (usado) por Financtamiento (184,707) (2.335) 

Aumento del efectivo y sus equivalentes 17.142 16.052 

Efectivo y Equivalentes al inicio del año 17.358 1.306 

Efectivo y Equivalentes al final del año 34.500 17.358 
  

2” as 
Ing. Bernardo A 
Gerente General 

as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



PAMBAFLOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

NOTA 1 - OPERACIONES 
  

La Compañía se constituyó en la ciudad de Quito en el año 1998 como sociedad anónima, con el fin de dedicarse al cultivo, 

compraventa, distribución comercialización y exportación de productos agricolas, de manera especial productos florícolas, 
Cuenta con dos centros de cultivo. ubicados en Lasso y Pintag. Adicionalmente dedica un espacio al manejo agronómico y 
arriendo del show room para exhibición de variedades de E.G. Hills. 

Las exportaciones se están enfocando principalmente a los mercados americano y europeo, especialmente el ruso. 

A131 de diciembre de 2010 la Compañia cuenta con 215 empleados, el numéro promedio del año fue de 189 trabajadores. 

NOTA 2 - POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
  

a. Bases fundamentales 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y están basados en el 
principio del costo histórico. 

Los estados financieros adjuntos expresados en dólares estadounidenses son presentados en forma comparativa en base a los 
requerimientos de la NEC No. 1 

b. Uso de estimaciones 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la 
Administración efectúe estimaciones que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación de 
los resultados, así como en la revelación de pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso de 

estimación contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Admunistración. 

e. Inventarios 

Los inventarios de fungicidas, insecticidas, fertilizantes, herramientas, material de empaque e invernadero, se presentan al 
costo de realización o al valor de mercado, el menor y son valuados en base al método de costo promedio. 

d. Propiedad y equipos 

Se muestran al costo histórico menos la depreciación acumulada. 

En el momento de una venta o retiro, el valor del costo del bien y su depreciación acumulada se descargan de las cuentas 
correspondientes. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de línea recta y las siguientes 
tasas: 

  

Tasas 

Edificaciones 5% 
Vehículos 20% 
Maquinaria Equipo e Instalaciones 10% 
Muebles y Equipos de Oficina 10% 
Sistema Telefónico 10% 
Otros Activos 10% 
Equipo Electrónico 33% 

La Compañía considera que el método de depreciación y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de los 
activos durante su vida útil esttmada. 

El saldo neto de la propiedad y equipos no excede, en su conjunto, el valor neto de realización del rubro



  

PAMBAFLOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

e, Cultivo 

Corresponden a costos incurridos en adecuación y mejoras a los invernaderos, regalías y plantas en ciclo vegetativo y 
productivo, los cuales se expresan al costo menos las amortizaciones acumuladas. 

Los cultivos en proceso o en período vegetativo acumulan costos durante 6 meses el tiempo estimado en ingresar al 
proceso productivo. 

Los cultivos en ciclo productivo se amortizan utilizando el método de línea recta, utilizando tasas de amortización 

razonable a juicio de la Administración, las cuales permiten una asignación adecuada de las inversiones efectuadas en los 
resultados de los ejercicios actuales y futuros. 

  

Tasas 

Plantas 18% 
Estructura 10% 
Plásticos $0% 

Mixtos 13% 

f. Reserva de Capital 

La Reserva de capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa 

resolución de la Junta General de Accionistas, Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podrá 
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafífa. 

g. Reserva Legal 

Según las normas societarias, la Compafiía debe apropiar por lo menos un 10 % de la utilidad anual hasta completar un 

50% del capital pagado, Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida 
como utilidad. 

h. Jubilación Patronal 

El costo de este beneficio obligatorio a cargo de la Compañía para los empleados es contabilizado mediante la constitución 
de una provisión con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial 

practicado por un profesional independiente debidamente calificado. Dicha provisión se constituye únicamente para los 

empleados con más de 10 años de servicio. 

i Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando se realiza la venta, sea local o de exportación de flores como tallos o bouquets, 
especialmente a países como Estados Unidos y Rusia. 

j. Impuesto a la renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se 
carga al resultado del añio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes 

establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables. Para el ejercicio 2010 y 2009, dicha tasa se reduce 
al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

  

  

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2010 2009 
Uss US$ 

Caja 337 1.568 
Bancos Nacionales 18.278 2.056 
Banco del Exterior 15.884 13.734 
  

34.500 17.358



PAMBAFLOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

  

  

  

NOTA 4 - CLIENTES 2010 2009 

US$ US$ 

Clientes Nacionales 43.702 73,617 

Clientes del Exterior (1) 175.210 55.542 

218.912 129.159 

(1) Al 31 de diciembre de 2010, incluye principalmente clientes como: Allure Trading Company por US$ 66.673; Esprit 

Miami por US$ 54.616, Florimex Freight Formard por US$ 22.330, Sueños de los Andes Bouquets por US$ 41.108, en 
rosas y bouquets. 

  

  

  

NOTA 5 - IMPUESTOS ANTICIPADOS 2010 2009 

US$ US$ 

Impuesto al valor agregado 36.867 18.472 
Retención en la fuente de impuesto a la renta 2.422 1.183 
Anticipo Impuesto a la Renta (1) 33.318 33.318 

72.608 52,973 

(1) El anticipo acumulado se desglosa de la siguiente manera: US$ 9.801 por el año 2008, US$ 23.517 por el año 2009 y 
US$ 21.204 por el año 2010. 

  

NOTA 6 - PROPIEDAD Y EQUIPOS 

  

  

Costo Depreciación Valor Neto Valor Neto 
Acumulada 2010 2009 

US$ US$ US$ US$ 

Terrenos 25.850 25.850 89.635 

Proyectos en Curso 

Edificaciones 218.865 76.127 142.738 274.721 

Maquinaria, Equipo e Instalaciones 330.752 206.271 124,481 152.286 

Muebles y Equipo de Oficina 4.040 2.95 1.065 1.461 

Sistema Telefónico 1.169 66 473 558 

Vehículos 94.806 20.304 74.503 36.809 

Equipo Electrónico 14.368 12.702 1.666 4.519 
Otros Activos 6.444 6.507 (63) 1.495 

696.295 325.581 370.713 561.484 

El movimiento del costo y la depreciación acumulada en el año 2010 se muestra en el siguiente cuadro:



PAMBAFLOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

  

  

Depreciación 
Costo Acumulada 

US$ US$ 

Saldo al 1 de enero 1.012.408 450.924 

Más: Adiciones 68.080 61.073 

Menos: Ventas (1) (269.000) (73.145) 
Menos: Ajustes (115.193) (113.271) 

Saldo al 31 de Diciembre 696.295 325.581 

(1) Corresponde principalmente a la venta de un Inmueble ubicado en el Condado. El resultado de la transacción fue una 

pérdida de US$ 2.238 que se registra en la cuenta No 6.2.02. 

El cargo por depreciación del año fue de US$ 62.994. 

  

NOTA 7? - CULTIVO 

  

  

Costo Amortización Valor Neto Valor Neto 

Acumulada 2010 2009 

US$ US$ US$ US$ 

Vegetativo 

Mano de Obra 37.442 37.442 21.074 

Insumos 33.341 33.341 14.687 

Plantas 70.774 70.774 31.970 

Regalías 36.471 36.471 4.560 

Patrones 44.016 44.016 23.314 

Preparación de Suelos 607 

Amortización 2.562 2.562 3.858 

Productivo 

Plantas 776.152 384,340 391.812 398.728 

Estructura 634.473 418.285 216.188 264.479 

Otros Activos 14.898 14.702 195 1.364 

1.650.128 817.328 832.799 764.641 

El movimiento del costo y la amortización acumulada en el año 2010 se muestra en el siguiente cuadro: 

  

  

Amortización 
Costo Acumulada 

US$ US$ 

Saldo al 1 de enero 1.609.186 844.546 
Más Adiciones 326.867 202.471 
Menos Bajas (284.068) (229.688) 
Menos Ajuste Plantas en Vegetativo (1.857) 

Saldo al 31 de Diciembre 1.650.128 817.328 

El cargo por amortizaciones registradas al costo del año 2010 fue de US$.202.471.



  

PAMBAFLOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

  

NOTA 8 - OBLIGACIONES CORTO Y LARGO PLAZO 
  

  

  

  

2010 2009 
US$ US$ 

Produbank 250.000 
Préstamos Terceros (1) 56.872 23.365 
Banco de la Producción S.A.(2) 161.259 108.213 
Intereses Provisionados 55 8.125 

Total Corto Plazo 218,185 389.703 

Banco de la Producción S.A.(2) 195.186 216.444 

Total Largo Plazo 195.186 216.444 

Total Obligaciones 413.371 606.147 

(D Corresponde principalmente a la Operación realizada con la Sra. Alicia Pérez por US$ 55.000 con una tasa de interés 

del 9,6% anual, con vencimiento el 27 de octubre de 2011. Ver Nota 12. 

(2) Corresponde a las siguientes operaciones: No CAR 1010059328000 por US$ 216.444 celebrado el 14 de septiembre del 

2009, con la tasa del 9,76% anual y vencimiento el 29 de agosto del 2012; y No CAR1010010901500 por US$ 140.000 

celebrado el 12 de agosto del 2010, con la tasa del 9,76% anual y vencimiento el 22 de noviembre del 2013, pagadero a 

partir del 01 de julio de 2011. Estas obligaciones están garantizadas por una prenda hipotecaria y una garantía personal. 
Ver nota 15. 

  

  

  

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR 2010 2009 

US$ US$ 

Proveedores (1) 212.966 163.105 

Otras cuentas por Pagar 1.934 3.679 

214.899 171,785 

(1) Son varios proveedores de material de empaque, químicos, agroquímicos y servicios. Entre los principales tenemos: 

Proflower por US$ 61.677, Plastilene por US$ 13.222, Flexiplast S.A. por US$ 12.604, AMC del Ecuador por US$ 9.613, 
Agripac S.A. por US$ 9.485, Corruempaque Cia. Ltda. por US$ 9.151. 

  

  

  

NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS 2010 2009 

uss US$ 
Sueldos por Pagar 58.145 $51.007 
Aportes al IESS 15.019 13.013 
Préstamos JESS 2.400 2.104 

Fondos de Reserva (1) 1.053 944 

Vacaciones (1) 14.529 12.832 
Liquidación de Haberes 17.245 19.237 

Décimo Tercer Sueldo (1) 5.633 8.560 

Décimo Cuarto Sueldo (1) 17.338 14.557 
Participación Trabajadores (1) 9.394 

140.755 122.253 

(1) El movimiento de la provisión beneficios sociales se detalla a continuación:



  

PAMBAFLOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

  

  

  

  

  

  

  

2010 
US$ 

Saldo al 1 de enero 36.892 
Más Provisiones 137.148 
Menos Pagos (126.674) 

Ajuste $80 

Saldo al 31 de Diciembre 47.947 

NOTA 11 - PROVISIÓN JUBILACIÓN PATRONAL 2010 2009 
US$ US$ 

Jubilación Patronal (1) 48.145 37.991 

Saldo al 31 de diciembre 48.145 37.991 

(1) El movimiento de la cuenta Jubilación Patronal se muestra a continuación 
2010 2009 
US$ US$ 

Saldo al 1 de enero 37.991 20.607 

Más adiciones 10.154 17.384 

Saldo al 31 de diciembre 48.145 37.991 

El estudio actuarial del afto 2010, está efectuado de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado; 

se realiza el registro de la provisión en función de los valores deducibles determinados por el profesional, que utiliza como 

factor de conmutación actuarial el 4% anual. 

  

  

NOTA 12 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 2010 
US$ 

Sra. Alicia Pérez 

Préstamos Recibidos 75.000 
Préstamos por Pagar Nota 8 55.000 

Interés Pagado 6.355 

Sr. Jorge Mena Durini 

Arriendo (1) 29.849 
Cuentas por Pagar 9.472 

(1) Corresponde principalmente a arrendamiento de terreno de la Finca San Elías. 

La Administración considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las que 

se hubiese realizado con terceros no relacionados. 

  

NOTA 13 - SITUACIÓN TRIBUTARIA 

La Compañía ha registrado la provisión para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el período 

terminado al 31 de diciembre de la siguiente forma: 

  

2010 2009 
US$ US$ 

Utilidad del Ejercicio 62.628 (179.300) 
Menos: Provisión 15% Trabajadores (9.394) 

Menos: Amortización de Pérdidas (29.485) 
Más/Menos: Otras Partidas Conciliatorias 64.707 
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

Base imponible Impuesto Renta 88.456 (179.300) 

Provisión Impuesto a la Renta 22.114 

Anticipo mínimo 21.795 

La Compañía no ha sido fiscalizada. Se encuentran pendientes de fiscalización los ejercicios 2007 a 2010. 

Durante el ejercicio 2010 no existieron transacciones con compañias relacionadas en cl exterior que determinen la 

necesidad de realizar un Estudio de Precios de Transferencia, 

Cambios en el Régimen Legal Tributario 

El 23 de diciembre de 2009, se publicó la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley 

Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta nueva reforma legal incluye cambios al Código Tributario, a la Ley de 

Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. A la fecha de emisión de 

estos estados financieros, los cambios reglamentarios que requieren las recientes reformas, no han sido expedidos. Dichas 

reformas, en su mayor parte, estarán vigentes a partir partir de enero de 2010 y sus impactos mas importantes se refieren a 

la gravacion de los dividendos, anticipo minimo, reinversión, precios de transferencia y partes relacionadas, impuesto al 

valor agregado en importación de servicios y en derechos, entre otras normas. 

Reformas 2010 

El 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publicó el Código Orgánico de la Producción Comercio 

e Inversiones, el propósito de este código es regular el proceso productivo en las etapas de producción, distribución, 
intercambio, comercio, consumo, manejo de externalidades e inversiones productivas, orientadas a la realización del buen 

vivir. La normativa busca atracr la inversión, fomentar la producción y generar empleo, lo cual dinamizará la economía del 

país, con énfasis a las micro, pequeñas y medianas empresas. Según la propuesta, las sociedades que se constituyan a 
partir de la vigencia de este código, así como las sociedades que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto 

de realizar inversiones nuevas y productivas, gozarán de una exoneración del pago del Impuesto a la Renta, durante cinco 

años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión. 

Prevé que la reducción de la tarifa del Impuesto a la Renta de Sociedades contemplada en la reforma al Art. 37 de la ley de 

Régimen Tributario Interno, se aplicará de forma progresiva: durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva será del 

24%, en el ejercicio fiscal 2012, será del 23%, y, a partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, del 22%. 

Cuando se trate de nuevas inversiones en zonas económicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores 
residentes en dicha zona, la deducción será la misma y por un período de cinco años. Por iniciativa del inversionista, se 
permite suscribir contratos de inversión, los que se celebrarán mediante escritura pública, en la que constará el tratamiento 

que se le otorga a la inversión bajo el ámbito de este código y su reglamento. 

Además, se crea el Registro Único de las Micro, Pequeña y Mediana Empresa (MIPYMES) como una base de datos a 

cargo del Ministerio que presida el Consejo Sectorial de la Producción, que se encargará de administrarlo; para lo cual, 

todos los ministerios sectoriales deberán entregar oportunamente la información que se requiera para su creación y 

actualización permanente. 

  

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL 
  

El capital suscrito y pagado de Pambaflor S.A. al final del 2010 es de 316.413 acciones de un valor nominal de US$.1 cada 

una, actualmente sus accionistas son:
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

  

Nombre Nacionalidad No Acciones 

José Alejandro Espinosa Mena Ecuatoriana 72.553 

José Rafael Espinosa Mena Ecuatoriana 72.553 

Luis Bernardo Espinosa Pérez Ecuatoriana 19.349 

María Bernarda Mena Romoleroux Ecuatoriana 75.496 

Jorge Paz Durini Ecuatoriana 3.165 

José Bernardo Yépez Mena Ecuatoriana 73.297 

NOTA 15 - CONTINGENTES 
  

La compañía al 31 de diciembre de 2010 mantiene las siguientes garantías: 

  

  

  

Banco Descripción OPERACIÓN Valor 

Banco de la Producción S.A. Garantía Terreno y Construcción TCO10100F0097227 540.351 

Banco de la Producción S.A. Garantía de Persona Natural GPN10100E01162888 

NOTA 16 - COMPROMISOS 
  

Al 31 de diciembre de 2010 la Compattia mantiene firmado un contrato de Concesión Agricola por la plantación de Pintag 

bajo los siguientes términos: 

Contrato suscrito el 8 de noviembre de 2009 entre Pambaflor (Concesionario) y Jorge Mena Durini (concedente). El 
Concedente, quien tiene mantiene un contrato de comodato precario por el inmueble con la compañía Mespin S.A., otorga 

en los términos y con las condiciones establecidas en el Acuerdo, en Concesión Agrícola el Área Útil a favor del 
Concesionario, otorgándole el derecho de uso para realizar exclusivamente cultivo de flores en el dicha Área Útil, con el 

objeto exclusivo de desarrollar en ella el Proyecto Floricola. Las partes convienen en que el Área Útil no será en ningún 
momento inferior a 293.400,00 m2. 

De manera inicial el Área Útil será de 293.400,00 m2 sobre los cuales se pagará mensualmente el valor de la 
contraprestación acordada y está superficie podrá ser incrementada según las partes convengan. 

Las partes convienen en fijar como contraprestación por la Concesión un valor mensual de tres mil quinientos dólares 

netos por la totalidad de la superficie que suman los dos lotes de terreno objeto de este contrato, a más de los demás 
valores que por servicios que se establecen en el presente Acuerdo. 

Las partes convienen en otorgar esta Concesión desde la fecha de vigencia hasta el 08 de noviembre de 2019, plazo que se 
eonstitive en neriodo inicial de la Concesión 

  

NOTA 17 - CONTRATOS DE REGALÍAS VIGENTES 
  

El detalle de contratos por regalías celebrados hasta el 31 de diciembre de 2010 son los siguientes: 

  

  

Variedad Obtentor Contrato Cantidad 

ALERT SPEK ROSES BREDING E G HILLS 2009-H3-026 banco 14.600 

AMBER SPEK ROSES BREDING E G HILLS 2009-H5-027 benoo 15.358 

ANGELS LOVE TERRA NIGRA F 10282021 16.880 

CARTAGENA 'OLI ROZEN BREEDING 2005-143 3.000 

Clasay EG HILLS COMPANY MARCH 01,2000 315.558
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

CREME OF CREME 

ENGAGEMENT 

ENGAGEMENT 

ENGAGEMENT 

ENSAMBLE 

ENSAMBLE 

ERIN 

ERIN 

ESCIMO 

ESCIMO 

HDN 

FLAMENCO 

FLAMENCO 

FOR EVER YOUNG 

FOR EVER YOUNG 

FOR EVER YOUNG 

FREEDOM 

FREEDOM 

FREEDOM 

FRENCH VANILLA 

FRIEND SHIP 

GREEN TEA 

HEARTS (Wanted) 

HIGH MAGIC 

HOT LADY 

HOT LADY 

INTENSE 

JADE 

JADE 

KIKI 

LEONIDAS 

LINA 

LINDSEY 

LINDSEY 

LINDSEY 

LINDSEY 

LINDSEY 

LINDSEY 

LINDSEY 

LIPSTICK 

LIPSTICK 

LOVELY DREAM 

LOYALTI 

MARILENA 

MOTHER PEARLS 

N-JOY 

N-TERTEIN 

ORANGE UNIQUE 

ORANGE UNIQUE 

ROSEN TANTA 

ROSEN TANTAU 

ROSEN TANTAU 

ROSEN TANTAU 

SPEK ROSES BREDING 

SPEK ROSES BREDING 

EG HILLS COMPANY 

EG HILLS COMPANY 

PLANTADOR CIA LTDA 

PLANTADOR CIA LTDA. 

SPEK ROSES BREDING 

JACKSON AND PERKINS 

JACKSON AND PERKINS 

EG HILLS COMPANY 

EG HILLS COMPANY 

EG HILLS COMPANY 

ROSEN TANTAU 

ROSEN TANTAU 

ROSEN TANTAU 

EG HILLS COMPANY 

MEILLAND INTERNAATIONAL 

ROSEN TANTAU 

SPEK ROSES BREDING 

PRESSMAN ECUADOR 

ROSEN TANTAU 

ROSÉN TANTAU 

SPEK ROSES BREDING 

ROSEN TANTAU 

ROSEN TANTAU 

TERRA NIGRA 

MEILLAND INTERNAATIONAL 

EG HILLS COMPANY 

EG HILLS COMPANY 

EG HILLS COMPANY 

EG HILLS COMPANY 

EG HILLS COMPANY 

EG HILLS COMPANY 

E.G HILLS COMPANY 

EG. HILLS COMPANY 

ROSEN TANTAU 

ROSEN TANTAU 

EG. HILLS COMPANY 

TERRA NIGRA 

TERRA NIGRA 

SPEK ROSES BREDING 

SPEK ROSES BREDING 

SPEK ROSES BREDING 

DR ECUADOR ROSES SA 

DR ECUADOR ROSES 5 A. 

NRT-206-08 

NRT-231-06 

RT-192-04 

NRT-180-06 

E G HILLS 2009-H5-032 

E GMILLS 2009-H3-028 banco 

BG 07-09-06 FH3968 

EGHILLS F 1925 01-02-05 

04-363 

SVV-98-146 

E G HILLS 2009-48-025 banco 

E G HILLS F 1925 01-02-05 

E GHILLS F.1925 01-02-05 / 1 

MARCH 01,2000 

BG 07-09-06 FN3968 / cubrerto y 

BG 07-09-06 FN3968 

NRT-231-06 

NRT-206-08 

NRT-357-10 

BG 07-09-06 FA3968 / F 1925 0 

05-148 

NRT-206-08 

E G HILLS 2009-H8-031 banco 

RO28414852 

RT-192-04 

NRT-180-06 

E G HILLS 2009-HS-021 banco 

132 

NRT-180-06 

F 103207 

03-148 

80 07-09-06 FH3968 

BG 07-09-06 FN3968 

BG 07-09-06 F/3968 

BG 07-09-06 FH3968 

BG 07-09-06 FH3968 

BG 07-09-06 FN3968 

BG 07-09-06 FN3968 

EG HILLS 2009-+4J-404 banco 

MARCH 15,2000 

IMPORTADO 

MARCH 01,2000 

F.103207 

F 1028202) 

E G HILLS 2009-H3-023 banco 

E G HILLS 2009-H3-022 banco 

E G.HILLS 2009-H3-024 banco 

001-2005 

0050-99 / 015-99 

10.000 

1.606 

12.000 

10.394 

12.40 

40.000 

33.420 

11.624 

8.000 

6.500 

6.000 

15.076 

3.000 

12.469 

73.000 

129,744 

18.000 

60.000 

75.000 

13.392 

9.280 

10.000 

6,400 

8.000 

15.000 

26.520 

3,000 

10.009 

9.166 

3.000 

3,159 

8.683 

14.601 

1,362 

1.433 

16.509 

10.668 

1.992 

1.980 

5,999 

5,830 

30.352 

4.000 

3872 

$.850 

8.000 

11.500
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

ORCHESTA SPEK ROSES BREDING E G HILLS 2009-H3-029 banco 40.000 

ORCHESTA SPEK ROSES BREDING E G HILLS 2009-H5-033 12.456 

PEACH SHERBET EG HILLS COMPANY E GHILLS F.1925 01-02-05 4.355 

PEACH SHERBET EG HILLS COMPANY BG 07-09-06 FH3968 11,217 

RED SENSATION EG HILLS COMPANY BG 07-09-06 F13968 8.387 

RED SENSATION EG HILLS COMPANY BG 07-09-06 F/3968 20.208 

RED SENSATION HILLS COMPANY E GHILLS 2010-HI-001 - 10M $8.069 

RED SENSATION EG HILLS COMPANY E G HILLS 2009-HJ-001 banco 51.405 

ROSSINI D R ECUADOR ROSES S A 050-99 4.300 

ROSSINI DR ECUADOR ROSES 3 A 001-2005 Latín Lady 4.000 

SANTANA ROSEN TANTAU NRT-156-10 10.000 

SWEETNESS ROSEN TANTAU NRT-206-08 12.000 

TANGO JACKSON AND PERKINS JULY 19,2000 12.000 

VENDELA ROSEN TANTAU RT-189-0+ 6.000 

VENDELA ROSEN TANTAU RT-192-04 12.000 

WENDELA ROSEN TANTAU NRT-180-06 10.000 

VERSILLA STAR 2000 HOLDING S A 00080-05 12.580 

VERSILLA UNIQUE LATIN ROSES 012N-99 4.300 

VOGUE UNIQUE LATIN ROSES 012N-99 6.700 

WHITE DOVE TERRA NIGRA F.10282021 26.457 

WHITE DOVE "TERRA NIGRA F.103207 21.642 

YABAH SPEK ROSES BREDING E G HILLS 2009-H5-034 481 

YABAH SPEK ROSES BREDING E G HILES 2009-H3-030 bancic 40.000 

El detallo de las variedades que posos la compañía y que son de libro explotación cn cl país: 

Variedad Obtentor Contrato Cantidad 

INTI LIBRE Expiro regastro en JEP] 2.669 

INTI LIBRE Exparo registro en JEP] 8.544 

KIKO JACKSON AND PERKINS — Expuo regastro en EPI 9.343 

KIKO JACKSON AND PERKINS — Expero registro en 1EP] 17.401 

LIVIA ¡BRE Expuo regstro en 1EPI 5.940 

LIVIA LIBRE Expuo regystro en JEPI 3.780 

LIVIA LIBRE Expiro registro en 1EPI 10.416 

El detalle de las variedades que posee la compañía cuyos contratos de regalias están por de negociar 

Variedad Obtentor Contrato Cantidad 

ESCIMO PLANTADOR CIA LTDA Por negociar 10,000 

HEARTS (Wanted) SPEK ROSES BREDING Pos negociar 4.000 

INTENSE SPEK ROSES BREDING Por negoczar 4.000 

NECTARINE SPEK ROSES BREDING Por negociar 9,000 

SUPER GREEN DR ECUADOR ROSES S A Por negociar 2.000 

  

NOTA 18 - RESULTADOS POR ACCION 
  

La utilidad por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en circulación durante el año. 

El cálculo de las utilidades por acción se muestra en el siguiente detalle.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

Fecha DETALLE 2010 2009 

Uss US$ 

Utilidad del ejercicio después de trabajadores e impuestos 31.120 (179.300) 

Acciones en circulación al inicio del periodo 316.413 316.413 

Acciones en circulación al final del periodo 316.413 316.413 

Promedio ponderado de las acciones en circulación 316.413 316.413 

Utilidades por acción 0,10 (0,57) 

  

NOTA 19 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 
  

En el Ecuador, la Superintendencia de Compañías mediante Resolución N. 06.Q.1CC-004 del 21 de agosto del 2006; y 

publicada en el Registro oficial No. 248 del 4 de septiembre del mismo año se estableció que a partir del año 2009 las 
compañías domiciliadas en el Ecuador deben preparar sus estados financiero de conformidad con las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) emitidas por la Junta de 

Normas Internacionales de Contabilidad. 

Posteriormente con fecha 20 de noviembre de 2008, se emitió la resolución No. 08.G.DSC-010, que modificó los plazos 

establecidos en el registro oficial antes indicado, estableciendo un Cronograma de aplicación obligatoria mencionado a 

continuación: 

Aplicación NIF Compañías que deben Aplicar NIF Año 
transición 

A partir 1ro. Enero 2010 Compafiias sujetas al control del mercado de Valores y las que 2009 

ejerzan actividades de auditoría externa. 

A partir 1ro. Enero 2011 Compañias que tengan activos totales iguales o superiores a US$ 2010 

4.000.000 al 31 de diciembre de 2007, las Compañias Holding o 

tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieran conformado 

grupos empresariales, las compafiías de economía mixta y las que 

bajo la forma jurídica de sociedades constituya el Estado y 

Entidades del Sector Público; las sucursales de Compañías 

Extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, 

privadas o mixtas, organizadas como personas jurídicas y las 

asociaciones que estas formen y que ejerzan sus actividades en el 

exterior. 

A partir Iro. Enero 2012 Las demás Compañías no consideradas en los grupos anteriores. 2011 

Las compañias anteriormente mencionadas elaborarán obligatoriamente hasta marzo de 2009, marzo de 2010 y mayo de 

2011, en su orden, un cronograma de implementación el cual contendrá por lo menos la siguiente información: 

- Un plan de capacitación 

- El respectivo plan de implementación 

La fecha del diagnóstico de los principales impactos en la empresa.
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A1 31 de diciembre de 2010 y 2009 

La Compaftía debe preparar sus estados financieros en base a Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y 

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), a partir del 1 de enero de 2012 se establece el año 2011 como período de 

transición. 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Compañia preparó sus estados financieros sobre la base de Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC). 

  

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES 
  

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 30 de marzo de 2011, no se 
produjeron otros eventos que, en la opinión de la administración de la Compañía, pudieron tener un efecto significativo 

sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

    
Gerente General


