
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Señores Accionistas y/o Junta de Directores de 
PAMBAFLOR S. A.: 

Informe sobre los estados financieros 

He auditado los estados financieros adjuntos de PAMBAFLOR S. A., que comprenden 

el balance general al 31 de diciembre de 2009 y los correspondientes estados de 
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el año terminado en 

esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y por el año 

terminado en esa fecha fueron examinados por otros auditores cuyo informe de 

fecha 26 de Marzo de 2009, contiene una opinión sin salvedades sobre esos estados 
financieros. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad 

generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diseño, la 
implementación, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la 

preparación y presentación razonable de los estados financieros de forma que no 
contengan errores importantes por fraude o error; selección y aplicación de políticas 
contables apropiadas; y la determinación de estimaciones contables que son 

razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros basados en 
mi auditoría. Mi auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 

Auditoría, las que requieren que cumpla con requerimientos éticos, planifique y 

realice una auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros no 

contienen errores importantes. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes 
por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 

consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos 

 



de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar 
una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría 
también comprende la evaluación de si los principios de contabilidad aplicados son 

apropiados y si las estimaciones contables determinadas por la gerencia son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. 

Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para mi opinión de auditoría. 

Opinión 

En mi opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 

PAMBAFLOR S. A. al 31 de diciembre de 2009, los resultados de sus operaciones, los 

cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Asuntos de énfasis 

A partir del segundo semestre del año 2008, y durante el año 2009, en el país 
imperaron ciertas condiciones adversas en la economía nacional, influenciadas por la 

crisis financiera mundial. A la fecha de emisión de este informe, la mencionada crisis 

no ha sido superada en su totalidad por lo que no es posible determinar las 
implicaciones que tendrían las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro 

de la economía nacional. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser 
leídos y analizados considerando la situación antes mencionada. 

La opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como 

agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 

2009, se emite por separado. 

Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros adjuntos y en base a la 
Resolución No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compañías publicada el 31 de 
diciembre de 2008, la Compañía deberá adoptar de manera obligatoria las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de 2012. La 

Compañía prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas 

de Contabilidad (NEC), las cuales pueden diferir en ciertos aspectos de las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

  

Quito, Abril 28, 2010 y 

Registro No.SC.RNAE-672 AUDITOR 

 



PAMBAFLOR S. A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 
  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y equivalentes de caja 

Cuentas por cobrar comerciales 

Inventarios 

Gastos anticipados y otras cuentas por 

cobrar 

Total activos corrientes 

PROPIEDADES Y EQUIPO: 
Terreno 
Edificio y construcciones generales 
Maquinaria equipo e instalaciones 

Muebles y equipo de oficina 

Sistema telefónico 
Vehículos y equipo de transporte 
Equipo electrónico 
Muebles y equipos de comedor 

Otros activos fijos 

Depreciación acumulada 

Total propiedades y equipo 

CULTIVO: 
Vegetativo en proceso 

Productivo 

Invernaderos 

Otros activos 

Amortización acumulada 

Total Cultivo 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

2009 
  2008 

(en U.S. dólares) 

  

17.358/ 1.306 
135.612" 231.003 
61.061/ 78.970 

88.919 4 43.565 

302.950/ 354.844 

89.635” 124.635 
405.080/ 405.080 
409.672/ 408.569 

4.304) 3.882 
1.16% 1.169 

77.2261 3. 55.618 
16.723. 16.564 
7.379" 7.379 
1.221% 1.221 

(450.925) (356.509) 

561.484 / 667.608 

100.070 189.671 
859.745 629.488 
634.474 634.473 
14.898 14.898 

(844.546) 7 (689.083) 

764.641 / 779.447 

1.059 / 14.819 

  

 



PASIVOS Y PATRIMONIO 
DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones a corto plazo 
Cuentas por pagar 

Gastos acumulados y otras cuentas por 
pagar 

Total pasivos corrientes 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO: 
Obligaciones bancarias a largo plazo 
Proveedores largo plazo 

Provisión reserva para jubilación patronal 

Total Obligaciones a largo plazo 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 

Reserva legal 
Utilidades (Pérdidas) retenidas 
Otros superávit reservas de capital 

Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

10 

11 

15 

16 

12 

17 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

389.704 / 
237.621 

An 

132.920 ” 

760.245” 

216.4447 
5.9731 

37.991 1 

260.408/ 

316.413 
21.268 

(502.545) / 
774.345 / 

609.481/ 

1.630,134/ 

373.306 
Y 240.049 

ny 

158.798 

772.153 

196.549 
0 

20.607 

217.156 

316.413 
16.977 

(280.326) 
774.345 

827.409 

 



PAMBAFLOR $. A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

GASTOS FINANCIEROS 

(PERDIDA) UTILIDAD DE OPERACIONES 

OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETO 

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE 
PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES E 
IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 

Total 

(PERDIDA) UTILIDAD NETA 

UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN 
(EN U.S. DÓLARES) 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

18 

13 

14 

  

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

2.294.457 2.729.676 

1.978,.731/ 2.097.458 

315.726 632.218 

547.931 594.460 

59.722 33.213 

(291.927) 4.545 

112.627 93.235 

(179.300) / 97.780 

14.667 
17.226 
31.893 

/ 
(179,300) 65,887 

(0,57) 0,21 

 



PAMBAFLOR $. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008   

  

(En U.S. dólares) 

Saldos al 31 de diciembre de 2007 
Utilidad del ejercicio 
Apropiación de utilidades 
Apropiación de Reserva legal 
Pago de Dividendos 

Saldo al 31 de diciembre de 2008 
Apropiación de utilidades 
Pago de Dividendos 
Reserva Legal 
Pérdida Neta 

Saldos al 31 de diciembre de 2009 

  

  
  

  

Otros 

Utilidades Utilidades Superávit 
Capital Reserva (Pérdidas) (Pérdidas) Reservas 
Social Legal Retenidas) del Ejercicio de C*apital Total 

316.413 8.812 (390.709) 126.142 774,345 835.003 
65.887 65.887 

126.142 (126.142) 
8.165 (8.165) 

(73.481) (73.481) 
316.413 16.977 (346.213) 65.887 774.345 827.409 

65.887 (65.887) 
(38.628) (38.628) 

4.291 (4.291) 
(179.300) (179.300) 

316.413 21.268 (323,245) (179.300) 774.345 609.481  



PAMBAFLOR S. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 

Pagado a proveedores y trabajadores 
Intereses pagados 
Otros ingresos (gastos), neto 

Efectivo neto proveniente de 

actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedades y equipo 
Adiciones de inversiones 

Adquisición de activos de cultivo 
Efectivo recibido de venta de propiedad y equipo 

Efectivo neto utilizado en 

actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones recibidas - pagadas neto a bancos 
Distribución de dividendos 

Efectivo neto (utilizado en) o proveniente de 

actividades de financiamiento 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA: 
Incremento neto durante el año 

Saldos al comienzo del año 

SALDOS PREVIAMENTE INFORMADO 
Ajuste año anterior sobregiro bancario 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 
(Continúa...) 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

2.409.137 
(1.905.630) 

(59.722) 
114.628 

558.413 

(41.139) 

(549.735) 
50.847 

(540.027) 

36.293 
(38.628) 

(2.335) 

16.052 
1.306 

2.840.040 
(2.515.000) 

(33.004) 
93.027 

385.063 

(85.886) 
(4.682) 

(338.911) 

(429.479) 

39.809 

39.809 
  

(4.609) 
5.678 

1.069 
237 

1.306 

 



PAMBAFLOR $. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 
  

2009 2008 
(en U.S. dólares) 
  

CONCILIACIÓN DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON 
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 
(Pérdida) Utilidad neta (179.300) 65.887 

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el 

efectivo neto proveniente de actividades de operación: 
Depreciación de propiedades y equipo 94.415 72.236 

Amortización activos de cultivo y otros activos 155.462 140.798 

Provisión para cuentas dudosas, neto (19.289) 2.328 
Provisión Jubilación Patronal 17.384 13.213 
Ajustes de propiedades y equipos 2.001 34.806 
Bajas de Plantas 409.079 89.671 
Provisión Impuesto a la renta y participación 
trabajadores 31.893 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales 114.680 110.363 

Inventarios 17.909 (50.609) 
Cuentas por pagar 13.760 (162.423) 

Impuestos netos (34.385) 
Otras cuentas por cobrar y pagar (22.333) 41.625 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (45.355) 29.660 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 
OPERACION 558,413 385,062 

Ver notas a los estados financieros 

 



PAMBAFLOR $. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 

1. OPERACIONES 

Pambaflor S.A., fue constituida en el Ecuador en el año 1998 y su actividad 

principal es la producción, distribución, comercialización y exportación de 
productos agrícolas, de manera especial productos florícolas. 

Sus actividades se desarrollan en dos centros de cultivo ubicados en las 
localidades de Laso y Pintag. Adicionalmente, mantiene contratos de Manejo 

Agronómico y Show Room para exhibición de variedades. 

Las operaciones de la Compañía se encuentran reguladas por la 
Superintendencia de Compañías. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas 
contables de la Compañía están basadas en Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad, las que requieren que la Administración realice ciertas 
estimaciones y establezca ciertos supuestos inherentes con el propósito de 

determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de 

los estados financieros. 

A pesar de que tales estimaciones y supuestos puedan llegar a diferir de su 
efecto final, en opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 

momento. 

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 

(NEC) y para aquellas situaciones específicas que no estén consideradas por las 
NEC, se recomienda que las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF) provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. 

Las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) serán de aplicación 

obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la 
Superintendencia de Compañías. Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 

20 de noviembre de 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre de 2009 se 
establece un cronograma para la adopción de las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la 
Compañía deberá adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2012 y 
cumplir ciertos requerimientos de información sobre el proceso de 

implementación de las NIIF, establecidos por la Superintendencia de Compañías. 

 



Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente 

aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIP). 

Las principales políticas contables seguidas por la Compañía en la preparación de 
sus estados financieros se resumen a continuación: 

Caja y equivalentes de caja - Representa el efectivo disponible y saldos en 
bancos. 

Ventas - Los ingresos por ventas son reconocidos en resultados en el período en 
que se realizan. 

Cuentas por cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por 

cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de probable realización. 
Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas. 

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición que no excede a los 
correspondientes valores netos de realización. 

Costo de ventas - El costo de ventas se determina en base a costos promedio 
para el caso de inventarios y al costo de adquisición los otros elementos. 

Valuación de Propiedades y equipo - Al costo de adquisición. El costo de 
propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en 

función de los años de vida útil estimada de: 20 para edificio y construcciones 
generales; 10 para maquinaria, equipo e instalaciones, muebles y equipo de 

oficina, sistema telefónico, y otros activos; 5 para vehículos, 3 para equipo 

electrónico y 2.5 para equipo de comedor. Los gastos de mantenimiento y 
reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del año. 

Valuación de Cultivos - Corresponde a las plantas en ciclo vegetativo y 

productivo, invernaderos, regalías las cuales se encuentran registradas al costo 
de adquisición menos la correspondiente amortización. 

Los cultivos en ciclo vegetativo acumulan costos por un período aproximado de 
seis meses hasta que se encuentran listas para ingresar al proceso productivo. 

Los cultivos en ciclo productivo se amortizan con el método de línea recta con 
una vida estimada de 5 años 6 meses. 

Los demás elementos necesarios para el cultivo se amortizan por el método de 
línea recta con una vida estimada de: Estructuras Metálicas 10 años, Plásticos 2 
años, Estructuras Mixtas 7 años 8 meses.



Provisión para Participación a trabajadores e Impuesto a la renta - Están 
constituidas de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para 
participación a trabajadores y 25% para impuesto a la renta y son registradas 
en los resultados del año. 

Utilidad por Acción - La utilidad por acción se calcula dividiendo la utilidad o 
pérdida neta del año atribuible a los accionistas ordinarios para el número 
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación durante el año. 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA 

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue: 

Diciembre 31, 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

Caja general 1.568 512 
Depósitos en cuentas corrientes nacionales 2.056 348 

Depósitos en cuentas corrientes exterior 13.734 446 

Total 17,358 1.306 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

Diciembre 31, 
2009 2008 

(en U.S. dólares) 

Clientes nacionales 73.617/ 3.176 
Clientes del exterior 55.542 229.637 
Provisión para cuentas incobrables - (19.289) 
Cuentas por cobrar show room 6.453 - 17.479 

Total 135,612 231,003 

 



El movimiento de la provisión de cuentas incobrables se muestra a continuación 

Saldo inicial 

Neto de provisiones 

Saldo final 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Agroquímicos de cultivo 
Fertilizantes de cultivo 
Agroquímicos postcosecha 
Material para seguridad industrial 

Material para empaque 
Material adicional bloques 
Material para mantenimiento general 

Materiales, herramientas y otros 

Suministros y materiales de oficina 

Total 

Diciembre 31, 

2009 2008 

(en U.S. dólares) 

(19.289) (16.961) 
19.289 (2.328) 

———— (19.289) 

Diciembre 31, 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

8.987 31.058 
6.028 - 
2.814 2.685 

593 1.858 
38.213 38.165 

12 12 
3.632 4.579 

494 307 
288 306 

61061 — 78.970 

 



6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 31, 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

Préstamos a empleados 8. 2.703 
Anticipos y préstamos a proveedores 8.260/1 250 
Cuentas por cobrar terceros 1.22Y - 

Otras cuentas por cobrar 22.818, - 

Impuesto al valor agregado 18.472 14.520 
Retención en la fuente 1.183 yO - 

Impuestos por recuperar an” 8.951 
Anticipo Impuesto a la renta 33.318; 9.801 
Primas de seguros 3.5597 7.340 

Total 88,919 43,565 

7. PROPIEDADES Y EQUIPO 

El movimiento de propiedades y equipo es como sigue: 

Diciembre 31, 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 667.608 688.764 
Adquisiciones 41.139 85.886 

Ventas, retiros, ajustes y/o reclasificaciones (52.848) (34.806) 

Depreciación neta (94,415) (72.236) 

Saldos netos al fin del año 561,484 667,608 

 



8. CULTIVO 

El movimiento de cultivo es como sigue: 

  

Diciembre 31, 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 779,447 700.667 

Adquisiciones 549.735 338.911 
Ventas, bajas y/o retiros (398.592) (71.340) 

Reclasificaciones (10.487) (47.993) 

Amortización (155.462) (140.798) 

Saldos netos al fin del año 764,641 779,447 

9. OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

Diciembre 31, 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

Cupones Corpei - 1.652 

Certificados de aportación 1.059 13.167 
  

Total 1,059 14,819 

 



10. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO 

11. 

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue: 

Préstamo Produbank operación con vencimiento 
el 30 de marzo de 2010 a una tasa del 6.55% 
anual CAR1010048655002 

Préstamo Produbanco porción corriente 
operación CAR1010059328000 (ver nota 16) 
Préstamos a terceros 
Préstamo Produbanco celebrado originalmente el 
3 de octubre del 2008 con vencimiento el 9 de 

septiembre del 2011 a una tasa del 11% anual, 

cancelada en septiembre de 2009 
Intereses 

Otros 

Total 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

Proveedores nacionales 
Cuentas por liquidar 

Contratos regalías corto plazo 
Anticipo clientes 

Total 

Diciembre 31, 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

  

250.000 250.000 

108.213 / 
23.365 / 73.291 

43.451 
8.126 - 

- 6.564 

389,704 373,306 

Diciembre 31, 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

163.105 239.986 
521 - 

66.698 - 
17.297 63 

237.621 240.049 

 



12. PROVISION RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL 

El movimiento de provisión reserva jubilación es como sigue: 

13. 

14. 

Diciembre 31, 
2009 2008 

(en U.S. dólares) 

  

Saldos al comienzo del año 20.607 7.394 
Provisión del año 17.384 13.213 

Saldos al fin del año 3/,991 20,607 

PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 

líquidas. El movimiento de la provisión para participación a trabajadores es 
como sigue: 

Diciembre 31, 

2009 2008 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 14.667 28.149 

Provisión del año - 14.667 

Pagos efectuados 14.667 28.149   

Saldos al fin del año 14,667   

IMPUESTO A LA RENTA 

Tasa de Impuestos.- 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, 

se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre 
las utilidades sujetas a capitalización. Los dividendos en efectivo que se 
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se 

encuentran sujetos a retención adicional alguna hasta el año 2009. 

Al 31 de diciembre de 2009 la Compañía presenta pérdida operativa de 
$179.300. 

 



Una reconciliación entre la utilidad del año 2008 según estados financieros y la 
utilidad gravable es como sigue: 

Diciembre 31, 

2009 2008 

(en U.S. dólares) 

Utilidad (Pérdida) según estados financieros, neta (179.300) 97.780 
de participación a trabajadores 

Partidas conciliatorias - 8.759 

Amortización de pérdidas - (22.968) 
Participación - (14.667) 
Utilidad gravable - 68.904 

Impuesto a la renta cargado a resultados > 17.226   

Situación Fiscal.- 

Las declaraciones de impuestos de la Compañía, no han sido revisadas por las 

autoridades tributarias, de acuerdo con disposiciones legales, la autoridad 

tributaria tiene la facultad de revisarlas dentro del plazo de tres años 
posteriores, contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de 

impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus 
obligaciones. 

Reformas Tributarias.- 

Con fecha 23 de diciembre de 2009, se aprobó por parte de la Asamblea 

Nacional la Ley Orgánica Reformatoria e Interpretativa a la ley de Régimen 
Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del 

Ecuador, publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 94, los cambios más 
significativos son los siguientes: 

- Se elimina la exención del impuesto a la renta en los dividendos pagados a 
personas naturales residentes en Ecuador y a sociedades domiciliadas en 

paraísos fiscales o en jurisdicciones de menor imposición. 

- En caso de préstamos en dinero otorgados a favor de socios, accionistas, 

participes o beneficiarios de la compañía, dichos préstamos serán 
considerados como dividendos o beneficios anticipados, por los que se deberá 

efectuar la retención del impuesto a la renta del 25% y será considerada 
como crédito tributario. 

- Se modifican los porcentajes para el cálculo del anticipo del impuesto a la 

renta que incluyen, total de activos, patrimonio total, ingresos gravables, 

 



costos y gastos deducibles. Este anticipo podrá ser compensado con el 
impuesto a la renta causado y es susceptible de devolución únicamente por 

los casos de excepción determinados en la ley. La exoneración o reducción 
del anticipo del impuesto a la renta de igual manera se limita a los casos 
excepcionales determinados por la ley. 

- Para los casos de reinversión de utilidades en activos productivos, destinados 

para la adquisición de bienes relacionados con investigación y tecnología que 

mejoren la productividad, generen diversificación productiva e incremento de 
empleo se amplia el beneficio de aplicar la tasa del 15% de impuesto a la 

renta. 

- Se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 1% al 2%, sobre los 
US$1.000, los montos menores se encuentran exentos, esta exención no 

aplica para los consumos realizados con tarjeta de crédito. 

- Se incorpora las siguientes actividades a la base para gravar el Impuesto al 

Valor Agregado: 

- Derechos de autor, propiedad intelectual y derechos conexos. 
- Importación de papel periódico. 
- Importaciones de servicios (se considera importación de servicios a los 

que se presenten a una persona residente o una sociedad domiciliada en 
el Ecuador, cuya utilización o aprovechamiento tenga lugar íntegramente 

en el país, aunque la prestación del servicios se realice en el extranjero). 

15. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Diciembre 31, 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

Retenciones en la fuente 7.527 1.785 
Retenciones IVA 2.278 4.674 

Retención impuesto a la renta empleados - 264 

Sueldos y salarios 51.006 48.658 
Aportes al I.E.S.S. 13.013 12.919 

Décimo tercer sueldo 8.560 12.272 
Fondos de reserva 944 18.967 

Vacaciones 12.832 14.068 

Préstamos I.E.S.S. 2.104 1.651 
Liquidaciones de haberes 19.237 12.906 

*Farmacia 862+ 1.205 
Décimo cuarto sueldo 14.557 14.762 

15% participación utilidades trabajadores - 14.667   

Total 132.920 158,798 

 



16. 

17. 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue: 

Diciembre 31, 
2009 2008 

(en U.S. dólares) 

Préstamos a terceros - 80.000 
Préstamo Produbanco celebrado originalmente el 

3 de octubre del 2008 con vencimiento el 9 de 

septiembre del 2011 a una tasa del 11% anual, 

cancelada en septiembre de 2009 116.549 
Préstamo Produbanco con vencimiento el 29 de 

agosto de 2012 a un plazo de 36 meses con una 
tasa del 9.76% anual, la operación se encuentra 

garantizada con un terreno y construcción de 
propiedad de Pambaflor S.A. 216.444 - 

Total 216.444 196,549 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 316.413 de acciones de 
US$1 valor nominal unitario. 

Otros superávit reservas de capital - Incluye los valores de las cuentas 
Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria originadas en 

la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios 

de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva 
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es 
disponible para el pago de dividendos en efectivo. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 

utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 

alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

 



18. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

19. 

Un resumen de gastos de administración y ventas es como sigue: 

Gastos de ventas 

Gastos de personal 
Servicios de terceros 

Mercadeo 

Depreciaciones y amortizaciones 
Gasto cuentas incobrables 
Otros 

Total 

CONTRATOS Y COMPROMISOS 

Diciembre 31 

2009 2008 
(en U.S. dólares) 

5.864 
323.090 
113.457 

8.016 
40.437 

57.067   

547.931 

9.027 
299.459 
126.789 
23.429 
36.439 
2.328 

96.989 

594,460 

A continuación se detallan las variedades existentes en las plantaciones de la 

Compañía así como los compromisos y contratos con los obtentores de las 
regalías correspondientes: 

  

  

  

  

  

  

  

CONTRATOS: 

VARIEDAD OBTENTOR CONTRATO CANTIDAD 

ANGELS LOVE TERRA NIGRA F.10282021 16.880 

OLI ROZEN 
CARTAGENA BREEDING 2005-143 8.000 

E.G. HILLS 
CLASSY COMPANY 01-03-2000 315.558 

CREME OF CRÉME ROSEN TANTAU NRT-206-08 10.000 

NRT-180-06 
ENGAGEMENT ROSEN TANTAU RT-192-04 24.000 

NRT-231-06 

ENSAMBLE SPEK ROSES E.G.HILLS 2009-HS-028 12.430     BREDING   E.G.HILLS 2009-HS-032     

  

 



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

VARIEDAD OBTENTOR CONTRATO CANTIDAD 

ERIN COMPANY BG 07-09-06 F3968 45.044 
E.G.HILLS F.1925 01-02-05 

PLANTADOR CIA. | 04-363 14.500 
ESCIMO LTDA. SVV-98-146 . 

JACKSON AND E.G.HILLS F.1925 01-02-05 
FLAMENCO PERKINS E.G.HILLS F.1925 01-02-05 18.076 

FOR EVER YOUNG COMPANY 01-03-2000 215.213 
BG 07-09-06 F1£3968 

NRT-231-06 FREEDOM ROSEN TANTAU O E-OS 78.000 

EG. HILLS BG 07-09-06 F 43968 
FRENCH VANILLA COMPANY /F4£1925 01-02-2005 13.332 

MEILLAND FRIEND SHIP TERNARTIONAL [05-148 9.280 

GREEN TEA ROSEN TANTAU NRT-206-08 10.000 

PRESSMAN HIGH MAGIC CADOR RO28414852 6.400 

RT-192-04 HOT LADY ROSEN TANTAU RT L80.06 23.000 

JADE ROSEN TANTAU 132 13.000 NRT-180-06 : 

aa TERRA NIGRA F.103207 9.166 

JACKSON AND KIKO PERKINS 02-2000 9.348 

MEILLAND LEONIDAS A TIONAL | 05-148 8.000 

EG. HILLS LINA COMPANY BG 07-09-06 F++3968 10.954 

LINDSEY E-G. HILLS BG 07-09-06 F+3968 40.576   COMPANY     
  

  

 



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

VARIEDAD OBTENTOR CONTRATO CANTIDAD 

LIPSTICK ROSEN TANTAU 15-03-2000 3.972 

LOYALTI TERRA NIGRA F.103207 5.830 

MARILENA TERRA NIGRA F.10282021 30.352 

ORANGE UNIQUE ROSES S.A. : 050.99 / 015-99 19.500 

ORCHESTA O E.G.HILLS 2009-HS-033 12.456 

vencer EG ENS EOS IELOrOS 
RED SENSATION COMPANY BG 07-09-06 F£3968 28.595 

ROSSINI ROSES S.A. " 001-2005 Latin Lady 8.300 

SWEETNESS ROSEN TANTAU NRT-206-08 12.000 

TANGO AO 19-07-2000 12.000 

RT-189-01 
VENDELA ROSEN TANTAU RT-192-04 28.000 

NRT-180-06 

VERSILLA MOLDING S.A. [O12N-99, 16.880 

VOGUE e 012N-99 6.700 

WHITE DOVE TERRA NIGRA E po 48.099 

YABAH O E.G.HILLS 2009-HS-034 481 

TOTAL CONTRATOS 1,165,493       
    
  

 



BANCO GENETICO: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

VARIEDAD OBTENTOR CONTRATO CANTIDAD 

ALERT OO EG HILLS 2009-HS-026 14.600 

AMBER O EG HILLS 2009-HS-027 15.358 

O A 
FIDJI O E.G.HILLS 2009-HS-025 6.000 

INTENSE O E.G.HILLS 2009-HS-021 26.520 

LINDSEY COMPANY E.G.HILLS 2009-HJ-004 10.668 

MOTHER PEARLS RED O E.G.HILLS 2009-HS-023 4.000 

N-JOY OO E.G.HILLS 2009-HS-022 3.872 

N-TERTEIN O E.G.HILLS 2009-HS-024 5.850 

ORCHESTA SINO O E.G.HILLS 2009-HS-029 40.000 

RED SENSATION COMPANY E.G.HILLS 2009-HJ-001 51.405 

WANTED OO E.G.HILLS 2009-HS-031 894 

YABAH OO E.G.HILLS 2009-HS-030 40.000 

TOTAL BANCO GENETICO 259,167       
  

  

 



LIBRES: 

  

  

  

  

          

VARIEDAD OBTENTOR CANTIDAD 

INTI X- LIBRE 14.482 

KIKO JACKSON AND ERKINS 29.841 

LIVIA x- LIBRE 20.873 

TOTAL LIBRES 65,196 
  

POR NEGOCIAR: 

  

VARIEDAD OBTENTOR CANTIDAD 

FREEDOM ROSEN TANTAU 30.696 

RED SENSATION E.G. HILLS COMPANY 

  

  

51.405 

TOTAL POR NEGOCIAR 82.101 
          
  

20. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de emisión de los estados 

financieros (Abril, 28 de 2010) no se produjeron eventos que en opinión de la 

Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 

adjuntos. 

 


