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COLEGI O EDUCAR 2 0 0 0  LOZA RI VADENEI RA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 6

1 . I NFORMACI ÓN GENERAL

La Compañía Colegio Educar 2000 Loza Rivadeneira S.A., tiene por objeto la prestación de
servicios de enseñanza primaria y secundaria.

2 . ADMI NI STRACI ON DE RI ESGOS

2.1.Administración de riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

La Administración tiene a su cargo la administración de riesgos.  La Administración
identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperación con las
unidades operativas.

2.1.1. Riesgo de Mercado

Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de la Compañía, se las realiza en U.S. dólares, que es la
moneda oficial del Ecuador.  Por lo tanto, no está expuesta al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del dólar de los Estados Unidos de
América.

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones

La Compañía está expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos
futuros en los precios de los instrumentos financieros de inversión que
adquiere.  Sin embargo, este riesgo está cubierto por la metodología empleada
en su monitoreo constante, y la adecuada valuación realizada por la
Administración en los estados financieros, que permite observar cualquier
variación adversa de manera oportuna.

Riesgo en las Tasas de Interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compañía son relativamente
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional.  La
Compañía no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas de
interés variables y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses que son prácticamente fijos.
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2.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compañía.  La Compañía no tiene riesgos altos por este concepto, debido a que
tiene como política la supervisión constante a los valores impagos a fin de
disminuir sus límites o cerrar el crédito a algún cliente, si es necesario.

2.1.3. Riesgo de liquidez

La Compañía es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez,
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo.  La Compañía maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, inversiones y fondos disponibles, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

3 . POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS

3.1. Moneda de presentación

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno económico principal en que la Compañía opera (moneda funcional).  Por lo
tanto los estados financieros se presentan en dólares de Estados Unidos, que es la
moneda funcional y de presentación de la Compañía.

3.2. Declaración de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF
para Pymes).

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables críticas.  También exige a la Administración que ejerza
su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En
opinión de la Administración, las estimaciones y juicios son continuamente evaluados
y están basados en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables bajo las actuales
circunstancias.  Los resultados finales podrían llegar a diferir de dichas estimaciones
contables.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros:

3.3. Bases de preparación

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

3.4. Efectivo y equivalentes de Efectivo

Incluyen aquellos activos financieros líquidos, depósitos a la vista o inversiones
financieras líquidas;  que se pueden transformar en efectivo en un plazo inferior a tres
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meses.  Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situación financiera.

3.5. Propiedad, planta y equipos

Las partidas de propiedad, planta y equipo adquiridas de forma separada se reconocen y
valoran inicialmente por su costo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son valorados al
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

El costo de propiedad, planta y equipos incluye todos los costos de adquisición más
todos los costos incurridos para la ubicación y puesta en condiciones de funcionamiento
del activo.  Los costos por préstamos de la financiación directamente atribuibles a la
adquisición o construcción de activos calificados (activos cuya construcción o
producción demanda un periodo substancial de tiempo) son capitalizados como parte
del costo del activo.  Son reconocidas las partidas de propiedad, planta y equipo cuyo
costo supera a aquel estimado como base de capitalización, de acuerdo a la política
interna de la Compañía que constituyen los valores mayores a US$500.

La depreciación es calculada en base a la vida útil estimada de las diversas clases de
partidas de propiedad, planta y equipos de acuerdo con el método de línea recta.  La
vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de
cada año.   A menos que se revisen debido a cambios específicos en la vida útil
estimada, las tasas anuales de depreciación son como sigue:

Ítem %

Edificios 5
Maquinaria y equipos 10
Vehículos 5
Muebles y Enseres 10

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran a resultados en el período en
que se producen; mientras que los desembolsos por renovaciones y mejoras, que
resultarán en beneficios económicos futuros, se capitalizan cuando son importantes.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos; se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados.

3.6. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación, y
son medidos inicialmente al precio de compra más los costos de la transacción, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable.

Todos los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.
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La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros que son instrumentos de
deuda medidos al costo amortizado, activos financieros que son instrumentos de
patrimonio medidos a costo menos deterioro.

3.6.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el reconocimiento inicial por la Administración de la Compañía.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoría si se adquiere
principalmente con el propósito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Compañía administra en forma conjunta y que ha tenido un
patrón reciente de toma de beneficios en el corto plazo.
Los instrumentos de esta categoría se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

3.6.2. Activos financieros que son instrumentos de deuda medidos al costo

amortizado

Los activos financieros que son instrumentos de deuda medidos al costo
amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administración de la Compañía tiene
la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al costo o precio de compra
más los costos de transacción.  Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, reconociendo los
ingresos por intereses sobre una base de acumulación efectiva.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situación financiera, que se clasifican como activos corrientes.

3.6.3. Activos financieros que son instrumentos de patrimonio medidos a costo

menos deterioro

Los activos financieros que son instrumentos de patrimonio medidos a costo
menos deterioro son activos no derivados que se no se clasifican en ninguna de
las otras categorías.

Estos activos se miden inicialmente al costo o precio de compra más los costos
de la transacción.  Posteriormente se evalúan por deterioro de valor, en caso de
existir indicios.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administración pretenda
enajenar la inversión en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situación financiera.

3.6.4. Deterioro de activos financieros al costo, o costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo, o costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada período.  Un activo financiero estará
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deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo, y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión.  Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina
contra la cuenta de provisión.  La recuperación posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en
el estado de resultados.

3.7. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situación financiera.

3.7.1. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.  Surgen cuando la Compañía recibe dinero, bienes o servicios
directamente de un acreedor.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor
razonable por tener vencimientos en el corto plazo.  Después del
reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.  El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implícitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

3.7.2. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido
en la transacción.  Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

3.7.3. Baja de un pasivo financiero

La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o
cumplen sus obligaciones.

3.8. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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3.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el año.  La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos exentas o gastos no deducibles.  El pasivo de
la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada período.

3.8.2. Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.  El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.  Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

3.9. Provisiones

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o
implícita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compañía tenga una
salida necesaria de recursos para liquidar la obligación; y el importe se puede estimar
de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligación usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e
incertidumbres específicos de la obligación.  El incremento en la provisión como
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

3.10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestación cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

3.10.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

• la Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

• la Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

• el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

• sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados
con la transacción; y
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• los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden
ser medidos con fiabilidad.

Ningún ingreso es reconocido en transacciones de intercambio de bienes o servicios
similares.

3.11. Costos y Gastos

Se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el período más cercano en el que se conocen.

3.12. Beneficios a empleados

3.12.1. Participación a trabajadores - La Companía reconoce un pasivo y un gasto por
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía.  Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

4 . ESTI MACI ONES Y JUI CI OS CONTABLES CRÍ TI COS

La preparación de los presentes estados financieros  en conformidad con NIIF requiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros.  En opinión de la Administración,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de
la Companía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

4.1. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista
algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo.  Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el ejercicio 2016, la Compañía ha evaluado que no existen indicios de deterioro de
sus activos.

4.2. Estimación de vidas útiles de edificios y equipo - La estimación de las vidas útiles y el valor
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.5



- 8 -

5 . EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

… Diciembre 31,…

2016 2015
(en U.S. dólares)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 750 16,339
Inversiones Temporales 0 0

Total 750 16,339

6 . CUENTAS Y DOCUEMNTOS POR COBRAR CORRI ENTES

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

… Diciembre 31,…

2016 2015
(en U.S. dólares)

Cuentas por cobrar comerciales clientes 38,373 28,457
Provisión deterioro de cartera (0) (0)

Subtotal 38,373 28,457

Otras cuentas y documentos por cobrar corrientes:
Gastos Prepagados 130,742 78,326

Otras cuentas por cobrar 5,704 240
Subtotal 136,446 78,566

Total 174,819 107,023

7 . ACTI VOS POR I MPUESTOS CORRI ENTES

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

… Diciembre 31,…

2016 2015
(en U.S. dólares)

Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 6,638 49,062
Crédito tributario de Impuesto a la Renta 0 0

Total 6,638 49,062
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8 . PROPI EDAD, PLANTA Y EQUI PO

… Diciembre 31,…

2016 2015
(en U.S. dólares)

Costo o valuación 34,648 31,457
Depreciación acumulada (32,070) (26,176)

Total 2,578 5,281

Clasificación:

Muebles y Enseres 16,289 16,189
Maquinaria y equipo 816
Equipo de Cómputo 16,119 13,028
Otras Propiedad Planta y Equipo 1,424 2,240

Total 34,648 31,457

9 . CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
… Diciembre 31,…

2016 2015
(en U.S. dólares)

Cuentas por pagar a proveedores 9,410 6,286
Regalías por pagar 0 0
Accionistas 3,600 0.

Total 13,010 6,286

1 0 . OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:
… Diciembre 31,…

2016 2015
(en U.S. dólares)

Participación a trabajadores (1) 1,001 6,656
Obligaciones Bancarias por Pagar 15,952 1,205
IESS por pagar 9,251 17,047
Obligaciones con empleados 0 0
Beneficios sociales 56,584 56,987

Otras Cuentas por Pagar
8,788885088

3,718. 3,569

Total 86,505 85,464

(1) Participación a trabajadores - Un movimiento de la participación a trabajadores por pagar es
como sigue:
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… Diciembre 31,…

2016 2015
(en U.S. dólares)

Saldo inicial 6,656 6,321

Provisión del año 1,001 0
Pagos (6,656) (6,321)

Saldo final 1,001| 6,656

1 1 . I MPUESTOS

1 2 .1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

… Diciembre 31,…

2016 2015
(en miles de U.S. dólares)

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 5,256 1,389
Notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas

Internas 0

Total 5,256 1,389

12.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Al 31 de diciembre del 2016, una reconciliación entre la utilidad según estados financieros
y la utilidad gravable, es como sigue:

Diciembre 31,..
2016 2015

( U.S. dólares)

Resultado antes de impuesto a la renta 5,672 37,717

Gastos no deducibles 7,929 13,101

Utilidad gravable 13,601 50,818

Impuesto a la renta causado (1) 2,992 11,180

Anticipo calculado (2) 5,256 4,962

Gasto por impuesto a la renta corriente (el mayor entre 1 y 2) 5,256 11,180

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalización.
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(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.  De
acuerdo con disposiciones legales, en caso que el impuesto a la renta causado sea
menor que el anticipo de impuesto a la renta pagado en ese período fiscal, el anticipo se
constituye en el gasto por impuesto a la renta corriente.

12.3. Movimiento de Impuesto a la Renta - Un movimiento de la provisión de impuesto a la
renta del año, se detalla como sigue:

… Diciembre 31,…

2016 2015
(en U.S. dólares)

Saldo inicial 1,101 4,180

Provisión del año 0 1,101
Pagos (1,101) (4,180)

Saldo final 0 1,101

12.4. Aspectos tributarios

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal

Impuesto a la Renta

• Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a la
Renta, la ganancia proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y
derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento
patrimonial no justificado.

• Exenciones

 Se establece una limitación a la exención correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exención del impuesto a la renta no será aplicable.

 Se elimina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la enajenación
de acciones o participaciones. Las sociedades deberán informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento será sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transacción.

 Se elimina la exención por depósito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero, así como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

• Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no
será deducible.
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 Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminación de los créditos incobrables y se establece que las
mismas se determinarán vía Reglamento.

 Vía reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de gastos de
regalías, servicios técnicos, administrativos y de consultoría en general, efectuado
entre partes relacionadas.

 Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerán sobre las contables y financieras.

 No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

• Utilidad en la Enajenación de Acciones

 Se define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:

El ingreso gravable será el valor real de la enajenación.

El costo deducible será el valor nominal, el valor de adquisición o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.

También serán deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenación.

• Tarifa de Impuesto a la Renta

 Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible
que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de
menor imposición. Si dicha participación excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad será del 25%.

 Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagarán la tarifa general prevista para sociedades previa la deducción de
los créditos tributarios a los que tenga derecho.

 El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenación de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagará la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversión actuar como “sustituto” del contribuyente y efectuar la

retención del impuesto.

• Anticipo de Impuesto a la Renta

 Para efectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá incluir
en la fórmula el valor del revalúo de los activos por aplicación de las NIIF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio.

 Se excluirá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos
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activos destinados a la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que
reconoce el Código de la Producción.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

• Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
estarán exentos únicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Política Tributaria.

• Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extinción de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

1 2 . PATRI MONI O

13.1Capital social

El capital social autorizado consiste de 1200 participaciones de US$1,00 valor nominal
unitario.

13.2 Reservas

La ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que este como mínimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizable en su totalidad.

1 3 . I NGRESOS

… Diciembre 31,…

2016 2015
(en U.S. dólares)

Venta de Servicios 810,670 797,065
Otros ingresos 16,497 0

827,167 797,065

1 4 . COSTOS DE PRODUCCI ON

Un resumen de costos de producción es como sigue:

… Diciembre 31,…

2016 2015
(en U.S. dólares)

Costos sueldos y salarios 360,370 325,332
Costos beneficios sociales 62,174 62,190
Costo aporte seguridad social 73,816 67,681
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Otros Beneficios Empleados 34,415 11,950
Costo Mantenimiento 13,170 37,092-
Servicios públicos 9,723 13,709
Otros 238,478 73,882

Total 792,146 591,836

– CONTI NGENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, a criterio de la Administración de la Compañía no mantiene
vigentes demandas laborales o de otra índole significativa que deban ser consideradas como un
activo o pasivo contingente.

1 5 . HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE
I NFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de aprobación de los estados financieros (22 de abril
del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

1 6 . APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compañía y por los Accionistas de la Compañía sin modificaciones.

Edgar Perez Ponce María de Lourdes Loza Rivadeneira
CONTADOR GENERAL REPRESENTANTE LEGAL


