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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas y Junta de Directores de
Matexspain del Ecuador S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Matexspain del Ecuador
S.A, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014
y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF para PYMES, y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compania a fin de disefar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Matexspain del Ecuador S.A.
al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF para PYMES.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Ia
Compania, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2014, se emite por separado.

AUDICOMEX CIA. LTDA.

.J L i -
C.P.A. Ing. Evelying Guerra

GERENTE GENERAL

SC-RNAE No. 215
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Quito, 12 de abril del 2014


Paolita
Sello


MATEXSPAIN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses $)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas comerciales por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Anticipo proveedores

Impuestos anticipados

Gastos pagados por anticipado
Inventarios

Total activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
menos depreciacion acumulada
Activo intangible

Otros activos no corrientes

Activos por impuestos diferidos
Total activo no corriente

ACTIVOS TOTALES

Notas

23-3
2.14-4

2.7-7

24-9

25-10

26-11

2.7-7

...Diciembre 31,...

2014 2013
121.123 8.775
744.278 644.781

23.342 23.355
30.135 179.430
72.410 84.304
14.650 16.532
1.084.475 778.866
2.090.412 1.736.043
214972 269.440

4.117 6.258

5.900 3.175

3.704 2.624
228.693 281.496

2.319.105 2.017.539

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

Ver pagina siguiente...
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MATEXSPAIN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses $)

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a empleados corto plazo
Anticipo clientes
Otros pasivos financieros
Obligaciones Financieras corto plazo
Partes relacionadas corto plazo

Total pasivo corriente

PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios a empleados largo plazo
Partes relacionadas largo plazo

Total pasivo no corriente

PASIVOS TOTALES

Notas

2.15
2.15-13
2.7-7
14

16

17
2.15-18
19-20

2.9-15
19-20

...Diciembre 31,...

2014 2013

- 5.409
272.795 226416
145.188 131.666
158.926 124.706
465 2.184
4.489 12.379
122.553 99.330
89.587 630
794.002 602.721
33.764 32.018
113.897 163.625
147.661 195.643
941.663 798.364

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

Ver pagina siguiente...



MATEXSPAIN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses $)

PATRIMONIO
Capital 25.1
Aportes futuras capitalizaciones
Reservas 25.2
Resultados acumulados 25

Reserva de Capital

Resultados por adopcion de NIIF
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales

PATRIMONIO TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

...Diciembre 31,...
2014 2013
20.000 20.000
36.461 36.461
57.904 57.904
5.506 5.506
(10.863) (10.863)
1.110.167 969.045
158.870 141.122
(603) -
1.377.442 1.219.175
2.319.105 2.017.539

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

Senor Cristian Paez
GERENTE GENERAL

Serfor Jorge Analuisa
CONTADOR GENERAL



MATEXSPAIN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses $)

...Diciembre 31,...

Notas 2014 2013
INGRESOS 2.11-22 4.167.111 3.790.530
COSTO DE VENTAS 2.12-23 (2.328.709) (2.029.846)
MARGEN BRUTO 1.838.402 1.760.684
Gastos Operacionales
Gastos de ventas 2.12-23 (794.066) (774.613)
Gastos de administracion 2.12-23 (750.225) (734.828)
Costos financieros 2.12-23 (55.883) (52.613)
Utilidad (pérdida) en operaciones 238.229 198.631
Otros ingresos 2.688 15.283
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos 240.917 213.914

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

Ver pagina siguiente...



MATEXSPAIN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses $)

Utilidad (Pérdida) antes de impuestos

15% Participacion de los trabajadores en
las utilidades

Menos gasto por impuesto a la renta:

Impuesto a la Renta corriente
Impuesto a la Renta diferido

UTILIDAD NETA DEL PERIODO

Otro resultado integral

Componentes de otro resultado

integral

Ganancias (pérdidas)
actuariales por planes de
beneficios definidos

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL

240917 213914
2.9.
2 (36.137) (32.087)
2.7
(46.989) (40.204)
1.080 (501)
158.870 141.122
(603) -
158.267 141.122

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

Senor Cristian Paez
GERENTE GENERAL

Senor Jorge Analuisa
CONTADOR GENERAL



MATEXSPAIN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses $)

Resultados acumulados

CUENTAS Capital  Aportes  Reserva Resultados Reserva de Utilidades Otros resultados Total
Social Socios Legal adopcién NIIF  Capital retenidas integrales
Saldos al 31 de Diciembre de 2012 20.000 36.461 57.904 (10.863) 5.506 985.468 1.094.476
Errores (16.423) (16.423)
Utilidad del anno 2013 transferencia 141.122 141.122
Saldos al 31 de Diciembre de 2013 20.000 36.461 57.904 (10.863) 5.506 1.110.167 - 1.219.175
Utilidad del afio 2014 transferencia 158.870 (603) 158.267
Saldos al 31 de Diciembre de 2014 20.000 36.461 57.904 (10.863) 5.506 1.269.037 (603) 1.377.442

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

Senor Cristian Paez Senor Jorge Analuisa
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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MATEXSPAIN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses $)

...Diciembre 31,...

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES Notas 2014 2013
DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 4.057.854 3.498.896
Efectivo pagado a proveedores (3.397.346) (2.579.149)
Efectivo pagado a empleados (495.179) (597.951)
Impuestos a la renta (43.121) (41.323)
Intereses pagados (53.658) (26.940)
Efectivo generado por otras operaciones 13.670 (116.320)
Efectivo neto (en) actividades de operacion 82.221 137.214

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adiciones de propiedades y equipos, netos de
ventas (32.325) (257.685)

Adiciones de activos intangibles (6.925)
Efectivo neto de (en) actividades de inversion (32.325) (264.610)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES

FINANCIACION:

Sobregiros bancarios 13.299
Obligaciones Financieras 23222,87 297
Recibido (pagos) de préstamos recibidos de

accionistas 39228,97 (36.238)
Efectivo neto de (en) actividades de

financiacion 62.452 (22.642)

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

Ver pagina siguiente...



MATEXSPAIN DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses $)

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO: ...Diciembre 31,...
2014 2013

Incremento (disminucion) neto en efectivo y

equivalentes de efectivo 112.348 (150.038)

Saldo al comienzo del afno 8.775 158.813

SALDOS AL FIN DEL ANO 23-3 121.123 8.775

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL ANO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

...Diciembre 31....

Flujo de efectivo por las actividades de operacion 2014 2013
Utilidad antes de impuestos 240.917 213914
Ajustes:

Mas (menos) cargos (créditos) a resultados
que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion y bajas de activos 88.933 170.766
Provision cuentas incobrables 8.114 (12.851)
Valor razonable de las cuentas por cobrar (5.102) (10.598)
Beneficios definidos empleados 2.679 14.119
Diferencial cambiario 5.408 11.150

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

Ver pagina siguiente...



MATEXSPAIN DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses $)

Efectivo proveniente de actividades operativas
antes de cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucion cuentas por cobrar clientes
(Aumento) disminucion impuesto anticipados
(Aumento) disminucion otras cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion anticipo proveedores

(Aumento) disminucion inventarios
(Aumento) disminucion gastos pagados por
anticipado

(Aumento) disminucidn otros activos no corrientes
(Aumento) disminucion sobregiros
(Aumento) disminucién proveedores

(Aumento) disminucidn pasivos por impuestos corrientes
(Aumento) disminucion en beneficios a empleados corto
plazo

(Aumento) disminucion en anticipo clientes
(Aumento) disminucion en otros pasivos financieros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

Senor Cristian Paez
GERENTE GENERAL

...Diciembre 31,...

2014 2013
(102.509) (283.220)
11.894 20.923

13 (6.569)
143.887 (89.734)
(305.608] 162.394
1.882 (2.423)
(2.725) 1.668
(5.409) -
46.379 23.295
(33.468) (84.743)
(3.454) 13.893
(1.719) 2.184
(7.890) (6.954)
82.221 137.214

Sefor Jorge Analuisa
CONTADOR GENERAL



MATEXSPAIN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA No. 1 OPERACIONES

MATEXSPAIN DEL ECUADOR S.A., es una compania constituida en la ciudad de
Quito, Republica del Ecuador que se regira por las leyes ecuatorianas respectivas, en
base a sus estatutos y reglamentos. La Escritura de constitucion se encuentra
protocolizada el 11 de febrero de 1998 en la Notaria Vigésima Sexta, e inscrita en el
Registro Mercantil el 9 de marzo de 1998. Existe una reforma de Estatutos; que
corresponde a un aumento de capital, aprobada segun Resolucion No. 03.Q.1J.0461
de la Superintendencia de Companias del treinta y uno de enero de 2003 la misma
que se encuentra inscrita en el Registro Mercantil el 6 de marzo de 2003.

Dentro del objeto social de la compania, se encuentra la importacion de productos
ceramicos, de PVCy de todo tipo de materiales de la construccion, de cualquier clase
y de cualquier naturaleza, asi mismo de cualquier tipo de acabados para la
decoracion. Sus actividades se desarrollan en las ciudades de Quito, Guayaquil, y
Cuenca.

NOTA No. 2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para PYMES.

2.2 Bases de preparacion- Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del costo historico tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
Servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha



23

24

25

de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion
en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la Seccion 13 o el valor en uso de la Seccion 27.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos
de efectivo en bancos.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o
valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion. Elvalor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios
para la venta.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.5.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, y
equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A
continuacion se presentan las principales partidas de propiedades
y equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:



item Vida util

Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejora en los bienes arrendados 10

El monto para reconocer un activo fijo en los libros de Matexspain
del Ecuador es de US$200.00

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos- La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

2.6 Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
meétodo de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

El principal activo intangible es las licencias de software.

2.6.2. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final
de cada periodo, la Compania evalua los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna peérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo
0 unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1.Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
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2.8.1

2.82

deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Impuestos corriente y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que la Compahia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios economicos para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de

cada

periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres

correspondientes.



2.9 Beneficios a empleados

2.9.1

292

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal
y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afo en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

Participacion a empleados - La Compania reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los empleados en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.710 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros
cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compania como arrendataria - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento.

2Z.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania transfiere los

riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.



2.12 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.74 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta
de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados,
los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
que se presentan como activos corrientes.

La Compania clasifica sus instrumentos financieros a costo amortizado. Al
31 de diciembre del 2014, la Compania mantiene principalmente cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
Nno cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la
venta de bienes es de 30 dias.

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo.



El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros
y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de
interes efectiva original del activo financiero

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

2.14.3 Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compania no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continua reteniendo el control del activo
transferido, la Compania reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compania tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.16.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido
en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones



NOTA No. 3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013
Cajas chicas
Quito 500 500
Guayaquil 100 100
Cuenca 100 100
Fondos Rotativos
Guayaquil 1.087 1.064
Cuenca 160 -
Bancos locales -Cuentas Corrientes-
Pichincha Corriente No. 3020566204 80.266 -
Pichincha Ahorros No. 3281934200 8 45
Proamerica Corriente No. 1019206243 18.747 1.841
Proamerica Optima No. 1029458016 18.912 -
Guayaquil Corriente No. 18509520 1.242 5.125
Efectivo y equivalentes de efectivo 121.123 8.775

NOTA No. 4 CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de la cuentas por cobrar comerciales:

...Diciembre 31,...

2014 2013
Clientes Quito 442.034 350.342
Clientes Guayaquil 216.940 176.989
Clientes Cuenca 140.575 155.891
(-) Provision cuentas incobrables (39.570) (27.843)
(-) Provision valor razonable (15.701) (10.598)
Clientes 744.278 644.781

Ver pagina siguiente...
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Antigledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigtedad
de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

2014 2013
Dentro del plazo 481.400 455.351
Vencido menos de 30 dias 180.127 189.466
Vencido menos de 60 dias 36.065 13.384
Vencido menos de 90 dias 17.789 8.477
Vencido menos de 160 dias 35.250 423
Vencido menos de 360 dias 32.795 299
Vencido mas de 360 dias 16.123 15.822
Total 799.549 683.222

La Compania ha reconocido una provision para cuentas dudosas considerando la antiguedad de las
cuentas por cobrar, en funcidn de los dias de vencimiento de los valores que se encuentran
pendientes de cobro se procedio a aplicar los siguientes porcentajes de provision:

20% Vencido 91 a 120 dias

50% ' Vencido 120 a 360 dias

100% Vencido + de 360 dias

Provision se utiliza siempre para dar de baja la cuenta por cobrar en caso de incobrabilidad.

NOTA No. 5 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

...Diciembre 31,...

2014 2013
Cuentas por cobrar empleados 6.001 8.384
Otras cuentas por cobrar (1) 17.341 14.971
Otras cuentas por cobrar 23.342 23.355

( 1) Corresponde a valores sustraidos por exempleados de la Compania, los mismos que se
encuentran con juicios legales con el objetivo de recuperar.
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NOTA No. 6 ANTICIPO PROVEEDORES

...Diciembre 31,...

2014 2013
Anticipo proveedores locales 5.692 5.692
Anticipo proveedores exterior (2) 24.443 173.738
Anticipo proveedores 30.135 179.430,17

(2) Corresponde a anticipos entregados a los proveedores FOSHAN MATEX EUROPE IMPORT
AND EXPORT, y MATEX SPAIN S.L., para la importacion de mercaderia.

NOTA No. 7 IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente. - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de impuesto a la renta 37.723 34.423
Impuesto al Valor agregado IVA 15.575 30.769
Anticipo impuesto a la renta afios anteriores 19.112 19.112
Total activos por impuestos corrientes 72.410 84.304
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (46.989) (43.121)
Impuesto al Valor agregado IVA (77.380) (79.616)
Retenciones en la fuente de IVA a pagar (8.726) (1.244)
Retenciones en la fuente de imp. a la renta a pagar (7.937) (7.685)
Impuesto a la salida de divisas (4.156) -
Total pasivos por impuestos corrientes (145.188) (131.666)

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre Ia
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Ver pagina siguiente...
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...Diciembre 31,...

2014 2013

Utilidad (pérdida segun estados financieros antes de 204.779 181.827
impuesto a la renta)
Otros ingresos exentos 2.615 -
Gastos no deducibles 15.062 10.829
Deducciones especiales 6.254 9.910
Utilidad / pérdida gravable 210.972 182.746
Impuesto a la renta causado (3) 46.414 40.204
Anticipo calculado (4) 30.089 29.086
Impuesto a la renta cargado a resultados 46.989 40.204
Impuesto a la renta diferido (1.080)
(Ver nota 2.6 ) (501)

45.909 39.704

(3) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el annio 2012) y del 13% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011)

(4) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el ano 2014, la Compania determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$30.089,
el Impuesto a la Renta fue mayor que el anticipo calculado, y por consecuencia, la Compania
registré en resultados US$46.414 equivalente al impuesto a la renta.

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de
impuestos de los afos 2010 al 2014.

Ver pagina siguiente...
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Movimiento de la provisidon para impuesto a la renta
impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del ano
Provision del ano
Pagos efectuados

Saldo al final del afo

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de
fueron como sigue:

2014

Jubilacion patronal empleados
menores de diez anos

2013

Jubilacion patronal empleados
menores de diez anos

-~ Los movimientos de la provision para el

...Diciembre 31,...

2014 2013
(43.121) (44.453)
(46.989) (40.174)
43.121 41.507
(46.989) (43.121)

activos (pasivos) por impuesto diferidos

Base Imponible Activo por
impuesto
diferido
16.837 3.704
Base Imponible Activo por
impuesto
diferido
11.928 2.624

NOTA No. 8 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un resumen de los gastos pagados por anticipado es como sigue:

Seguros pagados por anticipado

Gastos pagados por anticipado

...Diciembre 31,...

2014 2013
(5) 14.650 16.532
14.650 16.532

(5) Corresponde a la contratacion de polizas de seguro contra incendio, transporte, robo, rotura de

maquinaria, fidelidad que mantiene la Compania con

un plazo de vigencia de un ano.
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NOTA No. 9 INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios es como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013
Mercaderia 1.072.109 776.253
Importaciones en transito 12.366 2.614
(-) Provision valor neto de realizacion - -
Inventarios 1.084.475 778.866

La empresa en el arilo 2014 no reconocio ningun valor con concepto de pérdidas por deterioro de
inventarios.

NOTA No. 10 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013
Instalaciones y adecuaciones 78.119 78.119
Muebles y enseres 83.090 62.084
Maquinaria y equipos 54.256 52.467
Equipos de computacion 56.852 56.389
Vehiculos 244.942 244.942
Propiedad, Planta y Equipo 517.259 494.001
Menos:
Depreciacion Acumulada (302.286) (224.561)
Propiedad, planta y equipo neto 214.972 269.440
MOVIMIENTO: ...Diciembre 31....
2014 2013
Saldo inicial al 1 de Enero 269.440 181.852
Adiciones netas 32.325 257.407
Retiros y/o ventas (9.067) (201.945)
Depreciacion del ano (77.725) 32.125
Saldo al 31 de Diciembre 214.972 269.440

La empresa no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor de su propiedad, planta y

Ver pagina siguiente...
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MOVIMIENTO:

Los movimientos de propiedad, planta y equipos fueron como sigue:

Muebles Maquinaria y Equipo de
Instalaciones Yy enseres equipo computacion Vehiculos Total
Costo
Saldo al 31 de diciembre 2013 78.119 62.084 52.467 56.389 244.942 494.001
Adquisiciones - 21.006 1.789 9.530 - 32.325
Ventas y bajas - - - (9.067) - (9.067)
Saldo al 31 de diciembre 2014 78.119 83.090 54.256 56.852 244.942 517.259
Muebles y equipo Equipo de
Instalaciones enseres equipo computacion Vehiculos Total
Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre 2013 12.617 22.090 24.927 26.137 138.790 224.561
Gasto por depreciacion 7.812 6.978 5.288 17.725 48.988 86.792
Ventas y bajas (9.067) (9.067)
Saldo al 31 de diciembre 2014 20.429 29.068 30.215 34.795 187.778 302.286
Total propiedad, planta y equipo 57.690 54.022 24.041 22.056 57.164 214.972
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NOTA No. 11 ACTIVO INTANGIBLE

Un resumen del activo intangible es como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
Activo intangible
Software contable 6.500 6.925
(-) Amortizacion activos intangibles (2.383) (667)
Activo intangible 4.117 6.258

NOTA No. 12 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Un resumen de los activos financieros no corrientes son como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
Garantias largo plazo
Garantias bienes arrendados 5.900 3.175
Activos financieros no corrientes 5.900 3.175

NOTA No. 13 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de las obligaciones con los proveedores es como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
Proveedores nacionales (6) 151.331 166.569
Proveedores exterior (7) 121.464 59.847
Cuentas por pagar comerciales 272.795 226.416

(6) Corresponde a obligaciones con proveedores nacionales para las operaciones de la Compania.

(7) Corresponden a deudas contraidas con MATEX SPAIN S.L. para la importacion de mercaderia.
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NOTA No. 14 BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO

Un resumen de los beneficios a empleados a corto plazo:

..Diciembre 31....
2014 2013
Sueldos por pagar 31.895 14.755
Provisiones beneficios definidos 67.011 51.974
15% participacion trabajadores (8) 45.007 40.926
Aportes Seguridad Social y préstamos 9.209 16.003
Multas empleados 5.804 1.047
Beneficios empleados corto plazo 158.926 124.706

(8) Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas
o0 contables. Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron como

sigue:
...Diciembre 31,...
2014 2013
Saldos al comienzo del ano 40.926 40.731
Provision del ano 36.137 32.087
Pagos efectuados (32.057) (31.892)
Saldos al fin del aro 45.007 40.926

NOTA No. 15 BENEFICIOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

La obligacion por beneficios a los empleados por pagos por largos periodos de servicio, de acuerdo,
se basa en una valoracion actuarial integral con fecha de 31 de diciembre de 2013y 2012 es como
sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
Provision beneficios definidos largo plazo
Jubilacion patronal (9) 16.837 17.073
Desahucio (10) 16.927 14.945
Beneficios empleados largo plazo 33.764 32.018

Ver pagina siguiente...
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(9)

(10)

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
Saldos al comienzo del ano 17.072 14.203
Provision del ario (235) 2.869
Pagos efectuados - -
Saldos al fin del aro 16.837 17.072

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes por jubilacion patronal son
los siguientes:

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
empleado, la Compania entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
Saldos al comienzo del ano 11.250 -
Provision del ano 4.140 11.250
Pagos efectuados 1.537 -
Saldos al fin del aro 16.927 11.250

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a travées del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Ver pagina siguiente...
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Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:

2014 2013
Tasa(s) de descuento 6,54% 7%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3% 3%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

2014 2013
Costo de los servicios 12.060 1.166
Costo por intereses 5.423 255
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por (556) 9.829
ajustes y experiencia
Total 16.927 11.250

NOTA No. 16 ANTICIPO CLIENTES

...Diciembre 31,...

2014 2013
Anticipo clientes 465 2.184
Anticipo clientes 465 2.184

NOTA No. 17 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un detalle de los otros pasivos financieros es como sigue:

Ver pagina siguiente...
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Otras cuentas por pagar

Otros pasivos financieros

Un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:

2014
Institucion Bancaria o Financiera

Proamerica No. 50717
Proamerica No. 56271

Sobregiro contratado

Total

2013
Institucion Bancaria o Financiera

Proamerica No. 25378

...Diciembre 31,...

2014 2013
4.489 12.379
4.489 12.379

NOTA No. 18 OBLIGACIONES BANCARIAS

VALOR DEUDA PORCION
TOTAL LARGO PLAZO CORRIENTE
41411 - 41.411
60.041 - 60.041
21.101 - 21.101
122.553 - 122.553
VALOR DEUDA PORCION
TOTAL LARGO PLAZO CORRIENTE
99.330 - 99.330
99.330 - 99.330

VENCIMIENTO

03/09/2015
07/07/2015

VENCIMIENTO

12/09/2014

TASA INTERES

6,46%
7,29%

TASA INTERES

11%
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NOTA No. 19 PARTES RELACIONADAS CORTO PLAZO Y LARGO PLAZO
Un resumen del saldo con accionistas a corto y largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013
Partes relacionadas corto plazo-
Sefor David Gil - 630
Sefor Fidel Gil Celades 89.587 -
Partes relacionadas largo plazo
Senor Fidel Gil Celades (11) 113.897 163.625
Partes relacionadas largo plazo 203.484 164.255

(11) Corresponde a deudas contraidas con el accionista el Sefior Fidel Gil generadas
principalmente por el arrendamiento de bienes inmuebles, honorarios y comisiones no
canceladas.

NOTA No. 20 SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

...Diciembre 31,...

2014 2013

Proveedores del exterior

Intermatex (Espana) - -

Matexspain (Espana) 121.464 59.847
Cuentas por pagar partes relacionadas

Sefor Fidel Gil Celades corto plazo 89.587 -

Sefor Fidel Gil Celades largo plazo 113.897 163.625

Sefor David Gil - 630
Saldos con partes relacionadas 324.949 224.103

NOTA No. 21 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

...Diciembre 31,...

2014 2013

Intermatex (Espafia)

Importaciones de producto - 148.390

Pagos realizados - 158.333
Matexspain (Espana)

Importaciones de producto 1.763.876 441.799

Revision asesoria y control 57.055 -

Pagos realizados 1.289.094 537.821
Seror Fidel Gil

Arriendo bienes inmuebles 91.304 65.217

Transporte - 505

En relacion dependencia 101.000 114.917
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NOTA No. 22 VENTAS NETAS

...Diciembre 31,...
2014 2013
Ventas Netas
Mallas 974.428 731.837
Torelos, poligradas, y peldanos escalogres 542.896 575.127
Porcelanato 874.669 548.033
Listelos 326.609 531.859
Fachada 115.270 472.752
Sanitarios y lavamanos 614.437 294.594
Cenefas pisos y tacos 119.951 268.630
Peldanos y perfiles de aluminio y peldarnos PVC 194.296 208.260
Ceramica piso y pared 220.712 130.720
Muebles de bafio y PVC 188.227 115.926
Decorados 38.075 30.079
Molduras, crucetas y juntas de dilatacion 6.099 12.626
Pedestales 1.033 5.134
Griferia, repuestos 2.547 1.409
(-) Devolucion ventas (43.009) (121.531)
(-) Descuento ventas (4.028) (4.325)
(-) Medicion al valor razonable (5.102) (10.598)
Ventas netas 4.167.111 3.790.530

NOTA No. 23 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

...Diciembre 31,...

2014 2013
Costos de ventas 2.328.709 2.029.846
Gastos de ventas (794.066) 774.613
Gastos de administracion (750.225) 734.828
Gastos financieros (55.883) 52613

Costos y gastos por su naturaleza 728.535 3.591.900




NOTA No. 24 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

24.1 Gestion de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compania esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados el Contador General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

24.2 Riesgo en las tasas de interés.- La Compania se encuentra expuesta a riesgos en
la tasa de interés debido a que la Compania mantiene préstamos con
instituciones financieras. La Compania ha recibido préstamos de terceros y de
accionistas por un valor de US$359.801

24.3 Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una péerdida
financiera para la Companhia. La Compania ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compafia unicamente realiza
transacciones con clientes que cuentan con la misma o mejor calificacion de
riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un numero
importante de clientes. La evaluacion de credito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

24.4 Riesgo de liquidez. - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asi como la gestion de liquidez de la Compania. La Compania maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de prestamos
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.



24.5 Riesgo de capital.- La Compania gestiona su capital para asegurar que la misma

esté en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio. La Administracion revisa la estructura de capital
de la Companhia sobre una base anual. Como parte de esta revision, la
administracion considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada
clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo 1.296.410
indice de liquidez 3.00
Pasivos totales / patrimonio 0.68
Deuda financiera / activos totales 0.41

NOTA No. 25 PATRIMONIO

25.1 Capital Social.-. El capital suscrito y pagado de la compania al 31 de diciembre

del 2014 y 2013 es de $20.000.00 comprendido en acciones ordinarias y
nominativas de $1 cada una. Los accionistas que integran el capital son:

Accionistas No. Acciones Capital Suscrito
Fidel Gil Celades 12.400 12.400
David Gil Miralles 1.600 1.600
Ana Maria Gil Miralles 6.000 6.000
Total 20.000 20.000

25.2 Reserva legal.- De acuerdo con la legislacion vigente, la compania debe apropiar

25.3

por lo menos el 10% de la utilidad neta del anno a una reserva legal hasta que
el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La Reserva Legal
no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada
o utilizado para absorber pérdidas. La empresa en el afio 2014 no ha efectuado
ninguna provision debido a que sobrepasa el 50% del capital.

Reserva Capital- La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por
correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas capital y
reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 debe imputarse a la



cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio a ser incluida, junto con el
saldo de la cuenta Re expresion Monetaria en el rubro Reserva de Capital.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del gjercicio previa resolucion de la Junta General de
Accionistas.

Esta Reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado y es reintegrable a los
accionistas al liquidarse la compania.

25.3 Utilidades retenidas.- Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Ganancias acumuladas USs$1.110.167
Resultado del ejercicio US$ 158.870
Resultados acumulados por la adopcion de NIIF ~ -USS 10.863 (*)

(*) Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF, los cuales segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Companias el
14 de octubre del 2011, podran ser utilizadas de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIFs.-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIFs. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compania.

25.4 Dividendos.- a partir del afio 2010.- Los dividendos a favor de accionistas,
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran
sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

NOTA No. 26 EVENTOS SUBSECUENTES
Dentro de los eventos subsecuentes debemos manifestar lo siguiente:
Existencia de tramites judiciales:
e Juicio ejecutivo no. 1407-2012- Dr. Patricio Tello, que ventila en el juzgado
cuarto de lo civil de pichincha, que sigue el Gerente General y Representante

legal de Matexspain del Ecuador S.A.; en contra de la Sefiora Maria José
Santander Mendoza. en proceso.



Tramite en la Fiscalia Especializada de Soluciones Rapido No. 2, investigacion
que realiza a Saltos Rivera Juan De Dios Del Carmen por uso doloso de
documento privada (cheque], influenciada por la ex trabajadora Sefora Maria
Jose Santander Mendoza. De no estar archivada la Instruccion Fiscal se podria
vincular a Maria José Santander por tratarse de una ex trabajadora y por estar
relacionado con el cheque en investigacion de la Empresa Matexspain Del
Ecuador. S.A..

Caso Provincia de Cotopaxi, Cantén Salcedo: Un choque de la camioneta
Color Gris marca Chevrolet Luv Dimax, mismo que se esta tramitando en la
fiscalia segunda del Canton Salcedo.

1. Se presento los escritos correspondientes para la reconstruccion de los
hechos, reconocimiento del lugar, y el retiro del vehiculo de los patios
de la policia de Latacunga.

El presente proceso se encuentra en el estado de indagacion previa.
Se presento un escrito la semana pasada solicitando la comparecencia
de un perito contable para que se calcule el valor por el lucro cesante
en el que ha incurrido la camioneta por causa del accidente.

W N

Caso Fernando Carridon Cuenca: El presente caso se encuentra en indagacion
previa, y se ha realizado las siguientes diligencias:

1. Se presento un escrito designando casillero judicial.

2. Se solicitd por escrito el reconocimiento del lugar de los hechos.

3. Asi mismo por escrito se solicito las versiones de dos testigos que nos
proporciono el Sefior Fernando Tamay.

4. Dichos testigos ya rindieron su version en la Fiscalia de Cuenca.

Tramites extrajudiciales o administrativos

Convenio transaccional de fecha veinte y dos de marzo del dos mil doce, a las
trece horas con cinco minutos realizados por las partes: Gerente General
MATEXSPAIN DEL ECUADOR. S.A. y la Sehnora Maria José Santander
Mendoza. En el cual la Sefiora Maria Joseé Santander Mendoza compromete a
pagar a la compania MATEXSPAIN DEL ECUADOR. S.A. la cantidad de nueve
mil dolares americanos, los cuales fueron sustraidos de la companhia cuando
laboraba. Convenio no fue cumplido.



NOTA No. 27 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
aprobados por la Administracion de la Compania y seran presentados a la Junta de
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compania,
los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.



