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KPMG del Ecuador Cia. Ltda, Telephone: {893-4) 2280637
Av. Miguel H. Alcivar Mz, 302 {893-4) 2290698
Ap. 09-010-3818 Fax: (593-4) 2288774

Guayaquil - Ecuader

nforme de los Auditor ndientes

Al Apoderado General
GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. —~ SUCURSAL ECUADOR:

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL
INC. - SUCURSAL ECUADOR, que inclyyen el balance general al 31 de diciembre del 2010, el estado de
resultados, el estado de fondos de capital y el estado de flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha y un resumen de tas politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financisros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y por el control interno que determina necesario
para permitir 1a preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido
a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniébn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas
requieren que cumplamaos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelacionas en los estados financieros. Los procedimientos seleccicnados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar procedimientos de
auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la eficacia
del control interno de la entidad. Una auditorla también incluye evaluar lo apropiado de los principios de
contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi
como evaluar la presentacion en conjunta de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinion.

{Continda)

© 2011 KPMG del Ecuadior Cla. Lida., una compafila imitada acuatoriana y una firma miembre de la firmas miembros
incapendientes de KPMG efiliades con KPMG Internacionel Cooperative [KPMG internacianal’), una Intedid suiza.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan razonablemente en
todos los aspectos Importantes la situacidn financiera de GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. -~
SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del 2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en sus
fondos de capital y sus flujos de efectivo por el afie que termind en esa fecha, de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Pérrafos de Enfasis

Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencién a:

La nota 2 a los estados financieros. En el afio 2010 la Sucursal constituyd con cargo a utilidades disponibles
provisidon por US$328,008 que debid ser reconocida con cargo a los resultados del afio 2009 (US$23,258) y
2008 (US$304,750). La Sucursal presenta informacidn pro-forma restablecida para los afios 2010 y 2009
como si tal provisién hubiera sido constituida en los periodos correspondientes.

La nota 1(h) a los estados financieros que revela que, a partir del afio 2011 la Sucursal emitira sus estados
financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

KPS  ay Ceuwdor

SC-RNAE 069
Septiembre 29 del 2011
288/ o aﬁé// o o
ricia dg’Arteaga, Sodia /
agistro No. 14571
-2-
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Activos
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales

ingreso reconocido en exceso a los montos
facturados (nota 3)

Cuentas por cohrar compafiias relacionadas
{nota 4)

Anticipos a proveedores

QOtras cuentas por cobrar

Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 6)
Total activos circulantas

Vehiculos (nota 5) :
Menos depreciacién acumulads

Vehiculos, neto

Véanse las notas gue acompanan a los estados financieros.

Us$

UsS$

Pro-forma
2009

2010 2009 restablecido
126,176 10,627 136,803
2,220,874 3,007,463 3,007 463
. 24,483 24,483

- 28,275 28,275

— 233,802 —. 68787 270619
2,580,742 3,139,635 3,467,643
- 93.048 93.046
2,580,742 3,232,681 3,560,689
30,000 30,000 30,000
(56,823) (56,823} (56,823)
{297,.735) 162,529 (165.479)
(324,558} 135,706 (192,302)
256,184 268387 33683687
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GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR
Estado de Resultados
Afio que terminé el 31 de diclembre dal 2010, con cifras comparativas dsl 2009
{En Délares de los Estados Unldos de América - USS$)

2009

2010 2009 restablecido .
Ingresos:
Servicios {(notas 1-d y 3) uss 139,263 791,102 791,102
Otros ingresos 17.212 9,640 9,640
Total ingresos 156,475 800,742 800,742
Costos y gastos:
Costos de sarvicio de mantenimiento (nota 4) 96,579 588,665 588,665
Gastos operativos 171,321 240,524 240,524
Provisién para pérdidas contingentes (nota 2} - - 23,258
Otros egresos (nota 6) 4,046 50404 __ 50,404
Total costos y gastos _ 271,946 879593 __902.851
Pérdida antes de impuesto a la renta (115,471} (78,851) (102,109)
Impuesto a la renta {nota &) —.16.785 28275 _ 28275
Pérdida neta Us$  _(132.256) ~107.126) .(130.384)
/2% i ‘/
Ll
AT AN - e
Sr. Jorge Nifio &

Apoderado General

Véanse las notas que acompanian a los estados ﬁnancie;saiﬁ‘M-ar -

—
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GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADCR

Estado de Fondos de Capital

Afio que termind el 31 de diclembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2019
Capital asignado:
Saldo al iniclo y final del afo us$ 30.000
Reserva de capital:
Reserva por revalorizacion del patrimonio:
Saldo al inicio y final del afio (12,255)
Reeaxpreslén monetaria:
Saldo al inicio y final del afio —(44.568)
(Déficit) utilidades disponibles:
Saldo al inicio del afio 162,529
Correcclén de errores (nota 2) (328,008)

Pérdida neta - {132.256)
—(207.735)

uss __{324.558)

Saldo al final del afio

Fondos de capital, neto

Sr. Jorge Nifio
Apoderado General

2009

— 30,000

—l12.255)
—(44.568)
269,655
{107,126}
162,529

—135.706

Pro-fo

2010 2009
restablecido  restablecido
—30,000 _30,000
(12.255) _ {12,255)
{44,568} _{44,568)

(165,479) (35,095)
—(132.256) _(130.384)
_(207.735) _ (1665.479)
—1324.558) _(192.302)
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GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR

Estado de Fiujos de Efectivo

Afio que terminé el 31 de diclembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
(nota 8):
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros
Impuesto a la renta pagado
Otros

Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Préstamos efectuados a compafila relacionada
Proveniente de la cancelacidén de préstamos a

compafiia relacionada

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de inversién

Aumento (disminucién) neto en el efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Sr. Jorge Nifio
Apoderado General

Véanse las notas que acompafian a los estados financleros.

us$

Uss

2010 2000
697,195 612,368
(1.052,850)  (644,402)
(23,505) (32,114)
7.152 (31.817)
—{372.008) _(95.965)
(812,489)  (508,136)

-1.320.625 =
—S08.136  __(508.136)
136,128 (604,101)
-1.663.639  _2.207,740
~LI99J67 . 1663.630

Sr-tGnacio Medina
Contador
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GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
31 de diclembre del 2010
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resum Pollticas !

(a)

(b)

{c)

(d)

(e)

Descripcién del Negocio

GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOCR (la Sucursal) fue
autorizada a operar en la Republica del Ecuador mediante resolucién de Superintendencia
de Compaiiias N° §8-111-0867 del 14 de abril de 1998. Las actividades de la Sucursal
consisten en prestar servicios de operacién y mantenimiento de turbinas de generacion
eléctrica y otros servicios relacionados {véase nota 10).

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
meneda de medicién de la Sucursal y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Sucursal prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas
de Contabllidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Estimacién par n or Cobrar Dudosas

La estimacién para cuentas por cobrar dudosas se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuye por el castigo de aquellas cuentas consideradas
irrecuperables. La provisién se determina mediante la revisién de la experiencia crediticia
de los deudores y edad de las cuentas por cobrar,

nocimiento de Ingresos

Los ingresos por servicios de mantenimiento de turbinas de generacién eléctrica y otros
serviclos relacionados son reconocidos en el estado de resultados por e método de
avance de obra, en funcién del grado de avance del contrato a la fecha del balance
general. El grado de avance del contrato es evaluado con referencia al trabajo realizado y
los costos estimados hasta su terminacién. Ningun ingreso es reconocido si existe
incertidumbre significativa respecto a la recuperacion de la consideracién adeudada o de
los costos asociados.

Vehlculog

Los vehiculos estén registrados al costo y se deprecian utilizando el método de linea
recta, en base a |a vida util estimada de 5 afios.

(Continla)
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GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Debido a que la Sucursal no cuenta con empleados bajo contratos regidos por el Cédigo
de Trabajo, la Administracién considera que no esté obligada a constituir provisiones para
los beneficios de jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio u otros beneficios
establecidos en las leyes laborales.

(@) Usode Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabllidad requiere que la Administracion de la Sucursal realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquelias estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

(h) Internacionales de Informacién Fi ler

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias No., 08.Q.I1CI-004
publicada en el Registro Oficial 348 de Septiembre 4 del 2006 y No. 08.GDSC.010
publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relaclonadas con la
adopcidn y cronograma de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), a partir del gjercicio econémico del 2011 la Sucursal debera emitir sus
estados financieros de acuerdo con las NIIF, come emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB); siendo el 1 de enero del 2010 la fecha de transicion.

Como un resultado de la adopcidn de las NIIF pueden surgir ajustes a los saldos
patrimoniafes al 1 de enero del 2011 y cambios en politicas de contabilidad relativas a
clertas partidas de ingresos y gastos que puedsn afectar la determinacién de los
resultados de ejerciclos futuros. Ademds, para efectos comparativos, los estados
financieros del afio 2010 deberan ser restablecidos de acuerdo a NIIF y podrian diferir en
algunos aspectos importantes de los estados financieros adjuntos preparados de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracidn estd
evaluando el impacto de la adopcidn de las NIIF en la situacién financiera y resultados de
la Sucursal.

Correccion de Errores

En el afio 2010 la Sucursa!l constituyd con cargo a utllidades disponibles provisién por
US$201,832 por el impussto a la renta no retenido en los valores que en el afio 2008,
(US$168,641 en concepto de impuesto, US$9,933 y US$23,258 por intereses correspondientes
al 2008 y 2009 respectivamente) mediante acuerdo conciliatorio aprobado por un juzgado de
trabajo, canceld a un ex — empleado; y US$126,176 correspondientes al monto facturado por un
proveedor por serviclos prestados durante el 2008 relacionados al contrato celebrado con la
Central Hidroeléctrica Paute que la Sucursal por error no provisiond en su oportunidad.

La administracién de la Sucursal, sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
determiné que US$304,750 de los montos antes indicados debleron llevarse a los resultados det
afio 2008 y US$23,258 al afio 2009. La Sucursal optd por presentar informacién financiera pro-
forma restablecida para los afos 2010, y 2009, como si estos errores hubleran sido corregidos
en los pericdos correspondientes.
(Contintia)
-8-
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GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADCR
Notas a los Estados Financleros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Contratos en Ejecucién

La Sucursal presta servicios de mantenimiento de turbinas a una compafila de generacién
elactrica bajo un contrato a largo plazo (véase nota 10) que establece un honorario fijo mensual
y uno variable con base a una tarifa fija por hora de méquina encendida y la prestacion del
servicio a intervalos programados segln se define en el contrato. Por consiguiente, los Ingresos
por este servicio son diferidos para llevarlos a resultados al momento en que se incurra en los
costos asociados a |la prestacion del servicio, en proporcién al avance del contrato.

También la Sucursal mantiene un contrato para la prestacion de bienes y servicios para la
integracién, puesta en servicio y en operacién del centro de control de generacién para la
Central Hidroeléctrica Paute (véase nota 10). Los ingresos sobre este contrato, se reconocen
por el método de avance de cbra. Desde 2010 la Sucursal factura también los servicios de
postgarantia del software.

El siguiente es un resumen de la informacidn financiera relevante de ios contratos antes
indicados al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010
Machala
Power Hidropaute
Cla. Ltda, S.A
Ingresos reconocidos en el periodo Uss 122,658 —16.604

Al 31 de diciembre;

Costos Incurridos mas utilidades

reconocidas Us$ 3,075,225 2,485,654
Ingreso reconocido en exceso a

los montos facturados 149,260 -
2009
Machala
Power Hidropaute
Cla. Ltda. S.A.
ingresos reconocidos en el periodo uss —o83.887 3,506
Al 31 de diciembre:
Costos incurridos mas utilidades
reconocidas uUSss 2,952,567 2,469,050
Anticipos recibidos - 24,483
Ingreso reconocido en exceso a
los montos facturados 512,407 -
Ingresos diferidos facturacién en
exceso al ingreso reconocido —— —D3.048
T . Partes Relagi I

Un resumen de las principales transacciones con compafiias subsidiarias relacionadas en los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

-0-
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GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financleros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2010 2009
Préstamos ctorgados uUss 812,489 508,136
Costos de servicios 5394 495128

La Sucursal subcontraté con GE Energy Management Services Inc., compafia subsidiaria de
General Electric Company, todos los bienes y la ejecucién total del servicio de integracion y
puesta en operacion de un centrc de control de generaclén para la central hidroeléctrica Paute
(véase nota 10). Los costos que GE Energy Management Services Inc. factura a la Sucursal
corresponden a aquellos del contrato principal menos 1.3%. Adicionalmente, la sucursal sub-
contrata y adquiere partes a compafiias relacionadas para la prestacién de los servicios a sus
clientes.

En 2010 la Sucursal financié las necesidades de efectivo de una compafiia relacionada local por
un monto de US$812,489 (US$508,136 en 2009) sin intereses.

El 14 de diciembra del 2007, General Elactric International Inc. (GE) celebrs con Electroguil S. A.
un acuerdo de liquidacion final de varios contratos incluyendo el de operacién y mantenimiento
de turbinas a cargo de la Sucursal. Como resultado de tal acuerdo GE acordé pagar a
Electroquil S. A. US$2,500,000 y Electroquil S. A. acordé pagar a GE US$600,000 en liquidacion
final de los reclamos entre las partes. Ademas, como un resultado de este acuerdo GE
compensd US$2,218,489 que |la Sucursal adeudaba a Electroquil S. A. con saldo similar que
Electroquil S. A. adeudaba a GE o a subsidiarias o afitiadas de GE. EI saldo por pagar a casa
matriz vy compafilas relacionadas al 31 de diciembre del 2010 incluye US$2,218,488
(US$2,918,489 en 2009) pendiente de pago a la casa matriz que se originan en el asunto antes
indicado.

Vehiculos

El detalle y movimiento de los vehiculos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2010 y 2009 es como sigue:

2010
Saldos al Saldos al
31/12/08  Adiciones 21112110
Vehiculos US$ 20,973 - 20,973
Depreciacién acumulada __(9.088) {4,194) _13.282
Us$ 11885 _(4194) L1601

2009
Saildos al Saldos al
31/12/08  Adiciones 31/12/09
Vehiculos Us$ 20,973 - 20,973
Depreciacién acumulada {4894) __ (4194) _ 9088
Us$ 16079 _(4194)  _11.885

(Continta)
-10-
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GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(6)  Impuesto ala Renta

La tasa de impuesto a la renta corporativa para los afios 2010 y 2009 es el 25%. A partirde la
vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Suplemento del Registro Oficial 209 del 8 de
junio del 2010, la Sucursal esta requerida a pagar por impuesto a la renta el monto mayor entre
el anticipo minimo de impuesto a la renta y el que resulta de aplicar la tasa de impusesto a la
renta corporativa ecuatoriana del 25% a la utilidad gravable.

l.a siguiente es una conciliacién entre el (beneficio tributario trasladable a periodos futuros)
gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa

ecuatoriana del 25% a la pérdida antes de impuesto
financieros:

Beneficio tributario que resultaria de
aplicar la tasa impositiva del 25% a la
pérdida antes de impuesto a la renta

Gastos no deducibles

uss

(Beneficio tributario) gasto de impuesto
a la renta con base a la (perdida)
utilidad gravable

Anticlpo minimo de impuesto a la renta

Gasto estimado de impuesto a la renta Us$

a la renta reflejada en los estados

2009
2010 2009 restablecido
(28,868) (18,713) (25,527)
12,006
(16,862) 28,275 28,275
16.785 ] .

16786 28218 2 28218

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar (impuesto a la renta pagado en
exceso) en los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el sigulente:

2010 2009
Pagado Por Pagado Por
BN 8XCHs0 pagar €N 9Xceso pagar

Saldo al inicio del afio US$ (218,844) 28,275 (267,849) 51,915
Impuesto a la renta del afio - 16,785 - 28,275
Castigo a retenciones de afios

anteriores 1,000 - 28,396 -
Ajustes (415) - - 808
Compensacién de  anticipos vy

retenciones de impuesto a la renta 45,080 (45,080) 52,723 {52,723)
Retenciones de impuesto a la renta en

la fuente {15,201) - {9,243) -
Anticipo de impuesto a la renta ) = {22871) _____-
Saldo al final del afio uss (196704) .. 218844 28200

(ContinGa)
-11 -
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GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financleros

(En Ddlares de ios Estados Unidos de América - US$)

Mediante Comunicacién de Diferencias en Declaraciones o Cruces de Informacidn No RSL-
GTRCI2008-00058 el Servicio de Rentas internas (SRI) notificé a la Sucursal sobre diferencias
de gastos no sustentados con retenciones en la fuente que incrementaban en US$892,725 Ia
base imponible para impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2006. Como resultado de la
informacién presentada por la Sucursal en marzo del 2008 mediante anexo al Tréamite
No.108012008010572, la administracién tributaria redujo la diferencla antes indicada a
US$727,407, monto que corresponde principaimente a pagos al exterior no sustentados
apropiadamente. El 8 de abril del 2009, una vez concluide el plaze concedido en la
comunicacion antes referida, la administracién tributaria emitid la Liquidacion de Pago por
Diferencias en la Declaraclén No. RLS-CDIOLPE9-00007 que determind una diferencia de
impuesto a la renta a pagar de US$72,275 mas US$45,248 en concepto de intereses de mora y
del 20% de recargo; montos que la Sucursal aceptd y cancelé. La casa matriz asumié el pago
de US$72,275 y la diferencia fue a cargo de la Sucursal. El saldo de otros egresos del estado
de resultados del 2009 incluye US$45,248 correspondientes al asunto antes indicado.

Las daclaraciones de impuesto a la renta, presentadas por la Sucursal por los afios 2007 al 2010
y las de impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente por los afios 2008 al 2010 estan
abiertas a revision de las autoridades tributarias.

I uen Acumul r r

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es el siguiente:

2008

2010 2009 restablecido

Impuesto al valor agregado por pagar us$ 15,484 15,055 15,055
Retencidn en la fuente de impuesto a
la renta e Impuesto al valor

agregado 2,376 33,718 33,718
Provision para pérdidas contingentes

{nota 2) 201,832 - 201,832

Otras 14000 _20.014
Us$ 233692 _6AJ87 220619
Conciliacién de | rdi | ili las Actividades ion

La concillacién de la pérdida neta al efectivo neto utilizado en ias actividades de operacién por
los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

-12-



OO aano a0 00000000000043

(®)

(10)

GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

2000
2010 2000 restpblacido
Pérdida neta uss (132,256) {107,126} {130,384)
Ajustes para conclliar la pérdida neta al efactivo nete
utllizado en las actividades de operacidn:
Depreclacién de vehiculos 4,194 4,194 4,104
Castigo de cuentas por cobrar comerciales 16,098 - -
Castigo de retenciones en la fuente de impuesto
a la renta de afios anteriores 1,000 28,308 28,368
Castigo de otras cuentas por cobrar 4,032 28,162 28,162
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar comerciales 312,314 (335,004) {335,904)
Ingreso reconocido en exceso a los montos
facturados 383,147 170,168 170,168
Anticipos a proveedores 18 39,235 30,235
Otras cuentas por cobrar 16,837 7,058 7,050
Impuesto a la renta pagado en exceso 21,555 20,609 20,808
Depdsitos en garantia - 1,000 1,000
Aumento (disminucion} en:
Cuentas por pagar proveedores (10,627) {5,007) (5,007)
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas (786,589) 88,974 88,974
Anticipos recibidos de clientes (24,483) (12,099) (12,909)
Impuesto a la renta por pagar (28,275) (23,640) (23,640)
Otras cuentas y gastos acumulados por
pagar (36,027) 913 24171
Ingresos diferidos —{93,046) - -
Total ajustes —480.248 —11.181 —34.410
Efectivo neto utilizado en las actividades
de operacion Uss _(372.008) =182.963) =l 25.885)
Reserva de Capital

La reserva de capital incluye los saldos de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio
{cuenta gue registrd el efecto de la correccién monetaria por el Indice de Inflacién e Indice
especial de correccidn de brecha entre los indices de devaluacién e inflacidn de las cuentas
patrimoniales hasta marzo del 2000) y reexpresidn monetaria (cuenta de contrapartida del efecto
de la correccidén monetaria por el Indice de inflacién e indice especial de correccion de brecha de
los activos no monetarios y patrimonio de los accionistas hasta diciembre de 1999).

mpromi

General Electric international Inc., GE Energy Parts y General Electric International Inc. —
Sucursal Ecuador, suscribieron el 31 de diciembre del 2002 un contrato para la provisién de
repuestos y mantenimiento de turbinas con Machala Power Cia. Ltda. &l que expira en la fecha
en que las turbinas hayan alcanzado 96.000 horas o se haya completado el segundo
mantenimiento mayor o0 en un plazo de 20 afios, lo que ocurra primero. El contrato de
mantenimiento establece un honorario fijo mensual y une variable con base a una tarifa fija por
hora de maquina encendida y la prestacion del respectivo servicio y provisidn de repuestos
sobre la base de una planificacién anual conforme al alcance que consta en el respectivo
contrato. La participacién de la Sucursal en este contrato es 10% v los servicios que provee son
aquellos gque deban ejecutarse en Ecuador. La participacion de la Sucursal en los ingresos
minimos futuros a recibir por los honorarios fjos en cada uno de los proximos afios asciende a

US$39,899 anuales.
(Continua)

-13-



I R R R YRR RN YRR R RR AR NI NI NI XONIY X X |

(11)

GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financleros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

En junio del 2011, el estado ecuatoriano tomdé posesién de la Hidroeléctrica Machala Power
después de concretarse la compra de la misma a Noble Energy. Actualmente la Corporacién
Eléctrica del Ecuador (CELEC) es la propietaria de {a hidrosléctrica. A la fecha de emisién del
informe la Sucursal, su casa matriz y compafia relacionada continian prestando el servicio de
mantenimiento de las turbinas bajo las condiciones establecidas en el contrato original y
actualmente estan analizando las opclonas para la firma de un nuevo contrato con la CELEC,
que estiman concretarle al cierre del 2011,

En agosto del 2004, la Sucursal suscribié un contrato con Hidropaute S. A. para la prestacién de
los bienes y servicios necesarios para la integracion, puesta en servicio y operacién del Centro
del Control de Generacién (CCG) para la Central Hidroeléctrica Paute; dicho contrato comprende
ademds la provision de los repuestos necesarios para la operacién y mantenimiento de los
componentes del Centro del Control de Generacion (CCG) por un perfodo de cinco y diez afios,
para los repuestos fabricados por terceros y por General Electric International Inc.,
respectivamente.

Contingencias

Debido a error la Sucursal considerd como ingreso e incluyd en su declaracién de impuesto a la
renta del 2007 US$2,218,489 correspondiente al pasivo con Electroquil S. A, La Sucursal
corrigid sus registros de contabilidad y el 1 de diciembre del 2008 presentd al Servicio de Rentas
Internas la correspondiente declaracién sustitutiva de impuesto a la renta. El error antes
indicado caust que la Sucursal consignara erréneamente en la declaracion tributaria original del
afio 2007 un monto de US$387,850 en concepto del 15% de participacién de empleados en las
utilidades; monto que fue reclamado por un ex — empleado, quién ademas reclamd las
indemnizaciones por desahucio, despido intempestivo y por quebrantamlento del derecho de
establlidad establecido en el Mandato 8. Como resultado de dicho reclamo y mediante acuerdo
conciliatorio aprobado el 23 de julio del 2008 por el Juzgado Cuarto de Trabajo del Pichincha, la
Sucursal aceptd pagar al referido ex — empleado la suma de US$503,188 en cancelacién de
todos los rubros reclamados y todo lo relacionado con derechos adquiridos por el ex — empleado
durante el tiempo de la relacion laboral. La Sucursal no ha retenido ni declarado impuesto a la
renta alguno sobre los valores cancelados mediante el acuerdo conciliatorio, debido al eriterio
que tal retencién no procede en pagos efectuados en cumplimiento de una corden judicial.
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MEMORANDO No. SC. SG. DRS. G.11.728

Guayaquil, 6 de diciembre del 2011

Ingeniera
Maria del Carmen Crespo Arizaga.
Directora de Auditoria e Intervencion

Adjunto sirvase encontrar un Informe de Auditoria correspondiente al
ejercicio econdmico del afio 2010, receptados en esta Intendencia, el
mismo que se indica en el cuadro que a continuacién detallo:

Fecha COMPANIA EXPEDIENT | aANO SERVIDOR
RECEPTOR

05-12-2011 | GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL ‘,4049 L?- 2010 | Ibeth Veloz
INC-SUCURSAL ECUADOR

TOTAL 1 INFORME
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