General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador
Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

Con el Informe de los Auditores Independientes



General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador
Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

indice del Contenido

Informe de los Auditores Independiente
Estado de Situacién Financiera

Estado de Resultados Integrales
Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros



KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Teléfonos: (593-4) 2290 699
Kennedy Norte Av. Miguel H. Alcivar (593-4) 2290 698
Mz. 302 Solar 7y 8 (593-4) 2290 697

Guayaquil — Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los miembros del Directorio y Accionistas
General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador
("la Sucursal”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afho que terminé
en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y
otra informacién explicativa.

En nuestra opiniéon, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador al 31 de
diciembre de 2018, y su desempeno financiero, y sus flujos de efectivo por el ano que termind en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera.

Base para la Opinicn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secciéon
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Sucursal de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demads responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.
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En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que, la Administracion tenga la intencién de liquidar la Sucursal o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error significativo cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran significativos si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente
qgue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido
a fraude o error, disehamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sucursal.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Sucursal no continle como un
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentaciéon en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentaciéon razonable.

(Continua)



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relaciéon con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacién de la auditoria y cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.
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General Electric Inc. - Sucursal Ecuador

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas 2018 2017
Activos corrientes
Efectivo y equivalente a efectivo 6(a) USs$ 588,187 2,681,483
Cuentas por cobrar comerciales - 205,699
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 7 246,763 301,907
Otras cuentas por cobrar 8 679,734 781,275
Total activos corrientes 1,514,684 3,970,364
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas L/P 7 3,220,540 3,809,963
Impuesto diferido activo 10 53,342 47,058
Total activos no corrientes 3,273,882 3,857,021
Total activos US$ 4,788,566 7,827,385
Pasivo y Patrimonio, neto
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales 9 USs$ 122,988 185,674
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 7 3,142,122 3,900,211
Impuesto a la renta por pagar 10 - 1,566
Beneficios a empleados 12 35,789 31,189
Otras cuentas por pagar 11 222,438 273,872
Total pasivos corrientes 3,623,337 4,392,512
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a companias relacionadas L/P 7 4,218,489 4,081,284
Beneficios a empleados L/P 12 63,435 52,378
Total pasivos no corrientes 4,281,924 4,133,662
Total pasivos 7,805,261 8,526,174
Patrimonio, neto:
Capital asignado 13 530,000 530,000
Reserva de capital 13 (56,823) (56,823)
Resultados acumulados (3,489,872) (1,171,966)
Patrimonio, neto (3,016,695) (698,789)
Total pasivos y patrimonio, neto US$ 4,788,566 7,827,385

% JOSE RAFAEL
! ROSALES KURI

I[Pl 4
Corral & Rosales
Representante Legal de
General Electric International Inc. Sucursal Ecuador

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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General Electric Inc. - Sucursal Ecuador

Estado de Resultados Integrales

Ano que termino el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas
Ingreso por servicios 14 US$
Costo de servicio de mantenimiento 15
Ganancia bruta
Otros ingresos
Gastos generales y administrativos 15
Pérdida antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 10
Pérdida neta uUss
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasifican posteriormente
a resultados del periodo:
(Pérdida) Utilidad actuarial por planes de
beneficios definidos uss
Pérdida neta y otros resulados integrales uUS$

Firmado electrén:

it JOSE RAFAEL

(558,662)

(1,691,390)

(2,307,904)

(2,317,906)

2018

963,814
(1,522,476)

390
(1,691,780)

(2,250,052)

(57,852)

(10,002)

2017

2,206,659
(1,703,194)

503,465

10,653
(5659,537)

(548,884)

(45,419)

(1,566)

(46,985)

(46,985)

fibot;/rom o,

+Hk ROSALES KURI

Representante Legal de
General Electric International Inc. Sucursal Ecuador

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

CPA. Roberto Toala
Contador

Deloitte & Touche Cia. Ltda.



General Electric Internacional Inc. - Sucursal Ecuador

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano que termino el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Resultado
acumulado
proveniente

de la adopcién Otros Resultados
Capital Reserva Resultado por primera vez  resultados Resultados acumulados, Patrimonio
Nota social Capital del afo de las NIIF integrales acumulados neto neto
Transferencia del resultado del afo a
resultados acumulados - - 424,082 - - (424,082) - -
Aumento de capital 13 500,000 - - - - - - 500,000
Otros resultados integrales - - - - (6,370) - (6,370) (6,370)
Pérdida neta y resultado integral del periodo - - (46,985) - - - (46,985) (46,985)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 530,000 (56,823) (46,985) 15,611 (6,370) (1,134,222) (1,171,966) (698,789)
Pérdida neta y resultado integral del periodo - - (2,307,904) - - - (2,307,904) (2,307,904)
Transferencia del resultado del afo a
resultados acumulados - - 46,985 - - (46,985) - -
Otros resultados integrales - - - - (10,002) - (10,002) (10,002)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 uss$ 530,000 (56,823) (2,307,904) 15,611 (16,372) (1,181,207) (3,489,872) (3,016,695)

CPA. Roberto Toala

Representante Legal de
General Electric International Inc. Sucursal Ecuador

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Contador

Deloitte & Touche Cia. Ltda.



General Electric Internacional Inc. - Sucursal Ecuador

Estado de Flujo de Efectivo

Ano que termino el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros
Impuesto a la renta pagado
Flujo neto de efectivo (utilizado en) provisto por
las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Proveniente de Préstamos

Aumento de capital
Efectivo neto proveniente de las actividades de

financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo y equivalentes
a efectivo
Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalentes a efectivo al final del ano

bEiERosales
Representante Legal de
General Electric International Inc. Sucursal Ecuador

2018 2017
Uss$ 1,618,966 3,043,788
(3,652,844) (1,454,655)
(59,418) (259,701)
(2,093,296) 1,329,432
- 600,000
- 500,000
- 1,100,000
(2,0983,296) 2,429,432
2,681,483 252,051
US$ 588,187 2,681,483

CPA. Roberto Toala
Contador

Deloitte & Touche Cia. Ltda.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



(1)

General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

(a)

Descripcién del Negocio

General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador, es una sucursal de General
Electric Company (de nacionalidad estadounidense). La Sucursal fue autorizada a operar
en la Republica del Ecuador mediante Resolucion No. 98-111-0867 emitida por la
Superintendencia de Companias el 14 de abril de 1998. La Sucursal se encuentra
domiciliada en la ciudad de Quito en la calle Robles E4-136 y Avenida Amazonas, Edificio
Proinco Piso 12. La Sucursal estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compainias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Las actividades de la Sucursal consisten en prestar servicios de operacion y
mantenimiento de turbinas de generacion eléctrica y otros servicios relacionados.
Desde agosto de 2017, la Sucursal inicié un nuevo giro de negocio que es una actividad
que se dedica, a la prestacion de servicios administrativos, relacionados con la gestion
del personal y sus ingresos se obtienen principalmente de transacciones con partes
vinculadas. (véase nota 14).

Planes y Estrategias de la Gerencia sobre Negocio en Marcha

En el ano que termind al 31 de diciembre de 2018 la Sucursal presenta una pérdida neta
de US$2,195,685 (US$46,985, en 2017), déficit acumulado por US$3,377,653 al 31 de
diciembre del 2018 (US$1,171,966, en 2017) y un capital de trabajo negativo de
US$1,896,434 en 2018 (US$422,148, en 2017), generados principalmente por los altos
costos que genera la operacion de mantenimiento de turbinas y que no pueden ser
facturados a Corporacion Eléctrica del Ecuador (CELEC EP). Estas situaciones indican,
que la Sucursal se encuentra en causal de disolucién legal, la continuacion de la Sucursal
como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen del logro
de los resultados de eventos futuros por lo que se han implementado las siguientes
acciones y estrategias para mejora de los resultados:

- Desde agosto de 2017, la Sucursal inicié una nueva Division de Negocio Corporativa
que consiste en la prestacién de servicios administrativos, relacionados con la
gestion del personal y sus ingresos se obtienen principalmente de transacciones
con partes relacionadas. Durante el ano 2018, los ingresos generados por esta
nueva divisién asciende a US$770,465 (véase nota 14). Es criterio de la
Administracién, que la nueva Division no tendrd limitaciones regulatorias a
diferencia de la Divisién de Negocio de Energia y seguira siendo capaz de mantener
su continuidad operativa a lo largo del tiempo.

- La Administracion esta evaluando la alternativa de hacer una nueva capitalizacion de
pasivos por un monto de US$2,200,000 correspondiente a obligaciones que la
empresa mantiene con su casa matriz. Es criterio de la Administracién, que durante
el cuarto trimeste del ano 2020 se perfeccione el proceso.

(Contintia)



(d)

General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Situacion Actual del Pais

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de COVID-
19 como pandemia. EI 16 de marzo de 2020, el Gobierno de Ecuador mediante el
Decreto Oficial No. 1017, declaré el estado de excepcion por calamidad publica en todo
el territorio nacional, con base en el cual las autoridades gubernamentales tomaron
medidas para contener el brote, incluyendo entre otras: la restriccion de movilidad,
restriccion de entrada a visitantes extranjeros, suspension de actividades en ciertos
sectores productivos e incentivando el teletrabajo.

En la evaluacion de la Administracién se tienen en cuenta supuestos pertinentes, como
la cantidad prevista de asistencias que se prestaran y los precios previstos de las
asistencias. Dichas hipdtesis se actualizaron para tener en cuenta los principales
escenarios posibles previstos por la Sucursal sobre la base de toda la informacién
pertinente disponible hasta la fecha de autorizacién para emitir estos estados
financieros, considerando especificamente las incertidumbres relacionadas con el brote
del COVID-19.

La Administracion se encuentra evaluando constantemente los efectos del brote en las
operaciones v la situacion financiera de la Sucursal, con el objetivo de aplicar medidas
apropiadas para mitigar los efectos de este en las operaciones y los| estados financieros
de la Sucursal, estos factores comenzaron a tener un impacto adverso en las
operaciones de la Sucursal durante la Ultima parte del primer trimestre de 2020. Si bien
los efectos de estos eventos no pueden estimarse en la fecha de publicacion de nuestro
informe, anticipamos que muchos de estos impactos relacionados con la demanda, la
rentabilidad y los flujos de caja continuaran en el futuro previsible dependiendo de la
gravedad y la duraciéon de la pandemia. La administracion seguira vigilando y evaluando
esos efectos y las medidas de mitigacién necesarias durante el ejercicio econémico de
2020.

Por otra parte, es importante mencionar que, existe apoyo financiero por parte de
nuestra Casa Matriz, la cual se compromete entre otros asuntos a proporcionar
cualquier apoyo financiero requerido por la Sucursal y que esta cumpla con sus pasivos
a su vencimiento.

Aprobacion Aumento de Capital Asignado

El 24 de enero de 2018, la Junta General de Directores de General Electric International
Inc. — Sucursal Ecuador decidié aprobar por unanimidad, el aumento de capital de la
Sucursal en la suma de US$1,499,985 mediante la capitalizacion de pasivos. Asi mismo,
mediante escritura publica de fecha 19 de febrero de 2018 ante la Notaria Décima
Primera del Canton Quito se efectud la protocolizacién de los documentos relativos al
aumento de capital (nota 13).

(Continta)



General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Mediante resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2019-00003472 de fecha 26 de abril de
2019 la Superintendencia de la Compania, Valores y Seguros resuelve aprobar el
aumento de capital en la suma de US$1,499,985 mediante la capitalizacién de pasivos,
por lo cual el capital suscrito y pagado ascenderia a la suma de US$2,029,985.

(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(b)

(c)

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de
la Sucursal el 7 de septiembre de 2020 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la Junta de Socios de la misma.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de la Sucursal. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresados en dolares estadounidenses.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion de la Sucursal efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos, costos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Juicios

La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacién de politicas

de contabilidad, que pudieran tener un efecto importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros.

(Continutia)
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General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

i. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afo que terminara el 31
de diciembre de 2018 se describe en la nota 14 - Ingresos por servicios.

iii. Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Sucursal utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propésitos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacién vy (iii) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Sucursal utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

(3) Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente

a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(Contintia)
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(b)

General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situaciéon financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Sucursal, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

La Sucursal clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de préstamos
y partidas por cobrar y mantenidos hasta el vencimiento; y clasifica los pasivos
financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicién Inicial

La Sucursal reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociaciéon en la que la
Sucursal comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos
a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion atribuible (para un item que
no se mide al valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo es inicialmente medida
al precio de la transaccion.

Activos v Financieros no Derivados — Clasificacion y Medicién Posterior

Activos Financieros — Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales
instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, a menos que la Sucursal
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente
a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacién a través de los flujos de
efectivo contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas especificas
de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del
principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

(Continua)
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Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esté
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros
se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a través de los
flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; vy, si
los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de
efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene
para negociar, la Sucursal puede elegir de manera irrevocable presentar, los
cambios posteriores en el valor razonable de la inversién, en otros resultados
integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una base individual de inversién
por inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Sucursal puede
designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple con los
requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
otros resultados integrales) bajo la medicién a valor razonable con cambios en
resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes contables
que pudieren surgir.

Con base al modelo de negocios, los activos financieros de la Sucursal se clasifican
bajo la medicién de costo amortizado

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio — Politica Aplicable desde
el 1 de enero de 2018

La Sucursal realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en
que se maneja el negocio y se proporciona informacién a la Administracion. La
evaluacion incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracién se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracion de los activos
financieros con la duracion de los pasivos relacionados; o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos; v,

- como se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administracion
del Consorcio; vy los riesgos que afectan el desempeno del modelo de negocio
(y los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cémo
se administran esos riesgos.

(Continta)
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Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable
con cambios en resultados. Al 31 de diciembre de 2018 la Sucursal mantiene
Unicamente activos financieros para ser cobrados a su vencimiento, los que estan
representados principalmente por las cuentas por cobrar comerciales, las que
presenta un periodo promedio de recuperacion de 90 dias.

Activos Financieros: Evaluaciéon de si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de enero
de 2018

Para propdsitos de esta evaluacion, "principal" se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la
consideracién del valor del dinero en el tiempo y el riesgo de crédito asociado con
el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular y
para otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y
costos administrativos), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal
e intereses, la Sucursal considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podria
cambiar el tiempo o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que
no cumpla con esta condicion.

Al hacer esta evaluacion, la Sucursal considera:

- eventos contingentes que cambiarian el monto o el calendario de los flujos de
efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; y,

- términos que limitan la reclamacion de la Sucursal de los flujos de efectivo de
activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de
principal e intereses Unicamente si el monto del pago anticipado representa
sustancialmente los montos impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo
gue puede incluir una compensacion adicional razonable por la terminacién
anticipada del contrato.

Al 31 de diciembre de 2018, los activos financieros estadn representados
principalmente por el efectivo y equivalentes a efectivo (activos a libre disposicién)
y cuentas por cobrar relacionadas, cuya exposicién a cambios de sus términos
contractuales de pago es remota, por lo que su recuperacion estard dada
principalmente por condiciones contractuales.

(Continda)
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Activos Financieros: Medicién Posterior y Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable
desde el 1 de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias vy
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
ingresos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen
en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados
integrales. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros
resultados integrales se reclasifican a resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca se
reclasifican a resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 la Sucursal mantiene principalmente activos financieros
registrados a costo amortizado.

Activos Financieros — Clasificacién Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Sucursal a clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” vy
“activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sucursal mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”.

(Contintia)
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Activos Financieros: Medicién Posterior y Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable
antes del 1 de enero de 2018

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Sucursal incluye las
cuentas por cobrar a clientes en esta categoria y que corresponden a los montos
adeudados por la prestacion de servicios a empresas relacionadas. Se registran a
su valor nominal que, es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses y se recuperan hasta en 90 dias. En caso de deterioro se estima una
provisién para cubrir la cartera afectada. El importe en libros del activo se reduce y
el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden el costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal
presenta las siguientes cuentas de esta categoria:

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

i.  Cuentas por pagar a companhias relacionadas: Corresponden principalmente a
obligaciones de pago por compra de materia prima, materiales y servicios. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
no devengan intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Sucursal) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

(Contintia)
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Deterioro

Activos Financieros no Derivados

La Sucursal reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los activos financieros medidos al costo amortizado; vy,

- los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales.

La Sucursal mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por los
siguientes activos, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en un
periodo de doce meses, debido a las siguientes consideraciones:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de reporte de los estados financieros; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticio (v.g. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida
esperada del instrumento financiero) no se ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar relacionadas y activos de
contratos son medidas por la Sucursal sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del instrumento. Al determinar si el riesgo
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Sucursal
considera informacién razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible,
la que incluye analisis cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia
histérica de la Sucursal, una evaluacién crediticia actual y prospectiva. La Sucursal
asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si tiene una mora de mas de 365 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero. Las pérdidas
crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas
durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha
de presentacién de los estados financieros (o de un periodo inferior si el activo
financiero tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo méaximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual durante el que la Sucursal estd expuesta al riesgo de crédito.

(Continta)
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Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la
Sucursal espera recibir. Las perdidas crediticias esperadas son descontadas usando
la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Sucursal evalla si los
activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales presentan deterioro
crediticio; condicién gue surge cuando han ocurrido uno 0 mas eventos que tienen
un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye
los siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos;

- lareestructuracion de un crédito por parte de la Sucursal en términos que ésta
no consideraria bajo otras circunstancias.

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera;

Presentacién de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes. En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimacion de deterioro de
valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Sucursal no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcion del mismo En el caso de efectuar operaciones con clientes individuales
(personas naturales vy distribuidores), la politica actual de la Sucursal es castigar el
valor registrado del activo financiero cuando éste se vuelve irrecuperable luego de
un analisis y alternativas tomadas y después de haber agotado las gestiones de
cobranzas extrajudiciales y judiciales.

(Continta)
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Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2018

- Activos Financieros no Derivados

La Sucursal establece una estimacion para pérdidas crediticias esperadas de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sucursal no seré
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2018y 2017 la
Administracion de la Sucursal cree que las cuentas vencidas son totalmente
recuperables, por consiguiente, no ha constituidoprovisiéon por deterioro de cuentas
por cobrar comerciales.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Contintia)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Reconocimiento de ingresos bajo la Norma NIIF 15 (aplicable a contar al 1 de enero de

2018)

La Sucursal reconoce los ingresos de actividades ordinarias en el tiempo a medida que
satisfaga una obligacion de desempeno mediante la transferencia del control del activo
al cliente.

El control de un activo hace referencia a:

- Capacidad para dirigir el uso del activo,

- Obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes,

- Capacidad para evitar que otras entidades dirijan el uso del activo y obtengan su
beneficio.

A medida que la Sucursal cumple vy lleva a cabo el contrato de servicio, crea un activo
Unico en base a las especificaciones del contrato; el servicio es realizado en el sitio del
cliente y el cliente controla la obra a medida que esta es creada.

El reconocimiento de ingresos se basa en los montos acordados en los contratos, los
que generalmente son pactados sobre una base fija. Cualquier variacion en el alcance
de las actividades acordadas y/o reclamaciones son reconocidos como ingreso,
Unicamente si los cambios han sido aprobados por el cliente mediante los respectivos
adendums y por el fiscalizador del contrato, de ser el caso; de igual forma los costos
derivados del contrato son registrados en funcion de las necesidades de avance de obra
ejecutada de dicho contrato (véase parrafo de costos del contrato). Las ganancias son
atribuidas a la diferencia entre los ingresos y los costos por cada proyecto ejecutado.

La Sucursal mide sus ingresos en base a la medicién realizada por el fiscalizador del
contrato al cierre de cada mes, respecto de los valores de las obras ejecutadas a la
fecha segun lo acordado en el contrato, en vista de que ya ha satisfecho la obligacion
de desempeno.

Los porcentajes de medicién de acuerdo a lo senalado en el péarrafo precedente es
aplicado a los ingresos acordados en el contrato; y el valor asi estimado se compara con
lo facturado al cliente hasta la fecha de medicién; la diferencia a favor (deudora) se
registra en las cuentas por cobrar bajo el rubro “Cuentas por cobrar clientes” con
contrapartida en los ingresos del ano. Los ingresos facturados y/o anticipos recibidos
por los cuales aun no se ha presentado el respectivo servicio se reconocen como
ingresos diferidos.

Adicionalmente, tal como se explica en la nota 1(c) la Sucursal en el ano 2017 incorpord
una nueva divisién de negocios, cuyo propoésito e€s administrar el personal que trabaja
en General Electric en el pals.

(Continua)
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Estos ingresos son registrados sobre la base de los pagos de nédmina que realiza la
Sucursal a sus empleados mensualmente y son re-facturados a las diferentes empresas
relacionadas del exterior de conformidad con la politica global y conservando los
principios de plena competencia. La Sucursal efectua el reconocimiento de estos
ingresos de forma mensual considerando un margen de ganancia del 10% que servira
para poder mantener la operaciéon de manera continua a lo largo del tiempo.

Reconocimiento de Ingreso bajo la norma NIC 18 (aplicable antes del 1 de enero de

2018)

i. Servicios

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos en el estado de
resultados integrales, considerando los costos incurridos a la fecha de estado de
situacién financiera, mas un margen de ganancia establecido por la casa matriz.

Los ingresos son reconocidos solamente si es probable que se reciban los
beneficios asociados con la transaccion y el monto del ingreso y los costos
asociados pueden ser medidos de manera fiable.

Tales ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de descuentos, penalidades.

i. Costosy Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos.  Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Elimpuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afno utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada
ala fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

(Contintia)
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Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propositos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en la cual la Sucursal espera,
al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros
de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacién financiera. Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son
compensados y consecuentemente se presentan en el estado de situacion
financiera por su importe neto si existe un derecho legal de compensar los pasivos
y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las
ganancias aplicadas por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada
fecha del estado de situacién financiera y es reducido en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Sucursal considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Sucursal cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales
abiertos, sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior.

Esta evaluaciéon depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Sucursal cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el
periodo en el cual se determinen.

(Continuia)
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Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no Efectivas
La Sucursal empezé aplicando las Normas NIIF 15y NIIF 9 a partir del 1 de enero de 2018.

Algunas otras nuevas normas también entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2018,
pero no tienen un efecto significativo sobre los estados financieros de la Sucursal.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si ingresos de
actividades ordinarias deben ser reconocidos, cudndo deben reconocerse y en qué monto.
Esta norma reemplazd a las normas NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11
Contratos de Construccion vy las interpretaciones relacionadas.

Considerando el objeto del contrato y periodo de ejecucién; precios y revisiones de precio;
proceso de solicitud y aprobacién de modificaciones al alcance inicial, incluidas las
reclamaciones y resolucion de conflictos; costos/gastos iniciales; vy, garantias y sobre
garantias en contrato; se considera que la aplicacién de la nueva norma no tendra impacto
contable.

Cabe mencionar que la Sucursal hasta el cierre del ano 2018 mantenia un Unico proyecto que
se encontraba ejecutando localmente, sin embargo con en el 2019 se dio por terminado el
contrato y no se espera que exista una renovaciéon del mismo. Adicionalmente, tal como se
explica en la nota 1(c) la Sucursal en el ano 2017 incorpord una nueva division de negocios,
cuyo proposito es administrar la nomina que trabaja en General Electric en el Ecuador, en
donde los efectos de aplicacién de esta norma estén reconocidos en los estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece requerimientos para el reconocimiento y medicién de activos financieros,
pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta
norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: reconocimiento y medicion.

Los instrumentos financieros de la Sucursal (activos y pasivos) se presentan de acuerdo con
la operacién y ejecucion del Proyecto. Las cuentas por cobrar por avance de obra se cobraran
en un promedio de 90 dias posteriores a su facturacion y los pasivos se liquidan en periodos
no mayores de 120 dias. Por ende, no se esperan efectos de la aplicacion de esta norma.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas, pero atin no Efectivas
Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de

2019, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

(Continta)
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NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento.
Los arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
en la fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se valorara inicialmente
al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier
pago realizado en la fecha de inicio o antes, méas cualquier costo directo inicial incurrido y una
estimacion de los costos de desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurar el activo
subyacente o el sitio en el que estd ubicado. El activo por derecho de uso se amortizara
posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio hasta el final de la vida util del
activo por derecho de uso o el final del plazo del arrendamiento, el primero de los dos.

El pasivo por arrendamiento se valorara inicialmente por el valor actual de las cuotas no
pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento o, si dicha tasa no puede determinarse facilmente, la tasa deudora incremental
de la Sucursal.

La Sucursal no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificacién a la Norma
NIIF9).

- Participacion de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificacion a la Norma
NIC 28).

- Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2015-2017 - diversas normas.
- Modificaciéon a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF:
- NIIF 17 Contratos de Seguros.

Las politicas contables de la Sucursal requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valorizacion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuaciéon. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

(Continuia)
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Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgo de la Sucursal, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de
riesgo.

Las politicas de administracion de riesgos de la Sucursal son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Sucursal, a través de sus
normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo.

La Administraciéon monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Sucursal.

(@) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente del efectivo y equivalente a efectivo, cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por
cobrar.

El importe de los activos financieros en los estados de situacion financiera adjuntos
representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

Efectivo v Equivalente a efectivo

La Sucursal mantiene efectivo en bancos por US$588,187 (US$2,681,483, en 2017),
gue no generan intereses y representa su maxima exposicion al riesgo de crédito
para estos activos. El efectivo en bancos es mantenido principalmente en bancos e
instituciones financieras cuya calificacion de riesgo es AAA seglUn agencias
calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

ii. Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicidon de la Sucursal al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por
las caracteristicas propias de su Unico cliente estatal Corporacion Eléctrica del
Ecuador (CELEC EP), cuyo saldo al 31 de diciembre de 2018 es de USS$0
(US$205,699, en el 2017).

(Continta)
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La Administracion de la Sucursal tiene la politica de crédito debidamente
establecida y monitorea su exposicién al riesgo en una base continua, tomando en
consideracion el comportamiento de pago del cliente y los términos y condiciones
de la prestacién de servicios establecidos contractualmente. De acuerdo al
convenio vigente la Sucursal puede retirarse del servicio en caso de no pago por
parte de CELEC EP., por lo que se ha establecido como plazo de crédito de hasta
45 dias. El saldo que mantenia la Sucursal al 31 de diciembre de 2018 por
US$120,663 fue castigado al considerarlo irrecuperable luegd de un anélisis y
decisién de la administracién del negocio.

Cuentas por Cobrar Companias Relacionadas

El saldo de cuentas por cobrar a companias relacionadas a corto y largo plazo al 31
de diciembre de 2018 asciende a US$3,467,303 (US$4,111,870 en 2017), vy
corresponde a los saldos por cobrar a sus empresas relacionadas por el servicio de
administraciéon de néminas vy el recobro de las pérdidas generadas en el contrato
con CELEP EP (véase nota 7)

A criterio de la administracién no se estima incurrir en pérdidas, debido a que la
casa matriz se ha comprometido en brindar todo el apoyo financiero a la Sucursal
luego de que el contrato con CELEC EP fue liquidado en en el afio 2018 (véase
nota 7)

Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de otras cuentas por cobrar es de US$791,953 (US$781,275, en el 2018).
Dicho saldo incluye principalmente el crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado (IVA) en compras cuyo saldo al finalizar el afno 2018 es de US$610,904
(US$491,727 en el 2017) (véase nota 8). La Sucursal estima que los montos por
créditos de IVA, son totalmente compensables con futuras operaciones, por lo que
no considera necesario establecer una estimacion para pérdidas por deterioro de
valor.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Sucursal para administrar
la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Sucursal.

La Sucursal monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales junto
con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar. Ademas como se indica en la nota 2 (c), la Administracién de la casa matriz seguird
apoyando financieramente a la Sucursal para realizar el pago de sus obligaciones.

(Contintia)
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Los siguientes son los vencimientos contractuales de los otros pasivos financieros,
incluyendo los pagos estimados de intereses:

31 de diciembre de 2018

Flujos de
Importe efectivo 3ail2 Mas de
contable contractuales meses 1 aho
Cuentas por pagar comerciales uUss 122.988 122.988 122.988 -
Cuentas por pagar a companias
relacionadas 7.360.611 7.360.611 3.142.122 4.218.489
Otras cuentas por pagar 258.227 258.227 258.227 -
Uss 7.741.826 7.741.826 3.523.337 4.218.489
31 de diciembre de 2017
Flujos de
Importe efectivo 3al12 Maés de
contable contractuales meses 1 afo
Cuentas por pagar comerciales uUss 185.674 185.674 185.674 -
Cuentas por pagar a companias
relacionadas 7.981.495 7.981.495 3.900.211 4.081.284
Impuesto a la renta por pagar 1.566 1.566 1.566 -
Otras cuentas por pagar 305.061 305.061 305.061 -
Uss 8.473.796 8.473.796 4.392.512 4.081.284

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Sucursal o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Sucursal y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.

Al 31 de diciembre de 2018 la Sucursal mantiene préstamos vigentes con sus
companias relacionadas General Electric Company Inc. (Casa Matriz) y EnergySystem
Cia. Ltda. por US$2,000,000 y US$1.825.000 respectivamente cuyo plazo de pago es
exigible dependiendo de los niveles de liquidez de la Sucursal, estos préstamos no
devenga intereses. Por lo tanto, la Administraciéon considera que la exposicion a los
cambios en tasas no tiene impacto alguno en los resultados o fondos de capital de la
Sucursal (véase nota 7(a))

Administracion del Riesgo de Capital

La politica de la Sucursal es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los acreedores, deudores comerciales y otras partes interesadas y sustentar
el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del total del patrimonio. La
Sucursal solicita a su casa matriz los fondos necesarios para continuar con sus
operaciones, y ésta provee los fondos en diferentes fechas durante el aho econdémico.

(Contintia)
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La Sucursal esta sujeta a requerimientos de capital, debido a que al cierre del ejercicio
2018 presenta un déficit patrimonial de US$3,377,653 en el 2018 (US$1,171,966, en el
2017), el cual excede el 50% del capital asignado; esta situacion ocasiona que la Sucursal

se encuentre en causal de disolucién legal.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Sucursal al término del periodo del estado de

situacion financiera era el siguiente:

Total pasivos USs$
Menos: efectivo en bancos
Deuda neta Uuss
Total patrimonio USs
Indice deuda-patrimonio ajustado
(7) Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

(@) Transacciones con Companias Relacionadas

2018

7,805,261
588,187

7,217,074

(3,016,695)

(2.39)

2017

8,626,174

2,681,483
5,844,691

(698,789)

(8.36)

Un resumen de las principales transacciones con companias relacionadas es el siguiente:

Ingresos por servicios:
Energy System Cia. Ltda
General Electric Do Brasil Ltd
General Electric Company
GE Oil & Gas ESP del Ecuador
Ge INT'L - Mexico
Medical Sys Bus
GEIl PGS Fielda Service Panama
GEIl PGS FS Jamaica
GEIl PGS FS Virgin Island US

Costos por servicios:
Energysystem Cia. Ltda.
GE Oil & Gas ESP del Ecuador

Gastos administrativos:
Servicios de gerenciamiento de
administracion y finanzas:
Ge Oil & Gas ESP del Ecuador S. A.
Monogram Licensing International
GE International Mexico S. de R. L.

de C. V.

GE Oil & Gas ESP del Ecuador
General Electric Company - USA
General Electric Company Inc, USA

Corporate T&L Operation

Préstamos recibidos:
Energysystem Cia. Ltda.

uUss

uss

uss

uUuss

uss

uUuss

uss

Servicidés de ingieneria en proyecto Machala Power

Energysystem Cia. Ltda.
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Uuss

2018

394,652
178,208
145,292

51,413
7,521

776,986

1,522,476

1,622,476

1,003

8,394
147,742
11,919
211,018

380,076

269,979

2017

161,353
75,816

66,992
54,899

5,608
13,519
16,564

394,751

1,283,675
426,794

1,710,469

23,804

56,851

154
80,809

1,825,000

(Contintia)



General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

La Sucursal mantiene transacciones con sus partes relacionadas que resultan en efectos
importantes en los estados financieros. Debido a lo antes mencionado, las operaciones
de la Sucursal tienen dependencia de los negocios generados por las companias
integrantes del Grupo.

La Sucursal mantiene los siguientes acuerdos con sus companias relacionadas, un detalle
es el siguiente:

Contrato de Servicios Especializados

Al 31 de diciembre de 2015 la Sucursal formalizé un convenio con su parte relacionada
local Energysystem Cia. Ltda. para la provisién de servicios de ingenieria de campo, asf
como cualquier otro servicio adicional conforme a los lineamientos y parametros
establecidos en las respectivas 6érdenes de servicio. Un resumen de los principales
términos y condiciones se describen a continuacion:

La Sucursal no podra hacer cambios en los servicios o en la manera de llevarlos a cabo,
incorporando las alteraciones, modificaciones, aumentos o disminuciones que considere
necesario sin autorizacion de Energysystem Cia. Ltda.

La Sucursal se compromete y garantiza que los servicios seran prestados de acuerdo con
las técnicas aplicables y cumpliendo con los mas altos estandares de calidad del mercado,
sin interrupciones ni demoras, y por personal calificado de Energysystem Cia. Ltda.
previamente entrenado y con suficiente experiencia, que actuara en todo momento bajo
la direccion, responsabilidad y conforme a las instrucciones impartidas por la Sucursal.

Este contrato sustenta los servicios que han sido prestados desde el 1 de octubre de
2012 y se mantendrd en vigencia hasta la terminacion del contrato con CELEC EP.;
prorrogdndose por periodos consecutivos de 1 afno, contados a partir de la fecha de
terminacion; salvo en caso de comunicacion de la Sucursal de no renovar el mismo.

El precio de los servicios sera estipulado en las respectivas 6rdenes de servicios, previa
presentacion de las correspondientes facturas de cobro.

La Sucursal se compromete a garantizar la responsabilidad con motivo de los danos que
pudieran ser causados por su personal o a terceros, o los que pudieran sufrir sus
trabajadores con motivo de la ejecucién de los servicios contratados, en ese caso la
Sucursal, mantendréd en vigencia y hasta que el presente contrato haya expirado, las
polizas de seguros, fianzas y garantias indicadas en las respectivas érdenes de servicio.

El contrato podra terminar anticipadamente por las siguientes causales: a) mutuo acuerdo
de las partes expresado por escrito y b) si se presentaré alguna de las siguientes causales:
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1. Incumplimiento de la Sucursal de las obligaciones previstas en el presente Contrato
y las necesariamente conexas a éstas y derivadas por aplicacion de la ley; cualquier
accién u omisién que afecte gravemente los intereses de la Sucursal;

2. La cesion o subcontratacion de sus obligaciones contractuales por parte de la
Sucursal sin autorizacion de Energysystem Cia. Ltda.;

3. Las demas previstas en este contrato y las previstas en la ley.
En caso de incumplimiento por parte de la Sucursal de cualquiera de sus obligaciones
bajo el presente contrato, Energysystem Cia. Ltda. podra dar por terminado el mismo

mediante simple notificacién dirigida a la Sucursal.

Durante el ano 2018 la administracién de la Sucursal dio por terminado el contrato con
CELEP EP y no se espera que exista una renovacion de este.

Convenio de Facturacién con Casa Matriz

De acuerdo al convenio que mantiene la Sucursal con su casa matriz, General Electric
Company se compromete a recibir una factura al finalizar la vigencia del contrato con
CELEC EP, por el monto de los costos no facturados a dicho cliente, con esto la casa
matriz garantiza que la Sucursal podra recuperar estos montos que en su momento el
cliente desistié aceptar.

Durante el ano 2018 Casa Matriz comunicé que cada Sucursal deberia asumir los costos
incurridos por sus proyectos, dicha decisidon generé un impacto significativo en los
estados financieros de la Sucursal (véase nota 14y 15)

Saldos con Companias Relacionadas

Un resumen de los saldos con companias relacionadas es como sigue:

-30-



General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

2018 2017
Activos:
Corrientes:
Cuentas por cobrar:
General Electric Do Brasil Ltd US$ 18,014 75.816
GE Oil & GAS ESP de Ecuador S. A. 57,583 -
Energy System Cia Ltda 171,166 161,353
Medical Sysbus - 13,535
GEIll PGS Fielda Service Panama - 5,608
GEIl PGS FS Jamaica - 13,519
GEIl PGS FS Virgin Island US - 16,564
GE INT'L - Mexico - 15,512
Uss 246,763 301,907
No corrientes:
Cuentas por cobrar:
General Electric Company US$ 3,220,540 3,809,963
Pasivos:
Corrientes:
Cuentas por pagar:
Energysytem Cia. Ltda. US$ 3,093,215 3,729,866
GE INT'L - Mexico 7,857 -
Global E-T&L Sbs 40,678 -
GE Precision Healthcare LLC 232 -
Corporate T&L Operation 140 154
GE Oil & GAS ESP de Ecuador S. A. - 133,244
GE International Mexico S. de R. L. de C. V. - 36,947
Uss 3,142,122 3,900,211
No corriente:
Cuentas por pagar:
General Electric International Inc. Uss 4,218,489 4,081,284

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de US$3,220,540 incluye principalmente la
facturacion a General Electric Company Inc. (Casa Matriz) por US$2,963,190 relacionados
con las pérdidas incurridas en el contrato con CELEP (Vease Nota 14)

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de US$3,093,215 incluye principalmente tres
préstamos recibidos de su compania relacionada Energysystem Cia. Ltda. por
US$1,000,000, US$600,000 y US$225,000, mediante acuerdos suscritos 26 de abril de
2016, 30 de junio de 2017 y 24 de julio de 2014 respectivamente, cuyos plazos de pago
son exigibles de acuerdo a los niveles de liquidez de la Sucursal, estos préstamos no
devenga intereses.

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de US$4,218,489 inlcuye principalmente un préstamo
recibido de su compania relacionada General Electric Company Inc. (Casa Matriz) por
US$2,000,000, mediante acuerdo suscrito el 20 de marzo de 2015, cuyo plazo de pago
son exigibles de acuerdo a los niveles de liquidez de la Sucursal, este préstamo no
devenga intreses.

Los saldos por pagar a companias relacionadas son liquidados dependiendo de los niveles
de liquidez de las partes relacionadas.

La exposicion de la Sucursal al riesgo de liquidez relacionado a cuentas por pagar a
companias relacionadas se revela en la nota 6 (b).

(Continta)
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(8) Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las otras cuentas por cobrar es el siguiente:

2018 2017
Crédito tributario por impuesto
al valor agregado (IVA) Uss$ 610.904 491.727
Retenciones en la fuente de IVA - 177.323
Anticipo de Impuesto al Renta 38.382 -
Otros 30.448 112.225
Uss$ 679.734 781.275

El saldo de crédito tributario por impuesto al valor agregado (IVA) corresponde al impuesto
pagado en la adquisicidon de bienes y servicios. Al 31 de diciembre de 2018, el saldo por
recuperar de este impuesto corresponde a los afos 2018, 2017 y 2016 por US$116,000
US$117,000 y US$377,904 respectivamente. Este valor serd compensado a través de la
facturaciéon a sus empresas relacionadas, por los servicios administrativos de su nueva division
de negocio corporativa y a través de los nuevos proyectos que la Administracion esta
gestionando con otras entidades. (véase nota 14).

(9) Cuentas por Pagar Comerciales

El detalle de cuentas por pagar comerciales es el siguiente:

2018 2017
Proveedores:
Locales US$ 120,563 161,674
Exterior 2,425 24,000
Uss 122,988 185,674

La exposicion de la Sucursal al riesgo de liquidez relacionadas con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 6(b).

(10) Impuesto a la Renta

(a) Gasto de Impuesto a la Renta

2018 2017
Impuesto a la renta corriente USs$ - 1,566
Impuesto a la renta anos anteriores 64,791 -
Impuesto a la renta diferido (6,939) -
Us$ 57,852 1,566
(Continua)
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Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

Mediante la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera se reformé la tarifa del impuesto a
la renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa general
el 25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones tributarias
establecieron que dicha tarifa se incrementara hasta el 3% (28% en ano 2018y 25% en
el ano 2017) sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién accionaria
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28% en el ano 2018 (25% en
el ano 2017).

Con base a lo anterior, la tasa corporativa de impuesto a la renta de la Sucursal es del
25%, en el ano 2018 (22% en ano 2017). Dicha tasa se reduce al 15% en el aho 2018
(12% hasta el ano 2017) si las utilidades se reinvierten en las companias a través de
aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias 0 equipos
nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 256% (22% en el ano 2017) a la
utilidad antes de impuesto a la renta:

2018 2017
Pérdida antes de impuesto a la renta US$ (2,138,488) (45,372)
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar la
tasa corporativa del 25% (22% en el 2018)
ala (pérdida) antes de impuesto a la renta Uss$ (5634,622) (9,982)
Més (menos):
Gastos no deducibles 163,622 11,648
Diferencias Temporarias 862 -
US$ (370,138) 1,566
Gasto de impuesto alarenta US$ - 1,566
Impuestos a la renta (afnos anteriores) 64,791 -
Impuestos a la renta diferidos (6,939) -
Us$ 57,852 1,566

En el 2018 la Sucursal registrd una diferencia de impuesto a la renta de anos anteriores.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar es el siguiente:
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2018 2017
Saldos al inicio del afio US$ 1.566 259.701
Impuesto a la renta corriente - 1.566
Pago de impuesto a la renta del afo anterior (1.566) (259.701)
Saldos al final del afio - 1.566

Movimiento del Activo vy Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Saldo al 31 Saldo al 31 Saldo al 31
diciembre Reconocido diciembre Reconocido diciembre
2016 en resultados 2017 en resultados 2018
Provisién para impuesto a la
salida de divisas USs 47,103 - 47,103 6,239 53,342

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial No0.309 se publicé la Ley Orgénica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sefalan a continuacion:

Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 anos aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores
priorizados o en industrias basicas segun estan definidas en el Cédigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversion; estos beneficios aplican tanto para empresas nuevas
como existentes.

Exoneraciéon del impuesto a la salida de divisas (ISD) por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 ahos para nuevas inversiones productivas que hayan suscritos contratos de
inversién; este beneficio es aplicable en los pagos por importacién de bienes de capital y
materias primas asi como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos.

Exoneraciéon del impuesto a la salida de (ISD) e impuesto a la renta por reinversion de
utilidades destinadas a la adquisicion de nuevos activos productivos.

Exoneraciéon de impuesto a la renta de los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de
menor imposicién) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Esta exoneracion
no es aplicable cuando el beneficiario efectivo es una persona natural residente en el
Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus
beneficiarios efectivos.

Se establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o indirecta

de acciones, participaciones u otros derechos de capital.

(Contintia)
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- Seelimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo; el exceso
es recuperable, cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto
causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

- Se mantiene la tasa del 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla la obligacion de informar el 50% o mas de su composicion accionaria; o, cuando
el titular sea residente en un paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal
del Ecuador, que posea el 50% o0 mas de participacioén.

- Se reforma el hecho generador del ISD, excluyendo de la base imponible de dicho
impuesto las compensaciones que efectuare el contribuyente.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas.

De acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas
el anexo de operaciones con partes relacionadas y el informe de precios de transferencia
cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas correspondientes al ano 2018 (asi
como el ano 2017) no han superado los montos previstos en las resoluciones antes
mencionadas, la Administracién de la Sucursal considera que la misma no esté requerida a
presentar el informe integral de precios de transferencia, ni anexos de precios.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Sucursal por los ejercicios impositivos 2017 al 2019, estén abiertas
a revisién de las autoridades tributarias.

La Sucursal considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores;
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Otras Cuentas Pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar es el siguiente:
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2018 2017
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta e impuesto al valor agregado (IVA) Us$ 287 4,767
Impuesto a la salida de divisas 213,370 214,211
Otras 8,781 54,894
US$ 222,438 273,872

La exposicion de la Sucursal al riesgo de liquidez de otras cuentas por pagar se revela en la

nota 6(b).

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios de empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017

Beneficios sociales, principalmente legales US$ 35,789 31,189
Reserva para pensiones de jubilacién patronal

e indemnizacion por desahucio 63,435 52,378

Us$ 99,224 83,567

Pasivos corrientes uss$ 35,789 31,189

Pasivo no corriente 63,435 52,378

US$ 99,224 83,667

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio en los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017

es el siguiente:

Indemniza-
Jubilacion cioén por
patronal desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 US$ - - -
Costo laboral por servicios actuales 4,132 3,812 7,944
Costo financiero 630 160 790
Pérdidas actuariales 464 - 464
Transferencias de empleados 43,180 - 43,180
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 48,406 3,972 52,378
Costo laboral por servicios actuales 11,311 7,645 18,956
Costo financiero 1,947 160 2,107
Pérdidas actuariales (6,459) (727) (7,186)
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas ORI (2,820) - (2,820)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2018 US$ 52,385 11,050 63,435
(Continua)
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Segun se indica en el Codigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos de
servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se
determina en base a los ahos de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al promedio
de la remuneracion anual percibida en los cinco afos previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho
Codigo establece que, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Ultima remuneracién mensual
por cada uno de los anos de servicio prestados.

La Sucursal acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos anos después de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas
pardmetros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y de
US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afos minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos los
empleados en relaciéon de dependencia, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017

Trabajadores activos con menos de 10 anos de
servicios US$ 52,385 48,406

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.50%
Tasa de rotacion promedio 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 6.93 7.43
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Sucursal posee sobre
las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

(Continta)
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Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:

31 de diciembre de 2018

Jubilacion Indemnizaciones

patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% USs$ (4,257) (228)
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 4,666 249
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 4,774 272
Tasa de incremento salarial - disminucién de 0.5% (4,388) (252)

Gastos del Personal

El detalle de los gastos de personal por los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y
2017 es el siguiente:

Nota 2018 2017
Sueldos Uuss$ 513,916 147,741
Beneficios sociales 181,733 85,505
Jubilacién patronal y desahucio 21,063 51,914
Bonificaciones 57,348 -
Otros gastos de personal 39,066 35,371
UsSs$ 813,126 320,531
Recuperables 14 Uss$ 700,423 291,843
No recuperables 112,703 112,703
US$ 813,126 404,546

Patrimonio

Capital Asignado

Con fecha 25 de septiembre de 2017, la Sucursal realizo el aumento de capital de US$500,000
proveniente del pago en numerario en junio de 2017, con la cual el capital queda fijado en la
suma de US$530,000.

Con fecha 24 de enero de 2018 la Junta Directiva de General Electric International, INC. (casa
matriz) autorizd el aumento de capital en US$1,499,985 con lo que el capital asignado de la
Sucursal quedaria en US$2,029,985.

Es decision de la administracion que el efecto del aumento de capital en las acciones
autorizadas, suscritas y pagadas descritas en la nota 1 (d) sera reconocido en el periodo 2019.

(Continuia)
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Reserva de Capital

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resoluciéon No. SC.ICI. CPAIFRS.
G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de
octubre de 2011, determind que el saldo acreedor de la reserva de capital (cuenta que registré
el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e indice especial de correccion
de brecha entre los indices de devaluacion e inflacion de las cuentas patrimoniales hasta
marzo de 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31
de diciembre de 1999); sea transferido a la cuenta resultados acumulados, subcuenta Reserva
de Capital, saldo que sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del uUltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Sucursal.

Resultados Acumulados por Aplicaciéon de NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resoluciéon SC.ICI. CPAIFRS.
G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de
octubre de 2011 determind que los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NIIF" se registren en el patrimonio, en una subcuenta denominada "Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, separada del resto de
los resultados acumulados. El saldo acreedor de esta cuenta no puede ser distribuido entre
los accionistas, pero puede ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Sucursal.

Ingresos por Servicios

Nota 2018 2017
Ingresos por:
Servicios de mantenimiento Uss$ 193,349 2,206,659
Servicio administrativos 1 770,465 -
Ingresos del afio US$ 963,814 2,206,659

Contrato _de Servicios de Mantenimiento de Turbinas con Machala Power Cia. Ltda.

(CELEC EP)

General Electric International Inc., GE Energy Parts y General Electric International Inc. —
Sucursal Ecuador, suscribieron el 31 de diciembre de 2002 un contrato para la provision de
repuestos y mantenimiento de turbinas con Machala Power Cia. Ltda., el mismo que expira
en la fecha en que las turbinas hayan alcanzado 96,000 horas o se haya completado el segundo
mantenimiento mayor o en un plazo de 20 anos, lo que ocurra primero.

(Contintia)
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A la fecha de este informe las 96,000 horas se han cumplido, sin embargo las partes han
llegado a un acuerdo de acogerse al término del contrato segun articulo 139 que trata sobre:
"el segundo mantenimiento mayor”, el mismo que se dearrollard en el aho 2018.

El Contrato establece que General Electric International Inc. y GE Energy Parts, tendran una
participacion del 46% y 44% respectivamente. La participacion de la Sucursal en este
contrato es 10% vy los servicios que provee son aquellos que deban ejecutarse en Ecuador.

La participacion de la Sucursal en los ingresos minimos futuros a recibir por los honorarios
fijos en cada uno de los proximos afios asciende a US$39,999 anuales.

Ajuste de la Tarifa por Servicios

De acuerdo al convenio el ajuste a la tarifa correspondiente a los honorarios variables; se
realizard considerando la siguiente férmula:

ALC + AMC = Adjusted Payment

ALC = Componente laboral ajustado
AMC = Componente material ajustado

Ingresos por servicios relacionados con la administracién del talento humano de General
Electric / Divisién corporativa.

Desde agosto de 2017, la Sucursal inicid una nueva Division de Negocio Corporativa que
consiste en la prestacion de servicios administrativos, relacionados con la Gestion del Personal
y sus ingresos se obtienen principalmente de transacciones con partes relacionadas. Durante
el ano 2018, los ingresos generados por esta nueva division asciende a US$735,002). Es
criterio de la Administracién, que la nueva Divisidon no tendra limitaciones regulatorias a
diferencia de la Division de Negocio de Energia y seguird siendo capaz de mantener su
continuidad operativa a lo largo del tiempo.

La Sucursal efectla el reconocimiento de estos ingresos de forma mensual mediante la
emision de una factura fiscal considerando un margen de ganancia del 10% que servira para

poder mantener la operacion de manera continua a lo largo del tiempo.

El siguiente es un resumen de la informacién financiera relevante de los contratos antes
indicados:
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Machala Power Cia. Ltda.

2018 2017

Ingresos estimados del Contrato US$ 12,089,449 12,089,449
Costos estimados del Contrato (11,372,013) (9,849,537)

Ganancia bruta 717,436 2,239,912
Incrementos costos para la prestaciéon

del servicio 312,843 274,550
Ingresos acumulados facturados 12,026,992 11,834,034
Costos acumulados incurridos (11,059,170) (9,536,694)

Ganancia bruta 967,822 2,297,340
Pérdida en ingresos transferidos

a casa matriz (ver nota 6(iii)) US$ (2,963,190) -
Pérdida en ingresos reconocidos que no

fueron transferidos a casa matriz

(ver nota 6(ii)) US$ - 2,979,162

Al 31 de diciembre de 2018 mediante un proceso de revision de margenes del equipo de Gas
Power y la Gerencia de General Electric International Inc. Sucursal Ecuador, se decidié
registrar la reversién de las pérdidas incuridas en el contrato con el cliente CELEP por
US$2,963,190, debido a que seran recobrados a General Electric Company Inc. (Casa Matriz)

Al 31 de diciembre de 2018 el margen de rentabilidad es de -687% (23% en el 2018), generado
princinpalmente por los efectos del cierre de operaciénes del proyecto con el cliente CELEP,
el cual es autorizado por la casa matriz. Un detalle de los ingresos reconocidos en el periodo
€S COMo sigue:

Nota 2018 2017
Costo de los servicios incurridos 15 Uss 1,522,476 1,703,194
Margen de rentabilidad -687% 23%
Ingresos del ano US$ 193,349 2,206,659

Adicionalmente durante el 2018 la sucursal continué fortaleciendo su division corporativa a
través del recobro de los gastos de personal de los empleados afiliados en el pais a cada una
de las empresas relacionadas, agregando un margen de ganancia en la operacion de un 10%.

Un detalle de los ingresos reconocidos correspondientes al segmento Corporate en el periodo
€s como sigue:
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Nota 2018 2017
Costo de los servicios incurridos (Recuperables) 15 uss 700,423 291,843
Margen de rentabilidad 10% 10%
Ingresos del afio uss 770,465 321,027

Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos atendiendo a su naturaleza se detallan como sigue:

Nota 2018 2017
Costo de servicio de mantenimiento 14 Us$ 1,522,476 1,703,194
Gastos de personal 12 813,126 320,431
Gastos varios 473,315 4,498

Servicios de Terceros 191,312 -
Asesoria y contabilidad 72,622 162,430
Impuestos, tasas y contirbuciones - 8,649
Otros 141,405 63,429
US$ 3,214,256 2,262,631

Hechos Posteriores

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 7 de septiembre de 2020, fecha
en que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun
evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 7 de septiembre de 2020, que requiera revelaciéon o ajuste
a los estados financieros adjuntos.
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