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informe de los Auditores Independientes

Al Ancderado General
Genargl Eleciric international ine. - Bucurssl Ecusdon

Hemos auditado 1os eslados financieres que se scompafan de General Eleclric Internationsl Ing. -
Sucurssl bouador (Mla Bucwrssl™), gue incluven o eslado de suscidn financiers &l 31 de diclembre
de 2074, v los eslagos de resullados integrales, de camiblos en los fondos de cepital v de fivins de
sfective por ef 8o que ermind en ese Techa, v las noles que comprenden un resumen de ias
poditicas mpotianies de conlabiided v olrs informacién explicstiva,

desponsabifided de la Administracion por los Estados Financieros

Lz Adminstracion &g responssbie por la preparscion v oresentacion razongble de asios esiados
financieros de scusrdo con igs Normas intermnaciongles de Informacion Fingnders (NEFY v por &l
cordgrod interne gue delermina necesario para permitir ia preparacion de estados financieros que estén
fibres de errores significativoes, ¥a sean debido a fraude o arror.

Responsabifidad de los Auditres

Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en
ruesirs sudiboria. Efecluamos nuestre audiiors de sousrdo con Normas intermacionales de
Auditoris.  Esas normas requisren que cumplamos con los requerimisnios &tcos pertinentes v
planificuemos v realicemos la suditoris para oblensr ung seguridad raronable acerca de =i los
astados financieros estan liwes de errores significativos.

Una auditorle incluye efeciuar procedimientos para oblener evidencis de sudilorla sobre los montos
v revelaciones an los estados financieros.  Los procedimienios seleccionados dependen de nuestro
juiclo, incluvends 8 evaluaddn de los desgos de enores significalives en los estados firancercs,
gabide & fraude o error. Al hacer esas svaluadionss de riesgo, considerarmos ios contioles internos
partinenies & la preparacién v presentaciin razonsble de los estados financieres de g entidad en
orden o disefisr procedimientos de audiioriz adecusdos g las cirounsiancias, pero no con s
propOsito de expressr ung opinidn sobre s eficacia del controd interno de g entidad. Una suditoda
también inciuye svaiugy o apropiado de o8 principios de comabilidad uilizados v 18 razonabitidad de
lms sstimadiones contables slaboradas por s Administracidn, asd como evaluar la preserdacidn en
conjurto de jos estados financieros,

Consideramos gue Iz evidencia de auditoriz que hemos oblenide es suficients v soropisds para
provesr una bese para nuestre opinidn.

{Continas)



Opirdtan

En nuestrs opinion, los eslados financierss mencionados en e orimer parrafo oresentan
raronablemends, en lodos los aspecios importardes, s siuscidn fingnciers de Gansral Electric
Imernstional Inc. -~ SBucursal Ecusdor & 31 de diclembre de 2014, v su dasempefio financiero v sus
fluine de efectivo por &l sfo oue terming en esa feche de conformided con las Hormas
irternacionales de Informacidn Financlera,

Enfagis en Asunio

Los estedos fingncieros adiuntos han sido preparados asumiendo que (8 Compafila continuara como
un negocio en marcha, Begdn se indice en iz nota 1, 1g velidez de i base de negodio en marche
deperde de que B case matiz continde proporcionands la asistencia financiera neceseria pare
permitie a ks Compalia cumplr con sus obligaciones en s feche on que eslas venoen v mantensris

comi: uR Reghole en marche por & Tulure previsible.  Este supuesio depende de eventos hulurss
ouivos resultados son inherertements inclentos.
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GERERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - BUCLIRSAL ECUADOR

{Gugyaoull - Ecupdon

Eatado de Bluscion Financiers

3% e digiembre de 2014, con cifrss comparatives de 2013

{Expresads en Dilares de los Estados Unidos de Amdrics - USE

Ashivos biotas
Aciivos comerdess
Efectivo an hanong &

Aotivos financiercs mantenidos hasts su vancimisnio
Coendas por oobrer comerciales

Ingrest rsror0Ciin o Sxcess 1 los montos faclurados 7
Cuentas por cobrgr compaiilas relacionadag g
Oras cagntas pov cobvar 4]
Tolgl sctivos corvienies v foisl acthvos
Pasivos v Fondos de Capltsl, nely
Pashos corrientes:
Cusnias por pagar comerciales 11
Cusniss por pagar 2 cass malriz v compalias
redgolonadas B
inpnassio 5 s rends pov peger 10
Ciras cuentss v gastos aoumulados por pagsr 11
Todal nasivos cortientes v toisl pasives
Fordos de capital:
Capial asignado
Reserve de capiial 12
FReguitados scunsdados por aplicacidn de NIF ¥

De&ficit acumuiatdo
Fondos de capiial, néo

24 2013

LSE sBB7T E20.584
4700 4,700

1,608 125,547

2055 D65 B4 B2

- 25,758

X j Ry F34.274

LSE 2408 173 3104 THE
Uss$ 28,6548 128,200
3455703 ZisBET

21,783 285318

2737 24u 511

3,782 838 3418700

3000 G000
(56,823) {58,855

a1 18,511
{345 450 (302 7
(356.865) 313,915

Y 2408173 3,104,788

At g, J g -

Sr. Jorge Nifio
Apoderado Genarsl

Deloitte & Touche Ois. Lide.

Las nolas adjurdas son parks ntegrants de estos ssisdos fnancieros.

Rathenne Garcla Nod

Cordadors



GEMERAL ELECTRIC INTERNATIONAL NG, - SUCURSAL ECUADOR

Esiads de Resuliados Inlegrales

Al g lsrmind el 31 de diclernbre de 2014, con oifras comparalivas de 2013

{Expresado en Délares de ios Estados Unidos de Amdrics - USES
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GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURBAL ECUADOR

Estade de Fondos de Caplied

Afio que termded el 31 de diclembre de 204, con cifres comparativas de 2013

{Expresado en Ddlares de los Esfedos Unidos de Amdrics - USE)
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GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCLIRSAL ECUADDR
Egtads de Flules de Efsdiive
Afo gque termind o 31 de diviembere de 2004, cop cifras comparativas de 20138

{Expresade en Ddlares de los Esiados Unddos de Amdrion - USE)

2014 2013
Fugios de sfective de las actividades de oparacidn
Efactive recibido de clientes LISs 481,781 458,783
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Las nolas adiuntas son pante intsuranie de esios ostados Hnancisrs.
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General Fleciric International Inc. — Sucursal Fousdor
Motas @ los Estados Financieros
31 de diclembre de 2014

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS}

- Entidad que Reporia

General Elechic infernational Inc. — SBucursal Ecuador {la Sucursal’ fue sutorizada & operar
en la Fepiblica del Ecuador mediante Resolucidn NG8- 111-0867 emitides por la
Superintendencia de Compafias o 14 de abril de 1998, Las sciividades de la Sucursal
consisten en prestar servicios de operacidn v mantenimiento de twbines de generacidn
elécyrioa ¥y otros sarvidos relacionsdos (vdase notg 8)  La Sucursal se encuendra
domiciiada en iz cludad de Guayaguil en la calle Tulcdn B03 v Avenida 9 de Qoiubre,
Edificio El Contemporanes Piso 11,

Log estados financieros adiunios han sido preparados asumiendo gue & Bugursal
comtinuard como un negocio en marcha, Come resuliado de ias pérdidas inourridas por la
Sucursal en afios pravios, st 31 de diclembre de 2014 los pasivos tolales exceden los
activos totales en USE386 6685 (USE313.615, en e 2013), o que coloca a la Sucurssl en
causal de disolucion & menos que sy malriz proceda 8 reintegrar el fondo de capilal perdido,
Los planes de g malriz contemplan |a restitucion del fondo de capital perdido en el momento
que sea necesaric y continuar proporcionando a la Sucursal g asistencla financiers
necesaria & fin de permitide cumplir con sus obligaciones cusndo éstas son exigbles v
martener & la Sucursal coma un negecio en marcha por & fuluro previsible,

A 1z fechs de este informe la administracion de (8 Sucursal no tione razones para Craer gue
gxista alguna incerfidumbre significativa respecto 2 gue iz casse malriz continuars
soportande  financisramente 8 18 Sucursal; consecuentements los esitados financlercs
adiuntos no inchuven ningdn aiuste relacionado con la recuperacion v dasificacién de los
montos regisitados de los actives o 3 los montos v clasificacidn de los pasivos que podrian
ser recesarios st 1a Sucursal o estuviers en capacidad de condinuar como un negodio en
marcha. Esle supussio depende de eventas futuros, cuyes resullados son inherentements
inciertios.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a) Dedaragidn de Cumplimiento

L.os estados financieros adjuntos han side preparados de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NHF},

Estos estados financieros fueron auviorizedos para su emision por & Adminigiracion de
la Sucursal o 9 de septiembre de 2075,

(b} Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preperados en base al costo histdrion,

{cy  Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros al 37 de diciembre de 2014 v 2013 esién presentados en
ddtares de jos Estados Unidos de Amdérica, moneds funcionat de la Sucursal, de curso
iegal v de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de 2000,

{Continta)



Genergl Electric internations! Inc. ~Bucursal Ecuador
Motas a los Estados Finanoleros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USE)

{d}  Uso de Estimados v Julgios

La preparscidn de los estados financiercs de acuerdo con las NIHF requiere que s
Adrnistracion de e Sucurssd efectis uicios, estimaciones v supusstos que afectan ia
spicacion de polificas de contabilidad v los montos reportados de aclivos, pasivos,
ingresos, costos v gastos.  Los resultados reales sueden diferr de estas estimaciones,

Las estimacionss y supussios relevanies se revisan sobfe una base contiria, Las
ravisiones de las sstimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue las
estimaciones son revisadas v en cualquier pericdo future sfectado.

i Lhcios

En relacidn a juicios realizados en s aplicacidn de politicas de contabilidad, s
sdminisiracion informa gue ninguno de elios tiene un efecio Importants sobre los
estados financleros adjuntos.

H  Supuesios e incertidurmbres en las Estimaciones

Le informacion sobre supuestos & incertidumbres en estimacion que tienen un
riesgo significative de resultar en un gjuste material en el afio subsiguiente se
describe an la siguienta nola:

- Mota 7 - Contratos en Elecucion
- Mota 10 - Impuesio a la Renla
{i, Medicion de Valores Razongbies

Agunas de las politicas vy revelaciones contables de acuerdo @ las Normas
Internacionales de lrformadion Financiera requiersn la medicion de los valores
razonables tento de jos activos ¥ pasivos financieres como de los no financieros,
La Sucursal uliliza o medicion de ios valores razonables princlpaimente para
propositos de: {i) reconocimisntc inigial, ) reveladdn v (i) cuando existen
indicios de deterions tratandoses de aclivos ne finandieros,

Cuando se mide & valor razonable de un activo o pasivo la Sucursal utiiza datos
de mercados observables slempre que ses postble. De acuerdo a las NEF los
valores razonables se clasifican en niveles distinios dentro de una jerarquia def
valor raronable que se basa en lgs variables usadas en las téonicas de
VEOracion, comea sigue:

- Mivel 1: precios cotizados {ne gjustados) en mercados activos para sotivos o
pashvos dénticos.

- Nivel 20 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean ohservables para el aclive o pasivo, ya sea direclamente {precios] o
indirectamente {derivados de los precios),

- Hivel 3 detos para e active 0 pasivo gue no se basan en datos de mercado
ohservables,

{Continua)



{3

General Blachic International ine. - Bucurss! Ecuador
Nolaz a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Américs — USE)

Si tas variables usadas para medir & valor razonable de un aotivo o pasivo
pusden clasificarse en niveles distinios de jerarguia del valor razonable, entonces
iz medicidn del valor razonable se clasifica en su totalidad en & mismo nived de
jerarguia del velor razonable de la variable de nivel mds bajo que sea significativa
& a2 medicion fotal, Cualyuiar transferencia enbre fos niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce gl final del periodo an @ cusl courid e cambio.

Enla nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos sl medir
o valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las pollticas de contabilidad mencionadas més  adelarte han sido aplicadas
consistentemente & todos los periodos presentados en estos estados financieros, 2 menos
que ofro critero sea indicado.

{a}

(b}

Clasgificacion de Saldog Correnies v no Corrienies

Los saldos de aclivos v pasivos presentados sn of estado de sftuadion financiers se
ciasifican en funcitn de su vercimienin, es decir, como cormantes agusiios oon
vencimienio igual o inferior & 12 meses, 108 qus esién dentro del ciclo normal de la
opersoion de iz Sucursal, v como no correntes, os de vencimiento superior a dicho
periodo,

instrumentos Financieros

La Sucursal clasificas los activos financieros no derbvados en las categorias de

préstamos v partidas por cobrar v mantenidos hasta ef vencimiento; v clasifica ios
pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros,

i

Actives v Pasivos Financleros no Derlvados — Reconocimiento v Baia

Lz Sucursal reconpoe iniclalmente los présiamos v partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en ia fecha en que se griginan. Los olros actives v pasives
financieros s& reconocen nickalimente en la fecha de negooiacion en la que s
Compafia comienza a ser parie de las provisiones contractusles del instrumento.

La Sucursal procede a la baja de un active financiers cuando los derechos
contractusies & fos flujos de efectivo dervados del active expiran, o cuando
fransfiere los derechos a recihir los flujos de efeclive confraciusies del aciivo
financiero en una ransacckén en la gue se transfieren sustanctalments todos ios
riesgos v beneficios relacionados con la propiedad del activo firnanciers. Cuslguier
participacidn en los actives financieros fransferidos gue ses oreada o relenids por
la Sucursal & reconoce como un activo © pasivo separado.

ta Sucursal da de bajs un pasive finenciero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas, canceladas o £stas han expirado.

Los activos v pasives financieros son compensados v af monto nelo presentado
en e estado de sHuacidn financiera cuando, v sdlo cuando, la Sucursal cuenta con
un derecho legal para compensar fos moentfos y fiene e proposito de fiquidarlos
sobre una hase neta o de realizar el activo v Hguidsr o pasivo simullaneamante,

{Continga)
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Ganargt Flecinic internations! Ine, — Sucursal Ecuador
Motas a los Estados Financleros

{Expresado en Délares de fos Estados Unidos de América — US$)

Actives Financieros no Derivados - Medicion

- Activas Finangieros Mantenidos Hasta e Vencimiento

81 la Bucursal tiene la intencidn v capacidad de mantener log instrumentos de
geuda hssia su vencimiento, estos activos fipancieross se casifican como
mantenidos hasta el vencimienio. Los activos financieros mantenidos hasia &l
vencimiento son reconocidos inicigimente & sy valor razonable mas cusiguisr
costo de iransaccidn directamenite stibuible. Posterior al reconocimiento
inicial los activos fingncierss mantenidos hasia o vencimiento se valorizan 2
cosio amortizado ysando & mélodo de interés efectivo, menos cuslguier
pérdida por detericro.

Al 31 de diclembre de 2074, los aciivos financieros mantenidos hasia &
vencimienio consisten en inversidn en pdliza de acumulacion emifida por una
institucidn financiers local a 213 dias plazo v tasa de interds fija del D.EE%
anual, 1a cual respaidaba garantia emilida por una compafia de seguros por
cuenia de la Sucursal,

- Préstamos v Paridas oor Cobrar

Los préstamos v partidas por cobrar son sctivos financieros con pagos fijos o
delerminables que no se oolizan en un mercado activo.  Estos activos
inicialmente se reconocen @ valor razonable mds cualoquier costo de
ransaccion directaments sirbuible. Posterior a8l rectnocimienio inicial, los
préstamos v pariides por cobrar se valorzan al coslo samortizedo usando &
método de intergs efectivo, menos las pérdidas por dederiore. Los présiamos
y partidas por cobrar se componen de las quentas por cobrar comercizies,
ingreso reconodido en exceso g los montos faciurados, cuentas por cobrar 5
compaiiias relacionadas v otras cuenias por cobrar.

- Elective en Banoos

Consiste principalimente de saldos en cuenias corrientes bancarias pagaderas
ala vista.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pirne pasivos financierss son reconocidos iniciaimente a su valor razonable
mas cuziguier costo de transaccion directamends atribuible.  Posterior &l
reconocimiento inickl, estos pasivos finandcieros se valorizan al costo amortizado
usandn & método de interés efectivo,

Los olros pasivos fingncieros 8 componen de cuentas por pagar comerciales,

cuentas por pager & casa malriz v compadtias relacionadas v olras cuendas v
gastos acumulados por pagar.

Capital Asignado

El capital aslgnado corresponde al monto gue la matriz asigné para [a operacion
de ia Sucursal,

{Cordinda)
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Ganeral Blectric internations! Ino, — Sucursal Bousdor
Notas o los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Deteriorng

i Actives Finanderos no Derivados

Los aclivos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia obietiva de deterioro. Un activo
financierns estd delerorade st exisie evidencia oblefiva de delerioro comp
consecyencia de ung ¢ mas evenios de pérdids oourridos despugs del
raconctimienio indcial del activo, v ese 0 e50s eventos de pérdida han tenido un
efecio negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
maners flable,

La evidencia objeiiva de que un aclive Tinanciero esté deterlorado pusde incluir ¢
incumplimiento de pago por parle de un deudor, & reastruciuracidn de un valor
atdeudado a 2 Sucursal en términos que g Sucursal no consideraria en olras
circunstancias, indicadores que e deudor entrard en bancarrola, camblos
adversos en ef estado de pago del presiaterio, condiciones econdmicas que se
relacionen con incumplimienio o la desapsricidn de un mercado aclivo parg un
instrumenta v datos observables gue indican que existe un descenso medible en
fos flujos de efective esperados de un grupo de actives financieros.

La Sucursal considers g evidendia de deterioro de los activos finencleros medidos
8 costo amortizado 8 nivel especifico. Todss lss  pattides por  oobrar
individusimente significativas son evaluadas por deterioro especifico,

Una perdide por deterloro relacionads con un avlivo financiero que se valora gl
oosta amortizado se calouls como la diferencia erdre & valor en libros del activo v
gl valor presente de los flujos de efective futuros estimados, desconiados a la tasa
griginal de inlerés efectiva. Las perdidas se reconocen en resullados v se reflejan
en una cuenta de deterioro contra los préstamos vy partidas por cobrar. B interés
sobre 8l actve deteriorado continia reconociéndose & travas de la reversion del
descuerto. Cuando un hecho gue oourra después de que se haya reconocido of
deterioro causa que ol monio de iz pérdide por deferioro disminuva, osia
disminucién se revierte contra resultados,

Provisiopes v Conlingencias

Las obfigaciones o pérdidas asociadas con provisiones v contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resuliants
de evertos pasados, £8 probable gue ses necesario un flujo de salids de beneficios
econdmicos para resolver ip obligacion v of monto pueds ser estimado de manera
fiable,

Las provisiones se deferminan descontando el flujo de efeclive que se espers
desembolsar a una i8sa antes de impuesto que sflels e valoracidn actual del
mercado sobre e valor del dinero en el Hempo v o riesgos espectficos de la
chligacion. B sansamiento del descusnio se retonnee como costo financiero.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios scondmicos sea
requerido, o e monto no puede ser estimado de manera flable, la obligaciin es
revelada como un pesivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuva
existencia serd copfirmada por la gourrencia o no courrencia de uno 0 Mas eventos
futuros, son tambien reveladas como pasivos contingertes, & menos que s
probabilidad de un flujio de sslida de beneficios econdmicos sea remota. No se
rECONOCEn INgresns, ganancias o activos contingentes.
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Reconochmisnio de Ingresos Ordingrios v Gasios

L

Servicios

El ingreso por prestacion de servigios e reconocido an el estado de resullados
integrales con base en los servicios prestados a s fechs del estado de situacidn
financiara.

Tales ingresos son reconobidos al valor razonable de la contrapartida recibids o
por recibir, nela de descuentos, bonificaciones o rebsias comercigles v del
impussto al valor agregado.  Los ingresos por servicios de mantenimiento de
turbinas de gensracidn sléckioa v oltos servicios refacionados son reconogidos
en e ostado de resultedos integrales por & mélodo de gvance de ohra, en
funwidn del grado de avance del condrato a la fechs del balance general. Bl grado
de avance del condrato es evaluado con referencia ol irabajo realizado v los
costng estimados hasta su ferminacidn.  Estos ingresos son reconocidos
solaments sl es probable que se recthban los benefivios asoviados con la
fransaccidn v el monto ded ingreso v los costos asociados pueden ser medidos de
manera fiable.

Costos v Gastos

Los postos v gasios son reconoidos oon bese en jo causado o cuando son
incurddos.  Se reconoce inmediatamente un gasie cuando of desembelso
efectuado fio produce beneficios econdmicos futuros,

Impuesto & ia Renta

El gasto por impuesto g 18 rents estd compuesto por & impuesto corriente v &l
impuesto diferide. Bl mpuesto g 1 rerda comiente vy diferido es reconocido en
resuliados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en olros resuliades
integrales o directamente en los forlos de capital, en cuyo caso & mondo de impuesto
refacionado es reconocido en otros resultados integrales o en los fondos de capital,
respectivaments,

Impuesio s la Renta Corrlents

£l impuesto a 1a renta corriegnte es el impuesto que se espers pagar sohre la
utilicad gravable del aho, utilizando |a tass imposiliva apdicable v cuslquler siusie
al impuesio por pagar de afios anteriores.

impussto 8 iz Rents Diferido

El impuesio a Iz renla diferido es reconocido por las diferencias tamporarias
existentes entre e valty en libros de los aclivos v pasivos reporiados para
propdsitos financieros v sus correspondientes bases iribularias, No se reconoce
impussto a la rents diferddo por las diferencias temporarias que surgen en 2
reconocimisnto inlcial de un sctive © pasivo en ung Irensacoitn Que no s e
combinacion de negocios, ¥ que no afecis s ulilidad o pérdida finandiers ni
gravabie.

La medicdn de los impusstos diferidos reflels las consectencias tributarias que
se derlvan de la forma en gue la Sucursal espera, a @ fechs del estado de
situacion financiera, recupsrar o Houidar e valor regisirado de sus activos y
pasivos,

{Cortiniz}
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El impussto 2 ia renia diferide es medide a 12 tasa de Impussio que se aspers
aplicue al momento de g reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a
la fey de impuesio 8 la renia promuigada o sustancialmente promulgada a la
fecha del estado de sttuscidn financiers.

Los activos v pasivos  por  impuesto  diferidc  son compensados v
consecuentements se presendan en o estado de siiuscion finenciers por su
importe neto, si exisle un derecho legal exigible de compensar lps pasivos y
sctives por impussios comentes, v estan relacionados con los Impusstos a la
renta splicados por ja misma auloridad tnbutara sobre la misma entided
tributatia, o en distirtas entidades inbutarias, pero pretenden liguidar los activos v
pasivos por impusstos cormentes en forma netd o sus aclivos v pasives
tributarios serén realizados al mizmo fempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
tresladables a ejercigios futuros vy diferencias lemporsies deducibles, en s
medida en gue ses probable que esidn disponibles panancias gravables futuras
cordra las gue pueden ser yillizados, Bl activo por impuesio diferido es revisado
en cada fecha det estado de situacidon finandera v es reducido en fa medida que
no ses probable que los beneficios por impuestos relacionados serén realizados.

B Exposicion Tributaris

Al determingr los monios de ios impuesios corrientes & Impuestos diferidos s
Bucursal considera el impacto de las posiciones fiscsles inclertas v si pusden
adeudarse impueston e intereses adiclonsles,  Lla Sucursgl oree que g
apumulacion de sus pasivos tributaros es adecuads para todos ios afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacitn de muchos factores, incluvendo ias
inferprafaciones de la ley ributaria v fa experiencia anterior.  Este evaluscion
depende de estimmaciones v supuesios vy puede involudrar una serie de juicios
acerca de svenios fuluros. Puede surglr nueva informacion ques baga que la
Sucursal camble su uiclo acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales aclusles;
teies cambios en o5 pasivos fiscales impactaran & gasto fiscad en el periodo en
que sg determing.

Normas Nuevas vy Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero adn no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gues se mencionan a
continuacion, son aplicables a los perfodos enuales que comienzan después del 1 de enero
det 2074, v no han sido aplicadas anticipadaments en la preparaciin de estos estados
financieros:

NIUF § Instrumenios Finanoleros

La WHF 9 publicads en wlic de 2014 reemplare las guias de fa NIC 38 "Instrumentos
Finandcieros, Reconocimiento v Medicldn™.  La NUF 2 induye quias revisadas para 18
clasificecion v medicidn de instrumenios financleros, incluyendo un nuevo modelo de
nérdidas crediticlas esperadas para calculer € deterioro de los activos financieros, v nuevos
requerimientos generales de comtabilidad de coberturas.  La NIF 8 mantiene las guias
rafacionadss con & reconocimiento v bals de instrumentos financierss de ia NIC 39

{Confintal
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La HiF 9 es sfectiva para periodos anusles que comiencen en o después del 1 de enaro de
2018, con adopcidn temprana permitida.

La Compafiia estd evaluando &l impacto potencial sobre los estados financieros resultants
de iz apiicacidn de la NiiF 8,

NHF 15 Ingreso de Aclividades Urdinarias Procedente de Condratos con Clieniss.

La NitF 15 establece un marco completo para delerminar ¢ se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocsn v en qué monto. La HIF 15 reemplaza a5
actusles gulas para ef reconotimisntt de ingresos, intluyendo la RIC 18 Mingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccién” y Ja CINIF 13 "Programas de
Fidslizacion de Clentes”.

La NUF 15 a5 sfectiva para periodos anuales que oomiencen en o despugs del 1 de enero
de 2017, Su adopcidn temprana es permidida.

ba Compafila he iniclado e proceso de evaluar 2 impacio potencial resultante de (a
aplicacion de la NIF 15 sin embargo no anticipa que e adopeidn de ls NIF 18 fenge un
impacio significativo sobre los estados Tnanclercs.

Diras Muevas Normas o Modificaciones a8 Normas e Inlerprelaciones

La Compahia no sspers gue las sigulenies nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significative sobre los estados financleros:

» Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Emplsados (Modificaciones a ia
RIC 19

»  Mejoras Anusles o las NIF Cide 2010 - 2012,
s Mejoras Anusles s las NIF Cloo 2091 - 2013
= BMejoras Anuales a kas NIF Cicle 2012 ~ 2014,
&+ NHF 14 Cuenias de Diferimienio de Actividades Reguladas,

=  Contabilided para la Adguisicion de Intereses en QOperacionss Conjuntas {(Modificaciones
ala NUF 11).

¢ Aciaracion de los Métodos Aceplables de Depreciacion v Amortizacidn (Modificaciones a
| MIC 16 v NIC 383,

e Agricutiura Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 18 y NIC 411

s BRélodo de Participecion en Estodos Financieros Separsdos (Modificaciones & [a
HIC 271

s Venig o Coniribucidn de Aclivos entre un Irversionista v sus Asociadas o Negogios
Conjunios (Modificaciones z la NIlF 10 v NIC 28).

Determinacion de Valores Razonables

Las potiticas contables de fa Sucursal reguieren gue se determinen los valores rezonabiles
de s sclivos v pasivos financleres ¥ no fnandiercs para propisiios de valoradidn vy
revelacion, conforme los oritenos gue se detallan 8 condinuacion, Cusndo corrgsponds, 58
revela mayor rdormacion acerca de los supuesios efectuados en la deferminacién de jos
valores razonables en las notas espacificas referidas a ese aciivo o pashve,

{Contin(a}
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{a} Préstamos vy Parlidas sor Cobrar

El valor razonable de los préstamos y pariidas por cobrar, s¢ astiman gl valor presente
de los flujos de efectvo futures, descontados a 12 tasa de interés de mecado a s
fecha del estade de siuacidn financiera,  Las cuenizs por oobrar comerciales, son
medidas o monto de la factura sl o efedto dol descuento ss inmaterial,  Este valor
razonable s& determing al momento del reconocimianto nicial v para propositos de
revelacion en cada fecha de los estados financleros snustes.

El monto en Hbros de las cuerdas por cobrar comerclales, ingreso reconccido en
exceso a los montos facturados, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas v otrag
cuenias por cobrar s& aproximan a su valor razonable, dado su vencimisnto de corto
plazn,

{hy  Otros Pasivos Financisros

El valor razonable, que se determina al momenio del reconacimienta inidlgl v para
oropisitos de revelacidn en cada fecha de 105 esiados finencieros anuales, se calouls
sobre e base del valor presente del capiial future v 1os fluios de interés, descontados
a iz lasa de interés de mercado 3 la fecha del estado de situacidn financiera,

Los montos reglstrados en cusnlas por pagsr comerciales, cuenias por pager g oass
matriz v compafitas relacionadas v olras cuertas v gastos scumutados por pager se
aproximan a su valor razonable debido 3 que {ales insbrumentos tienen ventimiento en
gl corio plazo.

Administracién del Riesgo Financiero

En &l curso normal de sus opergoiones la Sucursal esta expuesia 2 log sigulentes resgos
refacionados con el use de ingtrumentos financieros:

= Rissgo de crédito
+ Riesgo de lguidez
= Rissgo de mercado

Marco de Administracion de Riesqos

La Administracién es responsable por establecer v supervisar el marce de administracion de
riesgos de ia Sucursal, asl como & desarroilo v manitoreo de a8 politices de administracian
de riesgos.

l.as politicas de administracion de riesgos de la Suoursal son establecidas con ef obisto de
identificar v analizar Jos rlesgos enfrentados por la Sucursal, Hiar limites v condroles de
riesqo adecusdos, v para monitorear 108 rlesgos v el cumplimiento de los limites. Be revisan
requisrmente las politicas v ios sistemnas de administracidn de riesgo a fin de que reflgjen ios
cambios en Bs condiciones de mercado v en las aclividedes. La Sucursal, & través de sus
normas v procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y sonstructive.

La Administracion monitorea o cumplimiento de ias politicas v los procedimientos de
administracion de riesgo v revisa § el marco de administracidn de resgos es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Sucursal.

{Continda)
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Riesno de Crédito

El riesgo de orédilo es el fesgo de pérdids financiera que enfrenta la Sucursal si un dienis o
contraparie de un instrumento financiers ne cumple con sus obligaciones contraciuales, v se
origina principalmente del efectivo en bancos, activos financieros mantenidos hasis su
vencimiento, cusntas por cobrar comerciales, ingreso reconocide &n exceso a los momos
facturados, cuentas por cobrar compaiias relacionadas v ofras cuentas por cobrar,

Exposicion gl Riesgo de Crédilo

La exposicion maxima al riesgo de crédifo a la fecha del estado de situacidn financiera es
COmo slgus,

Metas 24 23

Efactiv en bancos 8% 88,577 B4 284
Activs fnancieros manienidos hasls

sy wencimienio 3 4, 70 4,708
Cuerizs por cobrar comarciaies 1,608 125,847
ingreso reconocido en axoess & log

monilos facturados 7 2,855 085 2184 822
Cusrias por cobrar compafilas

refanionadas 8 - 25,758
{iras cuertas por oobrar 9 T 334 274

LS 3408173 3,104,788

Préstamos v Partidas por Dobrar

La mxposicidn de la Sucursal al riesgo de orédito se ve afectade principaimente por las
garacteristicas individusles de cada cliente. La Administracidon ha establecido una politica de
riesgo bajo la cual se analiza al pais v/o compafia con la cual se asociardn; dicho andlisis
comprende  nvestigaciones del negocio e informacidn basics del diente, nivel de
sndeudamiento, capacidag de pago historica, comportamiento de pagos, andiisis de ia
situacion poiitica, financiera, v legal del pals, &f sector econdmico en el que se desenvuelve
¥ 3US expeciativas previo @ compromelersa oon un contrato.

Los servicios se prestan bajo cldusulas que permiten a la Sucursal retirarse del servicio en
caso de no pego. La Bucursal no requlers garantia en relacidn con los deudores
comerciales. Se ha establecido plazos de orédilo de hasta 45 digs,

La Sucursal angliza si una estimacidn pera deterioro de valor de las cusntas por cobrar v
ofras cuentas por cobrar es reguerida. Esia estimacion se determina mediante una revision
de la adad de las cuentas por cobrar v la experiencia crediticia de los deudores. En los afios
que terminaron e 31 de diclembre de 2014 y 2013 no ha sido necesaro establecer
estimacion alguna para cuentas de cobro dudoso.

{Continia}
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Efectivo en Bancos

La Sucursal manienia efective en bancos por LUSSESS 577 & 31 de diciermbre de 2014
(USE828,284, an o 2013}, que representan su maxima exposicidn al rdesgo de orédito por
sstos activos. £l efectivo en bancos son mantenidos en depdsitos a la vista en ¢ Citibank,
N.A. — Bucursal Ecuador y Cilibank, NA, que esign calificadas AAA v A seqgin iz agencia
calificadora PCR Pacific 8. A v Standard & Poor's, respectivamente.

Activos Financieros Mantenidos hasta sy Vencimienio

Al 31 de diclembre de 2014, log actives financierss mantenidos hasta su vencimienio por
LS54 700 correspondia a deptsito en poliza de acumulacion emitida por Citibank M. A, -
Bucursal Ecuador, institucidn calficada como AAA por 13 agencia calificadors de riesgo PCR
Pacific 5. A

Hiegsgo de Liguidesz

El resgo de liguidez es e riesgo de gue la Suowrsal tenga dificultades pare cumplir con sus
ghligacionss asociadas con sus pasivos financiercs, que son liguidados mediante [a entregs
de sfectvo u olros actives finanoiercs. Bl enfoque de g SBucursal para adminisirar la lguidez
s contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligeciones cuando vencen,
ianto en condicionss normaies como de fensidn, sin incurr en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de s Sucursal.

La Administracion de la Bucursal dispone de informacidn que g permite monitoresr los
requerimientos de flujo de sfectivo; por lo general ta Sucursal tlene como objetivo contar con
los recursos neceszrios pare solventar fos gestos operscionales ssperados durante un
parfodo de 385 diss, incluyendo e pago de obligaciones financieras cuando vencen,; esio
excluye of posibie impacio de circunstanciss exiremas que no pusten prededirse
razonablemente, A la fecha de emisidn de este informe no se han deteciado siiuaciones
gue @ criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liguidez.

Los siguisntes son los vencimientos contractuales de los olros pasives finanderos,
incluvendo los pagos sstimados de inlereses:

21 de diciembre de 2014

alor e Dea3
B MELes
Cusrtas por pagsr comenisles LSE 28,848 ez Bt
Cuenias por pager & Cass matniz ¥
compafizs relacionadas 458,703 2.438.703
Ciras cuentas v gesios acurmidsdoy
pOr pagsr 273,734 27E T34
LSS 3,741,085 3,741,085
31 e divdenbre de 20733
Walor an e isd
T e
Cusrias por pagsr comarcinles USS 125,200 125,200
Cuenias por pager & casa maltiz v
compatiias relacionadas 2,758 671 275887
Oiras cuentas v gastos scumdados
DO DRCET Za8 5811 245,511
Uss 3,133,382 3,133,382

{Continua)
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Rissgo de Mercado

El riesgo de mercadn es el rissgo de que los cambios en los precios de mercado, por
slemplo en las tesas de cambio o tasas de interés, afecien los ingresos de s Sutursal 0 ¢f
valor de los insfrumentos financieros que mantiene. Bl objetive de la adminisirecién del
riesgo de mercado es administrar v conbrolar las sxposiciones a esle riesgo dentro de
parametros rezonables v & mismo tempo optimizer a rentabilidad. La Sucursal no entra en
transacciones de derivados,

Risson de Monsds

La Sucursal no entra en Yansacciones denominadas en monedas diferentes al US dilar,
moneda funcional; por 1o que su exposicion de riesgoe de moneds es relavanis.

Riesno de Tasa de inlerés

Lz Bucursal no mantiens préstamos u obligaciones financleras, por o que no e encusnira
expuesta al rlesgo de tesa de interés. A la feche del estado de situacidn financiers, los
pasivos financleros que mantiene la Sucursal es con compafilas relacionadas, sin cosle
financlero,

Administracion del Riesgo de Capital

Los obletivos de '8 Sucursal al administrar & caplital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con & proposito de generar relomos & sus acclonistas,
beneficios a obros grupos de interés v maniensr una estruciura de caplial optima para
reducir el costo del capital,

La politica de Ia Sucwrsal es 1a de mantener os niveles de capital requerido en funcion del
inCremenio de 0% negocios gue adiminisira con ef apoyo de sy casa matriz,

Contratos en Ejecucion

La Sucursal presta servicios de mantenimients de turbinas & uns compafiia de generacion
elécirica bajo un contrato a largo plazo {(vease nota 14) que establece un honorarlo filo
mensual vy une varable con base 3 une farifs fila por hora de maguing encendida v la
prestacion del serviclo @ intervelos programados segun se define en o contrato. Por
consiguiente, los ingresos por este servigin son diferidos pars llevarios a resuliados s
momento &n Que se incurra en los costos asociados a la prestacidn del serviclo, en
proporcion al avancs del contrato.

También la Sucursal mantiens un contrato para 1a prestacion de bienes y servicios para s
integracién, puesta en servicio y en operacion del Centro de Control de Generacidn para la
Central Hidrosléelrica Paute (véase nota 14) v desde 2076, Ia Sucursal también facturs los
serviclos de postgarantia del softvare, v 3 pardir de 2011 los servicios de posigaraniia de
hardware, Los ingresos de este contrato se reconocen por el método de avance de obra,

El sigulente es un resumen de la informagion financiera relevanis de los coniratos antes
indicados

{Continda)
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2014
Pravecios
KMachais
Poswer Hidropade
Cia. Lida, g A,

Ingresos reconooidos en of periodo UB%

Al 31 de diclemibre:
Costos incumidos mas wilidadaes

recononidas USE 7,460,548 271531
Ingrescs reconocidos en exoeso a s
mortos faciurados nols 15) 2, 985085 _ -
2013
Proyectos
Machala
Fowsr Hidropauie
Cia, Lida, 5 A
ingrescs reconocitdos an ¢ perinds UsSE 1489805 62,61

Al 31 de diciembre:
Costos incupidos mas ulilidades

resonosidas LSS §,367.238 2871572
Ingresos reoonocidos e eXoeso g ios
montos aclurados 2183851 20,871

Transacclones con Partes Belacionadas

Un resumen de las principaies trensaccionss con casa malrlz v compafiias relacionadas es
& siguients:

2014 2013
Costo de serdcios USE 793,758 828,373
Gastos generales y administrativos 49,461

La Bucursal subconirata con GE Energy Management Services Inc., compafla subsidiatis
de General Eleciric Company, Tos serviclos relacionados con «f condralo de poslgarantia dg
hardware v software de un cenbro de control de generacidn para la Central Midroeléciros
Paute [véase nota 14). Adiclonalmenie, Iz Sucursal subconirata v adquisre parfes v recibe
servicios técnicos a compafizs relacionadas para e prestaciion de los servicios 3 sus
clientes v paga honoranos por servicios administrativos v olros,

Bl 14 de diciembre de 2007, General Eleciric international Ing. {GE) celebrd con Electroguil
5. A un acuerdo de liguidacion final de varios contratos, incluyendo ¢ de operacidn v
mantenimiento de turbings & carge de la Svoursal.  Como resuliado de tal acverds GE
acordd pagar 2 Flectrogull 8. A USS2.500.000 v Electroquil 8. A acordd pager a GE
USEED0.000 en liguidacidn final de los retlamos entre las partes.  Ademas, como un
resuliado de esie acuerdo.

{Continta)
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GE compenst US$2,218,489 que |z Sucursal adeudaba a Electroquil $. A, con saldo similar
que Electroquil 5. A adeudabs a GE o a subsidiarias o afilladas de GE. El saldo por pagar
a cass malnz v compafias relacionadas al 31 de diclembre de 2014 v 2013 incluve
LSE2. 218482 pendiente de pago a |z casa maliz que se originan en 8l asunio antes
indicado,

El 17 de julio de 2014, la Compafia recibid un préstame de Energysystemn Cla. Uda. por
USE225 000, con plazo de 18 meses y no genera interés. Al 31 de diclembre de 2014, &
satdo por pagar de dicho préstamo asclends a USE225.000.

Los saltos por cobrar ¥ por pagar a compefiias relacionadss gue se muestran en los
estados financieros adjunios resulian de las transacciones antes indicadas:

2014 2R
Activo
Cusnias por cobrar cormpafilas relacionadas;
Turbimacs LSS - 25758

Faghn
Cugnias por pagar 8 o388 mstdz v compafias
redgcionadas:

Ganaral Electric Company LS 2218460 2218488

Korogran: Licensing Infernational 13003 -

G O & GAS ESF de Ecundor S.A, 48 505 33184

Gansra Blectrie Intermationdl ine., Pard 3387 553

Ganerst Bleciric Infemational Ing. Bug Argeniing - 12385

GE PROLEC - FEOG

Ensrgyeystam Cla. Lids, 1,145 583 468 095

Gereral Eleclic Compary 4Bz 12265

Gororgl Blectris iemetional México 3294 -
USE JARE TR 2158671

Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de 1as otras cuentas por cobrar & 31 de diciembre de 2014 v 2013 es el sigulente:

2014 23
Crédio tributario por Impuasto
al valor agregado (IVA) Liss 378,930 233,983
{itros 292 o1
Uss Irg el 234274

Crédito tibutario por impuesto al valor agregado {IVA) cuvo hecho generador fueron las
adguisiciones de bienes v serviclos v facturaciones a nuestro dienfe la CELEC han
generado al 21 de diciembre de 2014 un crédito tributario de USE3TB.Y30, hemos
considerade que este valor serd compensado en fuluras operaciones hasta &l afio 2016
fecha de clerre del contrato con la CELET & inclusive se prevé gensrar valores a pegara ks
Adminisiracidn Tributaria en dicho periodo.

{Continua)
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Imipuesto a la Renta

Casto de impuesio 2 o Renda

&l gasio de impuesio a la renta fue cargado en su totalidad 2 resultados v consiste de;

24 2313
Impuesto 2 ls rerta corients . USs 15,077 50,463
e e e e

Concilipoiin ded Gaslo de Impuesio a s Renla

La tasa corporativa de inpuasto & s renta ecustorians es e 22%. Diche 1ass se reduce gl
12%, si ies ulilidades se reinvierten en la Compafia a través de aumentos en of capitsl
sooial v se destinan 8 s adguisicion de maguinarias o equipos nuevas o bienes relacionados
con investigacion vy lecnologla que mejoren 18 productividad.

A partic del gjercicio fiscal 2010 entrd an vigor la norma gue exige & pago de un "anticipo
minimo de npuesto a iz renta”, cuyo valor es calouiado en funcidn de las oifres reportadas
&l afic inmediato anterior apticando « 0.2% &t patrirmonio v ios costos v gastos deducibies
mas of 0.4% sobre los ingresos gravables v o total de actives. Le referida norma establecio
gue en caso de que e impuesto g la renta causado sea menor gue el monto del anticipo
minimo, este Oiimo se converfird en mpuesic 2 g renta definifivo, 8 menos que sl
contribuyverte solicite al Bervicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable bajo dertas condiciones,

La siguienis es ja concliiacidn enfre o gasto de impuesto & e renta comients v aguel que
resuitania de aplicer 1z iase corporativa de impuesto a la renta det 22% & la utilidad antes de
impuesio a la rents;

204 2013
LtHidad (pérdida) nata LSS (28,675 284 581
Impuesto & s rende - 150,463
Litilidad (pérdida) antes de Impuesio  la renta USE {26,873 435 054
impuesto (beneficio Iributario) que resullaria de aplicer
iz tesa corporathe de Impuesto & la renta 22% S {5,868 88712
Gasios no deducihies 21,845 54,751
impuesto a la renta causado uBs 16,077 150 483
Anticipg minimo de impuesic a la renta ss 18,921 19,608
Gusto de impueslo a la renta reconooido an los
resuliacdos. LS5 18,077 150 483

{Continda}
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Impuesio a la Renta por Pagar

Un resumen det movimiento de impuesto a ia renta por pagar corrients es ¢ siguienie:

impaiesto a la Renis

24 23
Pagado Par Pagado Par
B BECEN0 e o EU0es paEgaT

Baldos gl inicio del afo USS - 285,318 . 148,708
Fagus de impuesio 3 lsrenia de

shoR amedonss - {2fE 4045 - -
impuesio 2 Is rends comients TEOTY - 150,483
Compensaciin de anticipos v retenciones

de Impussto & la rends 17,238 125 11,851 {11.85%3
Rutenciones deimpussto s prente enda

fuenis {6,253 - {8,575 -
Anticing de mpussio 3 s anis {HLEES - 13,278y -
Ssidos of fnal ded afn Usg - 21,753 - 285,318

Praciog de Transferencis

El Decrato Ejecutivo No. 2430 publicado en ¢ Suplemento a! Regisire Oficial No, 434 del 31
de diclembre de 2004 incorpord a la legislacion iibutaria, con vigencia a parfir de 2005,
normas sobre la determinacidn de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. A partlr det afic 2012, de scuerdo con 1a Resolucion del Servicio de
Henlas Internas (SR No. NAG-DGERCGC13-00017 los sujelos pasives de impuesio a la
renta que havan efectuade operaciones con partes relacionadas locales yo domiciliadas en
gl exterior, dertro de un mismo pericdo fiscal en un monto scurmulado superior a
USSER,000,000, deben presentar ¢ Anexo de Opersciones con Partes Relacionadas v sl ¢
morde es superior & USEE.000,000, deberan presentar Anexo e informe de Predos de
Transferencia,

£l 27 de mayo de 2015, de aouerdo con la Resolucién del Servicio de Rentas Internas (SR
No. NAC-DGERCGCIS-D000MES, establecid para los sujetos pasives de impuesto a la
renta gue hayen efeciuado opsraciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto scumulado superior & USE3,000,000, deben presentar &l Anexo
de Overaciones con Partes Felacionadas v s el monto es superior a USH1S,000,000,
deberdn presentar Ansxe e Informe de Precios de Transferencia. El Anexo e informe de
Precios de Trasferencia del elercicie fiscal 2014 deberd presentarse de ascuerdo z o
astablecido en esia resolucion,

De acuerdo a la legislacibn vigenie la Sucursal estd exenta de la presentacion del informe
de Pracios de Transferencia, debido a gue sus opsrsciones con Partes Relacionadas no
superan s Himite establecide en la normativa,

Siluscidn Fiscal

Las declaraciones de impuesio a Iz renta, impuesio al vaior agregado v relenciones en la
fusnte presemtadas por s Sucursal por los slercicios impositivos 2012 & 2014, estén
abtertas a revision de las auloridades iributarias.

{Continta)
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Genéral Eleciric International Inc. — Sucursal Ecuador
Moias & los Estados Financieros

{(Expresado en Ddlares de log Estados Unidos de Aménica — LSS

Cuentas por Pagar Comaerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El detalle de ias otras cuentas vy gastos acumulados por pager & 31 de didembre de 2014 v
2013 es el siguiente:

Nota 2014 2013
Cuentas por pagar comensigles,
Provesdores Uss 28,6848 185,200
Hetenciones en la fuents deimpuesto a
la renta e impuesio al valor agregads Uss 41,170 8,060
Provision per pérdidas contingentes 14 201,832 201,832
Ofros 30,732 e
LISE 273,734 248,511

L.&s cusntas por pagar provesdorss corresponden principalmente por servicios recibidos por
manteniemminio de equipos eleclricos y serviclos de internet satelilal para monitorso de las
turbinas pagaderos con plazo de 80 haste 120 dias y no devengan intereses.

La exposicion de la Compafila al riesgo de liquidez refgdionado con ofras cuentas v gestos
acumulados por pagsr se revela enlanola 8

Restricciones

Faeserva de Caoital;

L Superiniendencia de Compafiles del Ecusdor, mediante Resolucion No, SCICL
CPAIFRE.G.11.007 del & de septiombre de 2011, publicada en ef Registro Olicial Mo, 568
det 28 de oclubre de 2011, determind que el saldo acreedor de a reserva de capital {cuents
que registrd e efecto de la coreccidn moneltaria por & indice de inflacién & indice especial
te correccidn de Drechs entre los indices de devaluacion e inflacidn de las cuenias
patrimoniales hasta marzo de 2000 v de log activos no monetarios v del patrimonio de los
apcionistas hasta e 31 de diclembre de 1988) sea fransferido a la cuenta resullados
acumulados, subcueniz Reserva de Capital; saldo que sdlo podrd ser capitalizado en 12
parte que exceds 2l valor de las pérdidas aoumuladas v las del diiimo gjerdicio scondmico
concluido, & las hubleren; utilizado en absorber pérdidas: o devuello en o caso de
lguidacion de la Sucursal.

Resultados Acumulados por Anlicacidn de NIF:

La Superintendencis de Compafilas del Ecusdor, medianie Resolucidn SCICL
CPRAIFRS.G.11.007 del 8 de sepliembre de 2011, publicada en = Hegistro Oficial No, 8568
del 28 de octubre de 2011 determing gue los ajustes provenientes de 8 adopoidn por
primara vez de las "NHFY se registren en o patrimondo, en una subcuents denominada
‘Resultados acumulados provenientss de o adopoion por primera ver de las NIF",
sepnrada del resto de los resuliados acumulados. B! seido acreedor de esia cuenta no
pusde ser distribuido entre los accionistas, pero puede ser capitalizado en la parte qus
exceda al valor de las pédrdidas acumuladas v las del Oliimo glercicio scondmico concluido,
& las hubleren:; ulllizado en absorber pérdidas o devuslio en el caso de liguidacidn de la
Sucisrsal,

{Continga)



(13

(14)

General Electric intermnational Ine. — Sucursal BEouador
Notas a log Estados Financieros
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Costos v Gastos por Naturalera

Un resumen de 108 costos v gastos atendiendo a su naturaleza es el siguiente:

4 2013
Serdcio de mantenimienio USE 1.087.525 840,976
Sendcios bésicos 88,051 FOOE
Asesoria v contabilided 81,398 91,543
impuestos, lasas v contribuniones 1,1 §.2u2
Ciros 5,351 10,430
Uss 1161824 1119416

Compromisos v Contingencias

Compromizos

General Electric International inc., GE Energy Parts v General Electric international inc. —
Eycursal Ecuador, susoribieron ef 31 de diclembre de 2002 un contrato para la provisidn de
repuestos v mantenimiento de turbinas con Machals Power Cia. Lida., ¢ mismo que expirs
en la fechs en gue ias turbinas havan alcenzado 896,000 horas © se hays completado of
segunte mattenimiento mayor o en un plazo de 20 afos, lo que ccurrs primern. B contralo
de mantenimiente establece un honorario o mensual v uno veriable con base & una tarifa
fila por hora de maguing encendida v la prestacion del respective servicio v privisidn de
repuesios sobre In base de una planificaciin anual conforme &l alcance que consta en ¢
respactivo contrato.  La parlicipacion de a Sucursal en esle contrato es 10% v los servicios
gue proves son aquellos que deban siecutarse en Eouvador. La participanion de la Susurss)
en los ingresos minimos fuluros 2 recibir por jos honorarios fijos en cads uno de los
progimos afos asclende 7 US530,900 snyales.

En agosto del 2004, e Bucursel susoribid un condrato oon Midropauie 3. A (Compafiia que
desde 2008 se fusiond con la Corporacion Elécirica del Ecusdor -~ CELECY para o
prestacion de los bienes v senvicios necesarios para la integracion, pussts en servicio v
operacion del Centro del Control de Generacidn (CCG) para |g Ceniral Hidrogléotrics Paule;
diche contredo comprende ademas g provisién de los repuesios necesarios parg s
aperacion vy mantenimiento de los componentes del Centro del Contral de Generscidn
{CCGY por un pericdo de cinco v diez afios, para los repuesios fabricades por lerceros v por
Genergl Blegiric Intemmational Inc., respeciivements, asi como servicios de garantls
sxtendida para softwaré v hardwere por 3 sfios desde septiembre ded 2008 v septismbre dal
2011, respectivamente,

En junio del 2011, ¢! Estado Ecuatoriano oma posesion de Iz Hidroeléctrica Machala Powsr
después de congrefarse i compra de la misma s Neble Energy.  Actugimente s
Corporacion Eléctrics del Ecuador (CELEC) es la propletaria de s hidroeléctrica, Alafecha
de emisidn del informe de ta Bucursal, su casa matriz, s Bucursal y compafiias relacionadas
continGan prestando el serviclo de mantenimiento de igs turbinas bajo las condiciones
sstablecidas en el contrato vriginal.

{Contirnda)
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Contingencias

Debido a2 un error, la Sucursal considerd como ingreso e incluyd en su declaracion de
impuesto 2 la renta del 2007, ¢ valor de USE2.218 489 correspondienie al pasive con
Elsciroquil 5. A La Sucursal corrigio sus registros de confabilidad ¥y & 1 de diclembre de
2008 presentd al Bervido de Rentas Intemas la correspondients dediaracion sustitutive de
impuesto a la renfa.  La siuscidn antes indicada caust que g Sucursal consignara
arrdneamente en la decaracion tributaria original det afio 2007 un monto de USE3IET 850
por concepte del 15% de parlicipacidn de smpleados en las uilidades;, monto que fus
reclamado por un ex — empleads, quien ademds redlamd las indemnizaciones por
desahucio, despido intempesiive ¥ por guebrantamiento del derecho de astabilidad
sstablecide en & Mandato 8 Como resuliado de dicho reclame v medianie acuerdo
conciliatoric sprobade el 23 de julio de 2008 por el Juzgado Cusrio de Trabsjo del
Pighincha, Iz Bucurssl goeptd pager & referido ex ~ ampleado s suma de USES03,188 en
cancelacidn de todos los rubros reclamadoes v iodo lo relacionado con derechos adquiridos
por el ex — empleado durante el Sempo de la relacidn isboral, La Sucursal no ha relenidao rd
declarado impuesio 2 18 renta alguno sobre los valores cancelados medianie e acuerdo
oorcilistorio, debido al oriterio gue tal retencdn no procede en pagos efectuados en
cumplimiento de una ordsn judicial,

Hechos Posteriores

La Sucursal ha eveluade los evertos subsscuentes hasta el 20 de octubrs de 2015, fecha
en qus los estades financieros adjiuntos estuvieron disponibles para ser emitides, por o cual
so orevels;, 1) gue e 12 de febrerc de 2015 la Compsfilz reobld un préstamo de
USBS2. 0060000 de su casa Malrlz Ceneral Electric Infernadional inc, para pager deudas g
proveedores, cuyo présiamo ne fiens fecha especifica de vendimienio v no genera interds;
¥, 2} Ademas, e 20 de octubre del 2015 se firmo un acuerde de cobro a 18 case matrilz por
tos sgidos de los ingresos reconocidos en exceso & los montos facturados que no sean
cublerios por e clienie una vez concluido el contrato suscrito oon 1a Corporacidn Elécirics
ded Fouador — CELEC {Véase nofs 7 v 14) HNinpin giro evento significativo ocurnid con
pogterioridad al 31 de dicembra de 2014, fechs del estade de siuacion financiera perp
anies del 20 de octubre de 2015, que requiera revelacion o ajuste & los esiados financieros
sdiunios.



