
GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR 

Estados Financieros 

31 de diciembre del 2011 

Con el laforme de los Auditores Independientes 

YU 
Y
 

YU 
UV 

Y
 
Y
Y
 

SY 
Y
 
Y
Y
 

U
Y
 
Y
Y
 

Y
Y
 
S
Y
 

Y
 
U
U
 

DU 
D
I
 
D
s
 

e 
r
s
 

r
o
 

rr 
AR 

— 
— 

— 

 



GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR 

Estados Financieros 

31 de diciembre del 2011 

Indice del Contenido 

Informe de los Auditores Independientes 

Estado de Situación Financiera 

Estado de Resultados Integrales 

Estado de Fondos de Capital 

Estado de Flujos de Efectivo 

Notas a los Estados Financieros 

O
 
Y
 
Y
 

UY 
Y
 
Y
 
Y
Y
 

Y
 
Y
Y
 
Y
Y
 

S
Y
 

Y
U
U
 

S
Y
 
U
U
 
U
U
 
D
I
 
D
s
 

e 
s
r
 

o
r
 

o 
+ 

— 

 



, 
? 
» 
) 
» 
» 

] 
» 
» 

» 
» 
» 
» 
» 
» 
D 
D 
D 
D 
D 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
O 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 

  

KPMG del Ecuador Cía, Ltda. Telf.: (593-4) 2290697 
Av Miguel H. Alcívar Mz 302 (593-4) 2290698 

Ap 09-010-3818 Fax: (593-4) 2288774 

Guayaquil - Ecuador 

Informe de los Auditores Independientes 

Al Apoderado General 

General Electric International Inc. - Sucursal Ecuador: 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de General Electric International Inc. - 
Sucursal Ecuador (la Sucursal), que incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 
2011, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 
año que terminó en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las políticas contables 
significativas y otra información explicativa. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y por el control 
interno que determine necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de 
errores significativos, ya sean debido a fraude o error. 

Responsabilidad de los Auditores 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra 
auditoria. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Esas 
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, planifiquemos y realicemos 
la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de sí los estados financieros están libres de 
errores significativos, 

Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y 
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, 
incluyendo la evaluación de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a 
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a 
la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad en orden a diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo 
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables 
elaboradas por la Administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los estados 
financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer 
una base para nuestra opinión. 

(Continúa) 

0 2012 KPMG del Ecuador Cía, Ltda.. una compañía limitada ecuatoriana y una firma miembro de la red de firmas miembros 
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Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan razonablemente, 
en todos Jos aspectos importantes, la situación financiera de General Electric International Inc. - Sucursal 
Ecuador al 31 de diciembre del 2011, y su desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el año que 
terminó en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. 

Énfasis en Asuntos 

Sin modificar nuestra opinión llamamos la atención a: 

1. La nota 1 a los estados financieros adjuntos, la que revela que los estados financieros han sido 
preparados asumiendo que la Sucursal continuará como un negocio en marcha. La validez de la 
base de negocio en marcha depende de que la casa matriz continúe proporcionando la asistencia 
financiera necesaria para permitir a la Sucursal cumplir con sus obligaciones en la fecha en que 
estas vencen y mantenerla como un negocio en marcha por el futuro previsible. Este supuesto 
depende de eventos futuros cuyos resultados son inherentemente inciertos. 

2. La nota 2(a) a los estados financieros, donde se revela que los estados financieros del 2011 son los 
primeros estados financieros de la Sucursal preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas 
Internacionales de Información Financiera. 
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31 de diciembre 1 de enero 

Activos Notas 2011 2010 del 2010 

Efectivo en caja y bancos US$ 1,632,686 1,799,767 1,663,639 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 3-b y 17 34,000 - - 

Cuentas por cobrar comerciales 168,793 99,757 429,069 

Ingreso reconocido en exceso a los montos facturados 7 98,005 149,260 512,407 

Cuentas por cobrar compañías relacionadas 8 58,233 - 508,136 

Otras cuentas por cobrar 20,019 3,005 24,407 

Impuesto a la renta pagado en exceso 10 15,126 196,704 190,569 

Total activos corrientes _2/026,862_ _2,248,499 _3,328,227_ 

Vehículos, neto 9 3,496 7,691 11,885 

Impuesto a ta renta diferido 10 15,611 18,187 2,795 

Total activos no corrientes 19,107 _ 25878 _ 14680 

Total activos US$ _2,045,969 2,274,371 3,342,907   
Sr. Jorge Niño 

Apoderado General 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

 



NAL INC. - SUCURSAL ECUADOR 
- Ecuador) 

ción Financiera 

cifras comparativas del 2010 

tados Unidos de América - US$) 

Pasivos y Fondos de Capital 

Cuentas por pagar proveedores 

Cuentas por pagar a casa matriz y compañías 

relacionadas 

Anticipos recibidos de clientes 

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 

Total pasivos corrientes 

Ingresos diferidos y total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Fondos de capital: 

Capital asignado 

Reserva de capital 

Resultados acumulados por aplicación de NIIF 

Déficit acumulado 

Fondos de capital, neto 

  

31 de diciembre 1 de enero 

Notas 2011 2010 del 2010 

US$ - 126,176 136,803 

8 2,252,367 2,220,874 3,007,463 

7 - - 24,483 

31 243,087 233,692 270,619 

2,495,454 2,580,742 3,439,368 

2,550,469 2,580,742 3,532,414 

30,000 30,000 30,000 

13 (56,823) (56,823) (56,823) 

13 15,611 18,187 2,795 

(493,288) (297,735) (165,479) 

(504,500) (306,371) (189,507) 

US$ _2,045,969 2,274,371 3,342,907 

   



GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR 

Estado de Resultados Integrales 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Notas 2011 2010 

Ingresos 
Servicios 7 US$ 425,416 139,263 
Otros ingresos 8 10,166 17,212 

Total ingresos 435,582 156,475 

Costos y gastos: 
Costos de servicio de mantenimiento 8 282,590 96,579 
Gastos operativos 154,430 171,321 
Otros gastos 14 185,210 4,046 

Resultados de actividades de operación 622,230 271,946 

Pérdida antes de impuesto a la renta (186,648) (115,471) 

Impuesto a la renta, estimado 10 11,481 1,393 

Pérdida neta US$ (198,129) (116,864) 

  

Sr. Jorge Niño EN Tónacio ledina 
Apoderado General Contador 

véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

 



GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR 

Estado de Fondos de Capital 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Capital asignado: 
Saldo al inicio y final del año 

Reserva de capital: 

Reserva por revalorización del patrimonio: 
Saldo al inicio y final del año 

Reexpresión monetaria: 

Saldo al inicio y final del año 

Resultados acumulados por aplicación de NIIF: 
Saldo al inicio de! año 

Efecto por adopción NIF 
Saldo al final del año 

Déficit acumulado: 

Saldo al inicio del año 

Pérdida neta 
Efecto por adopción NIIF 

Saldo al final del año 

Fondos de capital, neto 

Sr. Jorge Niño 

Apoderado General 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 
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US$ 30,000 30,000 

(12,255) (12,255) 

(44,568) (44,568) 
(56,823) (56,823) 

18,187 2,795 
(2,576) 15,392 
15,611 18,187 

(297,735) — (165,479) 
(198,129) — (116,864) 

2,576 (15,392) 

(493,288) _ (297,735) 

US$ (504,500) (306,371 ) 

     Saco MSdña Ós $4 

Contador 

 



GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR 

Estado de Flujos de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Notas 2011 2010 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 12 

Efectivo recibido de clientes US$ 472,816 697,195 
Efectivo pagado a proveedores y otros (539,119) (1,052,850) 

Impuesto a la renta pagado (9,545) (23,505) 

Otros - 7,152 

Efectivo neto utilizado en las actividades 

de operación (74,848) (372,008) 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 

Préstamos efectuados a compañía relacionada (58,233) (812,489) 

Incremento de activos financieros mantenidos 

hasta su vencimiento (34,000) - 

Proveniente de la cancelación de préstamos a 

compañía relacionada 1,320,625 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las (92,233) 508,136 

actividades de inversión 

(Disminución) aumento neto en el efectivo (167,081) 136,128 

Efectivo en caja y bancos al inicio del año 1,799,767 1,663,639 

Efectivo en caja y bancos al final del año US$ 1,632,686 1,799,767 
ss AA 

Gra TVTADIPRS 

A APRA EA
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a 

Sr. Jorge Niño +gñacio Medina 

Apoderado General Contador 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

 



  

(1 

(2) 

General Electric International Inc. - Sucursal Ecuador 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2011 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Entidad que Reporta 

General Electric International Inc. - Sucursal Ecuador (la Sucursal) fue autorizada a operar en la 
República del Ecuador mediante Resolución N*98- 111-0867 emitida por la Superintendencia de 
Compañías el 14 de abril de 1998. Las actividades de la Sucursal consisten en prestar servicios 
de operación y mantenimiento de turbinas de generación eléctrica y otros servicios relacionados 
(véase nota 7). 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compañía continuará 
como un negocio en marcha. Como resultado de las pérdidas incurridas por la Sucursal en 
años previos, al 31 de diciembre del 2011 los pasivos totales exceden los activos totales en 
US$504,500 (US$306,371 en 2010), lo que coloca a la Sucursal en causal de disolución a 
menos que su matriz proceda a reintegrar el fondo de capital perdido. Los planes de la matriz 
contemplan la restitución del fondo de capital perdido en el momento que sea necesario y 
continuar proporcionando a la Sucursal la asistencia financiera necesaria a fin de permitirle 
cumplir con sus obligaciones cuando éstas son exigibles y mantener a la Sucursal como un 
negocio en marcha por el futuro previsible. 

A la fecha de este informe la administración de la Sucursal mo tiene razones para creer que 
exista alguna incertidumbre significativa respecto a que la casa matriz continuará soportando 
financieramente a la Sucursal; consecuentemente los estados financieros adjuntos no incluyen 
ningún ajuste relacionado con la recuperación y clasificación de los montos registrados de los 
activos o a los montos y clasificación de los pasivos que podrían ser necesarios si la Sucursal 
no estuviera en capacidad de continuar como un negocio en marcha. Este supuesto depende 
de eventos futuros, cuyos resultados son inherentemente inciertos. 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

(a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NI!F) en cumplimiento de lo establecido en 
Resolución de Superintendencia de Compañías No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.0.10 del 11 de 
octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, la 
que requiere la presentación de estados financieros a los accionistas y organismos de 
control 

Para General Electric Intermational inc. — Sucursal Ecuador éstos son los primeros 
estados financieros preparados de conformidad con lo previsto en las NIIF. La Sucursal 
ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la NIF 1 “Adopción por Primera 
Vez de las Normas Internacionales de Información Financiera” en la preparación de estos 
estados financieros. 

En la nota 15 a los estados financieros, se provee una explicación de los efectos que la 
adopción de NIIF tuvo sobre el estado de situación financiera de apertura al 1 de enero 
del 2010 y sobre la posición financiera, el desempeño financiero y los flujos de efectivo 
previamente reportados por la Sucursal al y por el año que terminó el 31 de diciembre del 
2010. 

(Continúa)



General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por ta Administración de la 
Sucursal en sesión del 12 de abril del 2012. 

(b) Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

(c) Moneda Funcional y de Presentación 

La Sucursal, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda 
Extranjera”, ha determinado que el dólar de los Estados Unidos de América representa su 
moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideró que el principal 
ambiente económico en el cual opera la Sucursal es el mercado nacional. 
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Dólar de los Estados 
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”. 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010 están presentados en dólares 
de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Sucursal, de curso legal y de 
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000. 

(d) Uso de Estimados y Juicios 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIF requiere que la 
Administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las 
políticas contables y los montos informados de los activos, pasivos, ingresos y gastos. 
Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados sobre una base continua. Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que la 
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado. 

La información relacionada con los supuestos e incertidumbres de estimación que tienen 
un riesgo significativo de resultar en ajustes materiales en el periodo financiero 
subsecuente, así como los juicios críticos en la aplicación de las políticas contables que 
tienen efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros se 
describen en la nota 7. 

(3) Políticas Contables Significativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparación del estado de 
situación financiera de apertura al 1 de enero del 2010, para propósitos de transición a las NIIF. 

(Continúa) 

 



  

(a) 

(b) 

General Electric International Inc. - Sucursal Ecuador 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con 
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
operación de la Sucursal, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho 
período. 

Instrumentos Financieros 

Activos Financieros no Derivados 

La Sucursal reconoce las cuentas por cobrar y depósitos en la fecha en que estos se 
originan. Los otros activos financieros adquiridos se reconocen en la fecha de 
negociación en la que la Sucursal comienza a ser parte de las provisiones 
contractuales de! documento. 

La Sucursal da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los 
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a 
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en 
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con 
la propiedad del activo financiero. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Sucursal tiene el derecho 
legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta 
O de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 

La Sucursal tiene los siguientes activos financieros no derivados: 

Efectivo en Caja y Bancos 

Consiste principalmente de saldos en cuentas corrientes bancarias pagaderas a la 
vista. 

Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimiento 

Consiste en póliza de acumulación hasta 184 días plazo e interés fijo anual del 2.75% 
que la Sucursal mantiene para respaldar la garantía emitida por su cuenta por una 
compañía de seguro (ver nota 17). 

(Continúa)



  

General Electric International Inc. - Sucursal Ecuador 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Partidas por Cobrar 

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que 
no se cotizan en un mercado activo. La Sucursal reconoce las cuentas por cobrar 
resultante de ia venta de servicios cuando tiene el derecho contractual a recibir 
efectivo o cuando el servicio ha sido provisto. Estos activos inicialmente se 
reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente 
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se 
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las 
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 

Pasivos Financieros no Derivados 

Inicialmente, la Sucursal reconoce las cuentas por pagar en la fecha en que estas se 
originan. 

La Sucursal da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se 
cancelan o expiran. 

La Sucursal tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar 
proveedores, cuentas por pagar a casa matriz y compañías relacionadas y otras 
cuentas y gastos acumulados por pagar. Estos pasivos financieros son reconocidos 
inicialmente a su valor razonable más cualquier costo de transacción directamente 
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al 

costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

Capital Asignad 

El capital asignado corresponde al monto que la matriz asignó para la operación de la 
Sucursal. 

(c) Deterioro 

Í Activos Financieros 

Los activos financieros son evaluados por la Sucursal en cada fecha de presentación 
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 
Un activo financiero se ha deteriorado si existe evidencia objetiva cuando ha ocurrido 
un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento de 
pérdida ha tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que 
puede estimarse de manera fiable. 

La evidencia objetiva de que los activos financieros están deteriorados puede incluir 
mora o incumplimiento por parte de un deudor o indicios de que un deudor o emisor 
atraviesa serias dificultades financieras. 

(Continúa) 
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General Electric International Inc. - Sucursal Ecuador 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La Sucursal considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel 
específico. La evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas 
las cantidades pendientes de cobro al final de cada período y representa la mejor 
estimación de la gerencia sobre las pérdidas en que podrían incurrirse por este 
concepto. 

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas únicamente si el reverso está 
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por 
deterioro fue reconocida. 

ii. Activos no Financieros 

El valor en libros de los activos no financieros de la Sucursal se revisan en cada fecha 
de reporte para determinar si existe algún indicio de deterioro. Si existen tales 
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para 
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su 
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las 
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos 
específicos que puede tener en el activo. 

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad 
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro 
son reconocidas en los resultados integrales. Una pérdida por deterioro se reversa si 
esta ha disminuido y sólo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el 
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciación o amortización, si 
no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro. 

(d) Vehículos 

i. Reconocimiento y Medición 

Los vehículos se miden al costo menos la depreciación acumulada y pérdidas por 
deterioro. El costo incluye los desembolsos que son directamente atribuibles a la 
adquisición del activo. Los vehículos se reconocen como activo si es probable que se 
deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de 
una manera fiable. Las mejoras significativas que incrementen la vida útil del activo, 
son capitalizadas, solo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos 
futuros para la Sucursal, mientras que las reparaciones y mantenimientos de rutina 
son reconocidos en resultados cuando se incurren. 

Las ganancias y pérdidas de la venta de los vehículos son determinadas comparando 
los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de 
resultados integrales cuando se realizan o se conocen. 
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Las pérdidas por deteriora, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional 
en su valor, a los componentes afectados. 

li. Depreciación 

La depreciación se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del 
activo, menos su valor residual. La depreciación es reconocida en resultados con 
base en el método de línea recta, considerando la vida útil establecida para cada 
activo, 

La vida Útil estimada para los períodos actuales y comparativos de los vehículos es de 
5 años. 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el 
estado de situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita resultante de 
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la 
obligación y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como 
provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de situación financiera, 
del desembolso necesario para cancelar la obligación presente, tomando en 
consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y 
circunstancias concurrentes a la valoración de éstas. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos será requerido, o 
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un 
pasivo contingente, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios 
económicos sea remota. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será 
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son también 
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de 
beneficios económicos sea remota. 

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No 
se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

El ingreso es reconocido al valor razonable de la consideración recibida o por recibir. El 
ingreso excluye el impuesto al valor agregado y cualquier descuento comercial otorgado. 
Los ingresos por servicios de mantenimiento de turbinas de generación eléctrica y otros 
servicios relacionados son reconocidos en el estado de resultados integrales por el 
método de avance de obra, en función del grado de avance del contrato a la fecha del 
balance general. El grado de avance del contrato es evaluado con referencia al trabajo 

realizado y los costos estimados hasta su terminación. Ningún ingreso es reconocido si 
existe incertidumbre significativa respecto a la recuperación de la consideración adeudada 
o de los costos asociados. 

(Continúa) 
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Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. En el 
estado de resultados integrales adjunto se reconoce inmediatamente un gasto cuando el 
desembolso correspondiente no produce beneficios económicos futuros o cuando tales 
beneficios económicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su 
reconocimiento como activos en el estado de situación financiera. Se reconoce tambien 
un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos en que se incurre en un 
pasivo. 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el impuesto 
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto 
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros 
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente. 

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del 
año utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de 
años anteriores. 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes 
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propósitos financieros y 
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por 
las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo 
en una transacción que no es una combinación de negocios, y que no afecta la utilidad o 
pérdida financiera ni gravable. 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al 
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la 
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. 

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Sucursal 
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos 
e intereses adicionales. La Sucursal cree que la acumulación de sus pasivos tributarios 
son adecuados para todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de 
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia 
anterior, Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una 
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que 

la Sucursal cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales 
cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el periodo en que se 
determinen. 

(Continúa) 
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Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a 
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable 
que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. 
Los activos por impuesto diferidos son revisados en cada fecha de reporte y son 
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos 
relacionados sean realizados. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, y consecuentemente se 
presentan en el estado de situación financiera por su importe neto, si existe un derecho 
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y están 
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria 
sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero se pretenden 
liquidar los activos y pasivos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y 
pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo. 

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aún no de Aplicación Efectiva 

Las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIlF) Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas 
han sido emitidas pero son aplicables a los períodos anuales que comienzan después del 1 de 
enero del 2011 y no han sido aplicadas en la preparación de estos estados financieros: 

Efectiva a 

Norma Asunto partir de 

Enmiendas a las NIIF 7 Regulaciones - transferencias de 

activos financieros Julio 1, 2011 

NIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013 

NIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013 

NIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013 

NIF 12 Información a revelar sobre participaciones Enero 1, 2013 

en otras entidades 

NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de partidas de otros 

resultados integrales Julio 1, 2012 

Enmiendas a la NIC 12 Impuesto diferido Enero 1, 2012 

NIC 19 (revisada en el 2011) Beneficios a los empleados Enero 1, 2013 

NIC 27 (revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013 

NIC 28 (revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negoclos 

conjuntos Enero 1, 2013 

La Administración de la Sucursal, con base a su evaluación preliminar, estima que la adopción 
de las normas, enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendrán un impacto 
significativo en los estados financieros de la Sucursal. 

(Continúa) 
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Determinación de Valores Razonables 

Las políticas contables de la Sucursal requieren que se determinen valores razonables para 
propósitos de revelación solamente para activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, 
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compañías relacionadas, cuentas por 
pagar proveedores y cuentas por pagar a casa matriz y compañías relacionadas. El valor 
razonable de estas cuentas se estima al valor presente de los flujos de efectivo futuros, 
descontados a la tasa de interés efectiva a la fecha del estado de situación financiera. En razón 
del corto plazo para su vencimiento el valor registrado de estas cuentas al 31 de diciembre del 
2011 y 2010 y 1 de enero del 2010 se aproxima al valor razonable. 

Administración de Riesgo Financiero 

En el curso norma! de sus operaciones la Sucursal está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

e Riesgo de crédito 

e Riesgo de liquidez 

+ Riesgo de mercado 

e Riesgo operacional 

En esta nota se presenta información respecto de la exposición de la Sucursal a cada uno de 
los riesgos mencionados, los objetivos, las políticas y los procedimientos de la Sucursal para 
medir y administrar el riesgo, y la administración del capital por parte de la Sucursal. Los 
estados financieros incluyen más revelaciones cuantitativas. 

(a) Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar la estructura de 
administración de riesgos de la Sucursal, así como por el desarrollo y el monitoreo de las 
políticas de administración de riesgos de la Sucursal. 

Las políticas de administración de riesgos de la Sucursal son establecidas con el objeto 
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar límites y controles de 
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se 
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administración de riesgo de la 
Sucursal a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus 
actividades. La Sucursal, a través de sus normas y procedimientos de administración, 
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los 
empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
administración de riesgo y revisa si su marco de administración de riesgo es apropiado 
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Sucursal. 

(Continúa) 
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Ri rédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un 
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, cuentas 
por cobrar a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar, los instrumentos de 
inversión y el efectivo en bancos. 

i Cuentas por Cobrar Comerciales, Cuentas por Cobrar a Compañías Relacionadas y 

ras Cuentas por Cobrar 

La exposición de la Sucursal al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las 
caracteristicas individuales de cada cliente. La Administración ha establecido una 
política de riesgo bajo la cual se analiza al país y/o compañía con la cual se 
asociarán; dicho análisis comprende investigaciones del negocio e información básica 
del cliente, nivel de endeudamiento, capacidad de pago histórica, comportamiento de 
pagos, análisis de la situación política, financiera, y legal del país, el sector económico 
en el que se desenvuelve y sus expectativas previo a comprometerse con un contrato. 

Los servicios se prestan bajo cláusulas que permiten a la Sucursal retirarse del 
servicio en caso de no pago. La Sucursal no requiere garantía en relación con los 
deudores comerciales. Se ha establecido plazos de crédito de hasta 45 dias. 

La Sucursal analiza si una provisión para deterioro de valor de las cuentas por cobrar 
y otras cuentas por cobrar existe. Esta provisión se determina mediante una revisión 
de la edad de las cuentas por cobrar y la experiencia crediticia de los deudores. En 
los años que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 no ha sido necesario 
establecer provisión alguna para cuentas de cobro dudoso. 

ii. Efectivo en Bancos y Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimiento 

La Sucursal limita su exposición al riesgo de crédito invirtiendo solamente en 
instrumentos líquidos y sólo con contrapartes que tengan una calificación de crédito 
de al menos “A”. La administración monitorea activamente las calificaciones de 
crédito y dado que la Sucursal mantiene cuentas de depósito e inversiones en bancos 
con altas calificaciones de crédito, la administración no espera que ninguna de sus 
contrapartes deje de cumplir con sus obligaciones. El efectivo en bancos y activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento se mantienen en el Citibank, N. A. — 
Sucursal Ecuador y Citibank, N. A. que registran calificaciones de AAA y F1 
respectivamente. 

Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la 
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administración para 
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus 
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir 

en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Sucursal. 
(Continúa) 
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La Administración dispone de información que le permite monitorear los requerimientos de 
flujo de efectivo; por lo general la Sucursal tiene como objetivo contar con los recursos 
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un período de 365 
días, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el 
posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. 

Riesgo de Mercado 

La exposición de la Sucursal al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las 
tasas de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Sucursal o el 
valor de los activos financieros que mantiene. El objetivo de la administración del riesgo 
de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de 
parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. La Sucursal no entra 
en transacciones de derivados ni mantiene inversiones en monedas extranjeras. 

Riesgo Operacional 

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia 
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnología e 
infraestructura de la Sucursal, y con factores externos distintos de los riesgos de liquidez, 
de mercado y de crédito, como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales 
y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. 
Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Sucursal. El objetivo de 
la Sucursal es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevención de 
pérdidas financieras y el daño a la reputación de la Sucursal con la efectividad general de 
costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad. 

La responsabilidad básica por el desarrollo y la implementación de controles para tratar el 
riesgo operacional está asignada a la Administración. Esta responsabilidad está 
respaldada por el desarrollo de normas de la Sucursal para ta administración del riesgo 
operacional en las siguientes áreas: 

- — Requerimientos de adecuada segregación de funciones. 

- Requerimientos de conciliación y monitoreo de transacciones. 

- — Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales. 

- — Documentación de controles y procedimientos. 

- Requerimientos de evaluación periódica del riesgo operacional enfrentado, y la 
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados. 

- — Desarrollo de planes de contingencia. 

- — Capacitación y desarrollo profesional. 

- — Normas éticas y de negocios. 

- — Mitigación de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos. 

(Continúa) 
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(f) Administración del Riesgo de Capita! 

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus 
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 
óptima para reducir el costo del capital. 

La política de la Sucursal es la de mantener los niveles de capital requerido en función del 
incremento de los negocios que administra con el apoyo de su casa matriz. 

Contratos en Ejecución 

La Sucursal presta servicios de mantenimiento de turbinas a una compañía de generación 
eléctrica bajo un contrato a largo piazo (véase nota 17) que establece un honorario fijo mensual 
y uno variable con base a una tarifa fija por hora de máquina encendida y la prestación del 
servicio a intervalos programados según se define en el contrato. Por consiguiente, los ingresos 
por este servicio son diferidos para llevarlos a resultados al momento en que se incurra en los 
costos asociados a la prestación del servicio, en proporción al avance del contrato. 

También la Sucursal mantiene un contrato para la prestación de bienes y servicios para la 
integración, puesta en servicio y en operación del centro de control de generación para la 
Central Hidroeléctrica Paute (véase nota 17). Los ingresos sobre este contrato, se reconocen 
por el método de avance de obra. Desde 2010 la Sucursal factura también los servicios de 
postgarantía del software. 

El siguiente es un resumen de la información financiera relevante de los contratos antes 
indicados al 31 de diciembre del 2011 y 2010: 
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Ingresos reconocidos en el periodo 

Al 31 de diciembre: 

Costos incurridos más utilidades 
reconocidas 

Ingresos reconocidos en exceso a los 

montos facturados 

Ingresos diferidos - facturación en 
exceso al ingreso reconocido 

Ingresos reconocidos en el periodo 

Ai 31 de diciembre: 

Costos incurridos más utilidades 

reconocidas 

Ingresos reconocidos en exceso a los 
montos facturados 

Al 1 de enero del 2010: 

Costos incurridos más utilidades 
reconocidas 

Anticipos recibidos 

Ingresos reconocidos en exceso a los 
montos facturados 

Ingresos diferidos - facturación en 

exceso al ingreso reconocido 
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2011 

Proyectos 

Machala 

Power 

Cía, Ltda, 

US$ 377,995 
  

US$ 3,453,221 

98,005 

Hidropaute 

S.A, 
47,421 

2,533,076 

55,015 

2010 
Proyectos 

Machala 

Power 

Cía. Ltda. 

US$ 122,658 

US$ 3,075,225 

149,260 

Hidropaute 

S.A. 

16,605 

2,485,654 

1 de enero del 2010 

Proyectos 
Machala 
Power 

Cia, Ltda, 

US$ 2,952,567 

512,407 

Hidropaute 

S.A 

2,469,050 

24,483 

93,046 
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(8) Transacciones con Partes Relacionadas 

Un resumen de las principales transacciones con compañías subsidiarias relacionadas en los 
años que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente: 

4 de enero 

2011 2010 del 2010 

Préstamos otorgados US$ 138,203 812,489 508,136 

Costos de servicios 34,889 5,394 - 

Otros ingresos 10,166 - - 
  

La Sucursal subcontrató con GE Energy Management Services Inc., compañía subsidiaria de 
General Electric Company, todos los bienes y la ejecución total del servicio de integración y 
puesta en operación de un centro de control de generación para la central hidroeléctrica Paute 
(véase nota 17). Los costos que GE Energy Management Services Inc. factura a la Sucursal 
corresponden a aquellos del contrato principal menos 1.3%. Adicionalmente, la Sucursal sub- 
contrata y adquiere partes a compañías relacionadas para la prestación de los servicios a sus 

clientes. 

En 2011 la Sucursal financió en el corto plazo las necesidades de efectivo de una compañía 
relacionada local por un monto de US$138,203 (US$812,489 en 2010) sin intereses. 

El 14 de diciembre del 2007, General Electric International Inc. (GE) celebró con Electroquil 
S. A. un acuerdo de liquidación final de varios contratos, incluyendo el de operación y 
mantenimiento de turbinas a cargo de la Sucursal. Como resultado de tal acuerdo GE acordó 
pagar a Electroquil S. A. US$2,500,000 y Electroquil S. A. acordó pagar a GE US$600,000 en 
liquidación final de los reclamos entre las partes. Además, como un resultado de este acuerdo 
GE compensó US$2,218,489 que la Sucursal adeudaba a Electroquil $. A. con saldo similar que 
Electroquil S. A. adeudaba a GE o a subsidiarias o afiliadas de GE. El saldo por pagar a casa 
matriz y compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2011 y 2010 incluye US$2,218,489 
pendiente de pago a la casa matriz que se originan en el asunto antes indicado. 

(9) Vehículos 

El detalle y movimiento de los vehículos al y por los años que terminaron el 31 de diciembre del 

2011 y 2010 es el siguiente: 
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Vehículos 

Costo o costo atribuido: 
Saldos al 1 de enero del 2010 US$ 20,973 

Adiciones _—__—_—— 
Saldos al 31 de diciembre del 2010 20,973 

Adiciones - 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 US$ 20,973 
as 

Depreciación acumulada: 

Saldos al 1 de enero del 2010 US$ (9,088) 

Gasto depreciación del año (4,194) 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 (13,282) 

Gasto depreciación del año (4,195) 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 US$ (17,477) 

Valor en libros neto: 

Al 31 de diciembre dei 2010 US$ 7,691 

A! 31 de diciembre del 2011 US$ 3,496 

(10) Impuesto a la Renta 

i Gasto de Impuesto a la Renta 

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de: 

2011 2010 

Impuesto a la renta corriente US$ 8,905 16,785 

Impuesto a la renta diferido (beneficio) 2,576 (15,392) 

US$ 11,481 1,393 

ii Conciliación del Gasto de Impuesto a la Renta 

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 24%, en el 2011 (25% en 
2010). A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial 209 del 8 de junio del 2010, la Sucursal está requerida a pagar por 
impuesto a la renta el monto mayor entre el anticipo mínimo de impuesto a la renta y el 
que resulta de aplicar la tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana del 24%, en 

el 2011 (25% en 2010) a la utilidad gravable. 

(Continúa) 
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La siguiente es la conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría 
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 24%, en el 2011 (25% en el 2010) 
a la utilidad antes de impuesto a la renta: 

2011 2010 

Beneficio tributario que resultaría de 

aplicar la tasa impositiva del 24%, en el 

2011 (25% en 2010) a la pérdida antes de 

impuesto a la renta US$ (44,796) (28,868) 

Incremento (reducción) resultante de: 

Gastos no deducibles $55,527 12,006 

Amortización de pérdidas tributarias (2,683) - 

Impuesto a la renta (beneficio tributario) US$ 8,048 (16,862) 

Anticipo mínimo y gasto de impuesto a 

la renta US$ 8,905 16,785 

Cambios en diferencias temporarias 

deducibles reconocidas 2,576 (15,392) 

Gasto estimado de impuesto a la renta US$ 11,481 1,393 

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Sucursal por los años 2008 
al 2011 están abiertas a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

ii. impuesto a la Renta Pagado en Exceso 

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso y por pagar por los 
años que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente: 

  

  

  

2011 2010 

Impuesto a la renta impuesto a la renta 

Pagado Por Pagado Por 
en exceso pagar en exceso pagar 

Saldos al inicio del año US$ (196,704) - (190,569) + 

Impuesto a la renta corriente - 8,905 - 16,785 

Castigo de anticipo de impuesto a la renta 

de años anteriores (véase nota 14) 181,218 - - * 

Castigo a retenciones de años anteriores - - 1,000 - 

Ajustes - - (415) * 

Compensación de anticipos y retenciones 
de Impuesto a la renta 8,905 (8,905) 18,785 (16,785) 

Retenciones de impuesto a la renta en la 

fuente (8,545) - (05,201) - 
Anticipo de impuesto a la renta - - (8,304) - 

US$ (15,126) - (196,704) - 
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iv. Activos por Impuestos Diferidos 

Los activos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente: 

1 de enero 
2011 2010 del 2010 

Activos por impuesto diferido: 

Pérdidas tributarias US$ 15,611 18,187 2,795 

El movimiento de las diferencias temporarias durante los años que terminaron el 31 de 
diciembre del 2011 y 2010 fue reconocido en el estado de resultados integrales y es el 
siguiente: 

2011 2010 

Impuesto a la renta US$ 2,576 (15,392) 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compañía ha reconocido todos los activos por 

impuesto diferido. 

(11) Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 

El siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre 

del 2011 y 2010: 

1 de enero 

2011 2010 del 2010 

Impuesto al valor agregado US$ 8,867 15,484 15,055 

Retenciones en la fuente de impuesto a 

la renta e impuesto al valor agregado 6,561 2,376 33,718 

Provisión para pérdidas contingentes 

(nota 17) 201,832 201,832 201,832 
Otros 25,827 14,000 20,014 

US$ _ 243,087 233,692 270,619 

(12) Conciliación de la Pérdida Neta al Efectivo Neto Utilizado en las Actividades de Operación 

La conciliación de la pérdida neta al efectivo neto utilizado en las actividades de operación por 

los años que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue: 
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2011 2010 

Pérdida neta US$ (198,129) (116,864) 

Ajustes para conciliar la pérdida neta al efectivo 
neto utilizado en las actividades de operación: 

Depreciación de vehículos 4,195 4,194 

Castigo de cuentas por cobrar comerciales - 16,998 

Castigo de retenciones en la fuente de 

impuesto a la renta de años anteriores 181,218 1,000 

Castigo de otras cuentas por cobrar - 4,032 

Activos por impuesto diferido 2,576 (15,392) 

(Aumento) disminución en: 

Cuentas por cobrar comerciales (69,036) 312,314 

Ingreso reconocido en exceso a los montos 

facturados 51,255 363,147 
Otras cuentas por cobrar (17,014) 16,955 

Impuesto a la renta pagado en exceso 360 (6,720) 

Aumento (disminución) en: 

Cuentas por pagar a proveedores (126,176) (10,627) 

Cuentas por pagar a compañías 

relacionadas 31,493 (786,589) 

Anticipos recibidos de clientes - (24,483) 
Otras cuentas y gastos acumulados por 
pagar 9,395 (36,927) 

Ingresos diferidos 55,015 (93,046) 

Total ajustes 123,281 (255,144) 

Efectivo neto utilizado en las actividades 

de operación US$ (74,848) (372,008) 

(13) Restricciones 

Reserva de Capital: 

La reserva de capital incluye los saldos de las cuentas reserva por revalorización del patrimonio 
(cuenta que registró el efecto de la corrección monetaria por el índice de infiación e Índice 
especial de corrección de brecha entre los Índices de devaluación e inflación de las cuentas 
patrimoniales hasta marzo del 2000) y reexpresión monetaria (cuenta de contrapartida del 
efecto de la corrección monetaria por el índice de inflación e índice especial de corrección de 
brecha de los activos no monetarios y patrimonio de los accionistas hasta diciembre de 1999). 
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Resultados Acumulados por Aplicación de NIIF: 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución SC.ICI.CPAIFRS.11.007 
del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 
2011 determinó que los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, se 
deben registrar en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados 
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados 
acumulados, y de registrarse un saldo deudor en dicha subcuenta, éste podrá ser absorbido por 
los resultados acumulados y los del último ejercicio económico concluido. 

Otros Gastos 

Los saldos de otros gastos que se muestran en el estado de resultados integrales por los años 
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se resumen a continuación: 

2011 2010 
Otros gastos: 

Castigo de anticipo de impuesto a la renta 

de años anteriores US$ 181,218 - 

Gastos bancarios 3,992 4,046 

US$ 185,210 4,046 

Instrumentos Financieros 

Riesgo de Crédito 

Exposición al Riesgo de Crédito 

El valor en libros de los activos financieros excluyendo a compañías relacionadas, que mantiene 
la Sucursal al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 representa la exposición 
máxima al riesgo de crédito, el cual se resume a continuación: 

1 de enero 

2011 2010 del 2010 

Efectivo en caja y bancos US$ 1,632,686 1,799,767 1,663,639 

Activos financieros mantenidos hasta 

su vencimiento 34,000 - - 

Cuentas por cobrar comerciales 168,793 99,757 429,069 

Cuentas por cobrar a compañías 

relacionadas 58,233 - 508,136 

Otras cuentas por cobrar 20,019 3,005 24,407 
  

US$ 1,913,731 1,902,529 2,625,251 

(Continúa) 
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Ri Liguidez 

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos estimados de 
intereses al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 son los siguientes: 

31 de diciembre del 2011: 

Valor en De0a3 

libros meses 

Cuentas por pagar a casa matriz y compañías 

relacionadas US$ 2,252,367 2,252,367 

Otras cuentas y gastos acumulados 

por pagar 243,087 243,087 

US$ 2,495,454 — 2,495,454 

31 de diciembre del 2010: 

Valor en De0a3 

libros meses 

Cuentas por pagar proveedores US$ 126,176 126,176 
Cuentas por pagar a casa matriz y compañías 

relacionadas 2,220,874 2,220,874 

Otras cuentas y gastos acumulados 

por pagar 233,692 233,692 

US$ 2,580,742 2,580,742 

1 de enero del 2010: 

Valor en Deba3 
libros meses 

Cuentas por pagar proveedores US$ 136,803 136,803 

Anticipos recibidos de clientes 24,483 24,483 

Cuentas por pagar a casa matriz y compañías 

relacionadas 3,007,463 3,007,463 

Otras cuentas y gastos acumulados 

por pagar 270,619 270,619 

US$ 3,439,368 — 3,439,368 

Las cuentas por pagar a casa matriz no generan intereses y no tienen una fecha de vencimiento 
establecida, sin embargo es intención de esta última demandar el pago en cualquier momento. 

(Continúa) 

-26 - 

 



» 
y 
» 
y 
] 
» 
» 
» 
» 
» 
» 
» 
» 
» 
» 
» 
» 
D 
»D 
LU 

D 
o 
» 
o 
0 
0 
0 
0 
o 
0 
O 
O 
O 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
dl 
0 
0 
0 
0 
0 

(16) 

General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Explicación de Efectos de la Transición a NIF 

Como se indica en la nota 2(a), estos son los primeros estados financieros de la Sucursal 
preparados bajo Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). Las políticas de 
contabilidad indicadas en la nota 3 se han aplicado en la preparación de los estados financieros 
del año que terminó el 31 de diciembre del 2011, de la información comparativa presentada en 
estos estados financieros para el año que terminó el 31 de diciembre del 2010 y en la 
preparación del estado de situación financiera de apertura ai 1 de enero del 2010 (fecha de 
transición de la Sucursal). 

En la preparación del estado de situación financiera de apertura bajo NIIF, la Sucursal ha 
ajustado Jos montos reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

Una explicación de cómo la transición de NEC a NIIF han afectado la situación financiera y el 
desempeño financiero se muestra en los siguientes cuadros y notas que se acompañan: 

(a) Estados de Situación Financiera al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2010 

En la preparación de los estados de situación financiera de apertura (1 de enero del 
2010), y comparativo (31 de diciembre del 2010) la Sucursal ha realizado ajustes y 
reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros 
preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC). 

Los principales efectos de la adopción sobre los estados de situación financiera al 1 de 
enero y al 31 de diciembre del 2010 se resumen a continuación: 
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Activos 
Efectivo en caja y bancos US$ 
Cuentas por cobrar comerciales 

Ingreso reconocido en exceso a los montos 

facturados 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas 

Otras cuentas por cobrar 
Impuesto a la renta pagado en exceso 

Total activos corrientes 

Vehículos, neto 
impuesto a la renta diferido 

Total activos no corrientes 

Total actos us$ 

Pasivos y Fondos de Capital 
Cuentas por pagar proveedores us$ 

Cuentas por pagar a casa matnz y compañías 

relacionadas 
Anticipos recibidos de cientes 

Impuesto a la renta por pagar 

Otras cuentas y gastos acumutados por pagar 

Total pasivos corrientes 

Ingresos diferidos y total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Fondos de capital: 

Resultados acumutados por aplicación de NIIF 

Déficit acumulado 

Fondos de capital, neto 

US$ 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Efectos de Efectos de 
Saldos transición a Saldos Saldos transición a Saldos 
según NIE según según NIF según 

1 de enero del 2010 31 de diciembre del 2010 

1,663,639 - - 1,663,639 1,799,767 - 1,799,767 
429,069 - 429,069 99,757 - 99,757 

512,407 . . 512,407 149,260 - 149,260 
508,136 . - 508,136 - - - 

24,407 . - 24,407 3,005 - 3,005 
218,844 - (28,275) 190,569 196,704 - 196,704 

3,356,502 - 3,328,227 2,248,493 - 2,248,493 

11,885 - - 11,885 7,691 - 7,691 
- 2,795 - 2,795 - 18,187 19,187 

11,885 2,795 z 14,680 7,691 18,187 25,878 

3,368,387 2,795 - 3,342,907 2,256,184 18,187 2,274,371 

136,803 - - 136,803 126,176 - 126,176 

3,007,463 - - 3,007,463 2,220,874 - 2,220,874 
24,483 - - 24,483 - - . 
28,275 - (28,275) - - - - 

270,619 - - 270,619 233,692 - 233,692 

3,467,643 - (23,275) 3,439,368 2,580,742 - 2,580,742 

93,046 - - 93,046 - - - 

3,560,689 . - 3,532,414 2,580,742 - 2,580,742 

30,000 - - 30,000 30,000 - 30,000 
(56,823) - - (56,823) (56,823) - (56,823) 

- 2,795 . 2,795 - 18,187 18,187 
(165,479) - - (165,479) (297,735) - (297,735) 

(192,302) 2,795 - (189,507) (824,558) 18,187 (306,371) 

3,368,387 2,795 - 3,342,907 2,256,184 18,187 2,274,371 

(Continúa) 
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Conciliación del Patrimonio Neto 

A continuación se presenta la conciliación del patrimonio neto de la Sucursal al 1 de enero 
del 2010 (fecha de transición) y al 31 de diciembre del 2010 (estados financieros 
comparativos): 

31 de 
1 de enero diciembre 

del2010  del2010 

Patrimonio de la Sucursal reportado según NEC US$ (192,302) (324,558) 

Detalle de ajustes por adopción de NIIF: 

Impuesto diferido activo (reconocimiento de efecto 

sobre partidas temporales deducibles) 2,795 18,187 

Patrimonio de la Sucursal según NIIF US$ (189,507) (306,371) 

Explicación de Ajustes por Aplicación de las NIIF: 

La Sucursal reconoció el efecto del impuesto diferido sobre las diferencias temporarias 
que se originan entre la base tributaria de un activo o pasivo y su valor contable en el 
balance y otras diferencias temporarias. El efecto neto es un activo por impuesto diferido 
de US$2,795 y US$18,187 al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, respectivamente. 

Explicación de Compensaciones al 1 de Enero del 2010 por Aplicación de las NHF: 

Ciertas partidas del estado de situación financiera reportado al y por el año terminado al 
31 de diciembre del 2010, han sido compensadas para conformar su presentación a los 
requerimientos de las NIIF, las que se explican a continuación: 

- Bajo los principios de contabilidad anteriores, los saldos por el impuesto a la renta por 
pagar y los anticipos y retenciones compensables con dicho impuesto, eran 
presentados como partidas separadas en los activos y pasivos del Estado de Situación 
Financiera, mientras que para la adopción a las NIIF, se realizó la compensación de 
dichos saldos. 

onciliación de la Pérdida Neta Reportada en el Estado de Result Integrales 

A continuación se presenta la conciliación de ta pérdida neta reportada en el estado de 
resultados integrales al y por el año terminado el 31 de diciembre del 2010: 

Pérdida neta reportada según NEC US$ 132,256 

Detalle de ajustes por adopción de NIIF: 

Impuesto a ta renta diferido neto del periodo (15,392) 

Pérdida neta de la Sucursal según NIF US$ 116,864 

(Continúa) 
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Explicación de ajuste: r aplicación de tas NIE: 

Corresponde al efecto neto por el cambio en las diferencias temporarias entre los valores 
reconocidos bajo NIIF y sus respectivas bases tributarias. 

Compromisos y Contingencias 

Compromisos 

General Electric International Inc., GE Energy Parts y General Electric International Inc. — 
Sucursal Ecuador, suscribieron el 31 de diciembre del 2002 un contrato para la provisión de 
repuestos y mantenimiento de turbinas con Machala Power Cía. Ltda., el mismo que expira en 
la fecha en que las turbinas hayan alcanzado 96.000 horas o se haya completado el segundo 
mantenimiento mayor o en un plazo de 20 años, lo que ocurra primero. El contrato de 
mantenimiento establece un honorario fijo mensual y uno variable con base a una tarifa fija por 
hora de máquina encendida y la prestación del respectivo servicio y provisión de repuestos 
sobre la base de una planificación anual conforme al alcance que consta en el respectivo 

contrato. La participación de la Sucursal en este contrato es 10% y los servicios que provee son 
aquellos que deban ejecutarse en Ecuador. La participación de la Sucursal en los ingresos 
mínimos futuros a recibir por los honorarios fijos en cada uno de los próximos años asciende a 
US$39,999 anuales. 

En agosto del 2004, la Sucursal suscribió un contrato con Hidropaute S. A. (Compañía que 
desde 2009 se fusionó con la Corporación Eléctrica del Ecuador - CELEC) para la prestación de 
los bienes y servicios necesarios para la integración, puesta en servicio y operación del Centro 
del Control de Generación (CCG) para la Central Hidroeléctrica Paute; dicho contrato 
comprende además la provisión de los repuestos necesarios para la operación y mantenimiento 
de los componentes del Centro del Control de Generación (CCG) por un periodo de cinco y diez 
años, para los repuestos fabricados por terceros y por General Electric International Inc., 
respectivamente, así como servicios de garantía extendida para software y hardware por 3 años 
desde septiembre del 2009 y septiembre del 2011, respectivamente. La Sucursal ha contratado 
una póliza de seguro para garantizar el buen uso del anticipo por US$82,523; correspondiente a 
un año de servicio de post-garantía de software y hardware, Al 31 de diciembre del 2011 dicho 
anticipo ha sido facturado por la Sucursal y fue cobrado en febrero del 2012. 

En junio del 2011, el Estado Ecuatoriano tomó posesión de la Hidroeléctrica Machala Power 
después de concretarse la compra de la misma a Noble Energy. Actualmente la Corporación 
Eléctrica del Ecuador (CELEC) es la propietaria de la hidroeléctrica. A la fecha de emisión del 
informe de la Sucursal, su casa matriz, la Sucursal y compañías relacionadas continúan 
prestando el servicio de mantenimiento de las turbinas bajo las condiciones establecidas en el 
contrato original, 

La Sucursal ha otorgado garantía aduanera por US$34,000 a favor del Servicio Nacional de 
Aduana del Ecuador para asegurar el 100% de los tributos suspendidos de la admisión temporal 
con reexportación en el mismo estado de herramientas y equipos especiales para realizar 
mediciones y pruebas de la planta de generación de energía Machala Power. En el 2011 póliza 
de acumulación por 1US$34,000 se entregó en garantia a Seguros Equinoccial S. A., compañía 
emisora de la garantía aduanera antes indicada. 

(Continúa) 
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Contingencias 

Debido a un error, ta Sucursal consideró como ingreso e incluyó en su declaración de impuesto 
a la renta del 2007, el valor de US$2,218,489 correspondiente al pasivo con Electroquil S. A.. La 
Sucursal corrigió sus registros de contabilidad y el 1 de diciembre del 2008 presentó al Servicio 
de Rentas Internas la correspondiente declaración sustitutiva de impuesto a la renta. El error 
antes indicado causó que la Sucursal consignara erróneamente en la declaración tributaria 
original del año 2007 un monto de US$387,850 en concepto del 15% de participación de 
empleados en las utilidades; monto que fue reclamado por un ex — empleado, quien además 
reclamó las indemnizaciones por desahucio, despido intempestivo y por quebrantamiento del 
derecho de estabilidad establecido en el Mandato 8. Como resultado de dicho reclamo y 
mediante acuerdo conciliatorio aprobado el 23 de julio del 2008 por el Juzgado Cuarto de 
Trabajo del Pichincha, la Sucursal aceptó pagar al referido ex — empleado la suma de 
US$503,188 en cancelación de todos los rubros reclamados y todo lo relacionado con derechos 
adquiridos por el ex — empleado durante el tiempo de la relación laboral. La Sucursal no ha 
retenido ni declarado impuesto a la renta alguno sobre los valores cancelados mediante el 
acuerdo conciliatorio, debido al criterio que tal retención no procede en pagos efectuados en 
cumplimiento de una orden judicial. 

Hechos Posteriores 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 17 de abril 
del 2012, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Sucursal, 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos o que requieran 
revelación. 
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