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Guayaguil - Ecuador

Informe de los Audltores Independientes

Al Apoderado General
General Electric Internationatl Inc. - Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de General Electric International Inc. -
Sucursal Ecuador {la Sucursal), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2011, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
aflo que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y por el control
interno que determine necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los reguerimientos éticos pertinentes, planifiguemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre ios montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos [os controles internos pertinentes a
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también inciuye evaluar o
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contabies
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.

(Continda)

© 2012 KPMG del Ecuador Cia. Ltda.. una compadia limitada ecuatoriana y una firma miembre de Ia red de firmas miembros
indapandientas da KFMG afiliadas con KPMG Intemationa! Cooperative {“KPMG International), una entidad suiza.
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Opinidn

En nuestra opinién, los estadoes financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
on todos los aspectos importantes, la situacién financiera de General Electric International Inc. - Sucursal
Ecuador al 31 de diciembre de! 2011, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacicnales de Informacién Financlera.

Enfasis en Asuntos
Sin modificar nuestra opinidn llamamos la atencion a:

1. La nota 1 a los estados financieros adjuntos, la que revela que los estados financieros han sido
preparados asumiendo que la Sucursal continuard como un negocio en marcha. La validez de la
base de negocio en marcha depende de que la casa matriz continfle proporcionando la asistencia
financiera necesaria para permitir a la Sucursal cumplir con sus obligaciones en la fecha en que
estas vencen y mantenerla como un negocio en marcha por el futuro previsible. Este supuesto
depende de eventos futuros cuyos resultados son inherentemente inciertos.

2. La nota 2(a) a los estados financieros, donde se revela que los estados financieros del 2011 son los

primeros estados financieros de la Sucursal preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.
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GENERAL ELECTRIC INTERNAT
{Guayaq.
Estade de Sit
31 de diciembre dei 2011, ¢
(Expresado en Dolares de los
31 de diciembre 1 de enero
Activos Notas 2011 2010 del 2010
Efectivo en caja y bancos US$ 1,632,686 1,799,767 1,663,639
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 3by17 34,000 - -
Cuentas por cobrar comefciales 168,793 99,757 429,069
Ingreso reconocido en exceso a los montos facturados 7 98,005 149,260 512,407
Cuentas por cobrar compaiias relacionadas 8 58,233 - 508,136
Otras cuentas por cobrar 20,019 3,005 24,407
Impuesto a la renta pagado en exceso 10 15,126 196,704 190,569
Total activos corrientes 2,026,862 2,248,493 3,328,227
Vehiculos, neto 9 3,496 7,691 11,885
Impuesto a ia renta diferido 10 15,611 18,187 2,795
Total activos no corrientes 19,107 25878 14,680
Total activos Us$ 2,045,969 2,274,371 3,342,907
Sr. Jorge Nifo
Apoderado General
Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
1 -3-




NAL INC. - SUCURSAL ECUADOR
- Ecuador)

cidén Financiera
cifras comparativas del 2010

tados Unidos de América - US$}

Pasivos y Fondos de Capital

Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar a casa matriz y compaiiias
relacionadas

Anticipos recibidos de clientes

Ofras cuentas y gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

Ingrescs diferidos y total pasivos no comientes
Total pasivos

Fondos de capital:
Capital asignado
Reserva de capital
Resuitados acumulados por aplicacién de NIIF
Déficit acumulado A
Fondos de capital, neto

Contador

1

13
13

us$

us$

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 del 2010

- 126,176 136,803
2,252,367 2,220,874 3,007,463

- 24,483

243,087 233,692 270,619
2495454 2,580,742 3,439,368
55,015 - 93,046
2550,460 2,580,742 3,532,414
30,000 30,000 30,000
(56,823) (56,823) (56,823)
15,611 18,187 2,795
(493,288)  (297,735) _ (165479
(504,500)  (306,371)  (189,507)
2,045,069 2274371 3,342,907




GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR
Estade de Resultados Integrales
Ano que termind el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - Uss$)

Notas 2011 2010
Ingresos
Servicios 7 uss 425 416 139,263
Otros ingresos 8 10,166 17,212
Total ingresos 435,582 156,475
Costos y gastos:
Costos de servicio de mantenimiento 8 282,590 96,579
Gastos operativos 154,430 171,321
Otros gastos 14 185,210 4,046
Resultados de actividades de operacién 622,230 271,946
Pérdida antes de impuesto a {a renta (186,648) (115,471)
Impuesto a la renta, estimado 10 11,481 1,393
Pérdida neta Uss 5198.1292 5116.864!
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Sr. Jorge Nifio Sr gnacio Medina
Apoderado General Contador

,

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros,




GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR
Estado de Fondos de Capital
Ao que terminé el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2011 2010
Capital asignado:
Saldo al inicio y final del afio US$ 30,000 30,000
Reserva de capital:
Reserva por revalorizacion del patrimonio:
Saldo al inicio y final del afio (12,255) {12,255)
Reexpresién monetaria:
Saldo al inicio y final del afio {44,568) (44,568)

(56,823) (56,823)

Resultados acumulados por aplicacion de NIIF:

Saldo al inicio de! afio 18,187 2,795
Efecto por adopcién NIIF (2,576) 15,392
Saldo al final del afio 15,611 18,187
Déficit acumulado;
Saldo al inicio del afio (297,735)  (165,479)
Pérdida neta (198,128)  (116,864)
Efecto por adopcion NIIF 2,576 {15,392)
Saldo al final del afo (493,288)  (297,735)
Fondos de capital, neto us$ s504,5002 5306,3712

y @“-‘_ /]
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Sr. Jorge Nifio : a0
Apoderado General Contador

Veéanse las notas que acomparian a los estados financieros.




GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR

Estado de Fiujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion: 12
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros
Impuesto a la renta pagado
Otros
Efectivo neto utilizado en las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:;
Préstamos efectuados a compahfia relacionada
incremento de activos financieros mantenidos

hasta su vencimiento
Provenienta de la cancelacion de préstamos a
compaiiia relacionada
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
aclividades de inversién

{Disminucion) aumento neto en el efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Sr. Jorge Nifio
Apoderado General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

2011 201
us$ 472,816 697,195
(539,119)  (1,052,850)
(8,545) (23,505)
- 7,152

(74.,848) (372,008)

(58,233) (812,489)

{34,000) -
- 1,320,625
{92,233) 508,136
(167,081) 136,128

1,799,767 1,663,639

USs 1,632,686 1,799,767

1 ’
r—tghacio Medina
Contador
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General Electric international Inc. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad gue Reporta

General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador (la Sucursal) fue autorizada a operar en la
Repiblica del Ecuador mediante Resclucidn N°98- 111-0867 emitida por la Superintendencia de
Compafilas el 14 de abril de 1998. Las actividades de la Sucursal consisten en prestar servicios

de operacion y mantenimiento de turbinas de generacién eléctrica y otros servicios relacionados
(véase nota 7).

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia continuara
como un negocio en marcha. Como resultado de las pérdidas incurridas por la Sucursal an
afiog previos, al 31 de diciembre del 2011 los pasivos totales exceden los activos totales en
US$504,500 (US$306,371 en 2010}, lo que caloca a la Sucursal en causal de disolucién a
menos que su matriz proceda a reintegrar el fondo de capital perdido. Los planes de la matriz
contemplan la restitucion del fondo de capital perdido en &) momento que sea necesario y
continuar proporcionando a la Sucursal la asistencia financiera necesaria a fin de permitirle
cumplir con sus obligaciones cuando éstas son exigibles y mantener a la Sucursal como un
negocio en marcha por el futuro previsible.

A la fecha de este informe la administraciéon de la Sucursal no tiene razones para creer que
exista alguna incertidumbre significativa respecto a que la casa matriz continuard soportando
financieramente a la Sucursal; consecuentemente los estados financieros adjuntos no incluyen
ningdn ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacion de los montos registrados de los
activos o a los montos v clasificacion de los pasivos que podrian ser necesarios si la Sucursal
no estuviera en capacidad de continuar como un negocio en marcha. Este supuesto depende
de eventos futuros, cuyos resuftados son inherentemente inciertos.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en
Resolucién de Superintendencia de Companias No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.0.10 del 11 de
octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, la
gue requiere la presentacion de estados financieros a los accionistas y organismos de
control

Para General Electric International Ing. — Sucursal Ecuador éstos son los primeros
estados financieros preparados de conformidad con lo previsto en las NIIF. La Sucursal
ha seguido 1os procedimientos y criterios establecidos en la NIIF 1 *Adopcién por Primera
Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” en la preparacion de estos
estados financieros.

En la nota 15 a los estados financiercs, se provee una explicacion de los efectos que la
adopcion de NIIF tuvo sobre el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero
del 2010 y sobre la posicion financiera, el desempero financiero y los flujos de efectivo

previamente reportados por la Sucursal al y por el afio que terminé el 31 de diciembre del
2010.

(Continta)




General Elactric International Inc. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de la
Sucursal en sesion del 12 de abril del 2012.

(b) Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(c} Moneda Funcional y de Presentacion

La Sucursal, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera”, ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de América reprasenta su
moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal
ambiente econémico en el cual opera la Sucursal es el mercado nacional.
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010 estan presentados en dblares
de los Estados Unidos de América, moneda funcicnal de la Sucursal, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

(d) Uso de Estimados vy Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerde con las NIIF requiere que la
Administracién realice juicios, estimacicnes y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos informados de los activas, pasivos, ingresos y gastos.
Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién relacionada con los supuestos e incertidumbres de estimacidén que tienen
un riesgo significativo de resultar en ajustes materiales en el periodo financiero
subsecuente, asi como los juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables que
tienen efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros se
describen en la nota 7.

(3) Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, para propésitos de transicion a las NIIF.

{Continta)




(a)

{b)

General Electric International Inc, = Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de America — US$)

Clasificacion de Saldos Corrigntes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la

operacién de la Sucursal, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

L.a Sucursal reconoce las cuentas por cobrar y depésitos en la faecha en que estos se
originan. Los oftros activos financieros adquiridos se reconocen en la fecha de
negociacién en la que la Sucursal comienza a ser parte de las provisiones
contractuales de! documento.

La Sucursal da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero.

Los activos y pasivos financieros son compensados y €l monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Sucursal tiene el derecho
legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta
o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Sucursal tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo en Caja y Bancos

Consiste principalmente de saldos en cuentas corrientes bancarias pagaderas a la
vista.

Activos Finangjeros Mantenidos hasta su Vencimiento

Consiste en péliza de acumulacion hasta 184 dias plazo e interés fijo anual del 2.75%
que la Sucursal mantiene para respaldar la garantia emitida por su cuenta por una
compafiia de seguro (ver nota 17).

(Continta)




General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. La Sucursal reconoce las cuentas por cobrar
resultante de la venta de servicios cuando tiene el derecho contractual a recibir
efectivo 0 cuando el servicio ha sido provisto. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

inicialmente, la Sucursal reconoce las cuentas por pagar en la fecha en que estas se
originan.

La Sucursal da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

La Sucursal tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar
proveedores, cuentas por pagar a casa matriz y companias relacionadas y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar. Estos pasivos financieros son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Capital Asignado

El capitai asignado corresponde al monte que Ja matriz asignd para la operacién de la
Sucursal.

(c) Desterioro

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Sucursal en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.
Un active financiero se ha deteriorado si existe evidencia objetiva cerando ha ocurrido
un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento de
pérdida ha tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que
puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir
mora o incumplimiento por parte de un deudor o indicios de que un deudor o emisor
atraviesa serias dificultades financieras.

(ContinGa)
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General Electric International Inc. - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

La Sucursal considera la evidencla de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas
las cantidades pendientes de c¢obro al final de cada periodo ¥ representa la mejor
estimacioén de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas (nicamente si el reverso estd
objetivamente relacionado con un evento ccurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

ii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Sucursal se revisan en cada fecha
de reporte para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que reflsja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos
especificos que puede tener en el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por detericro
son reconogcidas en los resuitados integrales. Una pérdida por deterioro se reversa si
esta ha disminuido y séle en la medida que el valor en libros del activo no exceda el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si
no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

(d) Vehiculos

i. Reconocimiento y Medicion

Los vehiculos se miden al costo menos ia depreciacién acumulada y perdidas por
deteriore. El costo incluye los desembolsos que son directamente atribuibles a la
adquisicion del active. Los vehiculos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable. Las mejoras significativas que incrementen la vida Gtil del activo,
son capitalizadas, sclo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Sucursal, mientras que las reparaciones y marntenimientos de rutina
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Las ganancias y pérdidas de (a venta de los vehiculos son determinadas comparando
los precios de venta con sus valorgs en libros, y son reconocidas en el estado de
resultados integrales cuando se realizan o se conocen.

(Continta)
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Genera! Electric International Inc. — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las perdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional
en su valor, a los componentes afectados,

ii. Depreciacion

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del
activo, menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en resultados con
base en el método de linea recta, considerando la vida (til establecida para cada
aclivo.

La vida Gtil estimada para los perlodos actuales y comparativos de los vehiculos es de
5 afios.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesarioc un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacién financiera,
del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos serd requeride, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, l1a obligacidn es revelada como un
pasivo contingente, a menos que ia probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por [a ocurrencia o no ocurrencia de uno ¢ mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No
se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

El ingreso es reconocido al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir. El
ingreso excluye el impuesto al valor agregado y cualquier descuento comercial otorgado.
Los ingresos por servicios de mantenimiento de turbinas de generacion eléctrica y otros
servicios relacionados son reconocidos en el estado de resultades integrales por el
método de avance de obra, en funcién del grado de avance del contrato a la fecha del
balance general. El grado de avance del contrato es evaluado con referencia al trabajo
realizado y los costos estimados hasta su terminacién. Ningdn ingresc es reconocido si
existe incertidumbre significativa respecto a la recuperacién de la consideracién adeudada
o de los costos asociados.

{Continta}
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Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. En el
estado de resultados integrales adjunto se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econémicos futures o cuando tales
beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su
reconocimiento como activos en el estado de situacién financiera, Se reconoce tambien
un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos en gue se incurre en un
pasivo,

Impuesto a la Renta

Ei gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente v el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido s reconocido en resultados, excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultades integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una fransaccién que no es una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promuigada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Sucursai
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. La Sucursal cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios
son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futures. Puede surgir nueva informacion que haga que
la Sucursal cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodc en gque se
determinen.

(Contina)

-13-




4

General Etectric International In¢, ~ Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América — USS)

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados.
Los activos por impuestio diferidos son revisados en cada fecha de reporte y son

reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, y consecuentemente se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto, si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero se pretenden
liquidar los activos y pasivos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y
pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Normas Contables, Nuevas v Revisadas, Emitidas pero ain no de Aplicacién Efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
han sido emitidas pero son aplicables a los perlodos anuales que comienzan después del 1 de
enero del 2011 y no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros:;

Efectiva a
Norma Asunto partir de

Enmiendas a las NIIF 7 Regulacicnes - transferencias de

activos financieros Julio 1, 2011
NIIF 9 {enmendada en 2010} Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIF 10 Estados financleros consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Infformacldn a revelar sobre participaciones Enero 1, 2013

en otras antldades
NIIF 13 Medicién del valor razonable Energ 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacidén de partidas de otros

resultados integrales Julio 1, 2012
Enmiendas a la NIC 12 Impuesto diferido Eneroc 1, 2012
NIC 19 (revisada an sl 2011} Beneficios a los empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (revsada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negoclos

conjuntos Enero 1, 2013

La Administracién de la Sucursal, con base a su evaluacién preliminar, estima que la adopcion
de las normas, enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Sucursal.

(Continta)
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Determinacidén de Valgres Razonables

Las politicas contabies de la Sucursal requieren que se determinen valores razonables para
propositos de revelacion solamente para activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, cuentas por
pagar proveedores y cuentas por pagar a casa matriz y compafdiias relaciochadas. El valor
razonable de estas cuentas se estima al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés efectiva a la fecha del estado de situacién financiera. En razén
del corto plazo para su vencimiento el valor registrado de esias cuentas al 31 de diciembre del
2011 y 2010 y 1 de enero del 2010 se aproxima al vaior razonable.

Adminigtracion de Riesgo Financiero

En e! curso normal de sus operaciones la Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

En esta nota se presenta informacién respecto de a exposicidn de la Sucursal a cada uno de
los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas v los procedimientos de la Sucursal para
medir y administrar el riesgo, y la administracién del capital por parte de la Sucursal. Los
estados financieros incluyen mas revelaciones cuantitativas.

(a) Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracién de riesgos de la Sucursal, asi como por el desarrollo y el monitoreo de las
politicas de administracién de riesgos de la Sucursal.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Sucursal son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la
Sucursal a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Sucursal, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrallar un ambiente de control disciplinade y constructivo en el que tfodos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Sucursal.

(Continva)
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Ri rédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar, los instrumentos de
inversién y el efectiva en bancas.

i. Cuentas por Cobrar Comerciales, Cuentas por Cobrar a Compaiias Relacionadas v
Otras Cuentas por Cobrar

La exposicidn de la Sucursal al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. La Administracién ha establecido una
politica de riesgo bajo la cual se analiza al pals y/o compaiia con la cual se
asociaran; dicho analisis comprende investigaciones de! hegocio e informacion basica
de! cliente, nivel de endeudamiento, capacidad de pago histérica, comportamiento de
pagos, andlisis de la situacién politica, financiera, y legal del pais, el sector econémico
en el que se desenvuelve y sus expectativas previo a comprometerse con un contrato.

Los servicios se prestan bajo cléusulas que permiten a la Sucursal retirarse del
servicio en caso de no pago. La Sucursal no requiere garantia en refacion con los
deudores comerciales. Se ha establecido plazos de crédito de hasta 45 dias.

La Sucursal analiza si una provision para deterioro de valor de las cuentas por cobrar
y otras cuentas por cobrar existe. Esta provision se determina mediante una revision
de la edad de las cuentas por cobrar y la experiencia crediticia de los deudores. En
los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 no ha sido necesario
establecer provision alguna para cuentas de cobro dudoso.

ii. Efectivo en Bancos y Activos Financieros Mantenidos hasta sy Vencimiento

La Sucursal limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiende solamente en
instrumentos liquidos y sélo con contrapartes que tengan una calificacién de crédito
de al menos "A". La administracion monitorea activamente las calificaciones de
crédito y dado que la Sucursal mantiene cuentas de depodsito e inversiones en bancos
con altas calificaciones de crédito, la administracidon no espera que ninguna de sus
contrapartes deje de cumplir con sus obligaciones. El efectivo en bancos y activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento se mantienen en el Citibank, N. A. -
Sucursal Ecuador y Citibank, N. A. que registran calificaciones de AAA y F1
respectivamente.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Sucursal.

(Continga)
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La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Sucursal tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 365
dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el
posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente,

Riesgo de Mercado

La expoesicidon de la Sucursal al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las
tasas de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Sucursal o el
valor de los activos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo
de mercado es administrar y conirolar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar |la rentabilidad. La Sucursal no entra
en fransacciones de derivados ni mantiene inversiones en monedas extranjeras.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Sucursal, y con factores externos distintos de los riesgos de liquidez,
de mercado y de crédito, como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales
y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corperativo.
Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Sucursal. El objetivo de
la Sucursal es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar |a prevencion de
pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la Sucursal con la efsctividad general de
costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el
riesgo operacional estd asignada a la Administracion. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas de la Sucursal para la administracion del riesgo
operacional en las siguientes areas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

- Documentacion de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

- Desarrollo de planes de centingencia.

- Capacitacién y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

(Continva)
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()  Administracion del Riesgo de Capital

Los objetivos de {a Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
éptima para reducir el costo del capital.

La politica de la Sucursal es |la de mantener los niveles de capital requerido en funcién del
incremento de los negocios que administra con el apoyo de su casa matriz.

Contratos en Ejecucién

La Sucursal presta servicios de mantenimiento de turbinas a una comparfia de generacién
eléctrica bajo un contrato a largo plazo (véase nota 17) que establece un honorario fijo mensual
y uno variable con base a una tarifa fija por hora de maquina encendida y la prestacion del
servicio a intervalos programados segun se define en el contrato. Por congiguiente, los ingresos
por este servicic son diferidos para llevarlos a resultados al momento en que se incurra en los
costos asociados a la prestacion del servicio, en proporcién al avance del contrato.

También la Sucursal mantiene un contrato para la prestacidén de bienes y servicios para la
integracién, puesta en servicio y en operacion del centro de control de generacién para la
Central Hidroeléctrica Paute (véase nota 17). Los ingresos sobre este contrato, se reconocen
por el métcdo de avance de obra. Desde 2010 la Sucursal factura también los servicios de
postgarantia del software.

El siguiente es un resumen de la informacion financiera relevante de los contratos antes
indicados al 31 de diciembre del 2011 y 2010:
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Ingresos reconocidos en el periodo

Al 31 de diciembre:
Costos incurridos mas utilidades
reconocidas

Ingresos reconocidos en exceso a los

montos facturados

Ingresos diferidos - facturacion en

exceso al ingreso reconocido

Ingresos reconocidos en el periodo

Al 31 de diciembre:
Costos incurridos més utilidades
reconocidas

Ingresos reconocidos en exceso a los

montos facturados

Al 1 de enero del 2010:
Costos incurridos mas utilidades
reconocidas
Anticipos recibidos

Ingresos reconocidos en exceso a los

montos facturados
Ingresos diferidos - facturacién en
exceso al ingreso reconocido

-19-

2011

Proyectos
Machala

Power Hidropaute

uss$ 377,995 47,421

US$H 3,453,221 2,533,076
98,005 -

- 55,015

2010

Proyectos
Machala

Power Hidropaute
Cia. Ltda. S. A

uss$ 122,668 16,605

US$ 3,075,225 2,485,654

149,260 -

1 de enero del 2010

Proyectos
Machala

Power Hidropaute
Cia. Ltda. S. A

UsS$ 2,952,567 2,468,050
- 24,483

512,407 -

- 93,046

{Continda)
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(8) Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compafias subsidiarias relacionadas en los
afos que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

1 de enero

2011 2010 del 2010

Préstamos otorgados us$ 138,203 812,489 508,136
Costos de senvicios 34,889 5,394 -
Otros ingresos 10,166 - -

La Sucursal subcontraté con GE Energy Management Services Inc., compaiiia subsidiaria de
General Electric Company, todos los bienes y la ejecucién total del servicio de integracion y
puesta en operacidn de un centro de control de generacion para la central hidroeléctrica Paute
(véase nota 17). Los costos que GE Energy Management Services Inc. factura a la Sucursal
corresponden a aquellos del contrato principal menos 1.3%. Adicionalmente, la Sucursal sub-
contrata y adquiere partes a compafiias relacionadas para la prestacion de los servicios a sus
clientes.

En 2011 la Sucursal financid en el corto plazo las necesidades de efectivo de una compafiia
relacionada local por un monto de US$138,203 (US$812,489 en 2010) sin intereses.

El 14 de diciembre del 2007, General Electric International Inc. (GE) celebrd con Electroquil
S. A. un acuerdo de liguidacién final de varios contratos, incluyendo el de operacion y
mantenimiento de turbinas a cargo de la Sucursal. Como resultado de tal acuerdo GE acordd
pagar a Electroquil S. A. US$2,500,000 y Electroquil S. A. acordd pagar a GE US$600,000 en
liquidacidn final de los reclamos entre las partes. Ademas, como un resultado de este acuerdo
GE compensé US$2,218,489 que la Sucursal adeudaba a Electroquil S. A. con saldo similar que
Electroquil S. A. adeudaba a GE o a subsidiarias ¢ afiliadas de GE. El saldo por pagar a casa
matriz y companias relacionadas al 31 de diciembre del 2011 y 2010 incluye US$2,218,489
pendiente de pago a la casa matriz que se originan en el asunto antes indicado,

{9) Vehiculos

Ei detalle y movimiento de los vehiculos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2011 y 2010 es el siguiente:
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Costo o costo atribuido:

Saldos al 1 de enero del 2010

Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Depreciaciéon acumulada:;

Saldos al 1 de enero del 2010

Gasto depreciacion del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Gasto depreciacion del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Valor en libros neto:

Al 31 de diciembre del 2010

Al 31 de diciembre del 2011

Impuesto a la Renta

i. Gasto de Impuesto a la Renta

Vehiculos

US$ 20,973

20,973

uUss 20,973

Uss (9,088)

(4,194)
(13,282)

{4,195)
uUss$ (17.477)

uss
Us$ 3,496
]

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resuitados y consiste de:

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido (beneficio)

ii. Conciliacion de! Gasto de Impuesto a la Renta

2011 2010
8,905 16,785
2,576 (15,392)

11,481 1,393

L.a tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 24%, en el 2011 (25% en
2010). A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Suplemento de!
Registro Oficial 209 de! 8 de junio del 2010, la Sucursal esta requerida a pagar por
impuesto a la renta el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el
que resulta de aplicar |a tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana del 24%, en

el 2011 (25% en 2010) a la utilidad gravable.

(Continua)
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La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria
de aplicar |a tasa corporativa de impuesto a la renta del 24%, en el 2011 (25% en el 2010)

a la utilidad antes de impuesto a la renta:

Beneficico tributario que resultarla de
aplicar la tasa impositiva del 24%, en el
2011 (25% en 2010) a la pérdida antes de
impuesto a la renta

Incremento (reduccion) resultante de:

Gastos no deducibles
Amortizacion de pérdidas tributarias

Impuesto a la renta (beneficio tributario)

Anticipe minimo y gasto de impuesto a
la renta

Cambios en diferencias temporarias
deducibles reconocidas

Gasto estimado de impuesto a la renta

2011 2010
USS  (44,796)  (28,868)
55,527 12,006
(2,683) -
US$ 8,048  (16,862)
US$ 8,905 16,785
2,576  (15,392)
UsS$ 11,481 1,393

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Sucursal por los afios 2008
al 2011 estan abiertas a revision por parte de las autoridades fiscales.

iii. Impuesto a la Renta Pagado en Exceso

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso y por pagar por los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Impuesto a la renta impuesto a |a renta
““Pagado Por Pagado Por
an exceso pagar €n exceso pagar
Saldos al inicio del afic US$  (196,704) - (190,569) -
Impuesto a la renta corriente - 8,905 - 16,785
Castigo de anticipo de impueste a la renta
de ailos anteriores (véase nota 14) 181,218 - - -
Castigo a retenciones de afios anteriores - - 1,000 -
Ajustes - - (415) -
Compensacion de anticlpos y retenclones
de Impuesto a la renta 8,905 (8,905) 18,785 (16,785)
Retenciones de impuesto a la renta en la
fuente (8,545) {15,201) -
Anticipo de impuesto a la renta - - (8,304) -
us$ (15,128) - {196,704)
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iv. Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Activos por impuesto diferido:
Pérdidas tributarias uss 15,611 18,187 2,795

El movimiento de las diferencias temporarias durante los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 fue reconocido en el estado de resultados integrales y es el
siguiente:

2011 2010

Impuesto a la renta us$ 2,576 (15,392)

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compafiia ha reconocido todos los activos por
impuesto diferido.

{11} Otras Cuentas v Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre
del 2011 y 2010:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Impuesto al valor agregado us$ 8,867 15,484 15,055
Retenciones en la fuente de impuesto a
la renta e impuesto al valor agregado 6,561 2,376 33,718
Provisién para pérdidas contingentes
{nota 17) 201,832 201,832 201,832
Otros 25,827 14,000 20,014

Us$ 243,087 233,692 270,619

(12)  Conciliacién de la Pérdida Neta al Efectivo Neto Utilizado en las Actividades de Operacion

La conciliacidn de la pérdida neta al efectivo neto utilizado en las actividades de operacién por
los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:
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2011 2010
Pérdida neta US§ (198,128} (116,864}
Ajustes para conciliar la pérdida neta al efectivo
neto utilizado en las actividades de operacién:
Depraciacion de vehiculos 4,195 4,194
Castigo de cuentas por cobrar comerciales - 16,998
Castige de retenciones en [a fuente de
impuesto a la renta de anos anteriores 181,218 1,000
Castigo de otras cuentas por cobrar - 4,032
Activos por impuesto diferido 2,576 (15,392)
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar comerciales (69,036) 312,314
Ingreso reconocido én exceso a los montos
facturados 51,255 363,147
Otras cuentas por cobrar (17,014} 16,955
Impuesto a la renta pagado en exceso 360 (6,720)
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar a proveedores {126,176) (10,627)
Cuentas por pagar a compafilas
relacionadas 31,493 (786,589)
Anticipos recibidos de clientes - (24,483)
Otras cuentas y gastos acumulados por
pagar 9,395 (36,927}
Ingresos diferidos 55,015 {93,046)
Total ajustes 123,281 (255,144)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de operacion US$ (74,848) (372,008)

Restricciones
Reserva de Capital;

La reserva de capital incluye los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio
(cuenta que registré el efecto de la correccidon monetaria por el indice de inflacion e indice
espacial de correccién de brecha entre los indices de devaluacion e inflacién de las cuentas
patrimoniales hasta marzo del 2000) y reexpresion monetaria (cuenta de contrapartida del
efecto de la correccidn monetaria por el indice de inflacion e indice especial de correccién de
brecha de los activos no monetarios y patrimonio de los accionistas hasta diciembre de 1999),

(Continua)
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Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF:

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del
2011 determind que los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF", se
deben registrar en el patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados
acumulados, y de registrarse un saldo deudor en dicha subcuenta, éste podra ser absorbido por
los resuitados acumulados y los del tltimo ejercicio econémico concluido.

Otros Gastos

Los saldos de otros gastos que se muestran en el estado de resultados integrales por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se resumen a continuacién:

2011 2010
Otros gastos:
Castigo de anticipo de impuesto a la renta
de afios anteriores Us$ 181,218 -
Gastos bancarios 3,992 4,046

Us$ 185210 4,046

Instrumentos Financieros
Riesgo de Crédito
Exposicién al Riesgo de Crédito

E! valor en libros de los activos financieros excluyende a compaiias relacibnadas, que mantiene
la Sucursal al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 representa la exposicion
maxima al riesgo de crédito, el cual se resume a continuacion:

1 de enero
2011 2010 del 2010

Efectivo en caja y bancos US$ 1,632,686 1,799,767 1,663,639
Activos financieros mantenidos hasta

su vencimiento 34,000 - -
Cuentas por cobrar comerciales 168,793 99,757 429,069
Cuentas por cobrar a compailas

relacionadas 58,233 - 508,136
Otras cuentas por cobrar 20,019 3,005 24,407

Usg 1,913,731 1,902,529 2,625,251

{Continta)
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Ri Liquidez

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos estimados de
intereses al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 son los siguientes:

31 de diciembre del 2011:

Valor en Deal
libros meses
Cuentas por pagar a casa matriz y compaiilas
relacionadas US$ 2,252,367 2,252,367
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 243,087 243,087

USS 2,495,454 2,495,454

31 de diciembre del 2010:

Valor en DeQa3l
libros meses
Cuentas por pagar proveedores Us$ 126,176 126,176
Cuentas por pagar a casa matriz y compaiiias
relacionadas 2,220,874 2,220,874
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 233,692 233,692

Us$ 2,580,742 2,580,742

1 de enero del 2010:

Valor en DeCal
libros meses

Cuentas por pagar proveedores uUss 136,803 136,803
Anticipos recibidos de clientes 24,483 24,483
Cuentas por pagar a casa matriz y compafilas

relacionadas 3,007,463 3,007,463
Otras cuentas y gastos acumulados

por pagar 270,619 270,619

US$ 3,439,368 3,439,368

Las cuentas por pagar a casa matriz no generan intereses y no tienen una fecha de vencimiento
establecida, sin embargo es intencion de esta Ultima demandar el pago en cualguier momento.

(ContinGa)

-26 -




(16)

General Electric International Inc. — Sucursal Ecuador
MNotas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Explicacidn de Efectos de la Transicién a NIIF

Como se indica en la nota 2(a), estos son los primeros estados financieros de la Sucursal
preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Las politicas de
contabilidad indicadas en la nota 3 se han aplicado en |2 preparacion de los estados financieros
del afio que termind el 31 de diciembre del 2011, de la informacién comparativa presentada en
ostos estados financieros para el afio gue termind el 31 de diciembre del 2010 y en la
preparacién del estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion de la Sucursal).

En la preparacion del estade de situacién financiera de apertura bajo NIIF, la Sucursal ha
ajustado los montos reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Una explicacién de como la transicién de NEC a NIIF han afectado la situacion financiera y el
desempefio financiero se muestra en los siguientes cuadros y notas que se acompafian:

(a) Estados de Situacién Financiera al 1 de Enero v al 31 de Diciembre del 2010

En la preparacion de los estados de situacién financiera de apertura (1 de enero del
2010}, y comparativo (31 de diciembre del 2010) la Sucursal ha realizado ajustes y
reciasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros
preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC),

Los principales efectos de la adopcion sobre los estados de situacién financiera al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010 se resumen a continuacién:
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Efectos de Efeclos de
Saldos transicion a Saidos Sakdos transicién a Saldos
segun NIIF segin segon NIF segun
1 de enero del 2010 31 de diciembre del 2010
Activos
Efectivo en caja y bancos uss 1,663,639 - - 1,663,639 1,799,767 - 1,799,767
Cuentas por cobrar comerciales 429,069 - - 429,069 99,757 - 99,757
Ingreso reconocido en exceso a los montos
facturados 512,407 - - 512,407 149,260 - 149,260
Cuentas por cobrar compahias retacionadas 508,136 - - 508,136 - - -
Otras cuentas por cobrar 24,407 - - 24,407 3,005 - 3,009
Impuesto a la renta pagado en exceso 218,844 - (28.275) 190,569 196,704 - 196,704
Total activos corrientes _ 3386502 __ - 0 _ 3328297 2,248,493 - 2,248,493
Vehiculos, neto 11,885 - - 11,885 7.691 - 7.691
impuesto a la renta diferido - 2,795 - 2,795 - 18,187 18,187
Total activos no cormientes 11,885 2,795 - 14,680 7,691 18,187 25878
Total activos uss 3,368,387 2,795 - 3,342,907 2,256,184 18,187 2274371
Pasivos y Fondos de Capital
Cuentas por pagar proveedores uss 136,803 - - 136,803 126,176 - 126,176
Cuentas por pagar a casa matriz y compafias
relacionadas 3,007,463 - - 3,007,463 2,220,874 - 2,220,874
Anticipos recibidos de cientes 24,483 - - 24,483 - - -
Impuesto a la renta por pagar 28,275 - (28,275) - - - -
Otras cuentas y gastos acumutados por pagar 270,619 - - 270,618 233,692 -
Total pasivos comientes 3,467,643 - {28,275) 3,439,368 2,580,742 -
Ingresos diferidos y total pasivos no comientes 93,046 - - 93,046 - - -
Total pasivos 3,560,689 - - 3,532,414 2,580,742 - 2,580,742
Fondas de capital:
Capital asignado 30,000 - - 30,000 30,000 - 30,000
Reserva de capital (56,823) - - (56,823) (56.823) - (56,823)
por aphcacion de NIIF - 2,795 - 2,795 - 18,187 18,187
Déficit acumutado {165.479) - - {165,479) (297,735 - {297.735)
Fondos de capital, neto {192,302 2,795 - {189,507) {324,558 18,187 {306,371
us$ _3.366.387 2.795 Z 3,342,907 2256184 18187 _ 2274371

(Continua)
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Conciliaciéon del Patfimonio Neto

A continuacion se presenta la conciliacién del patrimonio neto de la Sucursal al 1 de enero
del 2010 (fecha de transicion) y al 31 de diciembre del 2010 (estados financieros
comparativos):

31 de
1 de enero diciembre
del 2010 dsl 2010

Patrimonio de la Sucursal reportado segin NEC Us$ (192,302) (324,558)
Detalle de ajustes por adopcion de NIIF:
Impuesto diferido activo (recenocimiento de efecto
sobre partidas temporales deducibles) 2,795 18,187

Patrimonio de la Sucursal segun NIIF uUs$  (189,507) (306,371)

Explicacion de Ajustes por Aplicacion de las NIIF:

La Sucursal reconocid el efecto del impuesto diferido sobre las diferencias temporarias
que s8 originan entre la base tributaria de un activo o pasivo vy su valor contable en el
balance y otras diferencias temporarias. El efecto neto es un activo por impuesto diferido
de US$2,795 y US$18,187 al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, respectivamente.

Explicacién de Compensaciones al 1 de Enero del 2010 por Aplicacién de las NIIF:

Ciertas partidas del estado de situacidn financiera reportado al y por el afo terminado al
31 de diciembre del 2010, han sido compensadas para conformar su presentacion a los
requerimientos de las NIIF, [as que se explican a continuacién:

- Bajo los principios de contabilidad anteriores, los saldos por el impuesto a la renta por
pagar y los anticipos y retenciones compensables con dicho impuesto, eran
presentados como partidas separadas en los activos y pasivos del Estado de Situacion
Financiera, mientras que para la adopcién a las NIIF, se realizd la compensacién de
dichos saldos.

Conciliacién de la Pérdida Neta Reportada en el Estado de Resultados Integrales

A continuacién se presenta la conciliacidon de la pérdida neta reportada en el estado de
resultados integrales al y por el afo terminado el 31 de diciembre del 2010:

Pérdida neta reportada segun NEC Us$ 132,256
Detalle de ajustes por adopcion de NIIF:
Impuesto a la renta diferido netc del periodo (15,392)
Pérdida neta de la Sucursal segun NIIF Uss 116,864
(ContinGia)
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Explicacion ajuste r aplicacidn de las NIIF:

Corresponde al efecto neto por el cambio en las diferencias temporarias entre los valores
reconocidos bajo NIIF y sus respectivas bases tributarias.

Compromisos v Contingencias
Compromisos

General Electric International Inc., GE Energy Parts y General Electric International Inc. —
Sucursal Ecuador, suscribieron el 31 de diciembre del 2002 un contrato para la provisién de
repuestos y mantenimiento de turbinas con Machala Power Cla. Lida., el mismo que expira en
la fecha en que las turbinas hayan alcanzado 96.000 horas o se haya completado el segundo
mantenimiento mayor o en un plazo de 20 afics, o que ocurra primero. El contrato de
mantenimiento establece un honorario fijo mensual y uno variable con base a una tarifa fija por
hora de magquina encendida y la prestacion del respectivo servicio y provisidon de repuestos
sobre la base de una planificacion anual conforme al alcance gue consta en el respectivo
contrato. La participacion de la Sucursal en este contrato es 10% y los servicios que provee son
aquellos que deban ejecutarse en Ecuador. La participacidn de la Sucursal en los ingresos

minimos futuros a recibir por los honorarios fijos en cada uno de los préximos afios asciende a
US$39,999 anuales.

En agosto del 2004, la Sucursal suscribié un contrato con Hidropaute S. A. (Compaiiia que
desde 2009 se fusiond con la Corporacion Eléctrica del Ecuador - CELEC) para la prestacion de
los blenes y servicios necesarios para la integracion, puesta en servicio y operacién del Centro
del Control de Generacion (CCG) para la Central Hidroeléctrica Paute; diche contrato
comprende ademas la provision de los repuestos necesarios para la operacién y mantenimiento
de los componentes del Centro del Control de Generacion {CCG) por un periodo de cinco y diez
afios, para los repuestos fabricados por terceros y por General Electric International Inc.,
respectivamente, asi como servicios de garantia extendida para software y hardware por 3 afios
desde septiembre del 2009 y septiembre del 2011, respectivamente. La Sucursal ha contratado
una péliza de seguro para garantizar el buen uso del anticipo por US$82,523; correspondiente a
un afio de servicio de post-garantia de software y hardware, Al 31 de diciembre del 2011 dicho
anticipo ha sido facturado por la Sucursai y fue cobrado en febrero del 2012.

En junio del 2011, el Estado Ecuatoriano tomo posesion de la Hidroeléctrica Machala Power
después de concretarse la compra de la misma a Noble Energy. Actualmente la Corporacion
Eléctrica del Ecuador (CELEC) es la propietaria de la hidroeléctrica. A la fecha de emisién del
informe de la Sucursal, su casa matriz, la Sucursal y compafias relacionadas contindan

prestando el servicio de mantenimiento de las turbinas bajo las condiciones establecidas en el
contrato original.

La Sucursal ha otorgado garantia aduanera por US$34,000 a favor del Servicio Nacional de
Aduana del Ecuador para asegurar el 100% de los tributos suspendidos de la admision temporal
con reexportacion en el mismo estado de herramientas y equipos especiales para realizar
mediciones y pruebas de la planta de generacion de energia Machala Power. En el 2011 pdliza
de acumulacion por US$34,000 se entregd en garantia a Seguros Equinoccial S. A., compafiia
emisora de la garantia aduanera antes indicada.

(Continua)
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Contingencias

Debido a un error, la Sucursal considerd como ingreso e incluyé en su declaracién de impuesto
a la renta del 2007, el valor de US$2,218,489 correspondiente al pasivo con Electroquil 8. A.. La
Sucursal corrigié sus registros de contabilidad y el 1 de diciembre del 2008 presentd al Servicio
de Rentas Internas la correspondiente declaracién sustitutiva de impuesto a la renta. Ei error
antes indicado causé que la Sucursal consignara errbneamente en la declaracién tributaria
original del afio 2007 un monto de US$387,850 en concepto del 15% de participacién de
empleados en las utilidades; monto que fue reclamado por un ex ~ empleado, quien ademas
reclamo las indemnizaciones por desahucio, despido intempestivo vy por quebrantamiento del
derecho de estabilidad estabiecido en el Mandato 8. Como resultado de dicho reclamo y
mediante acuerdo congiliatorio aprobado el 23 de julio del 2008 por el Juzgado Cuarto de
Trabajo del Pichincha, la Sucursal aceptd pagar al referido ex — empleado la suma de
US$503,188 en cancelacion de todos los rubros reclamados y todo lo relacionado con derechos
adquiridos por el ex — empleado durante el tiempo de la relacidn laboral. La Sucursal no ha
retenido ni declarado impuesto a la renta alguno sobre los valores cancelados mediante el

acuerdo conciliatorio, debido al criterio que tal retencién no procede en pagos efectuados en
cumplimiento de una orden judicial.

Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros, 17 de abril
del 2012, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Adminisiracion de la Sucursal,

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos o que requieran
revelacion.
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