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Sefiores
Superintendencia de Compafiias
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De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrard copia auténtica del informe de auditoria externa sobre los estados
financieros de GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR al y por el
afto que termin6 el 31 de diciembre del 2009, con lo cual damos cumplimiento a fo dispuesto en el
Articulo 15 de la Resolucion No. 02.Q.IC1.008 publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 564
del 26 de abril del 2002.

Reiterando nuestros sentimientos de consideracién y estima, nos suscribimos.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda.
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Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General
GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. — SUCURSAL ECUADOR:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL
INC. — SUCURSAL ECUADOR, que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2009, el estado de
resultados, el estado de fondos de capital y el estado de flujos de efectivo por el aiio que termind en esa
fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos adecuados para la preparaciéon y presentacion
razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la
seleccion y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracién de estimaciones contables que
son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas
requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar JeC@pfopia e los principios de
contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables radafb;aqr (qudmmlstramon asi

como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros. S Gé\swmgs %
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es aicieptq y.gpr@iﬁ%da para proveer una
base para nuestra opinion. @ R v
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Opinién

En nuestra opinién los estados financieros que se indican en el primer parrafo presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacion financiera de GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. —
SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del 2009 y los resultados de sus operaciones, los cambios en sus
fondos de capital y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las

Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Enfasis en un Asunto

Como se indica en la nota 2 a los estados financieros, en el afio 2010 la Sucursal constituy6é con cargo a
utilidades disponibles provision por US$201,832 que debié ser reconocida con cargo a los resultados del afo
2009 (US$23,258) y 2008 (US$178,574). La Sucursal presenta informacion pro-forma reestablecida para los
anos 2009 y 2008 como si tal provision hubiera sido constituida en los periodos correspondientes.
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Pro-forma
2009 2008

Véanse las notas que acompanan a los estados financi

Activos 009 2008 reestablecido reestablecido
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos us US$ 10,627 15,634 10,627 15,634
Cuentas por cobrar comerciales
3,007,463 2,918,489 3,007,463 2,918,489
Ingreso reconocido en exceso a los montos
facturados (nota 3) 24,483 37,482 24,483 37,482
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 28,275 51,915 28,275 51,915
{nota 4)
Anticipos a proveedores —__68.787 67,874 . 270619 246,448
Otras cuentas por cobrar 3,139,635 3,091,394 3,341,467 3,269,968
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 6) 93,048 93.046 93.046 93.046
Total activos circulantes 3,232,681 3,184,440 3,434,513 3,363,014
Muebles, equipos de oficina y vehiculos (nota 5) 30,000 30.000 30.0
> , ) ,000 30,000
Menos depreciacion acumulada (56,823) (56.823) (56.823) (56.823)
Muebles y equipos de oficina, neto 162,529  __ 269,655 39.303) __ 91,081
Depositos en garantia 135,706 242,832 (66,126) 64,258
US$ _3.368.387  _3.427.272 3368387 3427272



GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR
Estado de Resultados
Aiio que terminé el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pro-forma
2009 2008
009 2008 reestablecido reestablecido
Ingresos:
Servicios (notas 1-d, 3y 4} uss$ 791,102 665,836 791,102 665,836
intereses ganados (nota 4) - 1,555 - 1,555
Otros ingresos 9.640 9,397 9,640 9,397
Total ingresos 800,742 676,788 800,742 676,788
Costos y gastos:
Costos de servicio de mantenimiento 588,665 141,370 588,665 141,370
Gastos operativos 240,524 266,034 240,524 266,034
Indemnizacién laboral (nota 11) - 115,388 - 115,388
Provisién para pérdidas contingentes (nota 2) - - 23,258 178,574
Otros egresos (nota 6) 50,404 20,499 50,404 20,499
Total costos y gastos 879,593 543,291 902,851 721,865
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la
renta (78,851) 133,497 (102,109) (45,077)
Impuesto a la renta (nota 6) 28,275 51,915 28,275 51915
(Pérdida) utilidad neta US$ _(107126) __81582  _(130384) _ (96,992)

Sr. Jorge Nifio Sr. Ignacio Medina
Apoderado General Contador

Véanse las notas que acompanian a los estados financieros.




GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR

Estado de Fondos de Capital

Afio que termind el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pro-forma
2009 2008
2009 2008 reestablecido reestablecido
Capital asignado:
Saldo al inicio y final del afio US$ 30,000 30.000 30,000 30.000
Reserva de capital:
Reserva por revalorizacién del patrimonio:
Saldo al inicio del afio (12,255) 3,903 (12,255) 3,903
Transferencia - (16,158) - (16,158)
Saldo al final del afio (12,255) (12,255) (12,255) (12,255)
Reexpresion monetaria:
Saldo al inicio del afio (44,568) (60,726) (44,568) (60,726)
Transferencia - 16,158 - 16,158
Saldo al final del afio (44,568) (44.568) (44,568) (44,568)
Utilidades disponibles:
Saldo al inicio del afio 269,655 188,073 91,081 188,073
(Pérdida) utilidad neta (107.126) 81,582 (130,384) (96.992)
Saldo al final del afio 162,529 269,655 (39,303) 91,081
Total patrimonio US$ __135706 __242.832 —(66,126) ___64.258
' ol
~, 7 4 ) 4
ML 2%
Sr. Jorge Nifio "~ Sr. Ignacio Medina
Apoderado General Contador
Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que termin el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pro-forma
2009 2008
2009 2008 reestablecido reestablecido
Flujos de efectivo de las actividades de operacién
(nota 8):
Efectivo recibido de clientes Uss 612,368 328,113 612,368 328,113
Efectivo pagado a proveedores y otros (644,402) (783,237) (644,402) (783,237)
Intereses ganados - 1,555 - 1,555
Impuesto a la renta pagado (32,114) (651,083) (32,114) (651,083)
Otros (31,817) (51,419) (31.817) (51.419)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacion (95,965) (1,156,071) (95.965) (1,156.071)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Proveniente de la venta de muebles y equipos de
oficina - 16,394 - 16,394
Préstamos efectuados a compaiiia relacionada (508,136) - (508,136) -
Proveniente de cancelacion de préstamos a casa
matriz N 3,300,000 - 3,300,000
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de inversién (508,136) 3.316,394 (508,136) 3,316,394
(Disminucién) aumento neto en el efectivo (604,101) 2,160,323 (604,101) 2,160,323
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 2,267,740 107,417 _2,267.740 107,417
Efectivo en caja y bancos al final del afio Us$ _1,663.639 _2,267,740 1663639 _2,267,740
Q
/

Sr. Jorge Nifio
Apoderado General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

' Contador
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GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Descripcién del Negocio

GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR fue autorizada a
operar en la Republica del Ecuador mediante resolucion de Superintendencia de
Companias N° 98-111-0867 del 14 de abril de 1998. Las actividades de la Sucursal
consisten en prestar servicios de operacion y mantenimiento de turbinas de generacion
eléctrica y otros servicios relacionados (véase nota 10).

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda de mediciéon de la Sucursal y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Sucursal prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compainiias del Ecuador.

Estimacién para Cuentas por Cobrar Dudosas

La estimacién para cuentas por cobrar dudosas se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuye por el castigo de aquellas cuentas consideradas
irrecuperables. La provision se determina mediante la revision de la experiencia crediticia
de los deudores y edad de las cuentas por cobrar.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por servicios de mantenimiento de turbinas de generacién eléctrica y otros
servicios relacionados son reconocidos en el estado de resultados por el método de
avance de obra, en funcion del grado de avance del contrato a la fecha del balance
general. El grado de avance del contrato es evaluado con referencia al trabajo realizado y
los costos estimados hasta su terminacion. Ningin ingreso es reconocido si existe
incertidumbre significativa respecto a la recuperacion de la consideraciéon adeudada o de
los costos asociados.

Muebles, Equipos de Oficina y Vehiculos

Los muebles, equipos de oficina y vehiculos estan registrados al costo (en una base que
se aproxima al costo historico medido en délares para aquellos adquiridos hasta marzo del
2000) y se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida Gtil estimada de
los respectivos activos, segtn los siguientes porcentajes anuales:
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GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 20% y 33%
Vehiculos 20%

() Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

Debido a que la Sucursal no cuenta con empleados bajo contratos regidos por el Cédigo
de Trabajo, la Administracion considera que no esta obligada a constituir provisiones para
los beneficios de jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio u otros beneficios
establecidos en las leyes laborales.

(g) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Sucursal realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Ajuste de Anos Anteriores

En el afio 2010 la Sucursal constituyé con cargo a utilidades disponibles provisién por
US$201,832 por el impuesto a la renta no retenido en los valores que en el afio 2008, mediante
acuerdo conciliatorio aprobado por un juzgado de trabajo, cancel6 a un ex — empleado.

La administracion de la Sucursal, sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
determin6 que US$178,574 (US$168,641 en concepto de impuesto y US$9,933 por intereses)
de esta provision debid constituirse en el afio 2008 y US$23,258 por intereses en el afio 2009.
La Sucursal optdé por presentar informacion financiera por-forma reestablecida para los afos
2009, y 2008, como si este error hubiera sido corregido en dichos afios.

Contratos en Ejecucion

La Sucursal presta servicios de mantenimiento de turbinas a una compafia de generacion
eléctrica bajo un contrato a largo plazo (véase nota 10) que establece un honorario fijo mensual
y uno variable con base a una tarifa fija por hora de maquina encendida y la prestacion del
servicio a intervalos programados segln se define en el contrato. Por consiguiente, los ingresos
por este servicio son diferidos para llevarlos a resultados al momento en que se incurra en los
costos asociados a la prestacion del servicio, en proporcion al avance del contrato.

También la Sucursal mantiene un contrato para la prestacion de bienes y servicios para la
integracion, puesta en servicio y en operacion del centro de control de generacion para la
Central Hidroeléctrica Paute (véase nota 10). Los ingresos sobre este contrato, se reconocen
por el método de avance de obra.

El siguiente es un resumen de la informacion financiera relevante de los contratos antes
indicados al 31 de diciembre del 2009 y 2008:




GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2009
Machala
Power Hidropaute
Cia. Ltda. S.A.
Ingresos reconocidos en el periodo usS$ 253,887 =93,506
Al 31 de diciembre:
Costos incurridos mas utilidades
reconocidas US$ 2,952,567 2,469,050
Anticipos recibidos - 24,483
Ingreso reconocido en exceso a
los montos facturados 512,407 -
Ingresos diferidos facturacion en
exceso al ingreso reconocido - —93,046
2008
Machala
Power Hidropaute
Cia. Ltda. S. A
Ingresos reconocidos en el periodo US$ _ 653,906 - -
Al 31 de diciembre:
Costos incurridos mas utilidades
reconocidas US$ 2,697,047 2,075,455
Anticipos recibidos - 24,483
Ingreso reconocido en exceso a
los montos facturados 682,576 -
Ingresos diferidos facturacion en
exceso al ingreso reconocido - — 93,046
(4) Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con la casa matriz y compaiias subsidiarias
relacionadas a la matriz en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el

siguiente:
2009 2008
Ingresos por servicios US$ - 11,930
Intereses ganados - 1,555
Costos de servicios 495,128 —_—
(Contintia)
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GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

La Sucursal subcontraté con GE Energy Management Services Inc., compaiiia subsidiaria de
General Electric Company, todos los bienes y la ejecucion total del servicio de integracion y
puesta en operacion de un centro de control de generacion para la central hidroeléctrica Paute
(véase nota 10). Los costos que GE Energy Management Services Inc. factura a la Sucursal
corresponden a aquellos del contrato principal menos 1.3%. Adicionalmente, la sucursal sub-
contrata y adquiere partes a compaiiias relacionadas para la prestacion de los servicios a sus
clientes.

Al 31 de diciembre del 2009 el saldo de cuentas por cobrar a compaiiia relacionada incluye
préstamo realizado a una compania relacionada local por US$505,000 sin intereses y a gastos
incurridos por cuenta de esa relacionada por US$3,136.

El 14 de diciembre del 2007, General Electric International Inc. (GE) celebré con Electroquil S. A.
un acuerdo de liquidacion final de varios contratos incluyendo el de operacién y mantenimiento
de turbinas a cargo de la Sucursal. Como resultado de tal acuerdo GE acord6 pagar a
Electroquil S. A. US$2,500,000 y Electroquil S. A. acord6 pagar a GE US$600,000 en liquidacion
final de los reclamos entre las partes. Ademas, como un resultado de este acuerdo GE
compens6 US$2,218,489 que la Sucursal adeudaba a Electroquil S. A. con saldo similar que
Electroquil S. A. adeudaba a GE o a subsidiarias o afiliadas de GE. El saldo por pagar a casa
matriz y companias relacionadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008 incluye US$2,918,489
pendiente de pago a la casa matriz que se originan en el asunto antes indicado.

Muebles. Equipos de Oficina y Vehiculos

El detalle y movimiento de los muebles y equipos de oficina al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009
Saldos al » Saldos al
31/12/08  Adiciones 31/12/09
Vehiculos US$ 20,973 - 20,973
20,973 - 20,973
Depreciacion acumulada (4,894) (4,194) 9,088
uSss _ 16,079 (4,194) 11,885
2008
Saldos al Saldos al
31/12/07  Adiciones Ventas 31/12/08
Muebles y equipos de oficina Us$ 17,952 - (17,952) -
Equipos de computacion 19,984 - (19,984) -
Vehiculos 49,098 - (28,125) 20,973
87,034 - 66,061 20,973
Depreciacion acumulada (54,810) {10,378) 60,294 (4,894)
uss 32,224 __(10.378) _(5.767) _16.079
(Continta)

-10 -




(6)

GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesto a la Renta

La siguiente es una conciliacion entre el (beneficio tributario trasladable a periodos futuros)
gasto de impuesto a la renta y el que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% a la (pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta reflejada en los estados
financieros:

Pro-forma
2009 2008

2009 2008 reestablecido reestablecido
(Beneficio tributario) impuesto a la
renta que resultaria de aplicar la
tasa impositva del 25% a |la
(pérdida) utilidad antes de impuesto

alarenta US$ (19,713) 33,374 (25,527) (11,269)

Gastos no deducibles 47,988 18,541 53,802 63,184

Gasto de impuesto a la renta

Us$ _28275 _51915 —28.275 —91,915

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar (impuesto a la renta pagado en
exceso) en los afos que terminaron al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Pagado Por Pagado Por
€N exceso_ pagar  en exceso pagar
Saldo al inicio del afio US$  (267,849) 51,915 (90,822) 483,746
Impuesto a la renta del afio - 28,275 - 51,9156
Ajuste por déficit en la provision - 808 - -
Castigo a retenciones de afios
anteriores 28,396 - - -
Pago de impuesto a la renta del afio
inmediato anterior - - - (422,141)
Compensacion de  anticipos vy
retenciones de impuesto a la renta 52,723 (52,723) 61,605 (61,605)
Retenciones de impuesto a la renta en
la fuente (9,243) - (7,821) -
Anticipo de impuesto a la renta (22,871) - (230,811) -
Saldo al final del afio US$ _(218,844) ___28275 {(267.849) ___ 51,915

Mediante Comunicacion de Diferencias en Declaraciones o Cruces de Informacion No RSL-
GTRCI2008-00058 el Servicio de Rentas Internas (SRI) notificd a la Sucursal sobre diferencias
de gastos no sustentados con retenciones en la fuente que incrementaban en US$892,725 la
base imponible para impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2005. Como resultado de la
informacién presentada por la Sucursal en marzo del 2008 mediante anexo al Tramite
No.109012008010572, la administraciéon tributaria redujo la diferencia antes indicada a
US$727,407, monto que corresponde principalmente a pagos al exterior no sustentados
apropiadamente. El 8 de abril del 2009, una vez concluido el plazo concedido en la

(ContinGia)
-11 -




@

GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL INC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

comunicacion antes referida, la administracion tributaria emitid la Liquidacion de Pago por
Diferencias en la Declaracion No. RLS-CDIOLPE9-00007 que determiné una diferencia de
impuesto a la renta a pagar de US$72,275 mas US$45,248 en concepto de intereses de mora y
del 20% de recargo; montos que la Sucursal aceptd y cancel6. La casa matriz asumié el pago
de US$72,275 y la diferencia fue a cargo de la Sucursal. El saldo de otros egresos del estado
de resultados del 2009 incluye US$45,248 correspondientes al asunto antes indicado.

Mediante Decreto Ejecutivo N0.2430, publicado en el Registro Oficial No.494 del 31 de
diciembre del 2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar las compafias para la determinacién de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
en el Ecuador publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de
2007, con vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas son ratificadas y
ampliadas. En complemento con las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas
mediante Resolucion No. NAC-DGER-2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.324 del 25
de abril del 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el
Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el
Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a
la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de
délares (US$5,000,000) deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.
Complementariamente la mencionada Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 establece que la
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar (mediante
requerimientos de informacion) a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacién conducente a
determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de plena competencia, de conformidad
con la ley. A la fecha de este informe, la Sucursal no dispone de un andlisis de precios de
transferencias cubriendo las transacciones efectuadas con compaiiias relacionadas; sin
embargo, la administracién con base a los términos de tales transacciones, estima que cualquier
ajuste por precios de transferencia que eventualmente podria determinarse, de haber alguno, no
sera material a los estados financieros.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente

correspondientes a los afios 2007 al 2009 estan abiertas a revision de las autoridades
tributarias.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2009 y
2008 es el siguiente:
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Pro-forma
2009 2008

2009 2008 reestablecido reestablecido

Impuesto al valor agregado por pagar US$ 15,055 41,848 15,055 41,848
Retencion en la fuente de impuesto a
la renta e impuesto al valor

agregado 33,718 7,900 33,718 7,900
Provisién para pérdidas contingentes

(nota 2) - - 201,832 178,574

Otras 20,014 18,126 20,014 18,126

usy _68787 _67.874 210,619 246,448

La provision para pérdidas contingentes fue establecida por la Sucursal en relacién a las
obligaciones resultantes de la liquidacion de un ex — empleado. El pasivo se estima en
US$201,832 (US$178,574 al 31 de diciembre del 2008). Aunque la Sucursal tiene el derecho a
reclamar al ex — empleado el reembolso de la suma que podria ser requerida a pagar, ningun
activo ha sido reconocido debido a lo incierto de su recuperabilidad.

Conciliacion_de la (Pérdida) Utilidad Neta al Efectivo Neto utilizado en las Actividades de
Operacion

La conciliacion de la (pérdida) utilidad neta al efectivo neto utilizado en las actividades de
operacioén por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

Pro-forma
2009 2008
2009 2008 reestablecido reestablecido
(Pérdida) utilidad neta US$ (107,126) 81,582 (130,384) (96,992)
Ajustes para conciliar fa (pérdida) utilidad neta al
efectivo neto utilizado en las actividades de
operacion:
Depreciacién de muebles y equipos de oficina 4,194 10,378 4,194 10,378
Utilidad en disposicion de muebles y equipos de
oficina - (10,627) - (10,627)
Castigo de retenciones en la fuente de impuesto
a la renta de afios anteriores 28,396 - 28,396 -
Castigo de otras cuentas por cobrar 28,162 - 28,162 -
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar comerciales (335,904) (75,960) (335,904) (75,960)
Ingreso reconocido en exceso a los montos
facturados 170,169 (274,762) 170,169 (274,762)
Anticipos a proveedores 39,235 181,046 39,235 181,046
Otras cuentas por cobrar 7,059 (57,666) 7,059 (57,666)
Impuesto a la renta pagado en exceso 20,609 (177,027) 20,609 (177,027)
Depésitos en garantia 1,000 - 1,000 -
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar proveedores (5,007) 9,982 (5,007) 9,982
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 88,974 - 88,974 -
Anticipos recibidos de clientes (12,999) 12,999 (12,999) 12,999
impuesto a la renta por pagar (23,640) (431,831) (23,640) (431,831)
Otras cuentas y gastos acumulados por
pagar 913 (424,185) 24,171 (245611)
Total ajustes 11,161 (1,237.653) 34,419 (1,059.079)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de operacion US$ _(95965) _(1.156071) __.{9596%) ={1.156,071)
(Continta)
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Reserva de Capital

La reserva de capital incluye los saldos de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio
(cuenta que registro el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacién e indice
especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacion e inflacion de las cuentas
patrimoniales hasta marzo del 2000) y reexpresion monetaria (cuenta de contrapartida del efecto
de la correccidon monetaria por el indice de inflacion e indice especial de correccién de brecha de
los activos no monetarios y patrimonio de los accionistas hasta diciembre de 1999).

Compromisos

General Electric International Inc., GE Energy Parts y General Electric International Inc. —
Sucursal Ecuador, suscribieron el 31 de diciembre del 2002 un contrato para la provision de
repuestos y mantenimiento de turbinas con Machala Power Cia. Ltda. el que expira en la fecha
en que las turbinas hayan alcanzado 96.000 horas o se haya completado el segundo
mantenimiento mayor o en un plazo de 20 afios, lo que ocurra primero. El contrato de
mantenimiento establece un honorario fijo mensual y uno variable con base a una tarifa fija por
hora de maquina encendida y la prestacion del respectivo servicio y provision de repuestos
sobre la base de una planificacion anual conforme al alcance que consta en el respectivo
contrato. La participacién de la Sucursal en este contrato es 10% y los servicios que provee son
aquellos que deban ejecutarse en Ecuador. La participacion de la Sucursal en los ingresos
minimos futuros a recibir por los honorarios fijos en cada uno de los proximos afos asciende a
US$39,999 anuales.

En agosto del 2004, la Sucursal suscribié un contrato con Hidropaute S. A. para la prestacion de
los bienes y servicios necesarios para la integracion, puesta en servicio y operacion del Centro
del Control de Generacién (CCG) para la Central Hidroeléctrica Paute; dicho contrato comprende
ademas la provision de los repuestos necesarios para la operacion y mantenimiento de los
componentes del Centro del Control de Generacion (CCG) por un periodo de cinco y diez afos,
para los repuestos fabricados por terceros y por General Electric International Inc.,
respectivamente.

Contingencias

Segln se indica en la nota 10 la Sucursal, la casa matriz, y GE Energy Parts mantienen un
contrato de provision de repuestos y mantenimiento de turbinas, facturando cada entidad en
forma separada la participacion que le corresponde. A la fecha de este informe la administracion
de la Sucursal se encuentra analizando con sus asesores tributarios los aspectos tributarios
relacionados al contrato antes mencionado; cualquier pasivo, si alguno, que resuite de dicho
analisis sera a cargo de la casa matriz.

Debido a error la Sucursal consideré como ingreso e incluyé en su declaracion de impuesto a la
renta del 2007 US$2,218,489 correspondiente al pasivo con Electroquil S. A. La Sucursal
corrigié sus registros de contabilidad y el 1 de diciembre del 2008 presenté al Servicio de Rentas
Internas la correspondiente declaracion sustitutiva de impuesto a la renta. El error antes
indicado caus6 que la Sucursal consignara erréneamente en la declaracion tributaria original del
afio 2007 un monto de US$387,850 en concepto del 15% de participacion de empleados en las

(Continua)
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utilidades; monto que fue reclamado por un ex — empleado, quién ademas reclamé las
indemnizaciones por desahucio, despido intempestivo y por quebrantamiento del derecho de
estabilidad establecido en el Mandato 8. Como resultado de dicho reclamo y mediante acuerdo
conciliatorio aprobado el 23 de julio del 2008 por el Juzgado Cuarto de Trabajo del Pichincha, la
Sucursal aceptd pagar al referido ex — empleado fa suma de US$503,188 en cancelacién de
todos los rubros reclamados y todo lo relacionado con derechos adquiridos por el ex — empleado
durante el tiempo de la relacion laboral. El estado de resultados adjunto incluye US$115,338 en
2008 por el asunto antes mencionado. La Sucursal no ha retenido ni declarado impuesto a la
renta alguno sobre los valores cancelados mediante el acuerdo conciliatorio, debido al criterio
que tal retencién no procede en pagos efectuados en cumplimiento de una orden judicial.
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