EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Estados de Posicion Financiora
(Exprosados en délares americanos)

Active

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes dal Efectivo
Cuentas y documenios Por Cobrar
Ctras Cuentas Por Cobrar
Existencias

Gaslos Pagados por Anticipado
Activas Par Impuestos Corriontes
Otres Actives Comentes

Total Actives Corrientes

Activo No Corriente

Propledad, Planta y Equipo, Meto

Actives Por Impuestos Diferidos

Otras Cuentas Par Cobrar a Relacionadas
Ofres Activos No Comientes

Total Activos Mo Corrientes

Total Activos

Pasivo y Patrimonio

Pasive Corriente

Cuentas y Documentos Por Pagar
Obligaciones con Instituciones Financieras
Provigiones y Otras Obligaciones Corrigntes
Cuentas Por Pagar Diversas/Relacionadas
Total Pasivo Corriente

Pasivo Largo Plazo

Obligacianes Con Instituciones Financieras
Cuentas Peor Pagar Diversas/Relacionadas
Provigiones por Beneficios a Empleados
Total Pasivo Largo Plazo

Total Pasiva

Patrimonio
Capital
Reservas

Resultados Acumulados Provenientes

De La Adopcién Por Primera Vez De Las NIF

Resultados Acumulados

Apaortes Futuras Capitalizaciones
Utilidad el Ejarcicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

MNotas

e
o8l ;B

11
12
13
14

15
16
17
18

16
18
198

Z0
21

21

22
23

uss

Al 31 de diciembre de

2014 2013
2.229.380.12 7184 ED
62.746 85 187.219.58
2248 682 48 E24 927 51
2.466.203.62 A0M0.3656,00
241.141 40 242041 28
1.388 814,55 1.587 652,05
2362520 23.220.59
B.658.574,33 5.602.611,71
2.802.4B4 B4 BD4.120,88
2.188 64 2.198,54
B T30.586,70
143.773.60 182 114,00
2.948 456,88 1.809.120,32
11.607.031,21 7.501.732.03
383.835,34 B871.239.73
£.180,000,00 2.108.000,00
240,966,70 280.675,42
33.102.32 88.255 11
6.847.904,26 4.348.221,26
294.079,70 231.826 83
£ 1.524 07187
10.828,00 10.838,00
304.917,70 1.516.736,80
7.152.822,06 6.264.958,06
24.516,36 24.518.26
206.657,08 234 045,55
. {27.388,57)
1.005,600,53 B899 430,38
3.208.324,00 -
5,111,14 105,182 15
4.454.209,15 1.236.773,07
11.607.031,21 7.501.732,03

Las notas que se acompaian, sop parte integrante de los estados financieros.
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EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Estados de Resultados Integrales
{Expresados en dolares americanos)

Ingresos

Ventas Netas

(Menos): Costo de Venlas
Utilidad Bruta en Ventas

Egresos Operacionales

Utilidad en Operacion

Ingresos No Operacionales
Egresos Mo Operacionales

Utilidad del Ejercicio
16% Participacion Trabajadores

Impuesto a las Ganancias
Impuesio a la Renta

Utilidad Neta

Notas

24
24

25

26
26

27

27

Por gl ano terminado ol

311212014 3112/2013
7.524.286.66 8.535.755,02
(6.281.833.04) (7.173.660,15)
1.232.453,62 1.362.094,57

(920.231,67) (870.630,50)
303.221,95 491.464,37
1.184 818,06 132.446,31
(1,474,297 66) (463.786,79)
13.742,35 160.123 89
(2.061,35) (24.018,58)
(2.569,82) (29.043.16)
9.111,18 106.162,15
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EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Estados de Flujos do Efectivo
(Expresados en délares amencanos)

Conclllaclén da las actividades operalivas

FLUJDS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido da cliertes

Ctros (pages) cobres relativos a la actividad

Pages a proveedores

Pages a y por cuenta de los empleados

Flujo neto proveniante de actividades de operacian

FLUJOS DE GAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION

(Inzrements) Disminucin de activos fijos
{Incrementc) Disminucian de obres aclives no correntes

Efectivo neto usado en actividades de Inversian

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incrementa | Disminuciang de Obligaciones can Instiluciones Financieras
inerements (Disminucidn) de Obligaciones con Accionistas
Increments Aparte Futieras Capitalizaciores

Efectivo neto provenients (usado) en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y EQUVALENTES DE EFECTIVD
Incremento {(disminucion) neta de efectiva y equivalentes do efectiva

Saldes al comienzo del afio
EALDOS AL FIN DEL ARO

Conclliacidn de las actividades operativas

(Pérdida) Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la vtilidad con el cfective neto
provista por las actividades do operacion

Ajustes por gasio da deprecacion y amortizacion
Ajustes por gasto por iImpueslo a la renta
Austes por gasto por paricipacicn trabaadones
Oitros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en actives y pasivos operativos

Variaciones en Activos

Dismminucién (Ineremenio) en cuentas por cobrar clientes
({Incromerta) en atras cusnias por cobrar

Disminucién {Incrementa) en inventarias

(Cisminucitn) Incremento &R cuentas por pagar comarclales
(Disminucion) Incremento ¢n olras cuentas por pagar
{Incrementa) en oiros actives

Incyemento [Disminucidn} en cuentas por pagar relacionadas

Efecto neto provenionte de Actividades de Operacion

MMM2014 INMN22m3
7.648. 75538 12422 359 54
{1.569.430,50) 20992409
(6 038 044.589) (11.912 885.56)
{E64.693,55) (528 .566,32)
{583 459,66) 270.828,73
(2.036.041,30) (322 985 82}
35 4040 3242345
11.957.700,50) 1290.562,35)
2.443 570,14 -
(848 538.06) s
3208224 .00
4.801.356,08 -
2222 19552 {18 72362
7.184,60 2600822
2,229.380,12 7.164,60
1374235 160.123,83
164 DBE, 37 112.805,16
2.559.82 2054316
2.061,35 24,018,538
- 0842813
172.461,89 135.418.92
124.47272 3.781.322.50
(1.118.72521) (856 506,61}
£44,152,33 =
{477 454,39 (26,938 84}
46.062,24 (2.050.970,14)
1. M267 (58.718.87)
{B5.771,96) 1.332.252 10
(755.921,55) (114.580,19)
[583.453,66) 270.838,73




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en dalares americanos)

Nota 1. Constitucion y Operaciones

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura publica de escisitn
otorgada por Expoforestal Industrial S.A. el 01 de cctubre de 1587, ante el Notario Tercero Dr.
Roberto Salgado Salgado, y aprobada per la Superintendencia de Compafiias segun
Resolucidn No 98.1.1.1.1.0646 de marzo 20 de 1988 e inscrita en el Registra Mercantil del
Cantén Quito el 1 de abril 1998,

El objeto social de la compafiia es la venta al por mayor de madera, actividades de carga y
descarga de mercancias, estiba y desestiba.

Las oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la ciudad de Quito, Edificio Banco La
Previsora, quinto piso, Av. Naciones Unidas y Amazonas; y, cuenta con oficinas y planta
industrial en la ciudad de Esmeraldas, parrequia Luis Tello (Las Palmas).

Nota2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIERDS

2.1 Base de medicién y presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF,

2.2 Moneda funcional y de presentacion

La unidad menetaria utilizada por la Comparia para las cuentas de los Estados Financieros vy
sus notas es el délar americano, siende la moneda funcional y de presentacian,

2.3 Periodo econdmico

El periodo econdmice de la Compafila para emitir los Estados Financieros carresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre,

2.4 Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compaiia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores
de los activos, pasivos, ingresos y gaslos reportados. Los resultados reales pedrian diferir de
esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el pericde, en el cual la
estimacian es revisada y en cualquier periodo futuro afectadao,



EXPOFORESTAL INDUSTRIAL 5.:1.
Netax o fos estielos financiceas (Contintiacing

2.5 Aprcbaciéon de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de dicembre de 2013 fueron preparados bajo Mormas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y aprobados mediante Junta General de

Accionistas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 se encuentran en proceso de
aprobacion.

Nota 3, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion;
31 Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo

Fara propositos de la presentacion en | estado de flujos de efective, la Compafiia clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo los recurses en caja, bancos y las inversiones en valares
con vencimiento mencr a los B0 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor
de mercade con vencimientos menaores o iguales a tres meses; al 31 de diciembre de 2014 la
compafiia no mantiene inversiones en valores.

3.2  Activos y Pasivos Financieros
3.21 Clasificacién, reconocimiento y medicién
La Compafila clasifica sus activos financieres en las siguientes calegorias:

« Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos
o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses
0 menos se clasifican como aclivos cormrientes de lo contario se clasifican como activos no
cormientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no colizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menes cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso gue exista evidencia objetiva de |a incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafia establece una
provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan. Al 31 de diclermbre de 2014, la compaiia
considera que no s necesario mantener una provision para incobrables.

= Activos financicros mantenidos hasta su vencimiento, (pdlizas de acumulacién,
certilicados de depdsito)

Son valorizadas al costo amorlizado, corresponden a certificados de depdsito a término y
pblizas de acumulacién, con vencimientos fijos cuya intencidn es mantenerias hasta su
vencimiento, al 31 de diciembre de 2014 la compadia no mantiene inversiones en valores.

»  Activos financieros disponibles para la venta (acciones, bonos, opciones, forwards).

Se incluyen aquellos valores adquiridos que se mantienen con propésito de negociacin y que
no son calificados como inversion al vencimiento. Son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoria. Estos activos se muestran como no corientes a menos que la
Administracion tenga la intencitn expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contades
a partir de |a fecha del estado de siluacién financiera; al 31 de diciembre de 2014 la compafia
no mantiene inversiones en valores,



EXPOFORENTAL INDUSTRIAL N0,
Nevfux e fus extados fleancierox (Continineiiing

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

s Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negecios. Si se esperan pagar en 12 meses ¢

menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no
carrigntes.

=  Otras Cuentas y Documentos por cobrar yfo pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos, efc.

s Pasivos Financieros {obligaciones financieras, instrumentos de deuda)

Corresponde a las obligaciones de corto v large plazo, utiizadas para el financiamiento de las

operaciones de |la compafila durante el periode; se reconocen a su costo amortizado utilizando
el método del interés efectivo.

3.3 Estimacidn o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro, comerciales

Se constituye una estimacion per el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafia no podra cobrar todos los montos adeudados de
mocuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar, Se considera gue la presencia de
dificultadas financieras del deudaor v el incumplimiento o demera en el pageo son indicadores de
gue la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacidn es el valor en libros
del activo. La estimacién es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconccida
en el estado de resullados. Cuando el activo se toma incobrable. se da de baja contra la
provision. Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultades. Al 31 de diciembre de 2014, la compafla no mantiene
valores por congepto de provisian para incobrables.

3.4 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El costo de los
inventarios estd basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de
preductos,

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacion.
3.6 Propiedad, Planta y Equipo

Reconocimiento y medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su cosio gue
comprende su precio de compra y cualquier costoe directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualguier perdida por deterioro de valor acumulada.



-~

EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S0,
Nofay o fos estados financieros (Confimicion)

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida uotil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gasios de reparaciones. conservacidn y manienimiento menores, son registrados como un
carqo a los resultados del ejercicio en que se incurren,

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrade en los libros
reconociendo el cargo o abong a resultados del periodo.

El valor residual y 1a vida dtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre
de balance.

Depreciacion acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual v, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un

cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8 Paliticas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el métedo lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida util
estimada de cada uno de los elementos.

La tasa de depreciacion se presenta segln el siguiente detalle:

ACTIVD 2004 2013
Construcciones 3% 5%
Equipos de Computacion 33% 33%
[nsialaciones 105 10%%
Muebles v Enseres 10% 100,
Yehiculos 2044 20%
Maguinurias v Equipos 1% 1024

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en lanto que las
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

Medicidn del Reevalio

Con posterioridad a su reconocimiento un elemento de propiedades, planta y equipe cuyo valor
razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de la revaluacidn, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros,

an todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizande el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

10
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EXPOFORESTAL INDUSTRIAL 5.,
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3.6 Deterioro del valor de los activos {no financieros)

Los activos sujelos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican gue podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por detericro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor

recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocide pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

3.7 Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto sobre la renla incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconccida directamente en la seccién patrimonial, en cuyoc caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%. de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afic 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el
afio 2013 y 2014, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicidn de magquinarias nuevas y equipoes nueves que se utilicen para su actividad
productiva, |a tarifa tendra una reduccidn de diez puntos porcentuales,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecid que en caso de que el impuesto a
la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

Impueste a la Renta diferido

El Impuesto sobre la Renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
{las cuales resultardn en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasives per impuestos diferidos se miden empleando [as tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el activo se cancele,

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingrese o gasio y son incluidos en el
resultado, excepio de que hayan surgido de una fransaccidn o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los actives por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un active. Se reconoceran en
otro resultade integral o directamente en el patrimonio.

"
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3.8 Cuentas por Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asl como de
obligaciones patronales y tributarias, las mismas gue son registradas a sus correspondientes
valores nominales exceplo las cuentas por pagar a proveedores gue se registran a su valor
razanable por ser de corto plazo.

3.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a;

» La parlicipacion de los trabajadores en las utilidades, ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por Ia legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo.

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se pravisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Benefi e largo
Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacitn de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 arfos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pension proporcional. La legislacidén vigente establece el beneficio definido de
pension que el frabajador recibira al momento de retiro,

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensidn es el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general. La cbligacidn es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la abligacién es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
auna tasa del 5%.

Provisién por Desahucio

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del conirato laboral, sea por despide intempestivo o por renuncia veluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compaiiia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado
par la Superintendencia de Compafiias.

3.10 Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:
« La Compafiia tiene una chligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de

eventos pasados.

«  Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion.
»  Elmonio se ha estimado de forma fiable.

12
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Los montos reccnocidos como provisién son la mejor estimacién de la administracion, a la

fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacian,

311 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o
la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, develuciones y descuentos.

Los ingresos camprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de los

productos en el curse normal de las operaciones de la compafiia. Los ingresos netos de IVA,
develuciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compadia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos vy beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un confrol sobre los mismos.

3.12 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los gastos de operacidn son reconocidos por la Compafia sobre base del devengado. Se

componen de; gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del giro del negocio.

3.13 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% de la ganancia nela de cada ¢jercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minime
al 50% del capital social, La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion
de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.14 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentas que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no
ha adoptado con anticipacion y no se prevé un impacto significativo en la aplicacibn de las
mismas. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre actives
financieros de manera que presente informacién Gtil y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la enfidad. La norma incluye tres capitulos referidos a

reconocimiento v medicion, deterloro en el valor de los activos financiercs e instrumentos
financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 {2010} y la NIIF 9 (2013). Sin embargo,
para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede

13



EXPOPORENTAL INDUSTRIAL 8.1,
Netax i fus estodos flnaneferos (Canfinneiin)

optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF § en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo

si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacién inicial es anterior al 1 de febrero de
2015,

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Crdinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacién de
informacion Ot a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, imparte,
calendario e incertidumbre de los Ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que
surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se
permite su aplicacién anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construceion;

{b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

{c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

{d} la CINIIF 15 Acuerdos para la Consfruccion de Inmuebles;

(e} la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; v
(f) 1a SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad,

Los ingresos de actividades crdinarias son un date importante, para los usuarios de los estados
financieres, al evaluar la situacidn y rendimiente financieros de una entidad. Sin embargo, los
requerimientas anteriores de reconacimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) diferian de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los
EE.UU.) ¥y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban
guias limitadas y, por consiquiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, pedrian ser dificiles de aplicar en transacciones
complejas. Ademas, la NIC 18 praporcionaba guias limitadas sobre muchas temas impartantes
de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilizacion de acuerdos con
elementos multiples, Por el contrario, los PCGA de los EE_UU. comprendian conceptos amplios
de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos requerimientos
para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas
ocasiones, a una contabilizacidn diferente para transacciones econémicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (|ASB) y el
emisar nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Mormas de Centabilidad
Financiera (FASE), iniciarcn un proyecto conjunto para clarificar los principios para el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comun
sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. que:

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientas anteriores sobre ingresos
de actividades ordinarias;

(b) Proporcionara un marca mas solido para abordar los problemas de 105 ingresos de
actividades ordinarias,

{c)} Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconccimiento de ingresos de aclividades
ordinarias entre entidades, sectores industriales, junisdicciones y mercados de capitales:

(d) Proporcionara informacibn mas (til a los usuarios de los estados financieros a través de
requerimientos sobre informacion a revelar mejorados; y
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{e} Simplificara la preparacién de los estados financieros, reduciendo el nomero de
requerimientas a los gue una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de Ia MIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un importe que refleje Ia contraprestacion a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios, Una entidad recanoce |os ingresos de

actividades ordinarias de acuerdo caon €se principic basico mediante la aplicacian de las
siguientes etapas:

{a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo entre
dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15
se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios
especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos v los
contabilice como unoc sclo. La NIF 15 también proporciona requerimientos para la
contabilizacién de las modificaciones de contratos.

(b) Etapa 2: |denfificar las chligaciones de desempefic en el contrato—un contrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son
distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se contabilizan por separado. Un
bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto
con otros recursos que estan faciimente disponibles para el cliente y el compromiso de la
entidad de transferir €l bien o servicio al cliente es idenlificable por separado de otros
compromisos del contrato.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion—e| precio de la transaccian es el importe de
la contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes ¢ servicios compremetidos can el cliente. El precio de la transaccién
puede ser un importe fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede, en ccasiones, incluir
una contraprestacion variable o en forma distinta al efective. El precio de la transaccién también
se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contralo incluye un componente de
financiacion significativo, asi como por cualquier contraprestacion pagadera al cliente. Si la
contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacion a la que
tendra derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la
contraprestacion variable se incluird en el precio de la transaccion solo en la medida en que
sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de
actividades ordinarias acumulade reconocide cuando se  resuelva posteriormente la
incertidumbre asoclada con la contraprestacion variable.

{d)} Etapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeiio del
contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada obligacion de
desempefio sobre la base de los precios de venta independientes relativas de cada bien o
servicio distinto comprometido en el contrate. Si un precio de venta no es observable de forma
independiente, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de |a transaccidn
incluye un descuento © un importe variable de la contraprestacion que se relacicna en su
totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos especifican cuando una entidad
asignara el descuento o contraprestacion variable a una 0 mas, pero no a todas, las
obligacionas de desempefio (o bienes o servicios distintos) del contrato.

{e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de aclividades ordinarias cuando {o a medida que) la entidad
satisface una obligacién de desempefio—una entidad reconocera el ingreso de achividades
ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligacién de desempefic mediante la
transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente {que es cuando el cliente
obtiene el confrol de ese bien o servicio), El importe del ingreso de actividades ordinarias
reconocido es el importe asignado a la obligacicn de desempefo satisfecha. Una obligacion de
desempefio puede satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para
compromisos de transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para
compromisos de prestar servicios al cliente). Para cbligaciones de desempefio que se
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salisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a
lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir el progreso de la entidad
hacia la satisfaccion completa de esa obligacion de desemperio.

Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Una planta productera es una planta viva que:

(a) se utiliza en la elaboracion o suministro de productos agricolas;

(b) se espera que produzea durante mas de un periodo; y

(c} tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deteriora del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades,
planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en la ubicacion y
condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia, Por
consiguiente, las referencias a "consiruccion” en esta Norma deben interpretarse como que
cubren actividades que son necesarias para implantar y cullivar las plantas preductoras antes
de que estén en la ubicacion vy condicidn necesaria para ser capaces de operar en la forma
prevista por la gerencia,

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modificd los parrafos 3, 6 y 37 y afadio los parrafos 22A, y 81L a
81M. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016, Se permite su aplicacion anticipada. Si una enlidad aplica esas
medificaciones en un pericdo que comience con anterioridad, revelara este hecho, Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que
se especifica en el parrafo B1M. En el periodo de presentacién en gue se aplique por primera
vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no
necesita revelar la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el
periodo comiente, Sin embargo, una entidad presentard la informacién cuantitativa requerida
por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para cada pericdo anterior presentado, Una entidad puede
optar por medir una partida de plantas productoras a su valor razonable al comienzo del primer
pariodo presentado en los estados financieros para el periodo de presentacian en el cual la
entidad aplique por primera vez Agricultura; Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y
a la NIC 41) y ulilice ese valor razonable como su coslo atribuido en esa fecha. Cualquier
diferencia entre el importe en libros anterior ¥ el valor razonable se reconpcera en las
ganancias acumuladas iniciales al comienzo del primer periodo presentado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones
alas NIC 16 y NIC 28)

No es apropiado un método de depreciacidn que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo,
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos de dicho
activo. Por ejemplo, los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por ofra
infarmacién y procesos, actividades de venta y cambios en los vollimenas de ventas y precios,
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El componente del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por |a
inflacidn, la cual no tiene relacién con la forma en que se consume el activo

Aclaracidn de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amorlizacién (Modificaciones a las
NIC 16 y NIC 38), emifidc en mayo de 2014, modificd el parrafo 56 y afiadib el parrafo 62A.
Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica las modificaciones en un periodo que comience con antericridad, revelara este hecho.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
NIC 27)

-

Estados financieros separados son los presentados por una controladora {es decir, un inversor
con el control de una subsidiaria) © un inversor con control conjunto en una participada o
influencia significativa scbre ésta, entidad en los que ésta podria elegir, sujeta a los
requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo can la NIIF 8 Instrumentos Financieras, o
utilizando el método de la participacién como se describe en la NIC 28 Inversiones en
Ascciadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

{(a} al costo, o;

(b} de acuerdoconlaMNIF 9;0

{c) utilizando el método de la participacion tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicard el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de |la participacion se contabilizaran
de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiquen como mantenidas para la venta
o para distribucién (o se incluyan en un grupo de aclivos para su disposicion que se clasifigue
como mantenido para la venta o para distribucion). En estas circunstancias, no se modificara la
medicion de las inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF &,

El Matodo de la Participacian en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC
27), emitida en agosto de 2014, modificd los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una enlidad aplicara
esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de
forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. Se permite su aplicacién anlicipada. Si una entidad aplica esas
maodificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportaciéon de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Férdida de control
Cuando una controladora pierda el contrel de una subsidiaria, la controladora:

{(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiana del estado de
situacian financiera consolidado.

(b} Cuando se pierda el control, reconocera cualguier inversién conservada en la antigua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversién y los importes
adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes. Esa
participacion conservada a valor razonable se medird nuevamente, como se describe en los
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parrafos B98(b)(iiiyy B98A. El valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control
se considerara como el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero de acuerdo con la NIIF 8 ¢ el costo en el momento del recanocimiento inicial de una
inversian en una asociada o negocio conjunto, si procede,

{c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la anterior
participacién controladora, como se especifica en los parrafos B98 a B99A.

Venta o Aportacidn de Actives entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Emitida en setiembre de 2014, modificod los parrafos 25 y 26 y afiadid el parrafo B99A. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en
periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacidn
anticipada. Si una enfidad aplicase las meodificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacion en una operacion conjunta cuya
actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios,
aplique todos los principios sobre la contabilizacidn de las combinaciones de negocios de la
NIF 3 y otras NIIF, exceptc agquellos que entren en conflictc con las guias de esta NIIF.

Ademas, la adguirenle revelara la informacién requerida por la NIIF 3 y otras NIF para
combinaciones de negocias.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones

a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificd el encabezamiento después del parrafo B33 y
aftadid pamafos.

Si una entidad aplica estas meodificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, |a referencia en
estas modificaciones a la MIIF 9 debera interpretarse como una referencla a la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn. Moedificaciones a la NIIF 11—mayo de
2014, Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una

entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho.

Beneficios a empleados (Maedificaciones a la NIC 19}

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local.

La fecha de transicion es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del

2016 pudiendo aplicarle anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por su
aplicacion debe realizarse contra las ulilidades retenidas al inicio del periedo.

18



EXPOTORESTAL INDUSTRIAL 5.1,
Neas @ fos estaddos financieros (Continnacidn)

Nota 4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son aclivos financieros libres de uso y sin restricciones.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Descripcidn 2014 2013
HAMCO DEL FICHINCHA 245,104.52 1,343,049

BAMCO DE LA PRODRUCCION 557,017.79 -
CITIBANK 198174 250.566
CTIBANK NEW YORK 1,323,185.04 £25.55
BANCO BOLIVARIAND 307102 1,614.84
DOUVARIAND PANAMA 310.22 E81.12
BANCO INTERNACIONAL 18,251.87 2,202.24
BANCO DEL FICHINCHA CANCHA &) A,RB8.47 138.57
BANCO DE GLIAYACILIL 35,569.25 34R.52
Total uss 2,229,3100.12 7,184.60

Nota 5. Cuentas y documentos por Cobrar
Comesponden a valores que se originan por las ventas del giro normal de la compafiia.

No hay concentracion de riesgo credilicio en estas cuentas por cobrar, debido a |a naturaleza vy
origen de las mismas,

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Descripcidn 2014 2013
CUENTAS POR CORRAR CLIENTES HACIONALES 61,307.96 187,219.58
QTRAS POR COBRAR 1,130.10 -
Total uss 62,746,086 187,219.58

Nota 6. Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Descripclén 2014 2013

CUEMTA CORRIENTE DEL PERSOMAL 15,628.74 2213270
DEUDCRES WARIOS 14,126,606 A7E,363.08 .
ANTICIPO COMTRATISTAS 253,220.68 135,035.75
ELCAPACIFIC {i} 1,324,136.69 89035
KRATA 5.4 30,6661 12040
OTRAS CUENTAS POR COBRAR B86.10 38431

Total uss 2.248,662.48 £24,927.61

(i) La cuenta por ccbrar con la empresa relacionada EUCALYPTUS PACIFICO S.A
EUCAPACIFIC, se presenta a continuacion:
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2014 2013
CONCEPTD
Plantaciones El Barro y Lo Lagos Uss 1,005,702.11 0.00
Servicios Administrativo y Qperativa 426 05 §90.36
Servicios Juridicos Contables 52 200.00 0.00
Préstamos 255.208.53 0.00
Total US$ 1.324,136.69 850,36
Nota 7. Existencias
Un resumen de esta cuenla es como sigue:
Descrpoion 2014 2013
BOSGUES TN FIL 212.5938.10 1,125, 76300
HECHURASL BN BOSQUES 156,304,231 16,304.21
MADERA EN CANCHAS B3, 106.18 76,494,15
ASTILLAS EN MPUERTO 2,170,894.47 1,788,833.92
PIND 2,500.66 2,960.66
Total uss 2,406,203.62 3,010,356.00
Mota 8. Gastos Pagados por Anticipado
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Descripeidn 2014 2013
SEGURDS 25,964.24 2,130.12
REPUESTOS DE CONSLRMO 211,852.17 222,088.67
OTROS GASTOS 1,950.14 3,98R.24
COMBUSTIBLE G26.49 496,22
IMPORTACIONES CN TRANSITO T4R. 36 13,338.03
TOTAL uss 241,141.40 242,041.28
MNota 9. Activos por Impuestos Corrientes
Un resumen de esta cuenta es como sigue;
DESCRIPCION 2014 2013
I'VA CREDITO TRIBUTARIO T04,648.27 729,679.42
IMPUESTODS RETENIDODS 13.142.77 1.304.19
ANTICIPO IMPUESTOS 136,549.27 91,598.10
| V& CREDITO RECLAMD 503,109.34 765,080.34
INVALQLIDADO 28,364.05 -
Tatal uss 1,386,814.55 1,587 662.05

Nota 10. Otros Activos Corrientes

Un resumen de esta cuenta es coma sigue:

Descripcidn 2014 2013
FONDOS FIIOS v POR RENDIR 5,405.30 T97.10
GASTOS POR RECUPLRAR 16,500.00 3342340
GARAMTIAS ARRITMDO 1,720.00 2
Total Uss 23,625.30 33.220.59
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Expoforestal Industrial S.A.
Nuotuas a los estados financicros (Continnacion)

MNota 12. Activos por Impuestos Diferidos
Los actives y pasives por impuestos diferidos, se compensan si se tiene legalmente reconocido

el derechoc a compensar estos valores en funcién de su origen. Al 31 de diciembre de 2014 y
2013 tigne un saldo acumulado de USS 2.198,64.

Nota 13. QOtras Cuentas por Cobrar a Relacionadas

En el gjercicio 2013 presenta un saldo de US$ 730,686.70 correspondiente a EXPOFORESTAL
5.4, misma que en 2014 se ha liquidado.

Nota 14. Otros Activos No Corrientes

Corresponde a lo siguiente;

Descripeion 2014 2013
PLANTACIOMES FORESTALES 143,773,650 182,114.00
Total LIss 143,773.60 182,114.00
Nota 15, Cuentas y Documentos por Pagar

Corresponden a valores pendientes de pago por servicios recibidos, los cuales no generan
intereses.

El detalle es &l siguiente:

Descripcidn 2014 2013
FACTURAS POR PAGAR SERV-G 5,163.04 2584318
FACTURAS POR PAGAR (Fa) S6,75%.14 7160737
FACTURAS POR PAGAR MADRSSERV/FL 49,541,535 172,231.29
ACREEDORES VARIOS 204,544,900 186,814.81
ELCAPACIFIC {i} 115,326.91 413,793.06
Total uss 393,815.34 #71,289.73

{i) EIl valor que se adeuda a Eucapacific 5.A. corresponde al saldo de una transaccién de
venta de un inmueble en el sitio "Los Lagos™. A continuacion un detalle:

2014 2013

SALDO IMICIAL uss 413,793.08 330,425 83
PRESTAMOS RECIROS 37, 360.96 277,000.00
(-} PROVEEDORES PAGADOS (7 454 45) (193.726.26)
{-) AJUSTE DE RECLASIFICACION {Nota 18) (327.628.03) -
REEMBOLSO DE GASTO 2R5.37 =
SERVICICS OPERATIVOS 53,49

Total USS 116,326.91 413,793.06




Expoforestal Industrial S.A.
Notas a los estados financieros (Continnaciaon)

Mota 16. Obligaciones con Instituciones Financieras

Un resumen de |la cuenta es como sigue:

Afio 2014 - Corto Plazo:

Fecha Salda al Tasa de
Rarico Inicio Vendmiento 31-dic-14 Inlerés %
Pichinchuy Da-5ep-14 02-ene-1% 150,000 008 574%
Flehincha A0-ocl-14 27-teh-15 F00,000.00 G.74%
Bance de Guayanuil 10-5ep14 09-rnar-15 270,000,080 3.960%
Banco de Guavaqull O7-jul-14 OB-nc1-14 260,000.00 O.R4%
Corporacian Financiera Nacianal 2E-oct-14 20-ahr-15 T00,000.00 7RL%
Corpoaracidn Financiera Naclonal Da-dic-14 02-jun-15 1,300.0A0.00 T36%
Pradubanco 14-agn-14 13-ene-15 1,203,000.00 D09%
Bat Latam Trade Financlal Fund d-act-14 01-jun-1% 1,000,000.00 2.00%
Aal Latam Trade Mnancial Fund 1-nov-14 01-jun-14 1,000,000, 00 D00 %
TOTAL USS 6, 180,000.00
Ano 2013 - Corto Plazo:
Facha Saldo al Tasa de
Baneo Inigio Vencmlento 31-dic-13 interés %
Pichincha 19-5ep-13 17-ene-14 600.000.00 9.74%
Pichincha -act-13 06-1eh-14 200,000.0:0 9. 74%
Pichincha 20-dic-13 03-feh-14 100,0:00.00 74N
Banco Bollvariano 23-5ep-13 22-ene-14 ED0,000.00 0.63%
Banco Rollvariano 2B now-13 28-mar-14 200, 608.00 7.50%
Banco Internacicnal D4-5ep-13 01-feb-14 350,000.00 9.93%
Banco Internacicnal 20-dic-13 20-enc-14 450,000.00 B.95%
Banco de¢ Guayaquil 27 -apo-13 05-Teb-14 300.000.00 9.90%
Banco de Guayaquil 09-oct-13 O7-0be-14 40E,000.00 9.590%
TOTAL USS 3,108,000.00
Afio 2014 - Largo Plazo:
Fecha Saldo & Tasa de
Banco Inicic Vendmicnto 21-dic-13 Interds %
Banco Internacional OB-jul-13 0%-jul-17 5B,G76.10 9 80%

Cperacion No. 326490, con pagns mensuales de 48 cuntas

Banca Internacional 18-0ct-13 15-0ct-17 23540260 9,76%
Cperacidn No. 327644, con pagos mensuales de 48 cuotas

TOTAL USS 294,079.70




Expoforestal Industrial S.4.
Notas a los estados finaneieros (Continuicidn)

Afio 2013 - Largo Plazo:

Fecha Saldo al Tasade
Ranco Inicio Vencimicnto I-dic-13 Inerés %

Bance Internacional O8-jul-13 05-jul-17 TTG52.58 2.80%
Qperacidan Mo, 126490, con pagos mensuales de &8 custas
Banco Inlernacianal 18-act-13 15 pet-17 304,174.25 5.76%
Tperacidn No. 327644, con pagos mensuales de 48 cuctas
TOTAL USS 38182683
MNota 17. Provisiones y Otras Obligaciones Corrientes

Corresponden a las provisiones por beneficios sociales de caracter cormrientes y provisiones
para atender pages de impuestos, retenciones de Impuesto a la Renta e IVA,

El detalle es el siguiente;

Descripcion _2014 2013
PROVISIONES VARIAS 141,893.75 9583151
PROVISION 15% UTILIDADRES TRABAJADORES 2,061.35 2401858
PROVISION 13ER. SUCLDO 3,051.30 3,364.07
L PROVISION 14T0 SUELDO 10,527,349 7.040,17
FROVISION IMPUESTD & LA RENTA COmMPARTA 2,560.87 29,943,116
- SUELDOS POR PAGAR 9,317.25 4576181
FONDO DE RESERVA POl PAGAR 1.365.02 1,142.76
APORTES 1.E.5.5. POIL PAGAR 12,023.94 15,197.73
PRESTAMOS | E.5.5. POR PAGAR 4,928,63 4,61553
RETEMCION DEL 1% 3,1061.88 2.587.65
3 RETEMCION DEL 2% 1,685.795 1,638.65
8 IFMPLIESTO A LA REMTA DEL PERSOMNAL 4,153.56 9,172.53
RETLNCION DEL &% B57.52 55113
e RETENCION DILL 10% 227.77 10167
RETENCION 100% I'VA MAD/SERY. 31,025.%4 33,765.49
E RETENCION 100% 1Va FACTURAS 12,115.58 5,451,598
\ TOTAL uss 240,5966.70 280,676.42
Nota 18. Cuentas por Pagar Diversas a Relacionadas

_ Corresponden a saldos pendientes de pago a compafias relacionadas por préstamos
s otorgados para financiar capital de trabajo:

2014 2013
Corta Plaozo
EXPOFORESTAL 5.4, 33.102.32 634.59
KRATA 5.A. = B7T,620.52
TOTAL CORTO PLATZD uss 33, 102.32 33‘255.11
Larga Plaro
ELCARPACIFIC {1} 1,52-1,'37;.-’}?
TOTAL LARGO PLAZO uss - 1,524,071.97
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Expoforestal Industrial 8.4.
Naotay a los estados financieros (Continiiacion)

(i) En el periodo 2014, corresponde principalmente a los abonos realizados a la cuenta por
pagar por la compra de un predio y dos plantaciones; al ajuste por reclasificacian de la
cuenta por pagar del corto plazo al largo plazo (Mota 15, literal i), v al aporte futuras
capitalizaciones a ser realizado por EUCALYPTUS PACIFICO S.A, EUCAPACIFIC de
acuerdo al Acta de la Junta General Universal de Acclonistas del 20 de noviembre del
2014 (Nota 23), el movimiento de |la cuenta se presenta a continuacion.

Detalle Saldo 311272014
COMPRA PREDIOD uss 1,731,352.00
COMPRA PLANTACION E891,000.C00
{-) ABONDS 2013 11.098,280.03)
Saldo al 3112/2013 1,524,071.97
Ajuste por reclasificacion del corto al largo plazo 327 636.03
{-) ABONOS 2014 (651,710.C00)
Ajuste Aporte Futuras Capitalizacian {1,200,000.00)
Saldo al 3171252014 NET] -
Mota 19, Provisiones por Beneficios a Empleados

Las provisiones por concepto de jubilacién patronal y desahucio se realizaron por efectos
de cumplimiento con las normas internacionales de informacién financiera NIIF que
requieren que la informacién financiera se encuentre razonablemente presentada.

Provision Jubilacién Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la gque corresponde segln la Ley del
Sequro Social Obligatoric. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N® 359 del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montes minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afios © mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
(20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Minisleric del Trabajo tendrad derecho al

desshucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su dltima remuneracién por el tiempo
trabajado.

El detalle es el siguiente:
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Expoforestal Industrial S.A.
Neortas a lox extados financieros (Comtinnacion)

Descripadn 2014 2013
dubilacion Patranal:

SALDO INICIAL 9,161.00 4,161.00
PROVISION DEL ARD = =
PAGOS / REVERSIONES . =
TOTAL uss 9,161.00 5,161.00
Desahucio;

SALECO INICIAL 1,677.00 1,677.00

PROVISION DEL AFO - =
PAGOS / REVERSIONES - =

TOTAL uss 1,677.00 167700
TOTAL PROVISIONES 10,838.00 10,838.00
Nota 20. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado de la compania es de US$
24.516,36 al mismo que se encuentra dividido en 612.908 acciones de un valor nominal de
LSS 0,04 cada una.

Los accionistas de Expoforestal Industrial S A son: Navigator Transworld Co. Propietaria del
50,000082% de acciones, representada legalmente por el Sr. Ventura Sanchez Luco; vy,
Pinnacle International Corporation propietaria del 48 999918% de acciones, representada
legalmente por el Sr. Gary Neill,

Nota 21. Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafias exige que las compaflas limitadas constituyan una reserva legal de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las mismas, hasta
gue por [0 menos represente el 50% del capital social pagado.

Reserva de Capital

Esta resarva puede ser capltalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operacionas,

El detalle es el siguiente:

Descripcion 2014 2013
RESERMA LEGAL 1225817 12,258,17
RESERWA DE CAPITAL (i) 194,358 91 271,787 4R
Total uss 206 657 0% 234,045 .65

(i} En el 2014 se ha realizado el ajuste de reclasificacion de los Resultados Acumulados
Adopeidn NIF a la Reserva de Capital por USS (27, 388.57), monto proveniente de los
ajustes de la adopcién por primera vez de las "NIIF", que se registraron en el Patrimonio
en la subcuenta denominada "Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF".



Expaforestal Industrial S.1.
Notas a fos estados financieros {Continaacian)

Nota 22. Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estad a disposicion de los accionistas de la Compania y puede ser
utiizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de
impuestos, elc., al 31 de diciembre de 2014 v 2013 corresponde a USS 1,005,600.53 y USS
899,438.38 respectivamente.

Nota 23. Aportes Futuras Capitalizaciones

(i} Al 31 de diciembre 2014 presenta un saldo de US$ 3,208,324.00 que corresponde al
traspaso de la deuda mantenida con la relacionada por USS 1,200,000.00 (Nota 18, literal
i} v a la aportacién en terrenos por USS 2,008,324.00 {MNota 11), con el objeto de realizar
un aporte para futuras capitalizaciones por parte de EUCALYPTUS PACIFICO S.A.

EUCAPACIFIC de acuerdo al Acta de 1a Junta General Universal de Accionistas del 20 de
noviembre del 2014,

Nota 24, Ventas y Costo de Ventas

Corresponde lo siguiente:

Descripcién 2013 013

YENTAS:

EXPORTACION DE ASTILLAS DE EUCALIPTOS 7,058 M1 E44354114
VENTA MADECRA DE PING 541380
VENTAS DE GTROS TIPOS DE MALERS, - 15,118,488
VENTA MADERS NOYVOPAN 166,185,232 71.579.60
TOTAL 55 7,524,286.65 §,535,755.02
{DSTO DE VENTAS:

POR EXPORTACION DE ASTILLAS £ ATR 1EDEL £,1¥3,532.50
MERMAS f EXCEDENTES - (4053
POR VENTA MADERA DE PIND 1,000,958
FOR VENTA OF OTRCS TIPOS DE MADERA - 318349
VENTA MATZERA NOVOPAN 017025 108,297.24
GASTOS DE EMSARCUE Y 55TIBA R11.95032 75208798
TOTAL uss £,291,833.04 7,173,660,15

Nota 25. Egresos Operacionales

Corresponde a lo siguiente

Descripcion 2014 2013
GASTOS DE ADMINISTRACION 521,201.94 34944453
GASTOS DE VENTA 408,029.73 571,185.97
Total uss 929,231.67 870,630.50
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Expaoforestal Industrial S.A.
Notas a los estadoy financieros (Continuicidin)

Nota 26. Ingresos y Egresos no operacionales

Corresponde a o siguiente;

2013

13430423

R2.08

132 446.31

379,508,094
1,539.59
17,203.35
15,171.55
Q.00
247350
4,616.26
18.320.94
24 652.66

463, 786.79

2014
ingresos Mo Operagionates:
DOTROS INGRESOS: Utilidad en venta de aclivos
fijos (2013), ingresos porreemhbalsas, ingresas Liss21808
porsemvicias de carguin, porventa bosgque Bo pie.
INTERLSES GANADOS o.00
TOTAL uss 1,184 818.08
Egreses No Opergclonales
INTERESES PAGADDS 475,105.93
COMISIONES BOLSA 727655
IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS 17,875.34
FINANCIAMIENTOS BANCARIDS Ab4ara91
COSTO VENTA DOSQUE EN PIE E23,670.85%
COSTC POR OTROS 24,257.21
COSTO POR REEMBOLSDS 52.958.47
COSTO SERVICIO DE CARGUID 12,640.51
GASTOS NO DEDUCIBLES 15,007.89
TOTAL uss 1,474,297 €6
Mota 27. Participacidn trabajadores e Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Compafiia presenta su declaracion
del impuesto por el periedo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afio.

La provisian para el pago del Impuesto sobre la Renta se determina de la siguiente manera:

Lhilidad comtable

Menos Partidas Deduelbles
15% participacién trabajadares

Mis Partidas No Deducibles
Dtros No Deducibles

Base gravada para Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta Corricnte Estimado

Provision para Impuesto a la Renta Compaiia uss

2014 2013
13,742.35 150,121,849
42,061.35) {24,018.58)
{2.061.35) {24,018.58)
11,681.00 136,165.31
2,569.82 29,943.17
_2,569.82 29,943.17
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Expaoforestal Industrial S..1.
Notas a los estados financieros (Contintacion)

Nota 28. Contingentes

Al 31 de diciembre 2104 se encuentra vigente el juicio laboral seguide a Yercinio Burbano No.
304-2013. En espera de sentencia definitiva.

Nota 29. Contratos

El principal contrato de EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A. se detalla a continuacion:

Contrato de servicios de Consultoria Financiera:

El contrato se firmd con la compafila PINNACLE INTERNATIONAL CORPORATION, con el
objetivo de brindar servicios profesionales de consultoria en el analisis para la obtencién de
una linea de crédito en el Citibank de Nueva York, El contrato fue firmado el 30 de noviembre
de 2010 con vigencia hasta el 31 de marzo de 2011, el mismo que se renovara

automaticamente cada afio. De acuerdo al contrato los honorarios se calculan de acuerdo a las
bases establecidas en el mismo.

Nota 30, Hechos ocurridos después del periodo sohre el que se informa.

Hasta la fecha de la emision de este informe (Marzo 6 de 20135) no se han presentado eventos
que, en la opinidn de la Administracidn de la Compafia, puedan afectar la marcha de la

compaiia o0 puedan tener un efecto significativo scbre los estados financieros. que no se haya
revelado en los mismos,

Pablo Calldgos
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GE
Reglstro C.P.A! No. 17595
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