
EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A. 

Notas a los estados financieros 
AL 31 de diciembre de 2013 y 2012 
(Expresado en dólares americanos) 

Nota 1. — Constitución y Operaciones 

1 CONSTITUCION Y OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura pública de escisión 

otorgada por Expoforestal Industrial S.A. el 01 de octubre de 1997, ante el Notano Tercero Dr 
Roberto Salgado Salgado, y aprobada por la Supermiendencia de Compañías según 
Resolución No 98 1.1 1 1.0646 de marzo 20 de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil del 

Cantón Quito el 1 de abril 1998 

El objeto social de la compañía es la venta al por mayor de madera, actividades de carga y 
descarga de mercancias. estiba y desestiba. 

Las oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la ciudad de Quito, Edificio Banco La 
Previsora, quinto piso, Av Naciones Unidas y Amazonas, y, cuenta con oficinas y planta 
industrial en la ciudad de Esmeraldas, parroquia Luis Tello (Las Palmas) 

  

Nota2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS 

2.1 Base de medición y presenta 

  

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIF 

2.2 Moneda funcional y de presentación 

La unidad monetaria. utilizada por la Compañía para las cuentas de los Estados Financieros y 
sus notas es el dólar americano, siendo la moneda funcional y de presentación. 

2.3 Periodo económico 
El periodo económico de la Compañía para emitir los Estados Financieros corresponde al 
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre 

2.4 Uso de estimaciones y supuestos 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compañía 
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicación de las políticas y los valores 
de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrían difenr de 
esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base 
recurrente Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el período, en el cual la 
estimación es revisada y en cualquier periodo futuro afectado
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2.5 Aprobación de los estados Financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fueron preparados bajo Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) y aprobados el 25 de Febrero del 2013 
mediante Junta General de Accionistas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 se 
encuentran en proceso de aprobación. 

  

   

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad más importantes se detallan a continuación: 

3.1 Flujo de efectivo y equivalentes do efectivo 

Para propósitos de la presentación en el estado de flujos de efectivo, la Compañía clasifica en 
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores 
con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor 
de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses; al 31 de diciembre de 2013 la 
compañía no mantiene inversiones en valores. 

3.2 Activos y Pasivos Financieros 

3.2.1 Cla 

  

icación, reconocimiento y medicion 

La Compañia clasifica sus actwos financieros en las siguientes categorías: 

+ Cuentas y Documentos por cobrar comerciales 

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro por los bienes vendidos 
o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses 
O menos se clasifican como actos corrientes de lo contario se clasifican como activos no 
corrientes. Son activos financieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o determnables 
y que no cotizan en un mercado activo 
Se contabilizan al costo menos cualquier estimación de pérdidas por deterioro de su valor, en 
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabitdad de los importes que se mantienen por 
cobrar, según los términos onginales de estas cuentas por cobrar. La Compañia establece una 
provisión para pérdidas por detenoro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de 
cobrar todos los importes que se le adoudan Al 31 de diciembre de 2013, la compañía 
considera que no es necesario mantener una provisión para incobrables. 

+ Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pólizas de acumulación, 
certificados de depósito) 

Son valonzadas al costo amortizado, corresponden a cortficados de depósito a termino y 
pólizas de acumulación, con vencimientos fijos cuya intención es mantenerlas hasta su 
vencimiento; al 31 de diciembre de 2013 la compañía no mantiene inversiones en valores.
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+ Activos financieros disponibles para la venta (acciones, bonos, opciones, forwards). 

Se incluyen aquellos valores adquiridos que se mantienen con propósito de negociación y que 
no son calificados como inversión al vencimiento Son activos financieros no dervados que se 
designan en esta categona Estos actos se muestran como no corrientes a menos que la 
Administración tenga la intención expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados 
a partir de la fecha del estado de situación financiera: al 31 de diciembre de 2013 la compañía 
no mantiene inversiones en valores 

Los pasivos financieros se c'asifican en las siguientes categorias. 

+ Cuentas y Documentos por pagar comerciales 

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes O 
servicios adquindos en el curso normal de los negocios Si se esperan pagar en 12 meses o 
menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no 
corrientes. 

+ Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar 

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liguidan en su mayoría a corto plazo, 
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos, etc 

+ — Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda) 

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las 
operaciones de la compañía durante el periodo: se reconocen a su costo amortizado utilizando 
el método del interés efectivo. 

3.3 Estimación o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro, comerciales 

Se constituye una estimación por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando 
existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar todos los montos adeudados de 
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar Se considera que la presencia de 
dificultades financieras del deudor y el incumplimento o demora en el pago son indicadores de 
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro El monto de la estimación es el valor en libros 
del actwo La estimación es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida 
en el estado de resultados, Cuando el activo se toma incobrable, se da de baja contra la 
provisión. Las recuperaciones postemores de los montos previamente castigados son 
acreditadas en el estado de resultados Al 31 de diciembre de 2013, la compañia no mantiene 
valores por concepto de provisión para incobrables. 

  

3.4 Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El costo de los 
inventarios está basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de 
productos, 
El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos 
los costos eshmados de terminación 
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3.5 Propiedad, Planta y Equipo 

Reconocimiento y medición 

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que 
comprende su preci de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo 
en condiciones de operación para su uso destinado 

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados 
por la depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada 

Los costos de ampliación, modernización o mejoras que representen un aumento de la 
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida útil, son caottalizados 
aumentando el valor de los bienes. 

Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento menores, son registrados como un 
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren 

La utilidad o pérdida resultante de la enajenación o retiro de un bien se calcula como la 
diferencia entre el precio cbtenido en la enajenación y el valor registrado en los libros 
reconociendo el cargo o abono a resultados del período, 

El valor residual y la vida Útil de los activos se revisan y ajustan s1 es necesario, en cada cierre 
de balance 

Depreciación acumulada. 

La vida útil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las 
expectativas difineren de las estimaciones previas. los cambios se contabilizarán como un 
cambio en una estimación contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en 
las Estimaciones Contables y Errores. 

  

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribución del costo de 
adquisición corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los años de vida útil 
estimada de cada uno de los elementos. 

La tasa de depreciación se presenta según el siguiente detalle: 

  

  

  

  

  

  

  

      

ACTIVO 2013 | 2012 
Construcciones 5% 5% 

Equipos de Computación 33% | 33% 
Instalaciones 10% 10% 

Muebles y Enseres 10% 102% 
Vehiculos 20% | 20% 

Maquinarias y Equipos 10% 10%     
  

Las reparaciones y el mantenimiento de los actos se cargan a resultados, en tanto que las 
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos. 
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Medi 

  

'n del Reevalúo 

Con posterioridad a su reconocimiento un elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor 
razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizará por su valor revaluado, que es su valor 
razonable, en el momento de la revaluación, menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. 

Las revaluaciones se harán con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, 
en todo momento, no difiera significativamente del que podría determinarse utiizando el valor 
razonable al final del penodo sobre el que se informa 

3.6 Deterioro del valor de los activos (no financieros) 

Los activos sujetos a depreciación o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podrían no recuperarse su valor en libros 
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor 
recuperable Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no 
financieros 

3.7. Impuesto de Renta Corriente y Diferido 

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto 
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna 
partida reconocida directamente en la sección patrimonial, en cuyo caso se reconoce 
directamente en el patrimonio 

Impuesto a la Renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

  

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales 
vigentes la tarifa será del 24% para el año 2011, del 23% para el año 2012, y del 22% para el 
año 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el país se destinan a la adquisición 
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tana 
tendrá una reducción de diez puntos porcentuales. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”. la refenda norma estableció que en caso de que el impuesto a 
la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este últmo se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo. 

Impuesto a la Renta diferido 

El Impuesto sobre la Renta difendo se provisiona en su totalidad utilizando la metodología de 
NIC 12 

A]
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Tal método se aplica a las diferencias temporanas entre el valor en libros de activos y pasiwos 
para efectos financieros y los valores utilizados para propósitos fiscales De acuerdo con esta 
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables 
(las cuales resultarán en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deduciblos 
(las cuales resultarán en el futuro en partidas deducibles) Un pasivo diferido por impuesto 
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una 
diferencia temporaria deducible 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas fiscales que se 
esperan sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele 

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el 
resultado, excepto de que hayan surgido de una transacción o suceso reconocido fuera del 
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa 
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los actos por impuestos 
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, Se reconocerán en 
otro resultado integral o directamente en el patrimonio. 

3.8 Cuentas por Pagar 

Corresponde prncipaimente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, así como de 
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes 
valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor 
razonable por ser de corto plazo. 

3.9 Boneficios a los empleados 

Benoficios de corto plazo 

Corresponden principalmente a: 

  

+ — La participación de los trabajadores en las utilidades; ésta provisión es calculada en 
función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente, especificamente el Código de trabajo 

+ Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo 

Jubilación Patronal 

La legislación vigente establece la obligación de los empleadores de proveer beneficios de 
pensión a los trabajadores que completen 25 años de servicios continuos o interrumpidos para 
el mismo empleador después de 20 años de servicio los trabajadores adquieren derecho a un 
beneficio de pensión proporcional, La legislación vigente establece el beneficio definido de 
pensión que el trabajador recibirá al momento de retiro. 

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensión es el valor 
presente de la obligación a la fecha del balance general. La obligación es calculada 

anualmente por actuanos independientes usando el método del crédito unitario proyectado El 
valor presente de la obligación es determinado mesiante flujos de caja estimados, descontados 
a una tasa del 5% 
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Provisión por Desahucio 

La legislación laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la 
terminación del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es 
presentado por el trabajador ante el Ministeno de Relaciones Laborales. La Compañía 
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que 
surgen de un cálculo actuarial preparado por un actuario matemático independiente, calificado 
por la Superintendencia de Compañias. 

3.10 Provisiones corrientes y no corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando. 

+ La Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implicita, como resultado de 
eventos pasados 

+ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación. 
+ El monto se ha estimado de forma fiable. 

Los montos reconecidos como provisión son la mejor estimación de la administración, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de les desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación 

3.11 Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan 

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o 
la prestación de servicios en el curso ordinario de las actvidades de la Compañía. El ingreso se 
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos, 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
productos en el curso normal de las operaciones de la compañía. Los ingresos netos de IVA, 
devoluciones y descuentos otorgados 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fluyan hacia la compañia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compañía hace la 
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los nesgos y beneficios 

inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, mi a 

mantener un control sobre los mismos 

3.12 Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compañía sobre base del devengado Se 
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos. tasas, contribuciones y 
otros costos directos propios del giro del negocia 

3.13 Reserva legal
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De acuerdo con la Ley de Compañias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser 
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo 
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribulble antes de la liquidación 
de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales 

3.14 Normas de Contabilidad Recientemente Emitidas 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no 
ha adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas 
indicadas a continuación: 

NIF 9: Instrumentos 

  

inancioros 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero de 
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la información financiera sobre 
activos financieros de manera que presente información util y relevante para los usuarios de los 
estados financieros de cara a la evaluación de los importes, calendario e incertidumbre de los 
Mujos de efectivo futuros de la entidad. 

NIF 10: Estados financieros consolidados 

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidación y estados financieros separados y la SIC 12 
Consolidación, Entidades de cometido específico. Esta norma es de aplicación en los periodos 
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013, El objetivo de esta NIF establece los 
principios de consolidación cuando una entidad controla una o más entidades. 

NIF 11: Arreglos conjuntos 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013 El objeuvo de esta NIIF es establecer los prnciplos para las revelaciones financieras de 
las partes que integran un arreglo conjunto. 

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas 
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas, 

NIIF 12; Revelaciones sobre inversiones en otras entidados 

Esta norma es de aplicación en los perodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013, El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los 
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y niesgos con las inversiones en 
otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posición financiera, rendimientos y 
flujos de efectivo 

NIIF 13; Medición del valor razonable 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero de 
2013, Esta NIIF define “valor razonable", establece un solo marco conceptual en las NIIF para 
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medición del valor razonable Esta 
NIIF aplica a otras NIF que permiten la medición al valor razonable 

NIC 27 revisada: 

  

'stados financieros separados 
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Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013. El objelwo de esta NIIF es el de descnbrr el tratamiento contable y las revelaciones 
requendas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara 
estados financieros separados 

NIC 28 rovisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013 El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en 
asociadas y determina los requermientos para la aplicación del método de participación 
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos 

  

NIC 19 revisada; Beneficios a empleados 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero de 
2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requería 
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuanales se reconocieran en el 
estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 18 requerirá que los 
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios 
e intereses netos se incluyan en el estado de resultados. 

NIC 4: Presentación de estados financieros: Mejoras en la presentación do Otros 
resultados integrales 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del 
2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a párrafos especificos relacionados con 
la presentación de los Otros resultados integrales. Estos cambios requenrán que los Otros 
resultados integrales se presenten separando aquellos que no podrán ser reclasilicados 
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podrán ser reclasificados 
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones específicas. 

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejor: 

  

Recuperación de activos subyacentes 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2012 Deroga la SIC 21 Recuperación de actwos no depreciables revaluados. Los cambios 
proveen un enfoque práctico para medir activos y pasivos por impuestos difendos al medir al 
valor razonable las propiedades de inversión 

Interpretaciones a las NIF. 

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrarán en vigencia en periodos 
postericres, 

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrmonio. Efectiva a partr de 
los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010, 

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalúe si un derivativo inmerso en un instrumento financiero. 

sea separado del contrato principal y contabilizado como un denvatwo en el momento en que la 
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos 
que haya un cambio en los términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de 
caja que, de otra manera, sería requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una 
revaluación La Compañia aplicará esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera 

que no tendrá efectos significativos en sus operaciones,
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La Admnistración de la Compañía estima que la adopción de las normas, enmiendas, mejoras 
e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrán un impacto significativo en 
los estados financieros 

   

Nota 4. Efoctivo y Equivalentes de Efectivo 

  

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012 son activos financieros libres de uso y sin restricciones 

Un resumen de esta cuenta es como sigue 

  

  

  

Descripción 2013 2012 

BANCO DEL PICHINCIA 1303.09 
CTIÑANS 250.56 162650 

CITIBANS NEW YORK 245,56 1,0930 
BANCO HOLIVARIANO 161484 1213.34 
BOLIVARIANO PANARA. BRA 1282.37 
BANCO INTERNACIONAL 220224 165116 

BANCO DEL PACHINCHA CANCHA S) 13857 117328 
BANCO DE GUAYAQUIL 852 

Total uss EXIT 2630822 

  

    

Nota 5. Cuentas y documentos por Cobrar 

Corresponden a valores que se originan por las ventas del giro normal de la compañía 
No hay concentración de nesgo crediticio en estas cuentas por cobrar, debido a la naturaleza y 
'ongen de las mismas. 

Un resumen de esta cuenta es como sigue 

    

Descripción 2013 2052 

CUENTAS POR COSRAR CUENTES EXTRANJEROS. 3936:999.:15 
CUENTAS FOR COJRAR CUENTES MACIONALES. 8721958 31509 . 

Toral US$ _ 18721954 39785008 

Nota 6. Otras Cuentas por Cobrar 
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EXCOFORESTAL INDESTRIAL S.a. 
Notas a los estados financieros (Conmmaución) 

  

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

  

Desenpción 2013 2012 
CUENTA CORRIENTE DEL PERSONAL 2213770 3,45372 
DEUDORES VARIOS 475,363.08 249,819.72 
ANTICIPO CONTRATISTAS 125/0366 

EUCAPAF IC 590.36 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 50471 

Total uss LE Sa7SL 7 "ARAS 

Nota 7. Existencias 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

Descripción 
BOSQUES EN PIE 
MECXURAS EN BOSQUES. 

2012 
246,10908 

    
24,32055 

MADERA EN CANCHAS 769415 57750718 
ASTILAS EN PUNTO 1788,403:97 029.912 
mo 256060 6060.66 

Total US$ 30103500, LA 

Nota 8. Gastos Pagados por Anticipado 

Un resumen de esta cuenta es como sigue 

Descripción 2013, 
ANTICIPO CONTRATISTAS. 
ANTICIPO PAGO MAD/SERV/FLETE 

SEGUROS 2,130.12 
REPUESTOS DE CONSUMO 222,089.67 
OTROS GASTOS 3,588.24 

COMBUSTIBLE 296,22 
IMPORTACIONES EN TRANSITO 13,338.03 

TOTAL uss 24218 

Nota 9. Activos por Impuestos Corrientes 

2012 
197,100.18 

22.779.67 
184,181.56 

3,751.75 
(579.73 

108,392.89



EXPOLORESTAL INDUSTRIAL Sa. 
Votas ue los estados financieros (Contimvación) 

  

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

DESCRIPCION 
IVA CREDITO TRIBUTARIO 
IMPUESTOS RETENIDOS 
ANTICIPO IMPUESTOS. 
IVA CREDITO RECLAMO 

Total 

Nota 10, Otros Activos Corrientes 

Un resumen de esta cuenta es como sigue. 

  

Gastos por Recugera: 
Total uss 

2013 
  

79710 
32423:9 
3322050 

  

2002 
733,853.07 

142307 
72,339.50 

192,69:.87 
oor.sorer 

2012 
288257 
5166.54 
8029.21 
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   Expoforestal Industrial S. 
Notas « los estados financi 

  

'os (Continuación) 

  

Nota 12. Activos por Impuestos Diferidos 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, se compensan si se tiene legalmente reconocido 
el derecho a compensar estos valores en función de su origen. Al 31 de diciembre de 2013 y 
2012 tene un saldo acumulado de US$ 2 198,64, 

Nota 13, Otras Cuentas por Cobrar a Rela: 

  

Un resumen de esta cuenta es como sigue 

  

Descripción 2013 2012 
CUENTAS POR COBRAN - ones 730,586:0 882,086.70 

Total uss rosaeo 7 70 132,8 

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas es como sigue: 

  

Descripción 203 2012 
Cuentas por cobrar Expoforestal 
Saldo inicial 882,586.70 107199146 
Pago / Facturación por armendo du vivero 140,300.00 
Facturación por reembolso de pastos 541416 
Pagos reembolsos 896818 
Reclasificaciones 2554.00, 
Facturación Acuvos Fijos 11,100.00, 2O1OZLOS 
impuestos Retanidos > 171035 

Saldo final Expoforestal SA. us$ 773058070, HA208670 

Nota 14, Otros Activos No Corrientes 

Corresponde a lo siguiente 

  

Descripción 2013 2012 
PLANTACIONES FORESTALES 182,214,00 180,989.00 

Total us$ 18211400 130,989.00 
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Ñ Expoforestal Industrial S.4. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

  

  

  

Nota 15, Cuentas y Documentos por Pagar 

C Corresponden a valores pendientes de pago por servicios recibidos, los cuales no generan 
intereses 

E El detalle es el siguiente: 

    

Descripción 2003 2002 
E FACTURAS POR PAGAR SERY-E Ea 15,505.58 

FACTURAS POR PAGAR ((3) 72601:39 213.057 20 
te FACTURAS POR PAGAR MAO/SERYFL 1mm2n29 118547 64 

ACREEDORES VAMOS 150,214.81 200,000.00 
CONTRATISTAS (RETENCION 1586) - 1845 
EUCAPACIAIC 

  

1500 

  

0 RE, 
Total uss 87128973 398,228.57 

El valor que se adeuda a Eucapacific S.A corresponde al saldo de una transacción de venta de 
C un inmueble en el sitio “Los Lagos”. 

Nota 16. Obligaciones con Instituciones Financieras 

Un resumen de la cuenta es como sigue 

Año 2013 — Corto Plazo: 

     

   

6 Fecha 
aia Vendaiento 

a Pichincha. 19-09-13 Weneda $20.000 974% 
C Pichincha Oa-ocri3 o Dóreb=la 20000000 374% 

Pichincha e +feb-10 100.000.0 — 974% 
€ anco Volivoriono 2asepd o 2denea 50000000 903% 
C Banco Bolivarioro 2ñmow 13 28 mar la 220.000.00— 7.50% 

Ianco Internucional DasepId Dl feb a 3500000 982% 
C Sano Internacional 2001012 20 melá A50000.00 495% 

Banco de Guayana 27ogo ld 05 tebatá 300.090. 996% 
Banco de Guayaquil 0S0ct13— O7abrá 40800000 196% 

C TOTAL USS 310890000 

6 Año 2012 - Corto Plazo: 

    

  

Saldo al Tasa de 
Banco Mido Vendmiento 3Ldicr2 interés 96 

C Pichincha OPsepi2 Dee 50000O 074% 
Citar ws York 07412 Ofenea 9UULOOLO 205% 

C Bolivariano ZAdic12 13 40bA13 790,000.60 9,57% 
Banco Internacional 285092 1inaens 500,009.00 988% 

E Banco Internacional 1300412 Limas 300,000.00 9.83% 
> a S50g00D0 
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Expojorestal Industrial S.A 
Notas u los estados financieros (Continuación) 

  

Año 2013 - Largo Plazo: 

Tasade 
interés 
9.30% 

016% 

A 
Banco Iaido Vendmiento gicas 

arco Internacional ORquL1a o Os juLz7 711852:58 
Operación No, 326490, con pagos mensuales de:48 cuatas 
Banco Internacional 1OC13 18017 304,174.25 
Opcración No 327648, con pagos mursules de48 cuatas 
TOTAL US$. AELAZESS, 

Nota 17. Provisiones y Otras Obligaciones Corrientes 

  

Corresponden a las provisiones por beneficios sociales de carácter corrientes y provisiones 
para atender pagos de impuestos, retenciones de Impuesto a la Renta e IVA. 

El detalle es el siguiente: 

  

Descripción 2013 
PROVISIONES VAIAS. 95,831.51 
PROVISIÓN 13% UTILIDADES TRABAJADORES 24,018.58 
PROVISION 13ER SUELDO 3,304.07 
PROVIS/ON 1470 SUELDO 700017 
AROVISION IMPUESTO A LA RENTA COMIAÑÍA 29,943.16 
SUELDOS POR PAGAR 25101 81 
FONDO DE RESERVA POR PAGAR 1,142.76 
APORTES 1 1.5.5. POR PAGAR. 15,397 73 
PRESTAMOS 1.ES.5 POR PAGAR 4.615.53 
REIENCON DEL 1% 2,589.65 
RETENCIÓN DEL 2% 1,514.65 
IMPUESTO A LA RENTA DEL PERSONAL 9,122.53 
RETENCIÓN DEL 8% Borra 
RETENCIÓN OLL 10% 10: 67 
RETENCIÓN 200% IVA MAD/StRW. 19,,6%.49 
RETENCIÓN 100% IVA FACTURAS 5405.08 
TOTAL uss 7 zmoje7az 

Nota 18. Cuentas por Pagar Diversas a Relacionadas 

2012 

58,028 04 
3100.53 
79373 

192,322.22 

  

7a30a 
11,80779 
2,602.79 
575.40 

2700.61 
12,649.77 

180.92 
2333:34 

53,526.40 
5438.48 

  

y 
350,047.56 

Corresponden a saldos pendientes de pago a compañías relacionadas por préstamos 
otorgados para financiar capital de trabajo 

Corto Plazo 
EXPOFORESTAL S.A. 
KRATAS A 

TOTAL CORTO PLAZO. uss 
Largo Plazo 
PINNACLE 
EUCAPACIFIC 

TOTALLARGO PLAZO uss 

2013 2012 

634.59 66,560.71 
87.620,52, 21,805.27 
83,255.11 781,474.98 

- 150,000.00 
1,524,071.97 - 
1,524,071.97 150,990.00 
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Fspofovestal Industrial S.A 
Notas u los estados financieros (Continuación)   

  

El saldo por pagar a Eucapacific SA, se origina en la operación de compra del predio 
denominado "Los Lagos”, ubicado en el cantón Muisne, provincia de Esmeraldas, por un valor 
total de USS 1'731,352,00 

Nota 19. Provisiones por Beneficios a Empleados 

Las provisiones por concepto de jubilación patronal y desahucio se realizaron por efectos 
de cumplimiento con las normas internacionales de información financiera NIIF que 
requieren que la información financiera se encuentre razonablemente presentada. 

Provisión Jubilación Patronal 

Mediante resolución publicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1983, la Corte 
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal 
mencionada en el Código del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde según la Ley del 
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo y en 
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N* 359 del 2 de julio 
de 2001 en las que se establecen los montos mínimos mensuales por pensiones jubilares, 
los empleados que por veinte y cinco (25) años o más hubieren prestado servicios, 
continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores, 
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años 
(20), y menos de veinte y cinco (28) años de trabajo continuada o interrumpidamente, 
tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación 

  Pro    ¡ón por Desahucio 

De acuerdo con el Código del Trabajo. en su artículo 185, en caso de que el empleado decida 
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Misterio del Trabajo tendrá derecho al 
desahucio del mismo que es calculado Sobre el 25% de su última remuneración por el tiempo 
trabajado 

El detalle es el siguiente 

Descripción 2013 2012 
Lubitación Patronal; 
SALDO INICIAL 9,161.00 
PROVISION DEL AÑO 9,161.00 

PAGOS / REVERSIONES z €” 
TOTAL us$ 9,151.00 9,151.00 
Desahucio; 

SALDO INICIAL 1,577.00 ¿ 
PROVISIÓN DELAÑO: 
PAGOS / REVERSIONES 
TOTAL 

TOTAL PROVISIONES 

: 1,677.00 
  

ss 18700 1,577.00 

— 0 83e.0o opn00 
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eforestal Industrial S.A, 
a los estados fina 

     
-os (Conmtinmación)   

  

Nota 20. Capital Social 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital suscrito y pagado de la compañía es de US$ 
24 516.36 el mismo que se encuentra dividido en 612.909 acciones de un valor nominal de 
USS 0,04 cada una 

Los accionistas de Expoforestal Industrial S.A. son: Navigator Transworld Co. Propietaria del 
50,000082% de acciones, representada legalmente por el Sr Ventura Sánchez Luco: y, 
Pinnacle Intemational Corporation propietaria del 49,999918% de acciones, representada 
legalmente por el Sr, Gary Neill 

Nota 21. Reservas 

Reserva Legal 

La Ley de Compañias exige que las compañias limitadas constituyan una reserva legal de las 
utlidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las mismas, hasta 
que por lo menos represente el 50% del capital social pagado. 

Reserva do Capital 

Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones 

El detalle es el siguiente 

Descripción 20 2012 

RESERVA LEGAL 12:25:37 122587 
RESERVA DE CAPITAL 22UTETAS 2LTEAS 

Total uss 232.095.65 233,095:65 

Nota 22. Resultados Acumulados adopción NIF 

Los ajustes de la adopción por primera vez de las "NIIF", se registrarán en el Patrimonio en la 
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provementes de la adopción por primera vez 
de las NIF”, separada del resto de los resultados acumulados, al 2013 y 2012 el saldo es de 
USS (27.388,57) 

Nota 23, Resultados Acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser 
utilizado para la distmbución de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidación de 
impuestos, etc.: excepto por los ajustes resultantes del proceso de conversión a NIIF fueren 
registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1 "Adopción por Primera vez de 
las Normas Internacionales de Información Financiera”, los cuales pueden ser utilizados para 
revertir o ajustar los efectos de dichas normas, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde 
a US$ 809.438.38 y USS 1"286.154,95 respectivamente, 
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Expoforestal Industrial S.A. 
Vatas a tos estados financieros (Continuación)     

  

Nota 24, Ventas y Costo de Ventas 

Corresponde lo siguiente 

Descripción 209 202 
  

  

DEASTMMAS DL LUZALPTOS alisado 
ERA DEPINO, 5aL200 

2 

  

   

  

    

    

  

AS 3EOTIOS TIVOS DE MADERA 1511948 
VENTA YEDERA NOVOPAN quEJOGO EsaMOs 
TOTAL us 57552 2056163 

OSIO DE VENTAS: 
POR EXPORTACION DE ASTLAS visas ranas 
YLRIDAS y EXCEDENTES (8006 
POR VENTA MADERA DE PINO. 200 
POR VENTA DE DTAOS 1/POS DE MADERA 201815 
VENTA MADERA NOVOAN 1052072 mesas 
asT IASQUE Y ESTIBA pues PE 
OTAL uss Tunas DEA 

Nota 25. Egresos Operacionales 

Corresponde a lo siguiente 

Descripción 2013 2012 
GASTOS DE ADMINISIRACION 349,444 53 763,044 72 
GASTOS DEVENTA 521,185.97, 158,994.95 y PLAB597 .  AS809495 

Total uss "870,630.50 1222,039,67



E Expoforestal Industrial 3.4. 
É Notas a los estados financieros (Continuación) 

  

  

E Nota 26. Ingresos y Egresos no operacionales 

Corresponde a lo siguiente: 

2019 2012 
  

Ingresos No Operacionales; 

OTROS INGRESOS: Utilidad en venta de activos. - ña 
(jos, ingresos por reembolsos, ingreses por 1230423 130,952. 
serdcios de cargalo 

    

  

  

INTERESES GANADOS 2% iia) 
+ TOTAL us$ En EROTENT 
C £oresos_No Operocionales 

INTERESES PAGADOS 379,508.94 25977073 
pl COMISIOIES BOLSA, 1539.59 1,301:42 

C COMISIONES POR EXPORTACION 07) 246406:53 
IMPUESTO ALA SALIDA DL DIVISAS. 17,203.35 28.589 76 

Sr FINANCIAMIENTOS BANCARIOS. 15,171.55 1,9274 
COSTO VENTA VEMÍCULOS Doo 15,208.03 
COSTO VENTA TERRENOS Deo 45,000.00. 
COSTO VENTA KAQUINARIA FORESTAL PESADA. poo BALLLA 
COSTO POR OTROS 247350 21,16038 

- COSTO POR REEMBOLSOS 4,016.26 26.904:5 
E COSTO SERVICIO DE CARGUIO. 1832094 00 

GASTOS NO DEDUCIBLES 2952.40 280,577 60 
TOTAL us$ 463,/29679 109681323 

Nota 27. Participación trabajadores o Impuesto a la renta 

C De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Compañía presenta su declaración 
del impuesto por el período de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada año. 

C La provisión para el pago del Impuesto sobre la Renta se determina de la siguiente manera: 

  

  

a A C Utilidad comatia Too A238 305733 
C "nos Partidas Deducibtos 12401959) (sucesos 

15% paricipación rabajadores (2401258) (saces os 
¡ Más Partidas No Deducibles 28057750 

¿tros No Deducintes . 28057750 
c Base gravada para Impuesto la Renta Ta Ta 

Impussto a neata Comente estimido 2990316 1523220 
Provisión para Impuesto la Renta Compañía. USÉ TA IOBDAS ST RRE



  

Esxpoforestal Tadustrial S.A. 
Notas u tos estados financieros (Contoruación) 

  

Nota 28. Contratos 

El principal contrato de EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A, se detalla a continuación: 

Contrato de servicios de Consultoria Financiera: 

El contrato se firmó con la compañía PINNACLE INTERNATIONAL CORPORATION, con el 
objetivo de brindar servicios profesionales de consultoría en el análisis para la obtención de 
una línea de crédito en el Citibank de Nueva York El contrato fue firmado ol 30 de noviembro 
de 2010 con vigencia hasta el 31 de marzo de 2011, el mismo que se renovará 
automáticamente cada año De acuerdo al contrato los honorarios se calculan de acuerdo a las 
bases establecidas en el mismo 

Nota 29. — Otros Aspectos Relevantes 

Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones el mismo que incluye entre otros 
aspectos tributanos los siguientes: 

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta 
para sociedades, así tenemos 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a 
partir del año 2013. 

+ — Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades cuyas 
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados 
priontarios para el Estado 

+ — Deducción del 100% adicional para el cálculo del impuesto a la renta de ciertos gastos 
incurndos por "Medianas Empresas 

+ — Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de 
créditos externos otorgados por instituciones financieras 

+ Lareducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en 
pagos al exterior conforme la tanta de impuesto a la renta para sociedades, 

+ Exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto año de operación 
electa para las nuevas sociedades 

+ Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por 
créditos otorgados por insttuciones financieras destinados al. financiamiento de 
inversiones previstas en el Código. 

Nota 30. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa. 

Hasta la fecha de la emisión de este informe (Febrero 21 de 2014) no se han presentado 
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, puedan afectar la marcha de 
la compañía o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se 
haya revelado en los mismos. 

27


