EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en délares americanos)

Mota1. Constitucion y Operaciones
1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Compafia fue consfituida en la ciudad de Cuito, mediante escritura piblica de escision
otorgada por Expoforestal Industrial S.A. el D1 de cclubre de 1957, ante el Notario Tercera Dr.
Rcberto Salgade Salgado, y aprobada per la Superintendencia de Compafilas segln
Resolucien No 98.1.1.1.1.0646 de marzo 20 de 1898 e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantdn Quito el 1 de abril 1988,

El objeto social de la compaiia es la venta al por mayor de madera, actividades de carga y
descarga de mercancias. estiba y desestiba.

Las oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la ciudad de Quito, Edificio Banco La
Previsora, quinto piso, Av. Naciones Unidas y Amazonas; y, cuenta con oficinas y planta
industrial en la ciudad de Esmeraldas, parroquia Luis Tello {Las Palmas).

Mota2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

2.1 Base de medicion y presentacion

Los estados financiercs han sido preparados de acuerdo con las Nermas Intermacionales ce
Informacion Financiera NIIF.

2.2 Moneda funcional ¥ de presentacion

L.a unidad monetaria ulilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar americano, siendo la moneca funcional y de presentacidn.

2.3 Periodo econémico
El periode econgmizo de la Compaiia para emitir los Estados Financieros correspende al
pericdo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.4 Uso de estimaciones y supuestos

La preparacién de los estados financieros de confarmidad con NIF requiere que la Compafiia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de Ias paliticas y los valores
de los aclivos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de
esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reccnocen en el periodo, en el cual la
estimacion es revisada y en cualguier periodo fuluro afectada.
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2.5 Aprobacion de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fueron preparados bajo MNormas
Internacionales de Informacian Financiera (NIIF) y aprobados el 25 de Febrero del 2013
mediante Junta General de Accionistas. Los estados financiergs al 31 de diciembre de 2013 se
encuantran en proceso de aprehacion.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se defallan a continuacidn:
31 Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo

Fara propositos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compafila clasifica en
el rubra de equivalentes de efectivo los recurses en caja, bances y las inversicnes en valores
con vencimienta menor a los 90 dias, [0s cuales se presentan al costo, gue se aproxima al valor
de mercado con vencimientos menores © iguales a tres meses; al 31 de diciembre de 2013 la
compafiia no mantiene inversiones en valores,

3.2  Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificaclén, reconocimiento y medicién
La Compaiiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categerias:

» Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Cerresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos
o los servicios prestados en gl curso nermal de los negocios. Sise esperan cobrar en 12 meses
o menos se clasifican como activos carrientes de lo contario se clasifican como actives no
carrientes. Sen activas financieres no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso gue exista evidencia cbjetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen par
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafia establecs una
provision para pérdidas por deterioro cuande exisle evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan. Al 31 de diciembre de 2013, la compaiia
considera gue noe a5 necesario mantener una provisian para incobrables.

« Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, {pdlizas de acumulacion,
certificados de depésito)

Son valarizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depésito a térming y
palizas de acumulacidn, con vencimiantos fijos cuya intencian es mantenerlas hasta su
vencimiento: al 31 de diciembre de 2013 la compaiia na mantisne inversicnes an valores,
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= Activos financieros disponibles para la venta (acciones, bonos, opciones, forwards).

Se incluyen aguellos valores adquiridos que se manfienen con prepdsilo de negociacion y que
no son calificados como inversion al vencimiento. Son activos financieros no derivados que se
designan en esla categoria. Estos actives se muestran como no cerrientes a menos gue la
Administracién tenga la intencién expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados
a partir de |a fecha del estado de situacion financiera; al 31 de diciembre de 2013 la compania
ne mantiene inversiones en valores,

Les pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
» Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aguellos deudores pendientes de pago. por los hienes o
servicios adguiridos en el curso normal de los negocios. S se esperan pagar en 12 meses o
menos se clasilican como pasivos corrigntes de lo centario se clasifican como pasivos no
corrientes.

=  Otras Cucntas y Documentos por cobrar yio pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar o cobirar empleados, anticipos, impuestos, ete.

» Pasivos Financieros {obligaciones financieras, instrumentos de deuda)

Correspende a las obligaciones de corfo v largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compaiia duranie el periode; e reconocen a su costo amortizado utilizango
el método del interés electivo.

3.3 Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro, comerciales

Se constituye una estimacien por el detericro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia chjetiva de que la Compania ne podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de
gue la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacion es el valer en libros
dael activo. La estimacion es deducida del valor en libros vy &l monto de la perdida es reconocida
en el estado de resultades. Cuando el activo se torma incebrable, se da de baja contra Ia
provisién.  Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados, Al 31 de diclembre de 2013, 12 compania no mantiene
valares por conceplo de provision para incobrables.

3.4 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo, El costo de los
inventarios estd basade en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de
productos.

El valor neto realizable es el precio estimade de venta en el curso ordinario del negacio, menas
les costos estimados de terminacion.
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3.5 Propiedad, Planta y Equipo

Reconocimiento y medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y eguipo san rebajados
por la depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de amplacion, modernizacién o mejoras que representen un aumento de |a
preductividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Ofil, son capitalizados
aumentande el valor da los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimienta menores, scn registrados come un
targo a los resultados del ejercicio en que se incumen

La uliidad o perdida resulianle de la enajenacion o retirg de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio cbtenido en la enajenacicn y el valor registrado en las libros
reconociende el cargo o abono a resultados del perfodo,

El valor residual v la vida 0til de |os activos se revisan v ajuslan si es necesario, en cada cierre
de balance,

Depreciaciéon acumulada.

La vida 0til de un activo se revisa, come minimo. al témino de cada periodo anual vy, si las
expectativas difireren de las estimaciones previas. los cambios se contabilizaran como un
camkbio en una estimacion conlable, de acuerdo con la NIC 8 Polilicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errares

Las depreciacicnes son calculadas bajo el método lineal, mediante |a distribucion del costo de
adquisicion corregido por el valor residual estimada cuando aplica, entre les anos de vida Otil
estimada de cada uno de los elemeantos.

La tasa de depreciacion se presanta segln el siguiente detalle:

ACTIVO 13 2012
Consmrucciones 3% 2%
Lquipos de Computacitn 33%% 33%
Instalaciones 10%% 0%
Muebles v Enseres {4 1 0%
Wehiculas 2% 20%%
Macuinarias v Equipos | (¥4, 1054

Las reparaciones v el mantenimiento de los actives se cargan a resuitados, en tante que las
mejoras y adiciones se agregan al costo de |23 mismos.

10



EXPOFORENTAL INDESTREAL 5.1
Neres ar fos exiudlon finaincieras (Continnueiin)

Medicion del Reevaliio

Con posterioridad a su reconocimiento un elemente de propiedades, planta y equipe cuyo valor
razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el mamento de la revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las perdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluacicnes se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros,
en todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el gue se informa.

3.6 Deterioro del valor de los actives {no financieros)

Les actives sujetcs a depreciacién o no, se someten a pruebas de detericro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros,
Las pérdidas por deteriarg carrespendan al monto en el que el valor en libres excede a su valor
recuperable, Al 31 de diciembre no se han reconocide pérdidas por deterioro de actives no
financieros,

3.7 Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuestc sobre la renta incluye 2! impuesto corriente y el diferide. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado cen alguna
partida reconocida directamente en |la seccion patnimonial, en cuyoc caso Se reconoce
directamente en el patrimonic.

Impuesto a la Renta corriente

El carge por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuestc por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerde a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afo 2011, del 23% para el afo 2012, y del 22% para el
afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pals se destinan a la adquisicion
de maquinarias nuevas y equipas nuevos gue se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccion de diez puntas porcentuales.

A pariir del ejercicic fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”. la referida norma establecid que en caso de que el impuesto a
la renta causado sea menar que el monto del anticipo minimo, este diimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la Renta diferido

El Impuesto sobre la Renta diferido se provisiona en su lotalidad utilizande la metodclogia ce
NIC 12,

iR
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Tal métode se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financiercs y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
nerma las diferencias termporarias se identifican ya sea como diferencias tempararias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deduzibles
(las cuales resultaran en el futuro en parfidas deducibles). Un pasive diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un active diferido por impuesto representa una
diferencia temperaria deducitble.

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales gue se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el activo se cancele.

Laos impuesios corrientes v diferidos se reconocen come ingresa 0 gasto y son incluides en el
resultado, excepto de gue hayan surgide de una transaccidn o suceso reconocido fuera del
resultado, por gjemplo por cambios en la tasa de impuesias o por cambios en la normativa
tributaria tamkbién por reestimaciones schre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidas o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un active, Se reconccerdn en
otra resultado integral o directamente en ¢l patrimonio.

3.8 Cuentas por Pagar
Cerresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negacio, asi como de
cbligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes

valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores gue se registran a su valor
razonable por ser de certo plaze.

3.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Cerresponden principzimente a:

* Lla participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, sequn lo
establecido por |a legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo.

« Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaciéan
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficies de
pensién a los trabajadores gue completen 25 afos de servicics continuos ¢ interrumpides para
el mismo empleador; despuds de 20 anos de servicio los trabajadores adguieren derecho a un
beneficia de pensidn proporcional. La legislacidn vigente establece el beneficio definido de
pensicn que el trabajader recibira al momento de retira.

El pasivo reconocido en el balance general relacicnade con el beneficic de pension es e! valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La cbligacion es calculada
anuaimente per actuarios independientes usande el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacion es determinaco mediante flujos de caja estmadaos, descontados
a una tasa del 5%.

12
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Provision por Desahucio

La legislacian laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Labaorales. La Compadia
constituye un pasivo para el valer presénte de este baneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matemético independiente, calificado
per la Superintendencia de Companiias

310 Provisiones corrientes y no corrientes

Las provisiones se recocnocen cuando

= La Compafila tiene ura obligacian presente, ya sea legal o implicita, como resultade de
aventos pasados.

« Es probable gue vaya a ser necesaria una salida de recurses para liquidar |a obligacion,

» Elmonto se ha estimado de forma fiable.

Les mentos reconccicos como provision son la mejor estimacién de la administracion, a la
facha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la
obligacion

311 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos por ventas sen reconacidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o
la presfacion de servicios en el cursa ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se
expone nelo de los adicionales por impueslos, devoluciones y descuentos.

Les ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o per cobrar por la venta de los
productos en el curse normal de las operaciones de |a compafiia. Los ingresos netos de IVA,
devoluciones y descuentes otorgados,

Les ingresas san recanocidos en la medida en que es prebable que los beneficios econémicos
fluyan hacla la compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la compadia hace la
entrega de sus productes al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos. nia
mantener un control sobre los mismos

3.12 Reconocimiento de Costos y Gaslos
Los gastos de operacion son reconocidos per la Compafia sobre base del devengado. Se

componan de gastes financieros, gastos administratives, impuestos. tasas, contribuciones vy
otros costos directes propios del giro del negocio.

3.13 Reserva legal

—
]
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De acuerdo con la Ley de Compafilas, el 10% de la ganancia neta de cada gjercicio debe ser
aproplade como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea egquivalente como minima
al 50% del capital social. La reserva legal abligatoria no es distribuible antes de la liguidagién
de la Cempaniia, pero puede ser utilizada para absorber pardidas netas anuales.

3.14 MNormas de Contabilidad Recientemente Emitidas

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las ncrmas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compania no

ha adoptado con anlicipacion. Estas son de aplicacion cbligatoria a partic de las fechas
indicadas a continuacién:

NIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en ¢ desouss del 1 de eners de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion Wil y relevante para los usuarnios de los
estados financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendaria e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.

MIF 10; Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a Iz NIC 27 Consolidacién y estados financieros separades y la SIC 12
Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los pericdos
gue comiencen en o después del 1 de enero de 2013, Ei objetivo de esta NIIF establece los
principios de consclidacién cuando una entidad controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicasion en los periodos gue comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer les principics para las revelaciones financieras de
las partes que integran un arreglo cenjunto.

Esta norma deroga la MNIC 31, Negecios conjuntos y la SIC 13 Entidades centroladas
conjuntamente, contribucicnes no monetarias por los inversianistas.

NIIF 12: Revelaciones scbre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en ¢ después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en
ofras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicidn financiera, rendimientos y
flujos de efectivo,

NIIF 13: Medicidn del valor razonable

Esta norma es de aplicacicn en los perindes que comiencen en o despues del 1 de enero de
2013. Esta NIIF define “valor razonable®, establece un sclo marco conceptual en las NIIF para
medir el valor razonable y requiere revelacicnes sobre la medicion del valor razcnable. Esla
MIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicién al valor razenatle.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

14
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Esta norma es de aplicacién en los periodos gue comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El abjelivo de esta NIIF es el de describir &l tratamiento contable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios  conjuntos y asociadas cuando la entfidad prepara
estados financieros separades.

NIC 28 revisada: Inversiones ¢n asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los pericdos que comiencen &n o despuss del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en
asociadas v determina los requenmientos para la aplicacién del métode de participacitn
palrimonial al contabilizar inversiones en asociadas ¥ negocios cenjuntas.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta narma es de aplicacien en les pericdos que comiencen en o después del 1 de enerc de
2013, Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteniormente que las remediciones de las valoraciones actuarizles se reconogieran en el
estado de resultados o en Otros resullados integrales. La nueva NIC 13 requerird que los
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resullados integrales y los costos de servicios
e intereses netos se incluyan en €l estado de resultados.

HIC 1: Presentacion de estades financierocs: Mejoras ¢n la presentacién do Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacidén en los pericdos gue comiencen en o después del 1 de julio del
2012, Los cambios que se han incluide en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados con
la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los Clros
resultados infegrales se presenten separando aguellos que no podran ser reclasilicagos
subsecuentemente al Estedo de resultados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estade de resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de actives subyacentes

Esta norma es de aplicacian en lag periodos que comiencen en o despues del 1 de enero de
2012, Deraga la SIC 21 Recuperacidn de activos no depreciables revaluados. Los cambios
proveen un enfoque practico para medir activas ¥ pasivos por impuestas diferidos al medir al
valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emifidas y entraran en vigencia en periodos
postericres:

IFRIC 19: Amartizando pasivos financieros can instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de
los periodos que camiencen en o después del 1 de julic de 2010,

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalle si un derivativo inmerso en un instrumento financiero
sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el memento en que la
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiten las revaluaciones posteriores, a menos
gue haya un cambio 2n los t&rminos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de
caja gue, de otra manera, seria requerido bajo el cantralo, en cuyo caso se requiere de una
revaluacion. La Compafia aplicara esta norma a partir del 1 de enero del 2011 perc considera
gue no tendra efectos significativos en sus operacicnes,
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La Administracién de la Compania estima que la adopcien de |as normas, enmiendas, mejoras
e interpretaciones antes descritas que sean aplicables. no lendran un impacto significativo en
los estades financieros.

Nota 4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, son actives financieros libres de uso y sin restricciones.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Descripcion 2013 2012
BANCD DEL MCHINCHA 1,303.09 3 A06.6E
CITInANE 25065 1,626.5%
WCITIRANE NEW YORK A45.56 118430
BANCO BOUVARIAND 1,614.84 1,813.34
BOLINVARIAND PANARA 881.12 1,282.37
BANCO INTERNACIONAL 2,202.24 16,511.46
BANCD DEL PICHRINCHA CARCHA 5) 138.57 1,173.48

BANCDS DE GUAYAQUIL 34R.52 -
Total uss 7,184.60 26,908.22

Mota 5. Cuentas y documentos por Cobrar

Corresponden a valores que se originan per las ventas del giro narmal de la compania

Mo hay concentracion de riesgo credilicio en estas cuentas por cebrar, debido a la naturaleza y
origen de las mismas.

Un resumen de esta cuenta es comgo sigue:

Descripoidn 2013 2012 \
CLENTAS POR COSRAR CUENTES EXTRANIERGS 3,946,839,15
CUENTAS POR COSRAR CLENTES HACIONALES 18/,219.54 31,603.53
Tatal uss 187,219.58 3.978,542.08

Nota 6. Otras Cuentas por Cobrar
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FXPOFORENTAL INDESTREAL 5.
Metarsar fos exvgelon finaarcteros (O aniniicd i

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Descripcion 2013 2012 )

CUEMTA CORRIENTE DEL PERSOMAL 2213270 3,453.72

LEUDCRES VARIOS A746,363.08 248, 81072

ANTICIPO CONTRATISTAS 125,0345.76 7

ELCAPACIFIC £90.36

OTRAS CUSNTAS POR CUBRAR 504.71 -

Total uss 624,927.51 T 25227343
Mota 7. Existencias
LIn resumen de esta cuenta es como sigue:
Descripgicén 2013 2012

BOS0UES EN ME 1,125 FE3.05 74G,160.08
HECHURAS EN BOSCUES 16,304.21 £4,320.55
MADERA EN CANCHAS T6,A94.15 577.847.18
AETILLAS EN PULRTO 1, FHE BT UG nz1,931.22
FING FRCT T 6,060,680

Total

55

3,010,356.00

1,776,337.67

Mota 8. Gastos Pagadoes por Anticipado

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Descripcidn 2013 2012

ANTICIFO CONTRATISTAS 197,100.18
ANTICIHEO PAGD MAD/SERV/FLETE -
SEGUROS 2,130.12 22.779.67
REPUESTOS DE CONSUMO 222,088.67 184, 181.5G
OTROS GASTOS 3,088.24 3.751.75
COMBUSTIBLE 496,22 579.73
IMPORTACIONES EN TRANSITO 13,338.03

TOTAL Uss | 242,041.28 ¥ a308,292.80

Nota 9. Activos por Impuestos Corrientes



ENPOEOREST AL ENIHNTREAL N L
Verfux ar dos extiielos firaeioras (Conihiniediit)

Un resumen de esta cuenta &s como sigue:

DESCRIPCIGN 2013 2012
IVA CREDITO TRIBU TARIO 13967992 733,.R53.07
IMPUESTCS RETENIROS 1,304.19 1,423.07
ANTICIPO IMPUESTOS 91,59%.10 72.839.60
IVA CREDITC RECLARIC Fa5,GR1 1 153 691 87

Total USS | 1,587,662.05  _ 1,001.807.61

Mota 10, Otros Activos Corrientes

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Descripcicn 2013 2012
Fendes Fijas 797.10 2,RR2.67
Gastas par Recuaorar 37,4349 5.166.54
Tatal Uss 3322050 T B,049.21

18



CTIFEI IR

Mota 11. Propiedad, Planta y Equipo

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo es como sigue;

COSTO HISTORICO Uk PRECLALICMN ACLIKLILAD &
DESCRIPCION SALDO AL ROV IMILE 1O LALDCT AL SALOY AL BTV REIF T EALRCY AL VALOR NETO | VALOR ~.__m._.._u
RATRETEDIE ad el ano wantas Rajas 11202013 I1/13/2002 A oy Wentas Balus 1)1 2012 AP A

TCRACHOS IMDUSTH. EN ESMERALDAS 14, 047,87 1,7R1,9% 00 (1,731,352 00 i 1494757 5 : 14,847 L7 1494767
COMETRUCCHIMNLS CIMIAALDOAS 75,634.91 75,0341 157 5RT.AR) [%75171) - . '63,300.97) 1517725 11.715 54
US| LT M U T A0LETA, 20 - - - LO574.2% (o Juw,a0) (3,04 8.80) 18,479, 70) 5%,274.%49 57, 245.09
RSO Y EQLPOS EH CEMORALDAS 1al 1,29 B, (2,240 94) 45755104 147 0RR 3T 78,582 51} - 28455 (67,810,456 42392 1@M51iz
WMAQUINARLA FOARESTAL PERATA AMBASLCO i} ¥ A48,451.00 [EENL Y [44,H42.61) (MA1LE6)  413R23.15 | 2ERRIE S
RLIOLCS ¥ CHsLALS Rkl ey - - 356342 14,9012 - t2,51592) 1,6549.14 Ak 50
IKETALACICHNES 4.0 4.0 1400} - . B |40 0 .
ECLI PO e DN FLITACT DN TALENA - = 12,374,003 564104 13,u721. 25| 12,000 Fh) 1,404 G 148 bed0a) 4,181,408 EFERAES
WERICLILOS LIVIARDS 130 45144 FLENETE IR 150, 7 35 5 = 107,212 81 |3F.A1E RE) annl nay - LEETER (4748150 100.733.50 53,720 12

Turtal Autivis _BG8 das0n | (180891 .54)]  jaziaasi]  1,067,%R1.15 [1Ra,7Ha.791] {112 RR.1A] z 7395978 | (rimanaTy]  Esd00030 | B9417098

TONIS, VENTAY ¥ BAJAS Dk SC1WVEY RLIGY CORSRYFONDEN &
al MAOLANARIAS ¥ FCIIPOS FEMERAIMAS: T
bl COWIPCSE DLCOAMPUTAQON: Waa de us LS 'ngplite 4oy
3 WERICLILGS T

A e e cargadore fontal manrca WOV L1S0G

Daja de un dedmciorde metzles vuns to'cdaders Thandsrbals

e ade Toamionetlas Crewalet J-Man.  Venta ce J camvicnetas Crevroiot @ Maxwde un canmidn Fpandal,
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Expaforestul Industrinl 8.1
Nagas a los estados financieros (Contintacion}

Nota 12. Activos por Impuestos Diferidos

Los actives y pasivos por impuestos diferidos, se compensan si se tizne legalmente reconocido
el derecho a compensar estos valores en funcion de su origen. Al 31 de diciembre de 2013 y
2012 tiene un saldo acumulado de USS 2,198,564,

MNota 13, Otras Cuentas por Cobrar a Relacionadas

Un resumen de esta cusnta es comao sigue:

Descripcion 2013 2012

CULNTAS POR COBMAT
EXPOFORESTAL 5.4,

730,686,780 AA2,DRB.TD

Total uss " 730.686.70 " 882,086.70

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Descrpcidn 2013 2012
Cuantas por cobrar Cxpoforestal 5.4
Saldo inicial EB32,0R46.70 LO¥1 a9l 16
Papo / Facturacian porarmiendo de vivers 148,300.00 -
Faclurdcion porreembolso de gaslos 414 16
Pagos reembolscs B 95518
Reclasificaciones 2.554.00
Facturacian AtLives Fijos - 11,300,000 22102105
Impuestos Retenidas . - 1.710.85
Saldo final Expoforestal 5.4, uss 730,GBL.70 A82,086.70
Nota 14, Otros Activos No Corrientes

Correspoende a lo siguiente:

Deseripoion 2013 2012
PLAMTACIOMES NORLSTALES 182,114.00 1/0,989.00
Total Lss 182,114.00 180,9659,00
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Expuforestal Indastrind 8.4,
Netas o fos estivdos finaneieros (Contitigacicn)

Nota 15, Cuentas y Documentos por Pagar

Corresponden a valores pendientes de page por servicios recibidos, los cuales no generan
intereses.

El detalle es el siguiente:

Descripeicn 2013 2012
FACTURAS POR PAGAR SLRV-G 5.843.18 15,605.58
FACTURAS POR PAGAR (f4) V607,39 213,057.20
TACTURAS POR FAGAR MAD/SERVATL 172,231.2% 118,517.64
ACREEDCRES VARIOS 156,814.81 A00,000.00
CONTHATISTAS (RETENCION 15%) . 1815
FUCAPACIFIC 41379306 150,002.00
Total usé ' 87128973 | 89822857

El valer que se adeuda a Eucapacific S A, corresponde al saldo de una transaccion de venta de
un inmuetle en el sitic “Los Lagos”.

Mota 16. Obligaciones con Instituciones Financicras

Un resumen de la cuenta es como sigue.

Ano 2013 - Corto Plazo:

Fecha Saldo al Tasa de

Banca Inicia Vandmiento 31-dic-13 intards %
Pichincha 19-s8p-11 17-ene 14 62000000 a74%
Pichincha 03-oct-13 5-fel-12 280,000.00 9.74%
Pichincha 28gic-13 03-felz- 15 150,000.00 A.74%
Banco Bollvariano 23-sep-13 272-ene-14 550,000.00 9.634%
Ganco Volivariano ZR-now-113 28.mar 14 200,000.00 7.50%
Banco inlergucl enal Da-5ep-13 01 -fek 14 250,000,400 9492%
Banca lnternacional 20:die-13 20-prr-14 45000000 R.AO5%
Banco de Guayanquil Z¥umn-L3 05-feb-14 00000 -
Banca de Guayangall U5 oct-13 07-abr-14 408,000.00 1A6%
TOTAL LSS —3,10800000
Afo 2012 - Corto Plazo:

Focha Salda al Tasa de

Banco Inida Vendmicnto 31-dic-12 iterds 9%
Pichinsha 07-sep-12 Oé-pne-13 SRO000.00 0.74%
Citibank Wew Yark 07 -dic-12 04-ane-13 Aah0000.00 8.05%H
Haollvarianno 1-dic-12 13-fah-113 Fo0.4000.00 1.RT4%
Hanca Internacionul 28-5pp-12 13-naw-113 500,000.00 AR
Sanca Internacional 13-now-12 L3-mar-13 300,.000.00 D.A8%

— L
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Expaforesial Industriel S.4.

Natay « Tox estados ftianetevos (Continacion)

Afio 2013 - Largo Plazo:

Fechia Saldo al Tasa de

Banio Inicio Venelmicnto 31-dic-13 interes %
Barco nlernucional OH=ful-1% 05-jul-17 T 66258 QA0
Oparacltn Ko, 326490, con oagos mersuales die 48 cuatas
Ganco Internacioaal 18-0¢113 15-pot-17 304,174.25 9.¥R%
Oporacidn Ko, 327644, can aagos mersud ey de 48 cuatas
TOTAL US5 IRLBZG.83
Nota 17, Provisiones y Otras Obligaciones Corrientes

Correspenden a las provisicnes por beneficios sociales de caracter corrientes y provisiones
para atender pagos de impuestos, retenciones de Impuesto a la Renta e IVA.

El detalle es el siguiente:

Descripcign
PROVISIONES WARIAS
PROVISION 15% UTILIDADES TRABAJADOIES
PROVISION 13ER, SUELDO
PROVISION 1470 SUELDO
PROVISTON |MPUESTO A LA RENTA COM2ARTA
SUELDOS POR PAGAR
FONDO DE RESENVA POR PAGAR
APORTES 1.0.5.5. POR PAGAR
FRESTAMDS |L.E.5.5. MOR PAGAR
HETENCON DCL 1%
RETENCION DEL 2%
IMPUESTO & LA RENTA DEC PERSONAL
RETEWNCIDN DEL B%
RETEMNCIN QLL 10%
RETEMCICN LO0% 1WA MAL S SERY
RETEMNCION LO0M VA FACTURAS
TOTAL

Nota 18.

2011 2012

95,831.51 £47,275.45
241,018.58 L, 049 04
1,164,07 3,100.51
7,040.17 £,703.73
29,943,148 192,322.12

a5, TH1 .41 -
1,142.76 71304
15.397.73 11,BO7.79
1.615.53 2,602.79
2,580.65 5575 40
1,638,65 FE0.61
9,122.53 12,643 77
A51,1% 18092
104,67 2,439 .34
A%, 465,49 58,526.40
5,454 .98 5,438 A8
Uss ° ZHD,676.42 ¥ 850,047.56

Cuentas por Pagar Diversas a Relacionadas

Corresponden a8 saldes pendientes de pago a compafias

ctorgados para financiar capital de trabaje

Corto Plazo
EXPOFORESTAL 5.A.
KRATA S.A
TOTAL CORTO PLAZO uss
Largo Mazo
PINMNACLE
EUCAPACITIC
TOTAL LARGO PLAZO Uss

relacionadas por préstamos

2013 2012
G34.59 66,669.71
B7.620.52 214 HO5.27
BE.Z55.11 281,474.98
- 150,000
1.,524.071.97 -
1,524.071.97 150,000.00
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Fxpaforestal Idusteint 5.1
Nortas u lox estwdos fingircieros (Contingacian)

El saldo por pagar a Eucapacific 5 A, se origina en la operacion de compra del predic
denominado "Los Lagos”, ubicado en el canton Muisne, provincia de Esmeraldas, por un valor
total de USS 1'731,352,00.

Nota 18. Provisicnes por Beneficios a Empleados

Las provisiones por concepto de |ubllacidon patronal y desahucio se realizaren por efectos
de cumplimiento con las normas internacionales de informacién financiera NIIF gue
requieren que la infermacion financiera se encuentre razonablemente presentada.

Provisiéon Jubilacion Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patrenal
mencicnada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de |a que corresponde segun la Ley del
Segure Sccial Obligatorio. De cenformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Reagistro Cficial N* 359 del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimas mensuales par pensicnes jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afos o mas hubieren prestado servicios,
continuada ¢ interrumpidamente, lendran derecho a ser jubilades por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleades que a la fecha de su despido hubieren cumplide veinte afios
(20}, v menos de veinte y cinco (258} afios de trabaje continuada o interrumpidamente.
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacidn,

Provisién por Desahucio

De acuerdo con el Coddigo del Trabajo, &n su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra dereche al
desshucio del mismo gue &s calculado scbre el 25% de su Gllima remuneracion por el tiempo
trabajado.

El detalle es el sigulante:

Descripdn 2013 2012
SALDO IKICIAL 9,161.00 ;
PROVISION DEL ARG 2 9,161.00
PAGDS / REVERSIOMNES = -
TOTAL LS4 8,161.00 9,161.00
Desativcio;

SALDE TMICIAL 1,677.00 i
PROVISION DLL ARO - 1,677.00
FAGDS / REVERSIONES - -
TOTAL uss 1,677.00 1,677.00
TOTAL PROVISIONES 10,838.00 10,838.00
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Expaforestal Indastrial S.-1.
Netus o los estados financieros (Continnacion)

Mota 20. Capital Social

Al 21 de diciembre de 2013 y 2012, el capifal suscritc y pagado de la compadia es de USS
24 516.36 el mismo que se encuentra dividido en 612.809 acciones de un valor nominal de
US5. 0,04 cada una,

Los accionistas de Expoforestal Industrial 5.4, son: Navigator Transwaorld Co. Propletaria del
E0.000082% de acciones, representada legalmente por el Sr. Ventura Sanchez Luce: vy,
Finnacle Intemational Ceorporation propietaria del 4%995918% de acciones. representada
legalmentes por el Sr, Gary Neill.

Nota 21. Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafiias exige gue las compafiias limitadas constituyan una reserva legal de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menar al 10% de las mismas, hasta
que por lo menos represente el 50% del capital social pagado.

Reserva de Capital

Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en cperaciones,

El detalle es el siguiente:

Diseripeidn 2013 012
RESERVA LEGAL 12 35B.17 10258 17
RESERVA DE CAMITAL 221.TEI AR HEJ‘H?.IIE
Total uss 233,095.65 234,045.65
Nota 22, Resultados Acumulados adopcién NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las "NIIF", sa registraran en el Patnmonic en la
subcuenta denominada “Resultados Acumuladcs provenientes de la adopcidn por primera vez
de las NIIF°, separada del restc de lgs resultedos acumulados, al 2013 y 2012 el saldo es de
USS (27.388,57)

Mota 23, Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendes y ciertes pagos tales como re liguidacion de
impuestos, efc.; excepto por los ajustes resultantes del proceso de conversion a NIIF fuercn
registrados con cargo a esta cuenta come ic determina la NIIF 1 "Adopcién gor Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera™, los cuales pueden ser utilizados para
revertir o ajustar los efectos de dichas normas, ai 31 de diciembre de 2013 v 2012 correspande
a UST 80543838 y USS 1°286.154,95 respectivamente.
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Lxpaforestal Tndustrial 8.4,
Nertas o fos estados flnencieres (Condinnaeion)

MNota 24, Ventas y Costo de Ventas

Corresponde o sigulente:

Descripcion 013 2012
VENTAS:
LXFOITACION E ASTIILAS BT LUTALPTCS AAe5E80.00 1233030120
VENTANADESA DI PIMOD DALIED
WVINTAS DE OTA0S TIPOSE MADERA 15,118.£8 -
WENTA WADITA NOVOTAN 71,5679,50 10521403
TOTAL Lss 8,535,755.02 12.425,646.33
COSTO DE VENTAS:
PO EXF0G TALION DE AST LLAS 0,283,932 50 44758123
LRSS ! EXCEDENTES (A & -
POR WENTA WADZRA CE PIND 3,000.25,
POR WENTA GE DTR05 10PUS DE MAZERN 20,185 18
VENTA MADERA SOVIMAN 104.207,24 142,833.28
GASTEA DF SGAROUL ¥ ESTIBA FLE UET 55 _1O0E 8ns 58
TOTAL 133 7,173 660.15 9.583,173.15
Mota 25. Egresos Operacionales
Corresponde a lo siguiente:
Descripeién 2013 2012

GASTOS DE ADMINIS TRACIOM 349,444 .57 763,044.72
GASTOS DE VENTA 521,185.97 A5H,504.95

Tatal uss 870,630.50 1,222,039.67

[
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Expaforesial Industrial 5.4,
Notas a lox extados financieroy (Continiacion)

Nota 26. Ingresos y Egresos no operacionales
Corresponde a lo siguiente;

013 2012

Ingresos No Operogipnales;

D105 INGRESDS: Utilidad en venta de actives 5 5 R
fijos, ingrezas parreembolses, ingrasos por 132.364.23 135.352.04
sorvitios de carguio

INTERESES GANADOS A1.08 70.86
TOTAL Us5 132 446,11 140,033.40
Egresos_No Operocionoles
INTCRESES PAGADOS 370,808.94 285, 770.73
COMISIONES BOLSA 1.539.59 1,301,412
COMISIONES FOR CEXPORTACION 0.0 246,406,563
IMFUESTO A LA SALIDA 3L DIVISAS 17,203.35 2B.5380.76
FINAHCIANMIERTOS BANCARIOE 15,171,655 199274
COSTO VEMTAVEHICULOS L0 15,208.03
COSTO VENTA TERRENDS L.Co 45 00000
COSTO VENTA RACUINARIA FORESTAL PESADA 0.00 24,421.14
CCSTO POR OTROS 2473.50 2716038
COSTO POR RELWMBOLSOS £610.20 75,4054 45
COSTO SERVICIO DE CARGUID 18,320,949 Q0
GASTOS NG DEDUCIBLES 24,6402 L 20571 G
TOTAL LSS 463, 786.79 1,096,813.28

et DT et

Nota 27. Participacion trabajadores ¢ Impuesto a la renta

Ce acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Compania presenta su declaracion
del iImpuesto por el periodo de doce mesas que termina el 31 de diciembre de cada afio.

La provision para el pago del Impuesto sobre [a Renta se delermina de la siguiente manera:

2011 2012
Utilidad contable 100,123.80 (53,055,509
menes Partidas Deducililing 124,018.58) (HH,048.04)
15% participacidn trahajadares [24,018,58) (B8,048.04)
Mas Partidas No Deducibles 2R0.577.50
Ouss Ne Daducihles . 2ED,577.60
Base pravada para Impuesto a la Renta 135,105 31 R36,183.15
Impuests a la Renta Carrentle Estimadno 20,943, 16 142,5322.12
Provisldn para Impuesto a la Renta Compaia uss 29.943.16 192,322.12




Lxpoforestal Tndustrial 8.4,
Nortay « fox extidloy fTnancievoy (Contingeiin

Nota 28. Contratos
El principal contralo de EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S A se detalla a continuacian:

Contrate de servicios de Consultoria Financiera:

El contrato se firmd con la compaihia PINNACLE INTERNATIONAL CORPORATION, con el
obietivo de brindar servicics profesicnales de consultoria en el andlisis para la obtencidn de
una linea de crédite en el Citibank de Nusva York. El contrato fue firmado el 30 de noviembre
de 2010 con vigencie hasta el 31 de marzo de 2011, el mismo que se renovara
automaticamente cada afio. De acuerdo al contrato los honorarios se calculan de acuerdo a las
bases establecidas en &l mismao.

Nota 23. Otros Aspectos Relevantes
Caodigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Preduccion, Comercio e Inversiones. el mismo que incluye entre otros
aspectos tributanos los siguentes:

+ La reduccién progresiva en tres punios porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% a
partir del afio 2013,

«  Exoneracian del impuestc a la renta durante 5 afcs para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarollo de sectores econdmicos considerados
pricritarios para el Estado.

+ Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por "Medianas Empresas’

+  Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
crédites externos otorgados por institucicnes financieras.

« Lareduccidn progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pages al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hastz el quinto afio de cperacion
efectiva para las nuevas sociedades.

+ Excneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por institucicnes financieras destinades al financiamiento de
inversiones previstas en el Cadigao,

Nota 30. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa,
Hasta la fecha de la emisidn de este informe (Febrero 21 de 2014) no se han presentado
eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafiia, puedan afectar la marcha de

la compafia o puedan tener un efecto significativo scbre los estados financieros, gue no se
haya revelado en los mismos.
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