
EXPOFORESTAL INDUSTRIAL $ A. 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2012 y 2014 
(Expresado en dólares americanos] 

Nota +. — Constitución y Operaciones 

1 CONSTITUCIÓN 

La Compañía fue constíuida en la ciudad de Quito mediante escntuta publica de escision 
otorgada por Expoforestal Industíial S A el 04 de octubre de 1997 ante el Notano Tercero Dr 
Roberto Salgado Salgado y aprobada por la Supenntendencia de Compañias según 
Resolución No 98 11 1 10648 de marzo 20 de 1998 e inscnta en el Registro Mercantil del 
Canton Quito el 1 de alrl 1998 

Nota2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS 

24 Base de medición y presentación 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIP 

2.2 Moneda funcional y de presentacion 

La unidad monetaria villizada por la Compañra para las cuentas de los Estados Financieros y 
sus nofas es el dolar americano, siendo la moneda funcional y de presentación 

2.3 Período económico 
El perado económico de la Compañra para emir los Estados Financieros Corresponde al 
penodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre 

2.4 Uso de estimaciones y supuestos 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la Compaña 
registre estimaciones supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las políticas y los valores 
de los actvos, pasivos, Ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian difenr de 
esas estimaciones Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base 
recurrente Las fevsiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la 
estimación es revisada y en cualquier periodo futuro afectado 

25 Aprobación de los estados Financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 fueron preparados bajo Normas 
Internacionales de Información Financiesa (NIF) y aprobados el 15 de Marzo del 2012 
mediante Junta General de Accionistas
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Nota 3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las politicas de contabilidad más importantes se detallan a continuación 

3.1. Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo 

Para propósitos de la presentación en el estado de flujos de efectivo la Compaña clasifica en 
el rubro de equivalentes de efecto los recursos en caja bancos y las inversiones en valores 
con vencimiento menor a los 90 dias los cuales se presentan al costo que se aproxma al valor 
de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses Por su naturaleza han Sido 
adguidos y mantenidos por la Compañsa para obtener rendimientos 

3.2 Activos y Pasivos Financieros 

321 Clasticacion, teconocimmento y medicion 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categonas 

+ — Cuentas y Documentos por cobrar comerciales 

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por tos brenes vendidos 

0 105 servicios prestados en el curso normal de los negocios $1 se esperan cobrar en 12 meses 
o menos se clasifican como activos comentes de lo contano se clasifican como activos no 
comentes Son actvos financieros no denvadas que dan derecho a pagos fjos a determinables 
y que no colizan en un mercado acto 
Se contabilizan al costo menos cualquier estrnacion de pérdidas por defenoro de su valor en 
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabildad de los importes que se mantienen por 
cobrar segun fos términos originales de estas cuentas por cobrar La Compañia establece una 

proviston para pérdidas por deteriora cuando existe evidencia objelwa de no ser capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan 

+ Activos financieros mantenidos hasta su venemiento, (pólizas de acumulacion, 
certificados de depósito) 

Son valorzadas al costo amortizado coresponden a certficados de deposito a termino y 
pólizas de acumulación con vencimientos fos cuya intencion es mantenerlas hasta su 
vencimiento 

+ — Activos financieros dispombles para la venta facciones, bonos, opciones, forwards) 

Se incluyen aquellos valores adquindos que se mantienen con propósito de negociación y que 
no son calíficados como inversión al vencimiento Son activos financieros no dervados que se 
designan en esta categoria Estos activos se muestran como no comentes a menos que la 
Administración tenga la tencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados 
a partr de la fecha del estado de situación financiera 
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias 

» — Cuentas y Documentos par pagar comerciales 

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago por los bienes o 
servicios adquindos en el curso normal de los negoutos Si se esperan pagar en $2 meses o 
menos se clasifican como pasivos comentes de lo conteno se clasifican como pasivos no 
comentes
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= Otras Cuentas y Documentos por cobras y/o pagar 

Corresponde pnnoipalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayona a corto plazo 
se moluye cuentas por cobrar o cobrar empleados anticipos impuestos y relevantes eto 

+ Pasivos Financieros (obhgaciones financieras, mstramentos de deuda, prestamos 
accionistas) 

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo utilizadas para el financiamiento de 
las operaciones de ta compañia durante el periodo Se reconocen a su costo amortizado 
utilizando el metodo del interés efectivo 

3. Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro, comerciales 

Se constituye una estimación por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando 
existe evidencia objetva de que la Compañia no podra cobrar todos los montos adeudados de 
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar Se considera que la presencia de 
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de 
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro El monto de la esbmacion es el valos en libros 
del activo La estimacion es deducida del valor en libros y el monto de la perdida es reconocida 
en el estado de fesultados Cuando el actun se foraa mcntrable se da de baja contra la 
provision — Las recuperaciones posteriores de los montos previamente cashgados son 
acreditadas en el estado de resultados 

3.4 Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo o el vator neto realizable el mas bajo El costo de los 
inventarios está basado en el método de costo promedio ponderado para los mventanos de 
productos 
El valor neto realzable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio menos 
los costos estimados de terminacion 

35 Propiedad, Planta y Equipo 

Reconocimiento y medicion 

Los elementos de la propiedad planta y equipo se valorzan inicialmente a su costo que 
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al actwo 
en condiciones de operacion para su Uso destinado 

Postenormente al registro imcral los elementos de propiedades. planta y equipo son rebajados 
por la depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada 

Los costos de amphacion, modernización o mejoras que representen um aumento de la 
productividad capacidad o eficiencia o Un aumento de la vida útil son capitalizados 
aumentando el valor de los bienes 

Los gastos de reparaciones conservacion y mantenimmento menores son registrados como un 
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren 

La utilidad o pérdida resultante de la enajenación o retro de un bien se calcula como la 
diferencia entre el precio obtenido en la enajenación y el valor registrado en los bros 
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo



EXPOTORESTAL INDUSTRIAL $. 

oras a las estados financieros (Qotansacios) 

  

Eb valor residual y la vida Bul de los activos se revisan y ajustan s1 es necesano, enrcada cierre 
de balance 

Depreciacion acumulada 

La viga útil de un actwo se revisa como mínimo al termino de cada penado anual y si las 
expectativas difiteren de las estimaciones previas los cambios se contabilizarán como un 
cambio en una estenacion contable de acuerdo con la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en 
las Esimaciones Contables y Errores 

Las depreciaciones son calculadas bajo el metodo hineal mediante la distribución del costo de 
adquisicion corregido por el valor residual estrado cuando aplica entre los años de vida 4 
estimada de cada uno de los elementos 

La tasa de depreciacion se presenta segun el siguiente detalle 

  

  

  

  

  

  

  

ACTIVO 202 2011 
Consuucciones 5% 5% 

Equipos de Computacion 33% | 35% 
Instalaciones 10% | 10% 
Muebks y Enseres 10% | "10% 

Vebeulos 20% | 20% 
Magumarias y Equipos 10% | 10%         
  

Las reparaciones y el mantenimiento de los actwos se cargan a resultados en tanto que las 
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos 

Medicion del Reavaltio 

Con posteroridad a su reconocimiento un elemento de propiedades planta y equipo cuyo valor 
razonable pueda medirse con fiabilidad. se contabilizará por su valor revaluado, que es su valor 
razonable, en el momento de la revaluación menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las perdidas por deterioro de valor que haya sufndo 

Las revaluaciones se harán con suficiente regularidad para asegurar que el importe en libros 
en todo momento no difiera signhcativamente del que podria determinarse utlizando el valor 
razonable al final del penado sobre el que se mforma 

3 6 Detenoro del valor de los activos (no financieros) 

Los actwos sujetos a depreciación O nO, se someten a pruebas de detenoro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros 
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor 
recuperable Al 31 de diciembre no se han reconocido perdidas por detengro de actwos na 
financieros 

37 Impuesto de Renta Corriente y Diferido 

El gasto por impuesto sobre la renta Incluye el impuesto comente y el cifendo Et impuesto 
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna 

partida reconocida directamente en la sección patimomial, en cuyo caso se reconoce 
directamente en el pattimono 
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Impuesto a la Renta cortiente 

El cargo por impuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar extgible 

La tanfa de impuesto a la renta cornente es del 22% de acuerdo a disposiciones [legales 
vigentes la tanfa será del 24% para el año 2011 del 23% para el año 2012 y del 22% para el 
año 2053 sel valor de las utilidades que se remviertan en el pass se destinan a la adquisición 
de maquinanas nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva la tana 
tendra una reducción de diez puntos porcentuales 

A part del ejerorcio focal 2010 entro en Vigor la norma que exgge el pago de un “antopo 
minimo de impuesto a la renta la refenda norma establecio que en caso de que el impuesto 2 
la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo. este Último se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo 

Impuesto a la Renta difersdo 

El impuesto sobre la Renta diferido se provistona en su totalidad utilizando la metodología de 
NIC 12 

Tal metodo se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en lloros de actwos y pasivos 
para electos financieros y los valores utilizados para propósitos fiscales De acuerdo con esta 
norma las diferencias temporanas se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables 
(las cuales sesultaran en Un futuro en un monto imponible) o diferencras temporarias deducibles 
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deduubles) Un pasivo ditendo por impuesto 
representa una diferencia temporarta gravable y un activo diferido por Impuesto representa Una 
diferencia temporaria deducible 

Los actvos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas fiscales que so 
esperan sean de aplicacion en el penado en el que el acto se realice o el activo se cancele 

Los impuestos Cormtentes y diferidos ss reconoren Como ingreso o gasto y son Inclurdos en el 
resultado excepto de que hayan surgido de una transacción O suceso reconocido fuera del 
resultado por ejemplo por cambios en la tasa de Impuestos o por cambios en la normativa 
tnbutara también por reesmaciones sobre la recuperabilidad de los actwos por impuestos 
ditendos o en la lorma esperada de recuperar el valor en libros de un activo Se reconocerán en 
otro resultado integral o directamente en el patrimonio 

3.8 Cuentas por Pagar 

Corresponde pncipalmente a cuentas por pagar propras del giro del negocio. asi como de 
obligaciones patronales y tributarias las mismas que son registradas a sus correspondientes 
valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor 
razonable por ser de corto plazo por lo cual no se considero realizar análisis de mteres 
Impkcito por no existir cuentas a largo plazo 

1
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3 9 Beneficios a tos empleados 

Beneficios de corta plazo 

Corresponden principalmente a 

+ La participación de las irabajadores en las utidades esta promeión es calculada en 
tuncion del 15% de la utlidad contable anual antes del impuesto a la renta según lo 
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente especificamente el Código de trabajo 
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gaslos de operacion 

» Vacaciones se registra el costo correspondiente a las Vacaciones del personal sobre la 
base devengada 

+ — Decimo tercer y decimo cuarto sueldo. se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo 

Jubilacion Patronal 

La legislacion vigente establece la obligación de los empleadores de proveer beneficios de 
pensión a los trabajadores que completen 25 años de servicios continuos o Intertumpidos para 
el mismo empleador despues de 20 años de servicto las trabajadores adquieren derecho a un 
beneficio de pensión proporcional La legislación vigente establece el beneñicio definido de 
pensión que el trabajador recibirá al momento de retro 

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor 
presente de la obligación a la fecha del balance general La obligación es caleulada 
anualmente por actuanos independientes usando el metodo del crédito unitario proyectado El 
valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados descontados 
a una tasa del 5% 

Provision por Desahucio 

La legistacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la 
terminación del contrato laboral sea por despido intempestivo a por renuncia voluntaria es 
presentado por el trabajador ante el Ministeno de Relaciones Laborales La Compañia 
constituye un pasivo para el valor presente de este benefício con base en las estimaciones que 
surgen de un cátculo actuanal preparado por un actuano matemático independiente calificado 
por la Supenntendencia de Compañias 

310. Provisiones cornentes y no corrientes 

Las provisiones se feconocen cuando. 

+ La Compañia tiene una obligación presente ya sea legal o implica como resultado de 
eventos pasados 
Es probable que vaya a ser necesana una salida de recursos para Iiguidar la obligacion 

+ Elmonto se ha estimado de toma fiable 

Los montos reconocidos como prowsion son la mejor estimación de la administración a la 
fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación 

12
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3,11 Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan 

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por ta venta de bienes o 
la prestación de servicios en el curso ordinario de las actwidades de la Compañta El ingreso se 
éxpone neto de tos adicionales por impuestos devoluciones y descuentos 

Los Ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
productos en el curso normal de las operaciones de la compañra Los ingresos netos de IVA, 
devoluciones y descuentos otorgados 

Los ingresos son reconocidos en fa medida en que es probable que los beneficios económicos 
fluyan hacia la compañia. puedan ser medidos con fiabilidad y cuanda la compañsa hace la 
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos ma 
mantener un control sobre los mismos 

312 Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compañía sobre base del devengado Se 
componen de gastos financieros, gastos administratwos impuestos tasas contribuciones y 
otros costos drrectos propios del giro del negocio 

3,13 Reserva legal 

De acuerdo con la Ley de Compañias el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser 

apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo 
al 50% del capital social La reserva legal oblgatona no es Úistibulble antes de la liquidacion 
de la Compañía, pero puede ser utilizada para absoroer perdidas netas anuales 

314. Normas de Contabilidad Recientemente Emitidas 

A la fecha de emision de estos estados financieros se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no 
ha adoptado con antcipacion Estas son de aplicación obligatona a parte de las fechas 
indicadas a continuación 

NIF 9 Instrumentos financieros 

Esta norma es de aplicacion en los periodos que cormencen en o después del 1 de enero de 
2013 El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la información financiera sobre 
aCtvos financieros de manera que presente información un y relevante para los usuarios de los 
estados finantreros de tara a ta evaluacion de los importes calendario e moeridumbre de los 
flujos de efectwo futuros de la entidad 

NIF 40, Estados financieros consolidados 

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidación y estados financieros separados y la SIC 12 
Consolidacion Entidades de cometido especifico Esta norma es de aplicacion en los periodos 
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013 El objeto de esta NIF establece los 
principios de consolidación cuando una entidad controla una a mas entidades 
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NIF 11 Arreglos conjuntos 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013 El objeto de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de 
las partes que integran un arreglo conjunto 

Esta norma deroga la NIC 31 NMagocias comuntos y la SIC 13 Entidades controladas 
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas 

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero de 
2013 El objetivo de esta NIIF es requenr revelaciones a las entidades que permitan a los 
usuanos de los estados financieros evaluar la naturaleza de y niesgos con las iwersiones en 
otras entidades y los efectos de esas inversiones en la posición financiera rendimientos y 
flujos de efectivo 

NIIF 13: Medición del valor razonable 

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013 Este NIF define "valor razonable" establsce un solo marco conceptual en las NIF para 
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor razonable Esta 
NUF apiica a otras NIF que permiten la medición al valor razonable 

NIC 27 revisada Estados financieros separados 

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero de 
2013 El objetwo de esta NIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones 
requendas para subsidiamas negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara 
estados financieros separados 

NIG 28 revisada” Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

Esta norma es de aplicación en los pertodos que comiencen en o despues del 1 de enero de 
2013 El objetwo de esta NIF es el de descnbr el tratamiento contable para versiones en 
asociadas y determna los requenmientos para la aplicacion del metodo de participacion 
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos 

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados 

Esta norma es de aplicacion en los penodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013 Incluye cambios refendos a los planes de beneficios definidas para los cuales requería 
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuanales se recontcieran en el 
estado de resultados o en Otros resultados integrales La nueva NIC 19 requenrá que los 
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios 
e intereses netos ss mcluyan en el estado de resultados 

NIC 4 Presentación de estados financieros: Mejoras en la presentación de Otros 
resultados integrales 

Esta norma es de aplicación en los penados que cormiencen en o despues del 1 de julio del 
2012 Los cambios que se han incluido en la NIG 1 son a parrafos específicos relacionados con 
la presentación de los Otros resultados integrales Estos cambios requerirán que los Otros 
resultados miegrales se presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados 

1



  

    EPOTOR 

  

STALIDESTATIAS 4 

Notas a los estados finanereros (€ ortimación) 

  

subsecuentemente al Estado de resultados y tos que podrán ser reclasificados 
subsecuentemente al estado de resultado ss se cumplen ciertas condiciones especificas, 

NIC 12: Impuestos diferidos Mejoras Recuperacion de activos subyacentes 

Esta norma es de aplicación en los pertodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2012 Deroga la SIC 21 Recuperación de achvos no depreciables revaluados Los cambios 
proveen un enfoque práctico para medir actvos y pasivos por Impuestos difendos al medir al 
valor razonable las propiedades de inversión 

interpretaciones a las NIIF 

Las siguientes Interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos 
postenores 

IFRIG 19: Amortizando pasivos financieros con nstrumentos de patnmomto Efectwa a parte de 
los periodos que comiencen en o despues del 1 de julio de 2010 

ELIERIC 9 requiere que la entidad evalue sun dervatwo lamerso en un instrumento financiero 
sea separado del contrato principal y contabilizado como un dervativo en el momento en que la 
enisdad eniso a formar pañe del contrato Se prohiben tas revaluaciones postenores a menos 
que haya un cambio en los terminos del contrato que modifiquen signficatwamente el flyyo de 
caja que de otra manera sena requendo bajo el contrato en cuyo caso se requiere de una 
revaluación La Compañía aplicará esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera 
que no tendrá efectos significativos en sus operaciones 

La Administración de la Compañia estima que la adopción de las normas enmiendas mejoras 
e interpretaciones antes descntas que sean aplicables no tendrán un impacto significativo en 
los estados financieros en el ejercicio de Su aplicacion Inicial Sin embargo no es seguido 
proporcionar una estimación razonable de ese impacto hasta que un examen detallado haya 
sido completado 

Nota 4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son activos financieros libres de uso y sin restricciones 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 
20 2011 

BANCO DEL PICHINCHA 1 US$ 33068 139662 
CITIBANK (9) 162659 29909 
CITIBANK NEW YORK. 119330 908,57 
BANCO BOLIVARIANO 181324 2202.48 
BOLIVARIANO PANAMA 128237 5259.21 
BANCO INTERNACIONAL 1651148 
BANCO DLL PICHINCHA CANCHA. 117348 

Tota US$ 2690827. 28.690.00 

Nota 5, Doctimentos y Cuentas por Cobrar 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 están dadas por concepto de Ventas del giro normal de la 
compañia 
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No hay concentración de nesgo crediticio en estas cuentas por cobrar debido a la naturaleza y 
ongen de las mismas 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

202 

CUENTAS POR COBRAR CLIEEXTRANIEROS () 155 394593915 . 
CUENTAS POR COBRAR CLIE/NACIONALES 31005 93 939278 

Total 155 3,978,543 08 989275 

  (0. Corresponde al cliente SUMITOMO(apon) cuyo valor ha sido cancelado el 7 de enero 
2013 

Nota 6 Otras Cuentas por Cobrar 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

   

  

2012, 
CUENTA CORRIENTE DEL PERSONAL US$ 3437 
DFUDORES VARIOS 248 819.72 

Total USS 252 77344 116,548.47 

Nota 7 Estimación Cuentas Incobrables 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

2012 20u 
SALDO INICIAL USs 173379 

€ y BAJA DE CUENTAS. - 173579 
€+) ESTIMACIÓN DEL AÑO - 
= SALDO FINAL 

Nota 8 Inventarios 

Un resumen de esa cuenta fue como sigue 
2012 20m 

BOSQUES EN PIF US$ 246 16908 185 49335 
HECHURAS EN BOSQLES 24329.55 6555119 
MADERA EN CANCHAS 5784718 9233793 
ASTILAS EN PLERTO 921 931.22 3 316.095 06 
Po 5000 — 

Total US$ 1763067 IS TAGS 
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ALIGDESIRIALS 1     

sados financieros (Contntteción: 

  

Nota 9 Gastos Prepagados y Anticipo 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

197 109 18 
2013. 

ANTICIPO CONTRATISTAS US$ 
ANIICIPO PAGO MADISERVPI ETE. 
SEGUROS 22 779,67 
REPUES TOS PE CONSUMO 184 181,56 
OTROS GASTOS 375175 
COMBUSTIBLE 579.33 

TotallUS$ "40839289 — 

Nota 10 Activos por Impuestos Cornentes 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

2912. 
IVA TRPDIFO TÍSCAL US$ 7338530; 
IMPUESTOS RETENIDOS. 142307 
ANTICIPO IMPUESTOS 72 839,60 
TVA CREDITO RECLAMO 193 691 87 

Total USS 1 001 807.61 

Nota 11. Otros Activos Corrientes 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
2012 

FONDOS +05 US 288267 250520, 
FONDOS POR RENDIR 5166.54 

Total USS 04971 

  

85 11240 
33 642.41 

348 97425 

20 
2303,20 
26141 
ETA 

2011 
231 645 56 
83 000 09 
3231 41 

203 436 45 
13 85691 

520 45 
0



 
 

 
 

  
  

  

  
  

  

 
 
  

 
 

  

  

  
  

  

 
 
 
 
 

  

 
 

 
 

  

 
 

BLISUOIA 
  

 
   

  
  

      

 
 

  
O
I
R
 
RODAR 

  

  

  

era 
r
a
 

usar 
Juez 

ree 
[ran 

UNT 
ne 

J
s
 

Ja 

san 
nor 

hee 
loca 

[our 
[trae 

usar 
rene 

oa se 
cir 

sr 
farar 

aro 
CN 

O 
A
 

0 
0 

ae 
ae 

mar 
[ie 

hese 
arce 

era 
ars 

Jorasóre — 
Jieneo— 

fiu 
ase 

[igor 
leeis 

ao 
s
u
g
e
r
i
r
 

ar 
prosa 

SACAR 
1
 

ar 
maz 

m
o
 

esto 
OS, 

€ 
A
 

E6tOst 
N
A
R
N
I
A
]
 

uses 
US 

cima, 
ios, 

S
Y
U
L
R
A
I
V
S
)
 

HC SORA 
vamo 

R
T
 

O
L
O
R
 

UNS 
00, 

O
I
D
O
 

 
 

anbis 01100 eny adinbz 
Á eyue 

pepeldoJa 
Sp JUeUIAoUN 

13 

odinbz 
4 eyueja 

“pepardosd 
ZL EJON 

 
 

(U0100munuo 3) sOsotoMDUIÍ SOPISO 
$0] 1 GUION] 

"9 
IAASApAT ¡ris0s0fodecT



Expoforestal Industrial 5.4. 

Veras a los estados financieros (Contmueción) 

  

Nota 13 Impuesto Diferido 

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se compensan Si se tene legalmente reconocido 
sl derecho 'a compensar los activos y pasivos por impuestos comentes y los impuestos 
difendos se diferen a la misma autondad fiscal Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 tiene un 
acumulado de US$ 2 198 64 

Nota 14 Cuentas por Cobrar Relacionadas 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

  

2012, 2011 
CUENTAS X COBRAR 0367 
EXPOFORESTAL S.A. (Nota30) uss 5208670 107199116 

Total ISS T_882086,0 "107 SALAS 

Nota 15 Otros Activos No Cormentes 

Corresponde prinopalmente a las plantaciones forestales que mantiene la compañía 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

2012 E 
CALIFICACION USUARIO ZOFREE. — US5 - 1.00 
PLANTACIONES FORESTALES 180 989,00 344 415.32 

Total US$ 180 989,00 344 416,32 

Nota 16 Cuentas y Documentos por Pagar 

AI 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponden al pago de servicios que no generan 
intereses según el siguiente detalle 

  

  

2012 ET 
FACTURAS POR PAGAR SERV G (1) US$ 1660558 578796 
FACTURAS POR PAGAR (F4) (1) 21305720 80 865.29 
FACTURAS POR PAGAR MAD'SERVIFL (1) 118 547 64 73 833 54 
ACRLEDORES VARIOS 40 000 00 94,28 
CONTRATISTAS (RETENCIÓN 15%) 1815 026.57 

EUCAPACIFIC 150 000.00 62657 
Total US$ 398 228,57 161.839.21 
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Expaforestal industrial 5.4 

Votas a los estados financieros (Continuación) 

  

Nota 17. Onligaciones Con Instituciones Financieras 

A131 de diciembre de 2012 y 2011 corresponden principalmente a prestamos registrados en el 
Banco Central del Ecuador garantizados Con pagares por el valor de los creditos y Prestamo 
garantizado con un pagare por el valor del credito y con una prenda comercial de 7500 BDMT' 
por US$ 742 500 00 

La resumen de la cuenta fus como sigue 

Para el año 2012 

  

  

Fecha Saldo al Tasa de 
Banco Inicio Vencismento 31 die 12 interes Y 

Pietmcha 7 sepaiZ eee 13 500 900,00 974% 
Catibank New York — 07 de 12 O4-one 13 2 950 000,00 5 95% 

Bolivaravo 14 de 1213 0-13 700 000 00 967% 
Banco Internacional 28-5ep 1213 now13 500 000.00 9 88% 
Barco frtemacional. 13 nov-12 > 13-mar 13 300 000 00 9 E8%o 

4950 000.00 

Para el año 2011 

Fecha Saldo al Tasa de 
Banco Tuco Vencimiento” 3Í-dct1 interes 0% 

Prlimcha 2 oct11 09-dx 12 500 000,00 9.74% 
Pihmcha Mdetlo 3l mat 300 000 90 974% 
Bolivariano TO-now-11 08 feb 12 500 000 00 575% 
Cribank New York 22-ag0 11 27ewe12 200000000 3.48% 
Cribank New York 20 sep 11 — 10 ene 12 600 000,00 947% 
Citloark Neso York 24 001 11 10 ene 12 350 000,00 9 48% 

  

Nota 18, Provisiones y Otras Obligaciones Corrientes 

Corresponden a las provisiones por beneficios sociales de carácter comentes y provisiones 
para atender pagos de Impuestos. retenciones de Impuesto a la Renta e IVA 
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Expoforestal Tadustrial S.A. 

Notas a los estaros financieros (Continuación) 

  

Un resumen de las cuentas fue como sigue 

  

202 2011 

PROVISIONES VARIAS Uss 44727545 198 07730 
PROVISION 15% > 
UTILIDADES TRABAJADORES 98.048 04 34 54729 

PROVISIÓN 13ER SLELDO 3 100,53 197604 
PROVISIÓN 14TO SUELDO9 6703.73 5888 67 

PROVISION IMPTO RENTA CIA (9 192 322.12 11991755 
FONDO DE RESERVA POR PAGAR 71304 335,33 

APORTES1ES 5 PORPAGAR 11 807 79 13 933 03 

PRESTAMOS [E.SS POR PAGAR 2.602 79 2.014,12 

RETENCIÓN DEL 1% 5 57546 381216 
RETENCION DEL 2% 2.769,51 71521 
IMPUESTO A LA RENTA PERSONAL. 12.649,77 9583,17 

RETENCIÓN DEL 8% 180 92 1600 73 

RETENCION DEL 10%. 2.333 34 906 11 
RETENCION 100% IVA MAD/SERV 58 526 49 49 791 78 
RETENCION 100% IVA FACTURAS 5 438 48 9224.90 

850 047,56 434 643.44 

4) Corresponde a la estimación de Impuesto a la Renta que se ajusta luego de la 
declaración del mismo Impuesto 

Nota 19 Cuentas por Pagar Dwersas Retarnadas 

Cotresponden a saldos pendientes de pago a sus Relacionadas Expoforestal SA Krata y 
Pinnacie por prestamos otorgados para financiar capital de trabajo 

  

2012 201 
Costo Plazo 
EXPOFORESTAL S A O] 44 865 25 
KRATA 214 805,27 15 006,36 

Total US$ 281474,98 5987161 
Largo Plazo 
PINNACLE 1350 000.00 290 000,00 

Total US$ 150-000,00 209:000.00 

Nota 20 Provision por Beneficios a Empleados 

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por efectos 
de cumplimiento con las normas internacionales de información financiera NIIF que 
Tequieren que la informacion financiera se encuentre razonablemente presentada 

Provisión Jubilación Patronal 

Mediante resolución publicada en Registro Oficial N? 421 del 28 de enero de 1983 la Corte 
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal 

mencionada en el Código del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del 
Seguro Social Obligatorio De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo y en 
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Expoferastal Industrial S.A. 

Notas a los estados financieros (Contiruación: 
  

base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N* 359 del 2 de julto 
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, 
los empleados que por vemte y cinco (25) años 9 mas hubieren prestado servicios 
continuada o interrumpidamente tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores 
Adicionalmente, tos empleados que a la fecha de su despido hubreren cumplido vente años 
(20) y menos de vente y emco (25) años de trabajo continuada o interrumpidamente 
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilación 

Al 31 de diciembre de 2011 la Compañia tiene la politica de registrar la jubilacion patronal 
en los resultados del año en que se paguen 

El movinuento de esta cuenta al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente 
2012 2011 

SALDO INICIAL 916100 
PROVISION DEL AÑO 9161.00 
PAGOS y/o REVERSIONES 

Total USS _ 9 161,00 9.161,00 
Provisión por Desahucio 

De acuerdo con el Codigo del Trabajo en su articulo 185 en caso de que sl empleado decida 
separarse y presente su renuncia voluntana ante el Miisteno del Trabajo tendrá derecho al 
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima remuneracion por el tiempo 
trabajado 

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la 
Siguiente 

  

2012 2011 
SALDO INICIAL 1677 00 - 
PROVISIÓN DEL AÑO 1.677,90 
PAGOS yu o REVERSIONES 

Total USS 1.677,00 1.677,00, 

Nota 21. Caprtal Social 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Capital suscrito y pagado de la compañía es de US S 
24 518 36 el mismo que se encuentra dividido en 612 909 acciones de un valor nominal de 
USS 004 

Nota 22 Reservas 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías exige que las compañías limitadas constituyan una reserva legal de las 
ullidades liquidas de cada ejercicio en un porcentaje no menor al 10% de las mismas hasta 
que par lo menos represente el 50% del capital social pagado La misma que asciende a US$ 
12.288,17 
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Expoforestal Irdsstrial S.A 

Motos a los estados financieros (Continuar 

  

  

Reserva de Capital 

Esta reserva puede ser capttalzada o utlizada para cubnr pérdidas en operaciones al 31 de 
diciembre del 2011 asciende a USS 221 787 48 

Nota 23 Resultados Acumulados NIF 

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las "NIE" se regustraran en el Patimonio en la 
subcuenta denominada "Resultados Acumulados provententes de la adopcion por primera vez 
de las NIIF" separada del resto de los resultados acumulados al 2012 y 2011 el saldo es de 
US$ 27 338 67 

Nota 24 Resultados Acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposicion de los accionistas de la Compañia y puede ser 

utilizado para la disibucion de dividendos y ciertos pagos tales como fe liquidación de 
impuestos, etc excepto por los ajustes resultantes del proceso de conversión a NIIF fueron 
registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIF 1 “Adopcion por Primera vez de 
las Normas Internacionales de Información Financiera”, los cuales pueden Ser utilizados para 
revertr o ajustar los efectos de dichas normas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponde 

a US$ 1286 154 95 y US$ 1 199 504 48 respecivamente 

Nota 25. Ingresos 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

2082 2018 
EXPORTACION DE ASULLAS DEÉUCALIPTOS.  LSS 1232033140 7 746.05681 
VENTAS DE OTROS TIPOS DE MADERA 536538 
VENTA MADERA NOVOPAN 10531493 AL 17344 

Total SS 1242564632 719260613 

  

Nota 26 Costo de Ventas 

AL31 de diciembre de 2012 y 2011 el costo de ventas estas compuesto de la siguiente manera 
2012 2081 

COSTO VTAS POR EXPOR ASTILL.EUCA US$ — 8442481 33 4839 179 07 
COSTOS DE VTAS POR VTAS DE OTR 4 123,85 
COSTO VENTA MADERA NOVOPAN 143.233 28 38 49604 
GASTOS DE EMBARQUE Y ESTIBA 1,006 858,58 754 496 97 

Total US$ 9 393 173,19 5 636 295:50 
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Expoforestal Industrial $ 4. 

Worás a los estados financieros (Continuación) 
  

Nota 27 Gastos Operacionales 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los gastes operacionales se componen de la siguiente 
manera 
  

2012, 2011 
GASTOS DE 3DMIVISTRACION USS 763044 72 586 770.04 
GASTOS DE VENTA 453 994.95 573 292,32 

Total US$ ”1222.03967 1 162 062.36 

Nota 28 Otros Ingresos y Gastos (netos) 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los ingresos y gastos provementes U originados en 
transacciones no referentes al gro ordinaño del negocio se componen de la siguiente manera 

2012 2011 
Ingresos No Operacionales 
OTROS INGRESOS US$ 11355769 2002481 

INTERESES GASTADOS EN L5$ 7086 
113 628,55 

  

Egresos Vo Operacionales 

   

INTERESES GASTADOS ENLS$ US$ 39977073 346425 65 
COMISIONES BOLSA 130142 424164 
COMISIONES POR EXPORTACION 246406 63 154921 54 
IMPUESTO 4 LA SALIDA DE DIVISAS 28 589 76 234149 
FINANCIAMIENTO BANCARIOS 197274 0.00 
COSTO VENTA VEHICULOS 13 20803 000 
COSTO VENTA TERRENOS 43 00000 000 
COSTO VENTA MAQUINARIA FORESTAL — 24421 14 0,00 
COSTO POR OTROS 27 160.38 933913 

OTROS GASTOS O DEDUCIBLES 264 683 50 
Total US$ 

Nota 29 Impuestos Cornente y Diferido 

De acuerdo con ta Ley del Impuesto sobre la Renta la Compañia presenta su declaración 
del impuesto por el periodo de doce meses que termma el 31 de diciembre de cada año 

El Impuesto sobre la Renta se determina de la siguiente manera 
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Expoferestal Industrial SA 

Notas a los estados financieros (Contrucción 

  

  

  

2012 2011 
UrtidaWPordida en Labros 653 653,59 231.315,33 
Afectación NIF 
logreso por Impuesto Difendo 

Utladad contable USDS —653653,59 232 345,33 
Menos Partidas Deducibles 98 048.04 34 847,30 
Jubilación Patroral Deducble 
15% partk pación trabajadores - 9804809 34.847 50 

Más Partidas No Deducibles 280.577,60 264 688,50 
Jubilación Patronal Deduciok 
Otros No Deducibks 280 57760 264 688 50 

Base gravada para Impuesto a la Renta 836 183,15 462 156,53 

Impuesto a la Renta Comente Estimado 192 322 12 110917.57 

Impuesto a las Ganancias USDS 19232212 TIO PITT, 

Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se originaron al 31 de diciembre sobre los 
activos de impuesto sobre la renta diferido son los siguientes 

Activo por 
Impuesto Saldo 
a la Renta o10110 
Pifendo 
Diferencia 
Temporal 

por US $ 146088 73778 219864 . 219864 219984 
provision 
Desahueto 

Total US $ 146088 797,76 2198.64 + 298,64 219864 

Saldo Saldo. Saldo Aumento Dismmucion Saldo. Aumento Disminución SAO, Sareaao 

    

25



Expoforestal Tedustrial 8d. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

  

Nota 30 Transacciones con Partes Relacionadas 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue 

  

  

2012 2011 
Cuentas por cobrar ExpoforestalS A- 
Salio ma) USDS 1071991 J6 219 638 51 
Pago y Pacturación por serv de logistca 79 68581 
Otros 185568 
Facturación por reembobo de gastos 641416 2743775 
Pagos reembolsos 3,963 13 2903125 
Compra de madera 15743184 
Pagos de madera - 93723270 

Reolasificaciones 2.5540 383 18937 
Pacturacion Acesos Fos 191 61531 120797501 
Impuestos Retendos 1710 85 
Saldo fina) Expoforestal $ 4 (Nota 14) E5Z 086.70 

Rechacrficación 1308 73786 
Cnuce facturas actnos jos (Expotbrestal S 4 > 336746 70 
Saldo final Por Cobrar EERR (Nota 14) LOT SSTIS 

Total USS LOT 99116 

Nota 31 Previos de Transferencia 

De acuerdo a la Resolucion 464 del Servicio de Rentas internas publicada en el Registro Oficial 
No 324 se establece la obigatonedad el alcance y la informacion que deben presentar 
aquéllos conisbuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan tenido operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en el exterior 

En el articulo 1 de dicha resolucion se expresa lo siguiente: “Los contribuyentes del impuesto a 
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciladas en el exterior 
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supertor a un millon de dólares de 
los Estados Unidos de América (USD 1000 000 00) deberan presentar al Servicio de Rentas 
Internas el anexo de precios de transferencia 

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domuciladas en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto 
acumulado supenor a los cinco millones de dólares (USD 5000 000 00) deberán presentar 
adicionalmente al anexo de prectos de transferencia el informe integral de precios de 
transferencia * 

De igual manera el parrafo segundo de este articulo se establece lo siguiente “La 
Administracion Tributana en ejercicto de sus facultades legales podra solicitar mediante 
requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes 
relacionadas al mterior del pais o en el extenor fa presentacion de lá información conducente a 
determinar si en dichas Operaciones se aplico el píincipto de plena competencia de 
conformidad con la ley” 

El Articulo 22 de la Ley de Regimen tnbutario Interno dice lo siguiente referente a Precios de 
Transferencia 
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Expoforenal Indestrial 5. 4. 

Notas a loz estedos financieros (Contirmación) 

  

“La determinación del impuesto a la renta se efectuará por declaración del sujeto pasivo por 
actuación del sujeto activo o de modo murto Los contribuyentes que celebren Operaciones O 
transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus ingresos y sus costos 
y gestos deducibles considerando para esas operaciones fos precios y valores de 
contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en operaciones 
comparables Para efectos de control deberan presentar a la Administración Trbulana en las 
mismas fechas y forma que esta establezca los anexos 8 Informes sobre tales operaciones La 
falta de presentación de los anexos e informacion referida en este articulo O si es que la 
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracion del Impuesto a la 
Renta sera sancionada por la propta Administración Trbutana con multa de hasta 15.000 
dolares de los Estados Unidos de América" 

La presentación de la míormación de operaciones con partes relacionadas se encuentra 
normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Regimen Tributario Interno y dice fo 

siguiente "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que realicen operaciones con pares 
selacionadas de acuerdo al artículo correspondiente a la Ley de Régimen Trbutano Interno, 
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta presentaran al Servicio de 
Rentas internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos que medrante 

Resolucion General el SRI establezca, referente a sus transacciones con estas partes, en un 

plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la 

renta de conformidad con lo dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamento 

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre 
la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice "Los auditores están obligados bajo 
JUtemento a melurr en los dictámenes que emitan respecto de los estados financieros de las 
sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinión sobre el cumplimiento de 
les obligaciones tributarias de las mismas ya sea como contribuyentes o en Su calidad de 
agentes de relencion o percepcion de los tributos así como la opinión sobre la metodología y 
los ajustes practicados en precios de transferencia ” 

La Administracion de la Compañia considera que 1) basada en los resultados del estudio de 
precios de transferencia del año 2010 el que concluyó que no existian ajustes a los montos de 
impuesto a ta senta de ese año y 1) en el diagnostico preliminar realizado con el apoya de sus 
asesores inbulanos, para las transacciones del 2011 ha concluido que no habrá Impacto sobre 
la provisión de impuesto a la renta del año 2011 El estudio final del año 2011 estará disponible 
enlas fechas que requieran las autoridades fiscales 

Nota 32 Admmistracion de Riesgos 

Factores de nesgo financiero les actwadades de la Compañra la exponen a una variedad de 
nesgos financieros El programa general de admunistración de nesgos de la Compañia se 
concentra prvaipalmente en lo impredecible de los mercados fmancieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en su desempeño financieros ademas, se encamina a que las 
actividades con fiesgo financiero de la Compañía estén sujetas a politicas y procedimientos de 
identificación medición y control 

La estrategia de Gestion de Riesgo de EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S A, esta onentada a 
mitgar los efectos de los nesgos de 

«Mercado 
« Credito 
«Liquidez o Financiamiento 
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Expoferestal ladustnal $ 3. 

Motos a los estados financieros (Continuación) 

  

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta 
expuesto a condiciones de mcertdumbre 

La estructura de gestión del nesgo financiero comprende la identificación determinación, analisis 
cuantificación medición y control de estos eventos Es responsabilidad de la Administracion y en 
particular de la Gerencia General y Gerencia Admistratva y Financiera la evaluacion y gestión 
constante del nesgo financiero 

Riesgo del mercado 

El Riesgo de Mercado está asociado a las incertidumbres asociadas a las vanables de tipo de 

cambio tasa de interés y nesgo de mercado que afectan los actos y pasivos de la Compañía 

a) Riesgo Tipo de cambio 

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volablidad de las divisas en 
que opera la compañia EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S A maneja sus operaciones y registros 
contables en la moneda de curso legal en el Ecuador el dólar amencano por lo que la totalidad de 
sus operaciones de ingresos, costos y gastos activos y pasivos están denominadas en dolares 

La compañia al momento NO efectúa operaciones en monedas distintas al dólar amencano y de 
seuerdo a la estrategia global no se tene planificado operaciones en moneda extranjera porlo que 
se puede calificar como bajo el nesgo en Tipo de cambto 

<) Gestión de riesgo de mercado y de la industria 

El nesgo de mercado ocurre cuando una compañía está seta a condiciones de venta 
adversas debido a la cómpelencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de 

mercado O la mcapacidad de desarrallar mercados o colocar produetos O servicios para los 
clientes 

El nesgo de mercado es medio debido a que existe la posibilidad de que no haya suficiente 
abastecimiento de los productos que comercializa la compañra esta varrable son monitoreadas 
constantemente por la administración de EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A para avizorar 
los posibles impactos de la economia en la empresa y establecer las estrategia necesanas para 
que estos Impactos seas minimos o nulos 

Gestion del nesgo de liquidez o finan: nto. 

El nesgo de liquidez está relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las 
obligaciones de pago 

EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos y 
flexibilidad financiera a traves de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas y pagos 
a proveedores 
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Expotorestol Indasteial $... 
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Nota 33. Contratos 

El principal contrato de EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S A. se detalla a continuación 

a) Contrato de servicios de Consultoria Financiera 

El contrato se lo hizo con la compañia PINNACLE INTERNATIONAL CORPORATION con el 
objetvo de brindar servicios profesionales de consultoria en el analisis para la obtención de 
una Imea de crédito en el Citibank de Nueva York El contrato fue fumado el 31 11-2010 con 
vigencia al 31 03-2011 el mismo que se renovará automaticamente cada año De acuerdo al 
contrato los hororanos se calculan de acuerdo a las bases establecidas en el mismo 

Nota 34. Otros Aspectos Relevantes 

Codigo Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el 
Código Organico de la Produccion Comercio e Inversiones el mismo que incluye entre otros 
aspectos tnbulanios los siguientes 

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tanfa de impuesto a la renta 
para sociedades “asi tenemos 24% para el año 2011 23% para el año 2012 y 22% a 
partr del año 2013 

«  Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades cuyas 
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados 
priontanos para el Estado 

« Deducción del 100% adicional para el cálculo del impuesto a la renta de ciertos gastos 
incurndos por "Medianas Empresas 

+ — Exoneración de relención en la fuente de impuesto a la renta en pago de Intereses de 
creditos externos otorgados por instituciones financieras 

+ La reduccion progreswa det porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en 
pagos al exterior conforme la tanfa de impuesto a la renta para sociedades 

+ - Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto año de operacion 
efectva para las nuevas sociedades 

+ — Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por 
crédilas otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en este Codigo 

Nota 35 Hechos ocurridos despues del periodo sobre el que se informa. 

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (Marzo 22 de 2013) no se han 
presentado eventos que se conozca en la opmión de la Administración de la Compañía 
puedan afectar la marcha de la compañia o puedan tener Un efecto significativo sobre los 
estados financieros que no se haya revelado en los mismos 
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