EXFOFORESTAL INDUSTRIAL 5.A.

MNotas a los estadaos financieros
31 de diciembre de 2012 y 2011
{Expresado en délares americanos)

Nota 1. Constitucidn ¥ Operaciones
1. CONSTITUCION

La Compafiia fue constifvida en la ciudad de Quito, mediants escritiea pablica de escision
ctorgada por Expoforestal Industrial 5.A. el 31 de octubre de 1987, ante el Notano Tereero Or,
Roberto Salgads Salgado, v apmbada por la Superintzndencia de Compafiias segin
Resolucidn Mo 98.1.1.1.1.0648 de marzo 20 de 1998 e inscrita en el Registro Mercandil del
Canton Guito el 1 de abril 1938,

Mota2. B8ASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

2.1 Basge de medicién ¥ presentacion

Los estados firancieros han side preparsdos de acuerdo con las Normas Inkernaciongles de
Infarmacisn Financiera NHF,

2.2 Moneda futcional y de preseniacion

La unidad monetaria Wilizada por l2 Compaiiia para las cuentas de ios Estados Financieros y
sus notas s el dolar americans, siendo la moneda funcional ¥ de presentacion.

2.3 Periodo econdmico
El periodo econémice de la Compafifa para ernitir ios Estados Financieros corresponde al
perigde comprendido entre 2] 1 de enera y 31 de diciembra,

2.4 Uso de estimaciones y supuestos

La nreparacion de los estados finenciercs de conformidad con NIUF reguiere que la Compaiiia
registre estimaciones, sUpueskos 0 juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores
de los activos, pagives, ingresos y gastos ieporiados. Los resuliados reales podrian diferir de
gsas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de sopore son revisados sobre una base
recurrente. Las fevisiones a las eslimaciones se reconceen en el periodo, en &l cual i3
estimacian es revisada y en cualquier periodo future afectado.

2.5 pAprobacidn de los estados Financietos
Loz estados financieros al 31 de diciembre ¢& 2011 fueron preparados bajo Mormas

Internacionales de Informacién Financigra {NIlF) ¥ aprehados el 15 de Marzo del 2012
mzdianiz Junta General te AccioTisias.
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Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES -
Las puoliticas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacian:
3.1 Fluja de efectivo ¥ eguivalentes de efactivo

Fara propositos de la presentacian en el estado de fiujos de efectivo, la Compahia clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo [0s fecursos en caja, bancos y las invetsiones en valores
con Yencimiento menor & 105 30 dias, 0% cuales se presentan al costo, gue se aproxima al valor
de mercado con vencimigntos menoras ¢ tguales a tres meses. Paor si naturaleza han sido
adquiridos y mantenidos por la Compaiiia para obtener rendimientos,

1.2  Activos y Pasives Financieros
3.2.1 Clastficacian, reconocimiento ¥ medicidn
La Compania clasifica sus activos financieros en fas siguientes categorias:

+ Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principglmenie aguelios deudores pendientes de cobro, por tos bienes vendidos
o los servicios prestados en el curgn ndrmal de [os negesics. Sise eaperan cobrar en 12 meses
o menos se clasifican como aclivos corrientes de o contario se clasifican como activos no
carrientes. Son actives financieras no derivados gue dan derecho a pagos fijlos o determinatles
y gue no colizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualguier estimacion de pérdidas por deferiore de su valor, en
caso que exista evidancia objetiva de la incobrabilidad de log importes gue se mantienan por
cobrar, sequn 05 Ermincs originales de estas cuentas par coboar, La Campaiia esteblece wia
provision para perdidas por deterioro cuando existe evidencia objeliva de no ser capaz de
cobrar {odos los impottes que se le adeudan.

» Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pélizas de acumulacian,
certificados de depodsite)

Son valorizadas s\ costo amonlizado, comesponden & ceriificados de Gepdsio a Wrmino ¥
polizas de acumulacion, con vencimigntos fijos cuya intencion es mantenerlas hasta su
veneimiento.

« Activos financieros disponibles para la venta {acciones, bonos, opeiones, forwards).

Se incluyen aguellos valores adquirndos gue s& mantiensn con prapdsito de negeciacion i que
no sen calificados como inversion al vencimiento, Son activos financieros no derivados que se
designan en estz categoria. Estos actives se musstran como no comientes 4 rmenos gue |a
Adminisiracian tenga |a intencion expresa de vender gl active dentro de 105 12 meses contados
a partir de |a facha del estado de situacién financiera,

Los pasivos financieros e clasifican en las siguientes categorias:

« Cuentas vy Documentos par paqal comerciales

Corresponden principalmente aguellos deudores pendientes de pago. por los bienes o
senvicios adouindos en el curse normal de 105 negocios. 3i se esperan pagar en 12 mes2s o
menas s& clasifican como pasives cormentes de lo ¢ontano se clasifican como pasives No
corigntes.
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=  Otras Cuentas y Documentes por cobrar yio pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan eh gy maycria a corto plazo,
2 inciwye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos. impuestas y relevantes ete.

+  Pagivos Financieros {obligaciones finantieras, mstrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponde a las oblipaciones de corto v large plazo, utilizadas para el financiamiento de

las operaciones de fa compafiia duranie el periodo. Se reconocen g su costo amortizado
utilizando el método del interés sfectivo.

2.3 Estimacion o Deteriara para cuentas por cabrar de dudoso cobro, comerciales

Se constituye una estimacion por el deteriore de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia cbjetiva de que la Compania no padra cobrar todos los montos adeudados de
acuerda con las condiciones de lag cuentas por cobrar. Se considera que la pressncia de
dificultades financieras del deudor y gl incumplimiento o demaora en el page son indicadores de
que fa cuenta por cobrar ha sufido un dstericro, El monto de |2 estimacion es el valor en libros
del active. La estimacidn a3 deducida del valor en libros ¥ 2l monto de la pardida es reconocida
en el estado de resultades. Cuand? el activn se fored noobrable, =2 da de baje conbra 2

provision.  Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados.

3.4 Inventarios

Los inventarios estan regisirados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El cosio de los
inventarios estda basado en el métoda de coste promedio ponderado para los mventanos de
producios.

El valor neto realizable es 2| precio estimado de venta en &l curso ordinario del negocio, mengs
los costos estimados de terminacion.

3.5 Propiedad, Planta y Equipo

Reconocimiento ¥ medicion

Los elementos de |3 propiedad, planta y edquipo se valorizan iniciamente 2 su costo gue
comprende su precio de compra vy coalquier coste directamente atribuible para poner al activo
&n condiciones de operasion para su uso destinado.

Postericrmente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacien acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acurmufada.

Log costos de ampliscion, modermnizatibn o mejoras que representen dn aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida (til, son capitalizadcs
aumentando el valor de los bienes,

Los gasios de reparacionss, conservacion y mantenimiento menores, son régistrados como un
cargo a lps resultados del gjercicio an que s incurran.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retio de un bien & calcula como |2
diferencia entre el precio obienido en 12 enajenacidn y el valor registrado en los librog
reconociendo e cargo o aboro a resultados del periodo.



EXNFOFORESTAL INBESTRIAE 5.4,

Nores g foy estadoy firancieros (Comtinaaoiong

Et valor residual v 12 vida il de ios activos se revisan v gjustan si 25 necesaro, enceda cieme
de balance.

Oepreciacitn acumulada.

La vida (il de un activo se revisa, como minimo, al términge de cada perodo anual y, si las
expectativas difiieren de lag estimaciones previas, |los cambios se contabilizarén como un
camhbiz en una astimacion cantable, de acuardo con la NIC 8 Paliticas Ceontables, Cambias en
las Estimaciones Cantables y Errores.

Las depreciacicnas son calculadas paje &l matodno lineal, madiante la distribucion del costo de
adouisicion corregido par el valor residual estimadn quanda aplica, entre las ados de vida Ot
estimada de cada uno de los elementos,

La tasa de depreciacion s¢ presenta segin el siguients detalle:

ACTIVO 2401z 2011
Constcciones 3% 5%
Equipos de Computacian 33% 33%
Instalaciones 10% 10%%
huebkes v Enseres 10% 10%%
Vehioulos 20%% 2054
IMaquinarias v Equipos 1 0% 10%%

Las reparacianes y = mantenimiente Jde los aclives se cargan a resultadoes, en tanio que fas
mejoras y adicion2s & agregan al costo de los mismos.

Medicion del Reavaliic

Con posterioridad a su reconocimiento un elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor
razonable puada medirse con fisbilidad, s& contabilizara por su valor revaluads, gue &s su valor
razonable, en el momento de Ia revaluacion, menos |a depreciacion acumulada y el imporie
acumuladn Jde (a5 perdidas por deteriorne de valor gue haya sufrido.

Las revaluaciones se hardn con suficienie regularidad, para asegurar que el importe en libros,
en oo rrometto, no difiers significativamente del que podria determinarse yhlizando el valar
razanable al final d&! periodo scbre &l que s& informa.

3.6 Deterioro del valor de los actives {na financieros)

Los activos sujetos a depreciacion 0 no, & someten a pruebas de deterioto cuando se
producen evenigs o ciicunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro carresponden al monko en el gue €l valor en libros excede a su valor
recuperabile, Al 31 de diciembre no 22 han reconocido pérdidas por deteripre de activos oo
financieros.

3.7 Impueste de Renta Corriente ¥ Diferido
El gasto por impussto sobre |a renta incluys ¢l impussio comiente v &l diferide. EF impuesto
sobre |3 renta se reconcce aen el estado de resultadas, excepio que esté asociado con alguna

partida reconocida directamente en la seccidn patnimonial, en cuyo casd S& reconoce
directamente en & patrimeanio.
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Impusgsto a la Renta cortiente e

El cargo por impuasts a la renta coriente se caloula mediants |a tasa de inpuestos aplicable a
las utilidades gravables y s2 carga a los resultades del afic eh que se devenga con base en el
impueste por pagar exigible.

La tarifa de impuestio a la renta corriante es de! 22%, de acuerde 2 disposicionss [egales
vigentes la tarifa serd del 24% para el afo 2011, del 23% para &l ano 2012 y def 22% para el
afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el paig ec destinan 2 2 adyssicion
de maquinarias nuevas y equipss nuevos que se utilicen para s actividad productiva, k2 tarifa
tendra una reduccion de diez pontos porcentuales.

A padit del ejercicio fiscal 2010 enfird en wigor 'a norma que exige & pago de un "atticipo
minimo de impuests a la renta”, [a referida norma establecid gue en caso de que el impuesto 2
la renta causadoe sea menor que el menio del antizipo minime, este Qifimo se convertird en
impuesto & la renta definitivo,

Impuesto a la Henta diferido

El Impuesto sobe la Renta difenido se provisiona gn su (okalidad utilizando la metodelegia de
NIC 12.

Taf método se aplica a las diferencias temporarias entre &l valor en libros de actives y pasivos
para efectos financierss y los valores ylilizados para propositos fizcales. De geverdo ¢on esta
norma las diferencias temporanias $& dentifican ya sea como diferencias tempararias gravahles
{las cuales regyltaran en un future en un monto imponible} o diferencias temporarias deducibles
flas cuales regultaran en @ fulure en pariidas dedutivles). Un pasivo ditendo por impueste
represatta una diferencia termporaria gravable, v un active diferdo por impussto representa ha
diferencia temporana deducible.

Los activos y pasivos por fmpuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esparan sean de aplicacion en el perfode en el gue &l activo se realice o el aclivo se cancele.

Log impuastos cormentes, ¥ diferidos se feconooen LOMD ngleso o gasio v son Incluidos n el
resultzdo, excepto de que hayan surgido de una transaccion © sucaso reconocids fuera del
resultado, por gemple por carnbics en la tasa de impuestos o por cambios en la normakiva
tributaria tambigén por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
ditertdos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. S reconoceran &n
otro resultado integral o dirsctamente en el patrimonio.

3.8 Cuentas por Pagar

Corresponde prncipalmente a cugntas por pagar propias del giro del negocio, asi como de
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas & sus correspondientes
valgres nominales excepto tas cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor
razonahle por ser de corto plazo. “por lo cual no $e considerd realizar andlisis de nferes
implicite par ne existir cuentas a largo plazo.

11
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3.9 Beneficios alos empleados e

Beneficios de corta plazo

Corresponden pringipalmante a:

« La participacion de los rabajgdores en las utilidades, dsta provision =2 calouiada on
funcion dal 5% de la ulilidad contable anual antes del impussio a la renta, segon o
establecido por la legislacicn ecuatoriana vigents, aspecificamente el Cédige de trabajo.
Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los nastos d2 aparacian,

» Macaciones, se registra &) costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre 12
hase devengada.

o Décimo terper ¥ décimo cuaro suelds; se provisionan ¥ pagan de acuerdo 2 la legislacion
vigente en el Ecuadaor.

Beneficios de largo plazo

Jubilacién Patronal

La legistacion vigente establece |a oblinacidn de los empleadores de provesr beneficios de
pensidn a los trabajadores que completen 25 afos de servicios continuos ¢ interrurmpidos para
el mismo empleador, después de 20 anos de servicio los trabajadores adquieren derachc a un
beneficio de pensidn proporcional. La legislacian vigente establece & beneficie definido de
pensian gue el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension s el valor
presente de la obligacién a fa fe¢ha del balance gensral La cobligacion es calculada
anualmente por actuanios independicntes usando el matodoe del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la abligacion es determinads mediants flujos de caja estimadoes. descontados
a una tasa del 5%.

Pravision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece &) pags de un beneficio gor desahucin toda vez que la
terminacion del condvato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia woluntaria, s
presentado por el trabajador ante el Ministenio de Relaciones Laborales. La Compafia
gonstituye un pasivoe para el valor presents de este benegficio con base en las estimaciones gue
surgen de un caleuln actuanal preparado por un actuario matemdtics independiente, calificado
par la Superintendencia de Compaiias.

310 Provisiones eorrienies ¥ no contienies

Las provisiones se feconccen cuando;

s La Compafia fieng una ohligacian presente, v sea leqal o implicita, como resultado de
eventos pasados.
Es probable que vaya a ser hecesaria una salida de recursos para liguidar la abligacian.

=  Elmonis se ha estimado de fomns fabie

Los montos reconacidos comeo provision son la mejor estimacion de la administracidn, a la

fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar i3
obligacidn.

12
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311 Reconocimiento de Ingresos

Les ingrescs por venias son reconocidos en 2l estado de resultados cuanda se realizan.

Los ingrescs comprandsn el valor justo del monta recibido o por cobrar par i venta de bisnes o
la prestacion de servicios en ¢ curso ordinaro de las actividades de la Compafiia. El ingreso se
expone netn de los adicionales por impuesios. devoluciones y descuentos.

Las ingresos comprend=n el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por |2 venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la ¢ompariia. Los ingresos netos de VA,
devolucionss y descuentos ctorgados.

Los ingresos son recenocidos en ta madida en gue es probable que los beneficios econamicos
fiuyan hacia la compafia, pusdan ser medidas con fiahilidad v cuanda la compaiia hace la
entrega de sus productos al comprador ¥, en consecuencia transfiere los niesgos v beneficios
inherenies a la propiedad de esos bignes v no mantienen el derecho a disponer de allos, ni a
mantener un controd sobre los mismos.

312 Recenocimiento de Costos y Gastos

Los gaslos de operacion son reconoecidos por la Compafia sobre base del devengado. Se
componen de; gastos financieros, gastos administratives, impeestos, tasas, cantribuciones v
utros costos directos propios del giro d#l negaocio.

3.13 Reserva legal

Ce acusrdo con ta Ley de Companias, el 10% de ks ganancia neta de cada ejercicio debs ser
apropiado como resanda legal hasta gue 2l saldo de esta reserva sea equivalents como minimo
al B0% del capital social. La vesetva 'ema) obboziona no es distiouitle antes d2 1a liguidacion
e la Compania, pero puede ser ulilizada para absorber perdidas netas anuafes.

314 HNormas de Contakilidad Recientemente Emitidas

& la fecha de emisién de estos estados financierns, se han publicade enmiendas, majoras &
interpretacionas a las normas existentes que no an entrade en vigencia y que [a Compaftia no
ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria a gattic de las fschas
indicadas a caontinuacion:

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma ez de aplicasion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero dg
2013. El objetive de esta NIIF es establecer (o3 principios para Iz informacidn financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion Uil v relevante para o5 usuarios de los
estades financieros de cara a ta evaluacion de los importes, calendarip & incerfidumbre de los
flujos de efective futuros de [a entidad.

NIIF 10; Estades financieras consolidados
Esta norma remplaza a fa NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados v [a SIC 12
Consolidacion, Entidades de cometido especifice. Esta norma es de aplicacion en 105 pericdos

gue comigncen en o despuds dal 1 d2 enac de 2013 Bl obialive de esta MUF establede o
principics de consolidacion cuandn una entidad condrola una o mas enlidades.

13
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WIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacidn en los periodos que comigncen en o despuss del 1 de anerg de
2013. El ohjetivo de esta NIIF es astablecer os principios para las revelaciones financieras de
las partes que integian un arreglo conjunto,

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos ¥ la SIC 13 Entidedes confrofadas
conpuntamente, contribuciones no monetaras por [og inversionistas,

NIIF 12: Revelacignes sobre inversiones en otras entidades

Esia norma es de aplicaciéin en los perindos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013, El ohjetive de esta NIIF es requerir revelacionas a las entidades que permitan a los
usuanos de los estados financierss evaluar la naturaleza de v rigsgos con las ingersiones en
otras enfidades: y los efectos de esas inversionas en la posicion financiera, rendimisntos ¥
flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valar razonahle

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comienean en o después del 1 dz enero de
2013, Esta NIIF define "valor razenable”, establece un zolo marce conceptual en las NIIF para
medir 2 valor razonable y requiare revelaciones sobre [a meadicion del valor razonable. Esta
MUF apfica a otras NIIF que permiten 1a medicidn al valor razonahble,

NIC 27 revisada: Estadoes financieros separados

Esta norma es de aplicacion en log pericdos que comigneen en o después del 1 de enero de
2013, El chjetivo de esta NIIF es et de desenbir el tratamiento contable ¥ las revelaciones
requendas para subsidiartas, negocios conjuntos y asociadas cuando 12 entidad prepara
estados financieros separados,

NICG 28 revisada: Inversiones en aspciadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aphicacidn en los periodos gue comigncen en o despuss del 1 de enero de
2013, El ohjetive de esta NIF &s el de describir &l trafamiente contable para tnversiones en
ashciadas vy determina os Tequenmientos para la aplicacien del metodo de padticipacion
patrimarial &l contabilizar inversionas en asociados ¥ negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacidn en los periodos que comigncen en o despuéds del 1 de enero de
2013, Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormenta gue las remediciones de las valoracioras aciuarales se TeCOntGiEran en @
estado de resuliados © en Otros resultados integrales. La nueva NIC 12 reguerird que los
camhios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales v los costos de servicios
g intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta nonmna es de aplicacion &n los pericdos que comiencen en o despuss del 1 de julio del
2012, Los cambios que se han inclwido en la NIC 1 son & parrafos especificos relacionados con
la presentacion de los Oiros resultados infegrales. Estas cambios requeririn que los Ofros
resultados integrales se presenten separando agquellss gue no podran ser reclasificados

14
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subsecuentemente  ab Estado de resultados vy Ios gque podean ser  reclasificados
subsecuentermnente al estado de resultado &i e cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12; Impuestos diferidas: Mejeras: Recuperacion de actives subyacentes

Esta norma es de2 aplicacion en los periodos que comiancen &n o después del 1 de ensro de
2012. Deroga la SKC 21 Recuperacidn de aclivos no depreciables revaluados. Los cambios
provesp un enfoque practico para medir activaes y pasivos por impueesios diferidos al medir al
valar razonable 13s propiedades de inversidn,

interpretaciones a las NIIF

Les siguientes interpretaciones han side emitidas y enfraran en vigencia en periodos
postenaores:

IFRIG 19: Amonizando pasivos financieros con instrumantos de patrimonio. Efectiva & partir de
los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010,

EIIFRIC 9 reguiare que |3 entidad evalle si un derivativo Inmersc en un ingtrumento financiero
sea separado del contrato principal ¥ contabilizado como un derivativo 2n gl momento 20 que 1a
eridad ene a fvimar pare de) comialo, Se proniben 1as revaluaciones postenores, 8 Menos
gue haya un cambio en los teérmines del condrato gue medifiguen significativamente el flujo de
taja que, de otra manera, seria requendo bajo el contrato, &n Cuyo caso sa requisre de una
revaluacion. La Compafia aplicard esta norma a paitir del 1 de energ del 2011 pero considera
gue ng tendra efectos significativos en sus operaciones,

La Adminiztracidn de la Compafiia estima que 2 adopcian de las normas, enmiendas, mejoras
& interpretaciones antes descritaz gue sean aplicables, no tendran un impacto significative en

los estados financteres en el gjercicin de su aplicacion inicial, Sin embargo, no 25 seguido

proporcionar una estimacion razonable de ese impacto hasta que un examen detallado haya
siddo completado,

Mota 4. Efective y Equivalentas de Efectiva
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, son actives financieros libres de use y sin restriccicnas.

LIn resumen de esta cuenta fue como sigue:

2012 11
BANCO DEL PICHINCHA T 1155 3.206.68 13.9865,72
CITIBANE ($) 1.626.59 235,00
CITIBANK NEW TORK 1.194.30 §.908.57
BANCO BOLIVARIANG 1513,34 2252.45
BOLIVARIANG PANAMA 128237 B.2a3 21
BANCO INTERNACIONAL 18.511,48 -
EANCO DEL PICHINGHA CANCHA 1.173,48 -
Toial 5% 26.90%,22 " 28.690,00

MNota 5. Dacumentos y Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estén dadas por concepto de Ventas del giro normal de |a
compafia.
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Alotar @ fov oriedos financieres (Csitanecidnl

Mo hay concentracidn de riesgo creditfcio 2m estas cuenias pod cobrar, debido a la naturaleza v
origen da las mismas,

Un resumen de esta cuanta fue como sigue:
2z Wi

CUENTAS POR COBRAR CLIEEXTRANIEROS (. LSS 3.946.959.15 -
CUENTAS POR COBRAR CLIEM ACIKALES SEHERS 959273
Total USS 3.978.543.08 9.892,75

). Corresponde &l diente SUMITOMO{Japan), cuyo valol ha sido cancelado el 7 de ensro
2013

Mota 6. Dtras Cuentas par Cobrar

Un resumen de esta cuenta fue come sigue:

2012 011
CLUENTA CORRIENTE DEL PERSOMAL USS 245372 745754
DELULORES VARIOS 4881972 | (14, 390,.58
Total U5S 25227344 11654542
Nota 7. Estimacién Cuentas Incohrables
Un resumen de esta cuenia fue como sigue:
22 2011
SALDO INTCIAL (I3 - 1.735.79
-} BALA DE CUENTAS - - 1.73579
{+} ESTINMACION DEL ANO - )
= $ALDO FINAL - _
Heota 8. Inventarics
Un resumen de esta cuenta, fue como siguer
012 2011
BOSOUES EM FIE Vs 24616508 133.493 46
HECHURAS EX BOSODTUES 2437955 63.551, 1%
MADERA EN CANCHAS 377.847,18 42.337.93
ASTILLAS BN FUERTD 921.931,22 5.316.095.06
PING 6.064.64 . .
Total USE 1L.775.337.47 3.059.479,66
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Neday a loy avppdos finnecicros fCaariniiaciinl

Mota 3. Gastos Prepagados y Anticipo

Un resumen & esta cuenta, fue como sigue:

2011 1] | S
ANTICTIO CONTRATISTAS USE  197.100.18 23164566
ANTICIFO PAGD MADMSERV FLETE . §3.000,00
SEGUROS 22.779.67 323041
REPUESTOS DE CONSUMO 184.121.56 203 456,43
COTROS GASTOS 1.751.75 13.856.51
COMBUSTIBELE 579,73 52 45
Total U5% __408.392.89 535.710.8%
Nota 10. Activos por Impuestos Corrientes
Un resumen de esta cienta, fus como sigue:
2012 2013
TVACREDITOTISCAL WSS 73383507 236.227.69
IMPUESTOS RETEXIDGS 1.423.07 30975
ANTICIPO IMPUESTOS 72.839,60 §5. 112,40
VA CREDITO BECLAMOD 193,691 87 33.642.41
Total 1158 T 11.307,61 " 345.074,25
Mota 11. Otros Activos Corrientes
Un resurmen de esta cuenta, fus come sigue:
212 2011
FORDOS FU0S Us% 2 BELGT 2.505,29
FONDHS POR RENDIE 5.166.34 261.41
Total 1155 T RMR2L 776641
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Expoforesial fudusiriaf 5.4,

Naros g oy estudos fisaicieros {Contingacifn}

Nota 13 Impueste Diferido

Los ackivos y pasivos por impuestos diferides, se compensan si se tisne tegalments reconocide
=l derecho a compenszar los activos ¥ pasivos por impuestos corrientgs ¥ los impuestos
diferidos ge difieran a 1a mistma autondad fiscal, Al 51 de diciembre de 2012 y 2011 tiene up

acumuladn de USS 2,198 54,

Nota 14. Cuentas por Cobrar Relacionadas

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue:

iz

2411

CUENTAS X COBRAR
85208470
EXFPOFORESTAL 3.4, (Nata 30 /8%

1.07) 89116

Total TS5 ’ 342.086,70

Nota 15. Otros Activos No Corrientes

1.071.991.16

Comesponde principalmente a las plantaciones forestales que mantiene la compafiia,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

20082 2011
CALIFICACION USTIARIO FOFREE 1155 - 1,06
FPLANTACIONES FORESTALES 120 9589 00 34441532
Total US§ " 180.989,00 " 344.416,32

MNota 16. Cuentas y Documentos par Pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponden al pago
intereses, segin &l siguiente detalle:

e servicios gue

no generan

2012 2011
FACTURAS FOR PAGAR SERV-G (1) USS  16.605.58 5.787.96
FACTURAS POR PAGAR (F4) (1} 213.057.20 80.865.79
FACTURAS POR PAGAR MAD/SERVAFL (1) 115.547,64 73.838,54
ACREEDORES VARIOS £00.000.00 04 2%
CONTRATISTAS (RETENCION 15%) 18,15 616,37
EUCAPACIFIC 150.000.00 62657

Total USH ROF.228,57 161.839.2]

1%
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Notas g Jos estadas fimeierss (Congiaacidn}

Nota 17, Chligaciones Ceon Instituciones Financieras

M3 de diclernbre de 2012 ¢ 2011, cormespanden principalments a préstamos registrados en of
Banco Central del Ecuador, garantizados con pagarés por &) valor de ios créditos y Préstame
garsnktizada con un pagare por &l valor del créditc v con una prenda comercial de 7,500 BRMT

por USS 742 500,00,

Lln resumen de la cuenta fus coma sigue;

Para el ano 2012

Fecha Salda al Tasa de
Banco [nicio  Vencimie nto 31-die-12 inferés %o
Frhmcha N7-zep-12 Od-eee-13 S LARLEVREY) D7 A%,
Citibark New Yok  07-die-12 Od-eme-13 2.030,000,00 B.93%4
Bolivariano l4-dic-12 13-feb-13 700.000.00 9.67%
Bance Intemaciornal  28-5ep-12 13-n0v-13 S00.0005.00 9.88%
Barce Intermacioral 13-m0v-12 Yi-mmac-13 304,000,600 Q.58
4. 950,00 0,8H)
Para el afns 2011
Fecha Saldo al Tasa de
Banco Tnicio Vencimie nto 3l-dic-11 intendg %%
FPichincha 12-oet-11 Oo-dic-12 SO0 00, 00 DTAG
Pihimcha 22-de-11 0 3ol EAVARV AR o7 4%
Bolvariano 10-now-11 HE-feb-12 S00.0Q000 5.75%
Citibank Mew Yook  2Z-am-11 27-epe-12 200000000 & 4894
Chibark Wew York  20-sep-11 10-epe-12 GO0 000,00 ¢,47%
Citloark, Hew Work  24-0ct-11 10-gpe-12 35000000 9.48%;
4.250.000,00
Hota 13, Provisiones y Otras Obligaciones Corrientes

Corresponden a las provisiones por beneficios sociales de caracker corrientes y provisiones
para atendsr pagos de impuestas, retenciones de Impuesto a la Renta e VA,
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Expaforcstal Fudusiviel §.4.

Notas a fos evfados fingncieres (Contintacion)

Un resumen de las cuentas fue eomo sigua:

202 2011
PEOVISIONES VARIAS 1ISS 44727545 198.077.30
PROVISION 15%
UTILIDARES TRABAIADORES v8.048.04 3484729
PROVISION 13ER. SUELDO 3.100,53 1.976.04
PROVISION 14TO SUELDOS 65.703,73 5.888.67
PROVISIQN IMPTO RENTA CLA (i) 192.322.12 119,217,553
FONDO DE RESERVA POR PAGAR 7130 355,33
APORTES LES.5. POR PAGAR 11.807.79 13.933.08
PRESTAMOS [LES.5 POR PAGAR 2.602,79 201412
RETENCION DEL 1% 5.575.46 3.B12.16
RETENCION DEL 2% 2769561 71521
IMPUESTO A LA RENTA PERSONAL 12.649.77 0.583.17
RETENCHIN DEL 224 180,92 1.600.73
RETENCHIN DEL 14%: 2.333.34 S06.11
RETENCION 100% IVa MAD'SERY, 58.526.49 4. 791,78
RETENCION 100% VA FACTURAS 543848 5 274,90
850.047 .58 434.643.44

{i} Corresponde g Iz estimacién de Impuesto a la Renta, que se ajusta luego de la
declaracien del mismo impuesto.

Mata 19. Cuenfas por Pagar Diversas Relacionadas

Corresponden a saldos pendientes de pago a sus Relacionadas Expoforsstal 5 A, Krata y
Pinnacle, por préstamos otorgados para financiar capital de trabaje.

2z pli
Corto Plazo
EXPOFORESTAL 5 A Uss H66.660,71 44 86523
KEATA 214,805 27 15.0006,36
Total UI5% 281.474,98 59.8371.61
Largo Plazo
PINMNACLE 150.000.00 200 000,00
Total USH 150.000,00 200.000,00
Nata 20, Provigion por Beneficios a Empleados

L3 provisiones por conceplo de jubilation patronal ¥ desahucio se realizaron por efectos
de cumplimiente con [as normas internacionales de informacion financiera NIIF que
requieren que la informacion financiera se encuentre razonablemente presentada.

Provision Jubilacion Patranal

Madiante resolucion publicada en Registra Oficial N7 421 del 24 de enero de 1933, 13 Corte
Suprema de Justicia dispeso que los trabajadores fi2nen derecho & fa jubilacion patronal
mencionada en ef Codigo del Trabajo sin perjuicio de 1a gue corresponde segin la Ley del
Sequro Social Obligatorio. De conformidad con o gue manciona 2l Codige del Trabajo v en
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Notas & lox evtados financieres (Continugcidn)

‘base a las reformas publicadas en el suplementg del Registre Oficial N® 358 del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuvales por pensiones jubilares,
los empleados que por veite y cinco {25) afios © mas hubizren prestado servicios,
continuada o interrumpidaments, tendran derecho & ser jubilades por sus empleadores.
Adicionalmenta, los empleados gue & la fecha de su despido hubieren cumplide veinte afios
120, y menos de veinte ¥ cinco (25} 2fog de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion,

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia tiene la politica de registrar la jubifacian patronal
en lps resullades del afo en que se paguen.

El movimients de esta cuenia al 31 de diciembre de 2012 v 2011 ec |a siguiente:

2012 2011
SALDO INICIAL 9.161.00 -
PROVISION DEL ARO 9.161,00
PAGOS ¥ 0 REVERSIONES _
Total USS  9.161,00 9.161,00

Provisién por Desahucio

De acuerdd con el Codige del Trabeio, en su arliculo 185, en caso de que & empleado decida
separarse y presents su renungia yoluntaria ante ¢ Ministerio del Trabajo fendrd derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Gltima remuneracion par ¢l tiempo
trabajado.

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la
siguienig;

2012 2011
SALDO INICIAL 1.677.00 -
PROVISION DEL ANO 1.677,00
PAGOS v o REVERSIONER -
Tatal USS 167700 1.677.00
Nota 21. Capital Social

Al 31 de diciembra de 2012 v 2091, &l Capital suscritd ¥ pagado de |a compaliia es de US S,
2451836 el misma que se encuentra dividido en §12.%09 accicnes de un valor nominad de
Uss. 0,04,

Nota 22. Rasarvas

Reserva Legal

La Ley de Comparias exige que las compadias limitadas constituyan ura reserva legal de las
utilidades liquidas de cada ejercicio. en un porcentaje no menor al 10% de las mismas, hasta

que por 10 menss represente el 50% del capital social pagado. La misma gue asciende a USS
1225897
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Neatss o fox sxtados financierss {Conttaaaciin)

Reserya de Capital

Esta reserva pusts ser capifalizada o utilizada para cubnr pérdidas en speratianes, al 31 de
diciembre del 2011 asciends a USS 221,737 48

Nata 23. Resultados Acumulados NIIF

Los gjustes de la adopeion por primera veZ de las "NUEFT, s registraran en ef Patrimonic en \a
subcuefita denominada "Resultados Acumulados provenientes de ia adopcion par primera vez

de laz NIF", separada del resto de los resultados acumulados, al 2012 v 2011 el zaldo es de
Uss 27.338 57,

Nota 24. Resultados Acumulados

El sald¢ de esta ¢uenia estd a disposicidn de los accionistas de la Compafiia y puede ser
uilizado para la distribucion de dividendos y cierlos gagos fales camg e liguidagidn de
impuesios, elc.; excepto por l0s gjustas resultantes del process de sonversidn a NIIF fusran
registrados con cargo a esta cuenta como 1o determina ka NIIF 1 *Adapcion por Primera vez de
las Mormas Internacionales de Informacion Financiera’, los cuales pueden ser ulilizados para
revertir o ajustar los efectos de dichas normas, al 31 de diciermbre de 2012 y 2011 corresponde
& UBT 1.286.154 A5 v USS 1,190 504 40 respectivamente.

Mota 25. Ingrasos

Un resumen de esta cuentz fue como sigue:

2012 011
EXPORTACION DE ASTILLAS DE FUCALIPTOS LSS E2320033E.40 2746066 & |
VENTAS DE OFROS TIPOS DE MADERA - $36582
VENTA MADERA NOVOPAN 105.314.93 4117344
Total 158 T 12.415.646,33 ' 1.792 606,13

MNata Z6. Costo de Ventas

Al 31 de diciembrg de 2012 v 2011 &l cozto de yantas estas compuestio de la sinuieris rmanera;

2012 2081
COSTO VTAS POR EXPOR.ASTILL EUCA USE 8442 481,33 4.830.179.07
COSTOS DE VTAS PORVTAS DEQTR 4.12335
COSTO VENTA MADERA NOVOPAN 143 233,28 384964
GASTOS DE EMBARQUE Y ESTIEA 1.006.858,58 754,496 57

Total USS T 9593.473,09 | 5.636.295,50
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Nows ¢ fex estedoy firancieros (Continpgcidn)

Mota 27. Gastos Operacionales T

Al 31 de diciembre de 2012 y 2017 [os gastos operacionales se componen de la siguiente
manera:

2012 2001
GASTOS DE ADMINISTRACION USS T63.044.72 586.770.04
GASTOS DE VENTA 458 994,95 37329237
Total USS T1.222.039,67 C 116206236

Mota 28, Otros Ingresos y Gastos {netos)

Al 31 de diciembre de 2012 y 20M1 los ingresos vy gastos provenientes u originados en
transaccionas no referentes al giro ordinario del negocio se componen de la siguisnte manera:

a2 21
Ingresos No Operacipnales
OTROS TNGRESOS Us§ 11353769 20.024 .81
INTERESES GASTADOS EN L'S% 7,86 )
113.628,55 20024 8

Feresos No Operacionales '
IMTERESES GASTARDS EN US% USss 398.770.73 346,423 03
COMISIONES BOLSA 1.301.42 4.241.64
COMISTONES POR EXPORTACION 24640663 154,921 34
IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS 238070 234144
FINANCIAMIENTO BANCARIOS 197274 000
COSTO VENTA VEHICULQS 15.208.03 .00
COSTO VENTA TERRENOS 4300000 Q.00
COSTO VENTA MAQUINARLA FORESTAL 2442114 000
COSTC POR QTROS 2T 16038 3370 )3
OTROS GASTOS S0 DEDULCIBLES 280.377.60 164 685,50

Total VST 1.070.40%.43 TELO5T.Y5
MNota 29, Impuestos Corriente ¥ Diferido

De acuerdo con 1a Ley del Impuesto sobre la Renta la Compaidiia presenta su declaracion
del impuesio por el pericdo de doce meses gus termina el 31 de diciembre de cada ang.

El Impuesto sobre la Renta se determina de fa siguiente manera:

24



Expaferesial Fndusiriol 5.A

MNotas @ fos extedos financieros (Coatinugeisn)

2012 2011
Litilidad/Pérdida en Libyos 653.053,59 232.315,33
Afectackin W1F
Ingrez; por Impuesto Difendo
Litflidad contable LSDS  633.633,5% 232 31533
Meénos Fartidas Deducibles - 9804804 - 3454730
Jubilacn Patronal Deducblk
13% panticipaciin trabajadores - DE04E B4 - 34847 50
Mis Partidas No Deducibles 2B0.577.60 264.65%,50
Jubilacidn Patronal Deducibke
Oros Mo Dedusibkes 2E0.577.60 264.688,50
Base gravada para lmpueste a la Renta 836.183,15 462.156,53
Impuesty a b Renta Comdente Estirnado 19252212 11091757
Impuesic a las Ganancias UsD3 192,322,712 110.917.57

Los efectos fiscales de las diferencias temporales gue se originaran al 31 de diciembre sobre los
actives de impuesio sobre la renta diferido son los siguiegntes:

Acfivo por

[ntpuesta Salde

a la Renra 011G
Diferido

Saldo

Aumente Disminucion 212190

Aumente Disminucion

SHaldo Salds
M2 a1z

Diferencia
Temposal
por LS. § 146085 73776 -
ProvEsion
(Yesahucio

219864 - .

2139564 Z.198 64

Tetal UB.% 146038 T3NTH -

219364 - -

2198, 64 2198,654
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Notes q fos extados flnancieres (Contfnugoidn)

Mota 30. Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones mas significativas con partes relacignadas, fueron como sigue:

NIz 2011

Cuentas por enbrar Expoforestal S AL
Saklo nicia) LS 1.071.891, 16 219.638.51
Pago ¢ Factwacion por servicie de logistica 7U685.8)
{nros | 835,63
Facturaciin por reemboko de gastos 0,414,168 2743773
Fagas reembolsos 2,963,158 - 2903125
Compra de madera 75T 43154
Fagns de madera - 3723270
Reclasificaciones 255400 38E.180957
Facturaciin Acites F s 191.615,31 - 1.207%735,01
Impuestos Retenddos 171085
Saldo final Expoforestal S.A. (Nota 14) 852,088,740 -
Rechsificacin 1408737 84
Cruce facturas activos fiios (Expoforestal 5,40 - 336,746,770
Safdo final Por Cobrar EERR (Nota 14) 7199116

Total U535 1.071.991,14

Mota 31. Precios de Transferencia

De acuerdo a 12 Resolucion 484 del Senvicio de Rentas Internas publicada en el Regisiro Oficial
Mo. 324, se establece la cobligatoriedad, & alcance, ¥ la informacidn que deben presentar
aquellos cenirtbuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan kenido gperacionas can
partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

En 2l articulo 1 de dicha resoluckin se expresa o siguienis "Los conribuyenias del impuesto a
fa renta que hayan efectuado operaciones con partas relacionadas domiciliadas en el exdterior,
dentra de un misme perioda fiscal en un monte acumulads superior @ un millan de dolares de
los Estados Unidos de América (USD 1°000.000,00), deberan presentar al Sarvicio de Rentas
Internas el anexo de precios de transferencia.

Adicionalments, aguellos contribuyentes gue hayan efestuado operacionss con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mistmo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los cinco millones de dolares (USD 5000000000 deterdn presentar
adicionalmenke al anexo de precics de transferencia, el informe integral de precios de
transferencia.”

De igual manera & parrafo segundo de este articulo se establece |0 =iguienie; “La
Administracian Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar -mediante
requerimientos de informacion- a los contribuyentes que realicen operaciones con paries
refacionadas al interior del pais o en ef éxterior, fa presentacién de |& informacian sonducente 2
determinar sl en dichag opéraciones se aplicd el principio de plena competencia, de
conformidad con la ley™

El Articulo 22 de la Ley d= Régimen tributario Intems dice lo siguiente referente & Precios de
Transferengia:
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Notas a fox evtedos financieres (Continpncicdn)

"La determinacion del impuesto & [a renta se efsctuara por deciaracion del sujgke pasivo, par
actuaciédn del sujeto activo, o de modo mixta. Los cantribuyentes, que calahien opefationes ©
transacciones con pates relacionadas estan obligadas 2 determinar sus ingresos ¥ sUs COstos
y gasios deducibles. considerando para esas operaciones [0 precios v wvalores de
contraprestaciohes gue hubiera vtilizade con o entre partes independientes en operacionas
comparables. Para efectos de control deberan presentar a la Administracion Tribwtaria, en las
mismas fechas y forma que esta establezca. 105 anaxos & informes sobre tales operaciones. La
falta de presentacién de los anexos e informacion referida en este articulo. © s es que |a
presentada adolece de errores © mantisne diferencias con la declaracion del Impuesto a la
Fenia, serd sancienada por |2 propia Administracion Tributssia con muits de hasta 15.000
dolares de los Estados Unidos de América”.

ta presentacidn de |a informacién de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Artfcule 80 del Reglamento a 1a Ley de Régimen Tributario Int&mo v dice fo
siguiente: "Los suigtos pasivos del Imposesio a la Renta, gue realicen operaciongs can pangs
relacionadas., de acusrdo al articulo correspondiente a ta Ley de Régimean Tribulario Intemo,
adicionalmente a su daclaracion anual de lmpussto a2 la Renla, presentaran al Servicio e
Rentas internas €l Informe Integral de Precios de Transferencia vy los anexos que mediante
Resolucion General el 5R1 establezeaz, referente a sus transaccionas con eskas partes, en un
plaze no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracidn dal impuesto a la
renta, de conformidad con |0 dispussto en 8l articule correéspondients en este Reglamenio,”

Finalmente el Articule 259 del Reglarmento a la Ley de Regimen Tributario [mterno norma sobre
la Responsabilidad de los Aeditores Externos que dice "Los auditares estan obligados, bajo
juramento, a incluir en los dictdmenes gue amitan respecto de los estados financierns de las
sociedades auyditadas, un informe separade que contenga la opinidn sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias de las mismas, ya seg como contribuyentes o en su calidad de
aienies de refencion o percepcion de los tribufos; asi como la apinidn sobre |3 metodologia v
los ajustes practicados en precios de transferencia.”

La Administracion de la Compafia consfdera gue; i) basada en los resultados del estudic de
precios de transferencia del afno 2010, el que concluyd que no existian ajustes a fos montos de
Wnpuesio ala renta de ese Ao, vy, it en &) diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacsiones del 2011, ha concluido que no habrd impacto sobre
la provisitn de impuesko @ |& renta del afie 2011, El estudio final del afio 2011 estara disponible
en las fechas U requieran las autoridades fiscales.

MNota 32. Administracion de Riesgos

Factores de resgo financiery: las actividades de 1a Compafia |z exponen a una variedad de
riesqos fingncieras. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se
onncantra principalments an 13 knpredecible de los mertades finencieros  rala de mimenizar
potenciales efectos adversns en su desempeds financierss: ademas, s encaming a que las

actividades con fiesyo financiero de |la Compafia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, mediciéin y control.

La estrategia de Gestion de Riesgn de EXPOFORESTAL INOUSTRIAL 8.4, esia orieniada a
mitigar los efectos de |os rigsgos de:

= Mergado
« Crédito
= Lliguigez o Financiamiento
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Notas a los esiados financiersy (Continpacicn}

Los eventos o efecios de Rissgo Financiero se refieren a situacionss en las cuales se estd
expuesto a condiciones de nceridumbre.

La esructura de gestién del riesgo finansiero comprends la identificacion. determinacian, analisis,
cuantficacion, medictén y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Adminisfracién. v en
particular de la Gerencia General ¥ Gérencia Administrativa ¥ Financiera la evaluacion ¥ gestion
caonstante del riesgo financiero,

Riesgo del mercado

El Rigsgo de Mercado esta agsociado a las incerlidumbres asociadas a las vaniables de bipo de
cambio, tasa de interés ¥ riesgo de mescado que afectan los actives v pasivos de la Compania,

a) Riesqa Tipo de camilio

El Riesgo de Tipo de cambio se produte como |3 cansesuencia de |a volatilidad de las divisas en
gue opera la compania, EXPOFCRESTAL INDUSTRIAL 5. A mansja U5 operaciones ¥ registros
contables en la moneda de curso legal en el Ecuador o ddlar amencanc, por o que la telalidad da
sus operaciones de ingresos, costos y gastos. activos y pasivos estan denominadas en dblares,

La compania al momento MO efectia operaciones efy monedasz distintas al dalar amencana, y de

acuerdo 2 la esalegia gliobal ne o Yene planificado operaciones en monada exiranjera, por o gue
se puede calificar como bajo e nesgo en Tipe de cambio.

c} Gestion de riesgo de mercado vy de la industtia

El riesgo de mercado ocurre cuando una compaiia =sta sueta | condiciones de wenia
agversas debido a |3 competencia e & mercado, condiciones adversas de demanda y de

mercado o la incapagidad de desarmollar mercados o cofocar productos o garvicios para |os
clientas.

El riesgo de mercado es medio debido a que existe la pesibilidad de que no haya suficients
abastecimiento de los productos que comercializa la compaiiia, esta variable son monitgreadas
constantemente por 18 administragion de EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A. para avizorar
Ins posibles impactos de |3 @conomia en 13 empresa y establecer |as estralegia necesarias para
gus e5t05 impactos seas minimos o nulos,

Gestion del riesgo de liguidez o financiamisnto

El rizsgo de lioguidez estd selacionado con las necesidades o4 fondos pta hacer frente & tas
obligaciones de pago.

EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A, 10gra mantener un eduilibrio entre la continuidad fondos y

flexibilidad financiera a fraves de sus {lujos operaciongs noermales recaldos en ventas ¥ pagaos
a proveadores.
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Netas & oy extados finarcieros (Conffnuacidn

~MNota 33. Contratos - o
El principst conirato de EXPOFORESTAL WMAOLISTRIAL S A =e detalla & continuacion.
a) Contrato de servicios de Consuftoria Financiera

El contrato se lo hizo con la compaitia PINNACLE INTERMNATIONAL CORPORATION, con &
ohjglivo de brindar =ervicios profesianales de consultorda en el analisis para |a obtencitén de
ura linea de crédito en el Citibank de Nueva York. El contrate fue firmado el 31-11-2010 con
vigencia al 31-03-2011, el mismo que se rencvard automaticamente cada afio. Oe acusrdo al
contrato los honorarios se calculan de acuerdo a las bases establecidas en gl mismo.

Nota 34. Otvos Aspectos Relevantes
Cadigo Organico de la Praduccitn

Con fecha diciembre 22 de 2010 se promulgd &n el Suplemento del Registro Oficial Mo, 351 &l
Cadigo Crganico de la Produccion, Comeicio & [nversiones, gl mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios 105 siguientes:

+« La reductitn progresiva en tres puntos porcentuates n la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para sl afio 2012 y 22% a
parlir ge| ang 2013

= Exoneracién del impuesto a la renta duramte 5 =03 para nuevas socisdades cuyas
inversion2s se realicen para el desarelle de sectores econdmicos considerados
pricritarios para & Estado.

= Deduccian del 100% adiciohal para 2! calculo del impuesto a 1a renta de clertos gastos
incurridos por "Madianas Empresas”,

«  Exoneracion de retencion en la fuenie de impuesto a la renta en pago de inlereses de
créditos exiernos otorgados por instituciones financieras.

»  La reduecion progresiva det porcantaje de retencion en la fuente de impueste a 1a renta en
pagos al exterior conforme la tarita de impuesto a la renta para sociedades.

+  Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afo de operacion
efectiva para 1as nuavas sociedades,

«  Exoneracion del impuesto & 1a salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
creditos  olorgados  por  instituciones  financieras  destinados  al finansiamiento  de
inversiones previstas en esle Codigo.

Nota 35. Hechos ocurridos después del periodo sobre 2] que se informa.

Haska la fecha de la emision de estos estados financieros (Marzo 22 de 2013} no se han
presentado evenios que se conozoa, en la opinidn de la Administracidn de |a Compafiia,
puedan afectar la marcha de lg compafiia o puedan tener un efects significative sobre |os
estados financieras, que no se haya revelado en los mismos.

MANDEL MALD SALAS e PABLO GALLEL

— MORAY
REPRESENTA 7 LECAL
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